PISCINES GROUPE GA

RESULTATS 2009 et PERSPECTIVES

(en milliers d’euros) 31/12/2009 31/12/2008 Variation
Chiffre d'Affaires 31448 35188 -10,62 %
Nord 13 267 14 035 - 5,4%
Sud 17 569 21 037 -16,59
Maroc 612 116 NS %
Résultat d’exploitation - 431 737
Résultat Net -1176 74
EBITDA 1830 2774 -34 %
Dette nette/Fonds propres 324 % 45,6 %

Résultats 20009 :
L'année 2009 a encore été une mauvaise année pour PISCINES GROUPE GA, avec une baisse de 10,62% de son chiffre d'affal
Malgré un allegement supplémentaire, de ses charges de structure des2|8&Mdupe clbture I'exercice avec une perte de 1,126 M
4 327 piscines ont été facturées, contre 4 485 en 2008.

La crise du marché de la piscine semble avoir touché son point culminant a la fin du premier semestre. Le Groupe quiealegjisse
de 22% sur le premier semestre 2009, affiche une hausse de 11,9% sur le second semestre 2009.

Un emprunt sur 6 ans est contracté en début d’année 2009, pour sécuriser la structure financiere.
Compte tenu de la reprise au second semestre et de la rationalisation des stocks, le Groupe termine I'année avec umpaoréanterie

Perspectives 2010 :
Depuis juillet 2009, nous constatons une reprise des commandes.
A la fin du premier trimestre 2010, nous enregistrons une hausse des commandes de + 35%, par rapport aux commandes @er2008tca

Cette tendance se traduit par une augmentation du chiffre d’affaires au premier trimestre 2010 de + 19,6% Gontie /D6 M au premier
trimestre 2009. En volume la hausse des facturations est de + 29,8%.

Si la politique promotionnelle de 2009, permet de prendre des commandes, elle pénalise la marge. Malgré ce constat, PISCIRESAGH
continuera a pratiquer une politique tarifaire agressive pour augmenter encore son volume d’'affaires.

Dans ce contexte macro économique incertain, il est difficile d’affirmer une sortie de crise et d’anticiper des prévigiens fiabl
Toutefois, si cette tendance se confirme jusqu’a la fin du second semestre, on peut s’attendre & un exercice positif pour 2010.
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