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A- RAPPORT DE GESTION 2009

L'ENVIRONNEMENT ECONOMIQUE ET PETROLIER INTERNATION AL

» 2009, une grave crise économique, des mesures ldace initiées par les pouvoirs
publics

L'année 2009 restera marquée par la crise éconengjgi a suivi la grave crise financiere de septemb
2008 qui a mis brutalement terme a quatre ans aiesance mondiale exceptionnelle, avec prés de 5%
par an entre 2004 et 2007. Ainsi, en 2009, I'éoveomondiale a chuté de 0.8%, marquée par une
récession de 3.2 % dans les économies avancérs etaissance faible de 2.1% pour les autres. 3elon
Fond Monétaire International, le volume du commemendial a chuté de 12.3 % et les cours des
produits de base, hors combustibles, ont chutédé.1Aprés un déstockage massif et un ralentissemen
net au premier semestre, la production mondialle @mmerce international ont rebondi au second
semestre. Ce rebond d'activité a été rendu pospidte'ampleur inhabituelle des mesures de relance
économique méme si la solidité de la demande prgenome (non induite par l'action des pouvoirs
publics) reste encore incertaine dans les éconcaniscées.

La reprise des marchés financiers, le rétablissediiane meilleure fluidité de circulation des cajpix,
lamorce d’'un retournement économique, assez vigoudans les pays émergents, ont entrainé une
hausse significative du prix de certaines matipremiéres de base et en particulier du pétrole brut

* La France moins touchée que les autres pays eurogée

En 2009 I'économie frangaise a connu une récesEah2%, a comparer a la baisse de 4% du Produit
Intérieur Brut observée en moyenne dans les 27 pasapéens. La rapidité de la France a mettre en
place un important plan de relance, d'un montaoitvatent a 1% du PIB dés la fin 2008, a permis ce

recul relativement limité. L'inflation est restémbie a +0.9% malgré la remontée des co(ts derdjéne

en fin d'année. Cependant, le déficit budgétatmrat8% et la dette publique représente 77% du PIB

Pour I'ensemble de I'année 2009, la consommatiatetd'énergie primaire a diminué de 5%, l'activité
économique et la production industrielle en paligcuayant en effet régressé en 2009, mais cette
évolution a été atténuée par la hausse de la canatan des ménages en électricité et en carburants.
Les émissions de CO2 liées a la consommation gjgnsont inférieures de 4% a celles de 2008.

Les perspectives 2010-2011 sont moroses : le reglrent de I'activité reste trés progressif et doitr
l'instant beaucoup a la demande extérieure et dietseinduits par le plan de relance. Le taux de
chdmage atteint 10% fin 2009 et le recul de I'empk semble pas encore stabilisé. La reconstitution
modérée des stocks devrait se traduire par unggeEsign assez soutenue du PIB de maniere temporaire
mais les conditions d’une reprise plus durableamltdent pas étre encore réunies.

» Environnement pétrolier international

L'environnement de l'industrie pétroliere en 200&t@marqué par une baisse importante de la demande
en pétrole, gaz et produits pétroliers. Les phix pétrole brut ont malgré tout progressé de fagon
continue tout au long de I'année pour s'établimeyenne a 62 dollars le baril de Brent contre 9fado

en 2008 et 72 dollars en 2007, soutenus notammantigs réductions de la production OPEP et
I'anticipation de reprise économique par les marcleématiéres premiéres.

Dans le contexte de crise économique généraliséderinande pétroliere mondiale a diminué (-1.5%)
pour la deuxiéeme année consécutive pour retroumeniveau similaire a celui de 2005-2006, a 84,9
millions de barils par jour en moyenne sur l'anriéar contre, du fait des investissements lancés les
années précédentes, la capacité mondiale de piadactprogressé de +1.3% (1,2 million de barils pa
jour) pour atteindre 91,1 millions de barils paurjo



Dans les pays développés de I'OCDE, la demandétdaga chuté de 4.4% d'une année sur l'autre, pou
atteindre 45.5 millions de barils par jour. Cettésbe de la demande, directement liée a la caselB y

a baissé de -3.5% en 2009), est accentuée dapagepar le support croissant des gouvernements aux
économies d'énergies et a la recherche et a laigiod d'énergies alternatives.

La part des pays non-OCDE dans la demande mongiielétait de 38% en 2000 s'éléve maintenant a
46% en 2009. Compte tenu de la forte demande des dgraergents (+4%), surtout dans la deuxiéme
partie de l'année 2009, I'Agence Internationalel'Heergie a revu a la hausse ses prévisions de la
demande mondiale pour 2010 a 86,5 millions de $p#f jour (+1,8%) avec une demande dans les pays
développés de I'OCDE qui resterait stable.

Le secteur du raffinage qui avait connu un enviesnent favorable en 2008, a été directement touahé p
la baisse de la demande qui, compte tenu de lapacdé de production au niveau international, a
conduit a un effondrement de la marge brute dneafe qui a atteint en fin d’année 2009 des nixeau
historiguement bas. La marge brute de raffinageBsent publi€ée par Direction Générale de I'Enegfie
du Climat (DGEC) ressort ainsi en moyenne suméma 2,73 dollars par baril (contre 7,49 $/b €820
ou 15 euros par tonne (contre 39 euros par tomm20@8).

Le surplus de capacité mondiale de raffinage, &spar I'Union Frangaise de I'Industrie Pétrolieré a
millions de barils par jour en 2009, ne devrait p&s réduire significativement avant 2015 et
l'accroissement des capacités de raffinage en Rafique pose un défi important pour le raffinage
Européen pour ces prochaines années.

L'ACTIVITE PETROLIERE EN FRANCE

* Marché intérieur

En cumul sur toute lI'année 2009, les ventes deugiropétroliers ressortent a 80,7 millions de tanmen
baisse de 3,7 %. Cette forte chute des ventes, dida récession économique déja évoquée est
particulierement sensible pour les ventes de cadutieur (-7.5%), de fiouls lourds (-10,3%), de Ifiou
domestique (-4,0 %) et de supercarburants (-3,8FP&)mi les principaux produits, seules les ventes d
gazole ont été en légére progression (+0.2%) gldedles avaient chuté en 2008 (-0.4%).

En 2009, les ventes totales de supercarburantétérde 9 millions de tonnes sur le marché intérgtur
ont diminué de 3,8 %. Les ventes de gazole, sqatrties a la hausse de +0,2 % a 33 millions deemnn
mais restent inférieures a celles de 2007.

Dans son ensemble, et pour la deuxieme année adivegcle marché des carburants routiers
(supercarburanest gazole) s'est inscrit en baisse (-0,7 %).

Selon le Comité des Constructeurs Francais d'Aubde® les immatriculations de voitures particider
neuves ont augmenté de 10,7 % en 2009 avec 2 2B8miBatriculations. Les immatriculations de
voitures diesel ont augmenté de 0,8 % et leur gems les immatriculations totales s’éleve a 70,4rf6
2009, contre 77,3 % en 2008, ce qui marque pouymrdaniere fois une baisse de la croissance de la
diésélisation du parc francais.

Malgré la baisse des prix du fioul domestique de%3en moyenne par rapport a 2008 pour les livraiso
de 2 a 5 M les livraisons ont baissé de 4,0 % a 13,6 m#ligke tonnes. Mais I'année 2008 avait
enregistré une hausse particulierement forte (%@ar rapport a 2007).

Avec la chute du trafic aérien, les ventes de aaédmieurs ont fortement chuté a 6 millions de tesnne
(-7,5%), mettant fin a une progression continueudep003, et revenant au niveau des ventes de 2005.

Les ventes totales de fiouls lourds, sont en releull0,3%, a 2,5 millions de tonnes. Les ventes a
l'industrie baissent de 9,6 %, a 1,7 millions dents, et celles aux centrales électriques ont dass
11,6 %, a 0,8 millions de tonnes. Compte tenu deégeaces européennes et francaises et des taxes
existantes et a venir sur les émissions de, C€tte tendance de fond semble irréversible. E2Q6 et
2009, les ventes de fiouls lourds ont baissé de.42%

Sur le marché des Spécialités, les besoins detlaghémie se sont élevés a 8,8 millions de tondese
ventes de bitumes a 3,1 millions de tonnes, etesgectivement baissé de 11,2% et 7,6% par rapport
2008. Les ventes de lubrifiants finis ont ellessadisrtement baissé de 13,0% a 0,6 millions de ¢snn
compte tenu de la baisse des activités industsieihais également de la baisse structurelle liée a
'espacement des vidanges.



En résumé, la consommation francaise en produiteolfés a significativement baissé en 2009
principalement a cause de la crise économiqueé&jguée mais aussi des mesures incitatives prases p
le gouvernement pour économiser |'énergie et prowiouwes énergies alternatives émettant moins de
gaz a effet de serre. Comme les années précédienes)rsuite de la diésélisation du parc autoneodil
conduit & une hausse de la demande en gazolerrautgétriment de la demande en essence. Ce gurcrol
de demande génére un recours accru aux importatiengazole, alors que les raffineries francaises
doivent continuer de trouver a I'export des déb@sgbour leurs excédents d’essences.

» Raffinage, distribution et prix des produits pétrets

Avec 12 raffineries, la France a en 2009 une cédpatobale de raffinage de 98,1 million de tonnes.
Dans ce paysage, Esso Raffinage S.A.F. a une gosijnificative avec ses deux raffineries de Port-
Jérdme-Gravenchon et de Fos-sur-Mer représentartapacité de traitement de 18 millions de tonnes.

Le raffinage francais a réduit de 13,2% ses trat@smen 2009: 72 millions de tonnes de bruts gaité
contre 84 millions en 2008 avec un taux d'utilmatmoyen des raffineries baissant a 73%.

Les évolutions du marché intérieur et de la demanidgnationale ont entrainé une baisse signifieati
des exportations francaises d'essences de 17% ilighs de tonnes alors que les importations de
gazole augmentaient de 38% a 13 millions de tonnes.

Reflétant les cotations du marché internationa,dex a la consommation des produits pétroliers on
régulierement progressé tout au long de I'annés, tutefois un effet amortisseur di a I'appréciatie
I'euro par rapport au dollar pendant la majeurdipate I'année.

Au mois de janvier, au plus bas de I'année, les poyens TTC (Toutes Taxes Comprises) étaient de
1,101 euro par litre pour le SP95, 0,983 euro i@ pour le gazole moteur et 0,588 euro par fitvar le
fioul domestique. En fin d'année, les prix atteigna 1,255 euro par litre pour le SP95, 1,041 quan
litre pour le gazole moteur et 0,620 euro par litoair le fioul domestique, portés essentiellemenmtlp
hausse des prix sur le marché international massiawne baisse de I'euro face au dollar en fin de
période.

En moyenne annuelle, les prix se sont établis @71¢2iro par litre pour le SP95, 1,001 euro pae [iour
le gazole moteur et 0.574 euro par litre pourdelfdomestique, soit des baisses respectives ¢@ %0
21,0 % et -31,1 % par rapport aux prix moyens d#B20

Alors que la demande en biocarburant superétha8bl rEste extrémement faible, I'incorporation des
biocarburants dans les carburants conventionnehdinee sa progression, l'objectif d'incorporation
passera de 6,25 % (valeur énergétique) en 2008024 en 2010 (soit 7,6 % en volume pour le gazble e
10,6 % équivalent éthanol pour I'essence).



ACTIVITES DU GROUPE ESSO S.A.F. : FAITS MARQUANTS D E
L'EXERCICE 2009

« Marges de raffinage en forte baisse

Dans un environnement marqué par une baisse sigtivé de la demande et une large disponibilité de
produits raffinés sur le marché international néten évidence des surcapacités de raffinage aaniv
européen et mondial, I'industrie du raffinage areonne année difficile.

Les marges brutes de raffinage carburants et cdiblassindicatives publiées par la DGEC (Direction
Générale de I'Energie et du Climat) ont fortemeais§é au cours du premier semestre 2009, de 40 €/
tonne en janvier 2009 a 10 €/ tonne en juin 200R,en moyenne 20 €/ tonne pour le premier semestre
2009, et sont restées déprimées pendant le resindée avec une moyenne de 11 €/ tonne seulement
au second semestre.

Ainsi, la marge de raffinage moyenne 2009 publiée la DGEC s'établit & 15 €/ tonne pour les
carburants et combustibles, en trés forte baissegpport 'année 2008 (39 €/ tonne) et aux années
précédentes. Cet indicateur n’est pas toujourgseptatif de la marge de raffinage réelle de laésbc
dans un environnement de prix trés variable duopgtirut et compte tenu des conditions d’opération
propres a chaque installation.

» Baisse des quantités de pétrole brut traité en iradfie

15 millions de tonnes de pétrole brut ont étééemtdans les deux raffineries du groupe en 2009us@
baisse d’environ 8% par rapport a I'année 2008.

- ler 2eme 3eme 4éme total
millions de tonnes . . . . .
trimestre| trimestre| trimestre| trimestre 12 mois
année 2008 412 40 40 1.1 1B.,3
année 2009 35 40 3,7 3.8 1p,0

Des arréts pour entretien planifié d'unités de pobidn ont concerné les deux raffineries du groepe
début d'année. Ainsi, a la raffinerie de Fos-sur-i@eplupart des unités ont été en arrét pour gros
entretien planifié au mois de janvier 2009 pour doeée moyenne de trois semaines environ. A Port
Jéréme Gravenchon, une partie des unités de priodwd® carburants de la raffinerie a été en amwét p
gros entretien planifié pour une durée de 6 sersa@ngiron entre le 9 février et le 23 mars 2009.

Le fonctionnement de certaines unités de productienlubrifiants de base et de carburants et
combustibles a été également volontairement ajdistés les deux raffineries pour tenir compte de la
persistance de conditions économiques défavorabl@'sine demande réduite sur les principaux marchés
du groupe.

* Volumes vendus et chiffre d’affaires

Les volumes totaux vendus par Esso S.A.F. s'élexe2®.8 millions de m3 en 2009 et sont en repli de
5% par rapport a I'exercice 2008 dont une diminutiien4% pour les carburants combustibles et une
baisse de 14% pour les lubrifiants et spécialités.bhisse des volumes vendus par les activités de
Distribution sur le marché intérieur (ventes ennéehors ventes directes Raffinage) atteint 9.3%.3a 1
millions de m3, reflétant essentiellement la badse ventes en gros de carburants auto, de distilale
carburants aviation.

Le chiffre d'affaires (hors TVA) du groupe s'élexel0 157 millions d'euros, en baisse de 31% par
rapport a 2008. Cette diminution reflete a la faidaisse significative du prix des produits péérsl sur
le marché international ainsi que la baisse desme$ vendus.



Année 2009 Année 2008
milliers mZ | millions euro| milliers mz | millions euro:
Carburant Aviation 1825 620 1 9B5 1164
Carburant Automobile 4433 1 4B9 4 480 2 1132
Distillats 8771 3219 9 047 5473
Fuels Lourds 1 833 441 2148 649
LPG 767 154 62D 173
Soutes Marine 320 85 399 136
Produits semi-finis 4199 10f2 3981 1 %35
Ventes de carburants et combustibles 22128 7080 30&0 11 26(
Ventes Lubrifiants et Spécialités 1695 %7 1960 408
Total ventes de produits pétroliers hors taxeg 23 & 8 041 25 02L 12 663
Ventes de services 294 326
Taxe intérieure sur les produits pétroliers 11816 3@/ 8
Chiffre d'affaires (hors TVA) 10 157 14 824
dont volumes ventes activités de Distribution|sur
Marché Intérieur (ventes en France hors venfes 12 743 - 14 059 -
directes Raffinag:

» Perspectives

Le groupe Esso S.A.F. se place dans une perspéectomy terme dans la gestion de son outil indeistri
et dans ses décisions d'investissements. Il esisgéxpux incertitudes concernant I'évolution du hix
pétrole brut et du dollar, et a la forte volatilés marchés des produits pétroliers dans un dentex
économique qui s’est brusquement dégradé depuig0d8, avec un fléchissement de la demande en
produits pétroliers, entrainant une crise de swcid® et une baisse trés significative des marges d
raffinage alors que des mises en service de n@asvethpacités de raffinage, principalement en Asie-
Pacifique, viennent alimenter le marché internaticet constituent un défi important pour le raffjea
européen.

Les nouveaux investissements du groupe ont ét& aeilBons d’euros en 2009, dont environ 77 milkon
d'euros dans ses deux raffineries avec la mis@lace de projets visant a optimiser les unités de
production de carburants et combustibles en leyex la forte demande du marché en gazole, tout en
améliorant sa performance environnementale grace @rogramme d’amélioration du contrdle des
effluents et des émissions air, et de l'efficaéi@rgétique de certaines unités.

Depuis le début de 'année 2010, I'environnementaftinage reste difficile avec des marges toujours
trés insuffisantes. Dans un contexte économiqueeqtreetient la faiblesse de la demande en produits
pétroliers et un environnement concurrentiel torgaévere, Esso S.A.F. continuera d’optimiser sdih o
industriel et de distribution pour tenir compte adsngements structurels de ses marchés et pdus qu
jamais de s’appuyer sur sa stratégie fondée swotapétence et I'engagement de son personnel,
I'excellence opérationnelle, I'amélioration congtarde son efficacité par sa rigueur de gestion, sa
discipline d’investissement, et son intégratiorsaiin du groupe ExxonMobil.



e Transactions avec les parties liées

Le groupe Esso S.A.F. effectue de facon réguliéae apérations avec d’autres sociétés du groupe
ExxonMobil dans le cadre normal de ses activitédeetelations habituelles entre sociétés d’'un geoup
intégré. Ces transactions, comme pour les exerpi@Egdents, se rapportent a des opérations, amalu

des conditions normales, d’achat ou de vente déuitopétroliers et de prestations de serviceapés,

ou encore des avances ou emprunts financiers eodégions de marché.

Les informations sur les parties liées sont dédlldans le paragraphe 23 des notes et annexes aux
comptes consolidés.

* Risques et litiges

Au 31 décembre 2009, plusieurs procédures sonbers concernant le groupe Esso S.A.F. qui avaient
déja été évoquées dans le rapport financier ardei¢kexercice 2008. Certaines de ces procédures ont
évoluées dans le courant de I'exercice 2009 comutigué dans le paragraphe 25-4 des notes et annexes
des comptes consolidés.

« Situation financiéere
Au 31 décembre 2009, la structure financiere dwpggeoEsso S.A.F. reste solide avec un montant des

capitaux propres consolidés de 1 557 millions disugt un endettement financier net de seulement 9
millions d’euros.

* Informations sur les délais de paiement

En application de l'article L441-6-1 du code de caence (Loi de Modernisation de I'Economie-LME-
n°2008-776 du 04 aolt 2008) le tableau ci-dessaumeal la décomposition du solde des dettes
fournisseurs inscrites au bilan du 31 décembre paD@ate d’échéance.

(millions d'euros)

Dettes fournisseurs Valeur Montant Montant des dettes non échues
et comptes rattachés au 31-dec-09 au bilan des dettes

échues 0-1 mois 1 mois-2 mois
Dettes fournisseurs et comptes rattachés 183.5 4.3 88.7 90.5

hors groupe ExxonMobil

Dettes fournisseurs et comptes rattachés 364.7 364.7
groupe ExxonMobil

Total 548.2 4.3 453.4 90.5




B- RESULTATS FINANCIERS

RESULTATS ET DONNEES FINANCIERES DU GROUPE ESSO S.A .F.

Le résultat opérationnel du groupe hors effetskst@st une perte de 157 millions d’euros contrgain
de 299 millions d’euros en 2008.

En tenant compte d’effets stocks positifs de 25Wans d’euros reflétés dans la hausse de la valear
inventaires, le résultat opérationnel est un gai®dmillions d’euros.

Le résultat financier s'éléeve a 29 millions d’eurosrrespondant aux produits financiers nets de
'exercice avec un résultat de change positif demifions d’euros, qui refléte la baisse du doléar
cours de I'année.

Aprés prise en compte d’'une charge d'impdts cosrantifférés pour 36 millions d’euros, le résuiftat

du groupe est un gain de 90 millions en 2009 camteeperte de 40 millions pour 2008 qui intégrai d
effets stocks négatifs de 363 millions d’euros.

RESULTAT CONSOLIDE

(millions d'euros) Année 2009 Année 2008
Résultat opérationnel courant Raffinage/Distribution 103 27
Autres produits et charges opérationnels non récurrents (6) (37)
Résultat opérationnel (1) 97 (64)
Produits et charges financiers 29 7
Impbts courants et différés (36) 17
Résultat net avant résultat des activités arrétées  ou actifs cédés 90 (40)
Résultat net des activités arrétées ou actifs cédés 0 0
Résultat net part du groupe (2) 90 (40)
Pétrole brut traité en raffinerie (millions de tonnes) 15.0 16.3
Chiffre d'affaires (millions d'euros, incluant la taxe intérieure sur les produits pétroliers) 10 157 14 825
Ventes totales (milliers de m3) 23823 25021
Ventes activités Distribution sur marché intérieur (Ventes en France hors ventes directes
Raffinage) (milliers de m3) 12743 14050
(1) Résultat opérationnel (A) 97 (64)
Effet prix sur stocks et dépréciation comptable des stocks (B) 254 (363)
Résultat opérationnel hors effets stocks (A)-(B) (157) 299
(2) Résultat net ©) 90 (40)
Effet prix sur stocks et dépréciation comptable des stocks (B) 254 (363)
Impdt sur effets stocks (D) (87) 125
Effets stocks nets (B)+(D) 167 (238)
Résultat net des activités arrétées ou actifs cédés (E) 0 0
Résultat net hors effets stocks et activités a  rrétées ou actifs cédés (C)-(B)-(D)-(E) (77) 198




CHIFFRES CLES

Eléments relatifs au compte de résultat (millions d'euros) Année 2009 Année 2008
Chiffre d'affaires 10 157 14 825
Résultat net part du groupe 90 (40)
Résultat opérationnel courant 103 27)
Résultat opérationnel 97 (64)
Capacité d'autofinancement 236 31
Eléments relatifs au bilan (millions d'euros) Année 2009 Année 2008
Capital 98 98
Capitaux propres 1557 1568
Dettes financiéres 159 84
Actifs non courants 1582 1514
Créances financiéres et disponibilités 150 204
Dividende par action (euros) Année 2009 Année 2008
Dividende par action 8.50 8.50
Résultat net par action 6.98 (3.10)
Investissements (millions d'euros) Année 2009 Année 2008
Nouveaux investissements 87 120
Capitalisation de dépenses de gros entretien et grandes visites 30 6
Contrat de location-financement 38 -
Montant total des investissements 155 126
Données opérationnelles Année 2009 Année 2008
Pétrole brut traité en raffineries (millions de tonnes) 15.0 16.3
Ventes totales (milliers de m3) 23823 25021
Ventes activités Distribution sur marché intérieur (Ventes en France hors

ventes directes Raffinage) (milliers de m3) 12 743 14 050

RESULTATS ET DONNEES FINANCIERES DE LA SOCIETE ESSO S.A.F.

Le chiffre d'affaires de I'année 2009 s’établiteal®d 024 M€ en repli de 4 605 M€ par rapport a 2008
Aprés prise en compte de la production stockéetreprises sur amortissements et provisions, les

produits d'exploitation sont de 10 171 M€.

Les charges d'exploitation de 10 044 M€ en baissé 875 M€ par rapport a 2008 comprennent une

dotation aux amortissements pour 29 M€.




Le résultat d'exploitation est un gain de 127 M®dparer a une perte de 43 M€ en 2008. La hausse du
résultat d'exploitation s'explique essentiellenpartla variation des effets stocks, positifs dé RE en
2009 contre des effets stocks négatifs de 363 MEES.

Le résultat financier positif de 34 M€ est prindgraent constitué de dividendes regus pour 17 M€,
d'intéréts net regus pour 3 M€ et de différencesltdenge nettes positives pour 14 ME.

Apres prise en compte d'une perte exceptionnell@ M€, de la participation et de I'imp6t, le réaulet
comptable est un gain de 112 M€ en 2009.

Montant des distributions des 3 derniers exercices:

Exercice Nombre d'actions a Dividende net
rémunérer
2006 12 854 578 € 15,00
2007 12 854 578 € 15,00
2008 12 854 578 € 8,50

Les comptes annuels au 31 décembre 2009 font dppara bénéfice de
111 538 586,09 euros auquel est ajouté le repmotigeau précédent soit:

Bénéfice de I'exercice 2009 111 538 586,09 euros
Report a nouveau avant affectation 448 6529430 euros
soit un total de 560 190 717,03 euros

dont l'affectation suivante est proposée :

Dividende net 109 263 913,00 euros

Réserve facultative pour fluctuation des cours Q3® 000,00 euros

Report a nouveau apres affectation 314 926 804¢duros
soit un total de 560 190 717,03 euros

Le dividende net ressort a 8,50 euros pour chadasd 2 854 578 actions de 7,65 euros de nominal.

Un acompte de 4,25 euros par action ayant déjeeésé le 23 septembre 2009, le solde du divideaite s
4,25 euros par action sera mis en paiement leill& j2010

Depuis le ler janvier 2008, les dividendes desésésieuropéennes pergus par les personnes physiques
peuvent, sur option, étre soumis a un prélevenwefdifaire libératoire (PFL) de 18% majoré des
prélevements sociaux.

Lorsque le PFL est appliqué, les dividendes penfusvrent plus droit a I'abattement de 40%.
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RESUME DES RESULTATS DE LA SOCIETE ESSO S.A.F.

(millions d'euros) 2009 2008
Chiffre d'affaires hors taxe intérieure 8,207 12,793
Taxe intérieure 1,817 1,835
Chiffre d'affaires taxe intérieure comprise 10,024 14,629
Production stockée/(déstockée) et divers 148 (53)
Total des produits d'exploitation 10,171 14,575
Charges d'exploitation hors amortissements (10,015) (14,596)
Amortissements (23)
Total des charges d'exploitation (10,044) (14,619)
Résultat d'exploitation 127 (44)
Résultat financier 34 16
Résultat courant 161 (29)
Dotation / Reprise de provision pour hausse des prix 162
Amortissements dérogatoires 0.8 (7
Dotation provision pour risque (2) (37)
Autres éléments exceptionnels (6) (15)
Résultat exceptionnel ) 104
Participation des salariés (0) (6)
Impbts sur les sociétés (43) (34)
Résultat net 112 36
RESULTATS FINANCIERS DES 5 DERNIERES ANNEES

2005 2006 2007 2008 2009
|. CAPITAL EN FIN D' EXERCICE
Capital social (millions d'euros) 98.3] 98.3] 98.3] 98.3] 98.3]
Nombre d' actions ordinaires existantes (1) 12,854,578 12,854,578 12,854,578 12,854,578 12,854,578
Nombre d'obligations convertibles en actions
Nombre de parts bénéficiaires
Il. OPERATIONS ET RESULTATS DE L' EXERCICE (million s d'euros)
Chiffre d'affaires hors TVA 11,222.0 12,144.0 12,477.4 14,628.6 10,023.6
Résultat avant impdts, participation des salariés et dotations aux amortissements et 665.2 438.7 567.7 47.9 118.0
provisions (reprises et provisions déduites)
Impéts sur les bénéfices 172.7) 88.6 164.5 334 43.1
Participation des salariés 10.3] 5.5 10.5) 6.4 0.0
Résultat apres impdts, participation des salariés et dotations nettes aux 365.4 2315 349.9 36.4 111.5
amortissements et provisions
Résultat distribué (2) 102.8 192.8 192.8 109.3 109.3
I1l. RESULTAT PAR ACTION (euros)
Résultat aprés impdts, participation des salariés mais avant dotations aux 37.5 26.9] 30.5) 0.6 5.8
amortissements et provisions (reprises de provisions déduites)
Résultat apres impdts, participation des salariés et dotations nettes aux 28.4 18.0 27.2 2.8 8.7
amortissements et provisions
Dividende attribué a chaque action 8.0 15.0 15.0 8.5 8.5
IV. PERSONNEL
Effectif moyen des salariés employés pendant I'exercice 797 706 613 490 452)
Montant de la masse salariale (millions d'euros) 75.7] 84.3] 86.9] 67.3] 69.9]
Montant des sommes versées au titre des avantages sociaux (S.S. et prévoyance, 73. 74.0 77.0 74.9 68.6)
congés de fin de carriére, ceuvres sociales) (millions d'euros)

(1) Actions détenues pour 82.89 % par Exxon Mobil France Holding SAS
(2) Montant dont la distribution est proposée par le Conseil d' Administration.
Nota : les montants négatifs sont indiqués entre parenthéses ().
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C- COMPTES CONSOLIDES DU GROUPE ESSO S.AF.
COMPTE DE RESULTAT

BILAN

TABLEAU DE VARIATION DES CAPITAUX PROPRES
TABLEAU DES FLUX DE TRESORERIE

NOTES ANNEXES

Généralités
1- Principes comptables
2- Faits significatifs de la période
3- Evénements postérieurs a la cloture

Compte de résultat
4- Chiffre d’affaires
5- Achats consommés et charges externes
6- Autres produits et charges opérationnels
7- Autres produits et charges financiers
8- Impbts courants et différés

Bilan
9- Tableau de variation des immobilisations et dissgments
10- Actifs financiers non courants et courants
11- Créances financieres court terme
12- Tableau de variation des imp6éts différés
13- Détail des stocks
14- Détail des créances clients et autres créances
15- Information sur le Capital
16- Passifs financiers
17- Tableau de variation des provisions
18- Tableau de variation du besoin en fonds deeraht
19- Engagements de retraite et assimilés
20- Détail des fournisseurs et autres dettes

Autres informations
21- Information sectorielle par activité
22- Engagements hors bilan
23- Informations sur les parties liées
24- Effectif moyen du groupe Esso S.A.F.
25- Risques et litiges
26- Normes et interprétations applicables par goaton

Note : les montants négatifs sont indiqués entre pa renthéses ()

13

14

15

15

16

12



Compte de résultat consolidé

(millions d'euros)

Exercice Exercice Note
2009 2008
Chiffre d'affaires 10 157.2 1482544 &21
Autres produits de I'activité 150.3 66.8
Sous total produits des activités ordinaires 10 307.5 14 892.2
Achats consommeés et charges externes (7 828.1) (12 565.2) 5
Charges de personnel (272.8) (285.4)
Impots et taxes (1801.1) (1 786.6)
Dotation aux amortissements (98.9) (110.9)
Dotation aux provisions (104.9) (105.9)
Autres produits et charges d'exploitation (99.0) (65.0)
Résultat opérationnel courant 102.7 (26.7)
Autres produits opérationnels - - 6
Autres charges opérationnelles (6.1) (36.9) 6
Résultat opérationnel 96.6 (63.6)
Produits de trésorerie et équivalent de trésorerie 2.1 7.1 7
Codt de I'endettement financier brut 1.4) (1.8) 7
Codt de I'endettement financier net 0.7 5.3
Autres produits financiers 235.3 319.1 7
Autres charges financiéres (207.1) (317.5) 7
Impbts courants et différés (35.8) 16.9 8
Quote part du résultat net des sociétés mises en équivalence - -
Résultat net des activités poursuivies 89.7 (39.8)
Résultat net des activités arrétées ou actifs cédés - -
Résultat net 89.7 (39.8)
Part du groupe 89.7 (39.8)
Intéréts minoritaires - -
Résultat par action (1) 6.98 (3.10)
Résultat dilué par action (1) 6.98 (3.10)
ETAT DU RESULTAT GLOBAL Exercice Exercice Note
2009 2008
Résultat net 89.7 (39.8)
Revalorisation a la juste valeur des titres non consolidés par contrepartie 9.5 - 10
en capitaux propres
Résultat global consolidé 99.2 (39.8)

(1) Part du groupe rapporté au nombre d’actions (12 838)
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Bilan consolidé

(millions d'euros)

ACTIF 31-déc.-09 31-déc.-08 Note
Actifs non courants

Immobilisations incorporelles 80.8 82.5 9
Immobilisations corporelles 11415 1111.8 9
Actifs financiers 136.1 129.9 10
Autres créances 20.0 20.0 14
Impbts différés actifs 204.0 169.9 12
Actifs classés comme détenus a la vente - -

Total 1582.4 1514.1

Actifs courants

Stocks et en cours 922.5 664.6 13
Créances clients et comptes rattachés 570.9 532.5 25
Créances financiéeres court terme 147.1 199.1 11
Autres créances 142.0 254.3 14
Impdts différés actifs - 27.2 12
Impdts courants actifs 47.5 93.6
Disponibilités 3.3 4.7

Total 1833.3 1776.0

TOTAL ACTIF 3415.7 3290.1

(millions d'euros)

PASSIF 31-déc.-09 31-déc.-08 Note
Capitaux propres

Capital social 98.4 98.4 15
Primes d'émission et de fusion 10.1 10.1
Réserves consolidées groupe 1358.5 1498.9

Résultat de I'exercice groupe 89.7 (39.8)

Intéréts minoritaires - -

Total 1556.7 1567.6

Passifs non courants

Emprunts et dettes financiéres 314 0.1 16
Impéts différés passifs 262.0 249.9 12
Provisions non courantes 542.0 520.7 17
Passifs classés comme détenus a la vente - -

Total 835.3 770.6

Passifs courants

Endettement court terme 127.5 83.9 16
Provisions courantes 44.3 44.7 17
Dettes fournisseurs et comptes rattachés 548.2 368.8 20
Autres dettes 303.6 448.5 20
Impéts différés passifs - 6.0 12
Impdts courants passifs - -

Total 1023.6 951.9

TOTAL PASSIF 3415.7 3290.1




Tableau de variation des capitaux propres

(millions d'euros)

Capital Primes Réserves Total Total
social d'émission | consolidées groupe minoritaires
et de fusion
Au ler janvier 2008 98.4 10.1 1,691.8 1,800.3 -
Solde du dividende 2007 payé en 2008 (141.4) (141.4) -
Acompte sur dividende 2008 payé en 2008 (51.4) (51.4)
Autres variations (0.1) (0.1) -
Résultat 2008 (39.8) (39.8)
Au ler janvier 2009 98.4 10.1 1,459.1 1,567.6 -
Solde du dividende 2008 payé en 2009 (57.8) (57.8) -
Acompte sur dividende 2009 payé en 2009 (54.6) (54.6)
actifs financiers évalués a la juste valeur (note 10) 9.5 9.5
paiements fondés sur des actions (note 22) 2.4 2.4
Autres variations - - -
Résultat 2009 89.7 89.7
Au 31 décembre 2009 98.4 10.1 1,448.2 1,556.7 -
Note : Au 31 décembre 2009, les réserves consalid@&mprennent une réserve facultative de
217 millions d'euros destinée a compenser d'éedlatibaisses de valeur FIFO des stocks
e .
Tableau des flux de trésorerie
(millions d'euros)
Exercice Exercice
2009 2008

Flux de trésorerie liés a lI'activité
Résultat net 89.7 (39.8)
Part des minoritaires - -
Plus ou moins values sur cessions / retraits d'actifs 7.3 7.3
Amortissements et provisions 138.6 63.4

Capacité d'autofinancement 235.6 30.9
Variation du besoin en fonds de roulement (1) (262.5) (30.6)
Impbts payés 165.3 220.1
Flux net de trésorerie généré par | ‘'activité 138.5 220.4
Flux de trésorerie liés aux opérations d'investisse ment
Investissements
*Raffinage/Distribution (2) (116.9) (126.4)
*Production - -
TOTAL (116.9) (126.4)
Produit brut des cessions 0.4 1.3
Flux de trésorerie liés aux opérations d'investissement (116.5) (125.1)
Flux de trésorerie liés aux opérations de financeme nt
Dividendes mis en paiement par ESSO SAF (112.4) (192.8)
Dividendes recus des filiales non consolidées 13.6 13.3
Intéréts regus 2.4 7.5
Intéréts payés (0.7) (3.1)
Effet net des variations des taux de conversion 15.0 4.4
Reclassement des flux liés aux activités de financement (3) (30.3) (22.0)
Augmentation de I'endettement (2) 77.5 107.8
Diminution de I'endettement - -
Flux de trésorerie liés aux opérations de financement (35.0) (85.0)
Variation de trésorerie (4)
Trésorerie d'ouverture 3.1 (7.2)
Trésorerie de cléture (9.9) 3.1
Variation de trésorerie (13.0) 10.3

(1) : un tableau détaillé de la variation du besoin en$ode roulement figure en n18
(2) : les transactions d'investissement et de iamrent li€es aux contrats de location-financemamit exclues du tableau des
flux de trésorerie car elles ne requierexs gpe trésorerie

(3) : Cette ligne inclus les flux liés aux actigwtée financement
suivants (en millions d'euros)

(4) Décomposition de la trésorerie nette (en nmbial'euros)

- dividendes regus des filiales non consolidédas:6) ouverture cléture
- Intéréts recus : (2.4) Disponibilités 4.7 3.3
- Intéréts payés : 0.7 Banques créditrices (1.6) (13.2)
- Effet net des variations des taux de convers{ds.0) Trésorerie nette 3.1 (9.9)
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Notes annexes aux comptes consolidés
Généralités

Esso S.A.F. est une société anonyme de droit fimeoséée a la bourse de Paris (Eurolist, compartime
A). Son siége social se situe Tour Manhattan, Ll (92 095 Paris la Défense Cedex).

Depuis la cession de son activité Exploration- Botidn en 2006, le groupe Esso S.A.F. a une aétivit
concentrée sur la seule branche Raffinage- Didtabule I'industrie pétroliere.

1- Principes comptables

1.1- Base de préparation des états financiers

Les comptes annuels consolidés du groupe Esso .S(la.lsroupe) sont établis au 31 décembre 2009
conformément aux normes comptables internationdleRS), telles qu'adoptées dans I'Union
Européenne en application du réglement europées0672002 du 19 juillet 2002.

Les normes comptables internationales sont publi@es’IASB (International Accounting Standards
Board) et adoptées par I'Union Européenne. Ellesymennent les IFRS (International Financial
Reporting Standards), les IAS (International Acdmg Standards) ainsi que leurs interprétations
d’application obligatoire a la date d'arrété.

Les nouvelles normes applicables a compter djadvier 2009 susceptibles d’avoir un impact susr le
comptes d’'ESAF sont les suivantes :

La norme IFRS 8 "Secteurs Opérationnels" a appliqueplus tard au ler janvier 2009 ne conduit pas a
un changement de la présentation de I'informatinarfciere utilisée par le groupe (voir paragraplse 1
et note 21 sur I'information sectorielle).

L'interprétation IFRIC11 de la norme IFRS2 « Actsopropres et transactions intragroupes » a applique
au ' janvier 2009 est mise en ceuvre par le groupe §apact matériel sur les comptes (voir note 23,
« informations sur les parties liées, paiememslés sur des actions »).

La norme IAS 23 "Couts d'Emprunts" a appliquer éusgard au ¥ janvier 2009 ne concerne pas
actuellement le groupe Esso S.A.F., celui-ci n‘ayas d'emprunts directement liés a l'acquisitiora
la production d'actifs.

La version révisée de la norme IAS1 « présentafies états financiers », est applicable dgahvier
2009. Elle se traduit notamment par la présenmtatm|'état du résultat global consolidé (présentaiu
compte de résultat page 13).

Les comptes consolidés du groupe Esso S.A.F. érdréétés par le Conseil d’Administration du 24 snar
2010.

L’interprétation de I'IFRIC 12 "Concessions de sees publics" a appliquer au plus tard au 29 mars
2009 avec application anticipée possible, ne comcpas le groupe Esso S.A.F. comme cela est egpliqu
au paragraphe 1.3.

Les autres normes, amendements de normes et étipns adoptés mais applicables ultérieurement ou
en cours d’adoption par I'Union Européenne, dord liste est donnée en note 26, n'ont pas fait #bbj
d’une application par anticipation par le groupsdES.A.F.

1.2- Principes de consolidation

Périmetre

Les comptes consolidés comprennent ceux d'Ess&.SeAceux des deux entités suivantes :

Filiales No SIREN Siege social %
Esso Raffinage S.A.F. 379 914 237 Tour Manhattan 99,99

92095 Paris La Défense Cedex
Activité: Raffinage d'hydrocarbures
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Filiales No SIREN Siege social %

Worex S.N.C. 780 094 983 Parc des Erables 999,9
66, route de Sartrouville
78230 Le Pecq

Activité: Distribution de combustibles liquides et solides

Ces sociétés étant controlées exclusivement, laadétretenue est celle de l'intégration globale.
Base d'évaluation utilisée pour I'établissement desnptes consolidés

La consolidation a été effectuée sur la base deptEs individuels au 31 décembre 2009. Ces comptes
ont fait I'objet de retraitements afin d'étre miscenformité avec les normes IFRS en applicatian de
principes décrits dans les notes suivantes.

Résultat
Les résultats internes (dividendes, cessions irdtgg) sont intégralement éliminés.
Opérations en devises

La comptabilisation et I'évaluation des opératiems devises sont définies par I'lAS 21 "effets des
variations des cours des monnaies étrangeres".

Les transactions libellées en devises étrangéeres @mverties au cours des devises a la date des
transactions. Les écarts résultant de la converaion cours de cldture des soldes des transactions
concernées sont enregistrés en résultat dansriguaeld'autres produits et charges financiers".

1.3- Principes et méthodes comptables retenus

L'établissement des comptes consolidés, conformémenprincipes établis par les IFRS, implique que
la Direction procéde a un certain nombre d’'estioretiet retienne certaines hypothéses qui ont une
incidence sur les montants portés a I'actif et assf, et sur les montants portés aux comptesatiujis

et de charges au cours de I'exercice. Ces estinmtsmnt basées sur I'hypothése de la continuité
d’exploitation et sont établies en fonction desinfations disponibles lors de leur établissement.

Les principales estimations faites par la directiors de I'établissement des états financiers porte
notamment sur les hypothéses retenues pour leloddésuengagements de retraite, le taux d'impét
théorique pour le calcul des impdts différés, lborsation des titres de participation et le montdes
provisions retenues pour les plans sociaux ejelitipar exemple.

Immobilisations incorporelles

Les immobilisations incorporelles sont principalemneonstituées par des logiciels et par les quotas
d’émission de gaz a effet de serre octroyés paatl’'lE'IFRIC n'ayant pas pris une position définéisur

la comptabilisation de ces quotas, le groupe Es8d-Sa décidé de comptabiliser en immobilisations
incorporelles les quotas d’émission de gaz a elfeserre octroyés par I'Etat & leur valeur d’attiiitn

ou a leur valeur d’achat.

Les immobilisations incorporelles a durée de viéini& principalement constituées par des logigiels
sont amorties sur la durée d'utilité des actifsosonés.

Les immobilisations incorporelles a durée de vigéfimie font I'objet d'un test de valorisation aehu
conformément a I'lAS 36 "Dépréciation d'actifs".
Une provision est comptabilisée en cas de pertaldeir.

Quotas d’émissions de gaz a effet de serre

Compte tenu de son activité, le groupe Esso SdsEconcerné par les dispositions prises par I'hnio
Européenne visant a réduire ses émissions de gffetale serre.

Pour une période déterminée de trois ans a cordptdf’ janvier 2005, puis de 5 ans a compter &u 1
janvier 2008, I'Etat attribue aux exploitants desigs d’émissions et leur délivre chaque annéepars
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de la période, une part des quotas attribués. Letag sont valables pendant la durée de la péaade
titre desquels ils sont attribués tant qu’ils netgmas utilisés. Les quotas alloués pour la prenpériode
triennale, et la deuxiéme période quinquennalsoi a titre gratuit.

Lors de leur attribution, les quotas d’émissionst smmptabilisés a une valeur nulle en immobileadi
incorporelles avec en contrepartie un compte deifpasregistrant les quotas alloués par I'état, ce
traitement étant adopté en I'absence de précisiod$ASB.

Les exploitants doivent, sous peine de sancticstituer a I'Etat un nombre de quotas égal au tésl
émissions de gaz a effet de serre produites pandelations.

Il en résulte que les exploitants ayant dépasséveau d’émission autorisé doivent acquérir sur le
marché les quotas manquants. Dans le cas inversmnt autorisés a céder les quotas excédentaires
le marché des quotas d’émissions de gaz a effetre.

L'obligation de restituer les quotas entraine lanstatation d’'un passif, a hauteur des émissions
effectives, évalué sur la base de la valeur d’enttés quotas détenus a la cléture ou de la vakeur d
marché pour les quotas non détenus et devantdjtisa

Les achats ou les cessions de quotas destinéseafdae a un manque ou un surplus de quotas sont
enregistrés en « autres produits ou charges opénafis courants ».

Les quotas attribués pour la nouvelle période quéngale sont en réduction de 15% par rapport a ceux
délivrés au cours de la précédente période 2003-20thférieurs de 7% a la moyenne des émissions de
gaz a effet de serre sur la précédente période-200%. Les quotas restants a recevoir pour la @ério
2008-2012 sont identifiés en engagements recus gt

Immobilisations corporelles

Conformément & la norme IAS 16 relative aux immishflons corporelles, le groupe Esso S.A.F.
applique la méthode des composants.

Les immobilisations du groupe Esso S.A.F. sortrites au bilan consolidé a leur prix d'acquisition
diminué des amortissements a I'exception de cedteses de la fusion avec Mobil Oil Francaise qti on
été estimées a leur juste valeur comme nouvealhgstotique a la date de I'apport.

Les colts liés aux arréts des raffineries sont itilisés comme des nouveaux composants au moment
ou ils sont encourus, amortis sur la période depsesgparant deux grands arréts et remplacés lors du
nouvel arrét.

L'amortissement est calculé selon le mode linéags.principales durées d'amortissements du groupe
Esso S.A.F. sont les suivantes:

Constructions de 20 a 50 ans
Installations industrielles de 10 a 30 ans
Autres immobilisations corporelles de 5 a 25 ans

Dépréciation des actifs

Selon I'AS 36 "Dépréciation d'actifs”, la valeuecouvrable des immobilisations corporelles et
incorporelles a durée de vie définie est testéehannée lors de l'apparition d'indices de peete d
valeur.

Ce test est effectué une fois par an pour les inilisations incorporelles a durées de vie indéfinie.

Les immobilisations sont regroupées en Unité Généeade Trésorerie (UGT). Une UGT est un
ensemble homogene d'actifs dont l'utilisation curgi génére des entrées de trésorerie largement
indépendantes des entrées de trésorerie générédaytees groupes d'actifs.

La valeur d'utilité d’'une unité est déterminée pEérence a une estimation des flux futurs de tegso
actualisés. Si cette valeur était inférieure adewr nette comptable de 'UGT, une perte de vaetait
enregistrée pour la différence.

Compte tenu de l'intégration de ses activités rtrige a retenu 'UGT, Raffinage-Distribution.
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Contrat de location-financement

Depuis le 17 avril 2009, Esso S.A.F. a pris enéadiment long terme le pétrolier « SAMCO RAVEN »
du type « Very Large Crude Carrier » (VLCC), imnmatlé au registre international francais a la méme
date. La durée de ce contrat d'affretement a tedepzavire est de 12 ans et 2 mois, soit une échéanc
juin 2021. Ce contrat assimilable a un contratadation-financement a été inscrit a I'actif damposte
des «immobilisations corporelles », et au passifisdle poste «emprunts et dettes financieres »
conformément a la norme IAS 17 pour un montant adalvaleur actualisée des paiements minimaux au
titre de la location. Le taux d’actualisation quéte utilisé est le taux d’emprunt marginal du geu

Actifs et passifs financiers

L'évaluation et la comptabilisation des actifs asgifs financiers sont définis par I'lAS 39 "Instrents
financiers : comptabilisation et évaluation”.

Les actifs et passifs financiers non courants dwpgg Esso S.A.F. comprennent les participatioms no

consolidées évaluées a leur juste valeur ainsi dpe préts, évalués en juste valeur lors de leur
comptabilisation initiale puis au cot amorti.

Les actifs et passifs financiers courants compneinmes créances et les dettes financiéres casavec
les autres sociétés affiliées au groupe ExxonMehilués en juste valeur lors de leur comptabidisat
initiale puis au co(t amorti.

Le groupe Esso S.A.F. ne fait usage d’aucun aosteument financier
Actifs et passifs détenus en vue de la vente et iaies abandonnées

L'IFRS 5 prévoit une classification spécifique sune ligne séparée au bilan réservée aux actifassifs
non courants destinés a étre cédés dans un preehi.a

Conformément a cette norme, le groupe Esso S.AfEctee les reclassements adéquats lorsque les
quatre conditions suivantes sont simultanément liemp

» L'actif est prét a la vente et ne subit pas de fimadion significative en vue de sa cession,

e La vente est hautement probable,

e Une estimation raisonnable du prix de vente eshgen

* Lavente a de trés fortes chances de se concrétissrun délai d'un an.

La classification de I'actif ou groupe d'actifs"antifs non courants destinés a la vente" s'accgmpae
l'arrét de son amortissement et de la mise en plage test de dépréciation, qui consiste & comgarer
valeur nette comptable des actifs a leur prix detejesous déduction des codts de cession. Toute per
donne lieu a la comptabilisation d'une provision.r&vanche, les gains latents ne sont pas comigtahil

Stocks et en cours

Les stocks de pétrole brut et de produits pétmlEmt évalués suivant la méthode du premier entré,
premier sorti (FIFO). Les marchandises non pétrediéet matieres premiéres consommables sont
évaluées selon la méthode du prix moyen pondéréjPMes stocks de pétrole brut sont valorisés @& leu
co(t d'achat y compris les frais de transport. &tesks de produits pétroliers issus du raffinage so
valorisés par ventilation du codt global de prodrctentre les différents produits en fonction derle
valeur de marché. Pour les opérations d'échanggesatiiits réalisées avec les confréres, ou certains
achats de pétrole brut, seule la position nette éldture est prise en compte dans la variatiorla et
valorisation des stocks

Les codts de production comprennent la valeur é&oles bruts mis en ceuvre, les charges directes et
indirectes de production y compris I'amortissend®# biens concourant a la production, mais exalusio
faite de tous les frais financiers.

Une dépréciation est calculée dans la mesure valdar nette de réalisation des stocks est inféiéu
leur valeur d’'inventaire, compte tenu des perspestde réalisation.

Compte tenu de limportance de la valeur de sesckstoet des fluctuations des colts
d’approvisionnement, la société calcule un effeix mur stocks mesurant I'impact estimé de ces
fluctuations sur la variation de la valeur des lsto€et effet prix sur stocks est calculé a paftin colt
moyen reflétant le co(t de remplacement de la gério
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La dotation/reprise nette de la dépréciation cobiiptdes stocks et I'effet prix sur stocks constitues
effets stocks.

Le résultat comptable ajusté des effets stockan@erinsi de fournir une approche économique du
résultat de I'exercice.

Impbts différés

Conformément I'|AS 12 "impdt sur le résultat”, despbts différés sont constatés sur les différences
temporaires entre la valeur comptable des actigssifs et leur valeur fiscale selon la méthodesgort
variable. La société présente séparément les actifisants et non courants et les passifs couramisre
courants dans son état de la situation financiées. actifs (passifs) d'imp6ts différés sont claseés
actifs (passifs) non courants.

Le taux appliqué est, exception faite des pluseslong terme, de 34.43%.

Créances clients, comptes rattachés et autres cré&as

Les créances et dettes sont inscrites en compéahili colt amorti. L'incidence de I'actualisatiost e
prise en compte lorsqu’elle est significative.

Les créances sont, le cas échéant, dépréciéesgmirucompte des risques de non recouvrement.

Par exception, les créances et dettes en devpa®iit au bilan pour leur contre-valeur au courirde
d'exercice. La différence résultant de la conversist portée au compte de résultat.

Impbts courants

Les imp6ts courants correspondent aux créancesttetsdd'impots sur les sociétés. lls sont présesués
une ligne spécifique du bilan, conformément a lan®IAS 12 "impdts sur le résultat".

Au 31 décembre 2009 kociété Esso S.A.F. est mere d’'un groupe d'intémgrdiscale composé de 5
sociétés.

Disponibilités

La trésorerie excédentaire est placée au sein dug8rExxonMobil aux conditions de marché.
Provisions

Provision pour retraites

Les salariés d'Esso S.A.F. et Esso Raffinage Spefeoivent, en complément des allocations deitetra
conformes a la Iégislation en vigueur en France,sippléments de retraite et des indemnités detdpa
la retraite. Ces avantages sont offerts a travarségime a cotisations définies (SOGECAP) et des
régimes a prestations définies dont la gestioffesteie dans le cadre d'Institutions de GestioRegaite
Supplémentaire (IRPESSO, IRS MOBIL) qui donnentiliié des provisions au bilan des sociétés
concernées.

Dans le cadre du régime a cotisations définiesréeigp Esso S.A.F. n'a pas d'autre obligation que le
paiement de primes ; la charge qui correspond amep versées est prise en compte dans le rédeltat
I'exercice.

Conformément a I'l|AS 19 « avantages du personndhns le cadre des régimes a prestations définies,
les engagements de retraites et assimilés soriésvaliivant la méthode des unités de crédit pageté
Selon cette méthode, chaque période de serviceedben a une unité supplémentaire de droit a
prestations, et chacune de ces unités est évapaeément pour obtenir I'obligation finale.

Cette obligation finale est ensuite actualisée. @d=uls intégrent principalement :

e une hypothése de date de départ en retraite,

* un taux d'actualisation financiére,

« un taux d'inflation appliqué pour déterminer lelaisas futurs,

» des hypothéses d'augmentation de salaires et xlel¢éawtation du personnel (courbe d'évolution),
e des hypothéses de mortalité,

» des hypothéses de charges sociales,

» I'engagement de retraite est réévalué au moingais@ar an.
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Les gains et pertes actuariels sont générés parckdasgements d'hypothéses sur le calcul des

engagements. Le groupe Esso S.A.F. a décidé dddles au compte de résultat en totalité sur lg@elur

moyenne d'activité résiduelle des salariés estanEe ans.

Les principaux autres engagements sociaux et désioui font I'objet d'une provision sont :

» le versement de primes a l'occasion de la remisengelailles du travail,

» la couverture partielle des frais annuels de citisa la Mutuelle de I'Industrie du Pétrole poes |
retraités,

» le versement de taxes liées aux retraites (incefede la loi Fillon en particulier)

Provisions pour remise en état des sites

Concernant les installations qu’elles exploiteat,sbciété Esso S.A.F. et ses filiales constituest d
provisions pour remise en état des sites, soit gouwrrir une obligation résultant de l'arrét ferre
définitif d’'une installation, soit pour couvrir dedbligations actuelles, qui viendraient a naitrecears
d'exploitation, ou qui résulteraient d'une obligaticontractuelle, et qui remplissent les criteres d
provisionnement de I'lAS 37-14.

Passifs éventuels

Lorsqu'une obligation a la date de cléture n'es patentielle c'est a dire ni probable ni certame,
lorsque I'échéance d'une obligation et la fiabdigéson évaluation sont imprécis, il s'agit aldus ghassif
éventuel non comptabilisé mais dont il est fagntion en annexe lorsque son évaluation s'avére
matériellement significative.

Concessions

Le groupe Esso S.A.F. dispose de 63 contrats deession et/ou de sous concession (dont 62
concessions sur autoroutes) pour I'exploitatiorsi@¢ions services. Les actifs s’y rattachant sostrits

en immobilisations et amortis sur leur durée deégenomique limitée a la durée de vie restanteade |
concession le cas échéant.

Le concédant ne contrdlant et ne reglementantsrbéméficiaires ni les prix des services qu'EsgaFs.
fournit grace a ses infrastructures, il en résglte ces contrats de concession n'entrent pasléans
champ d'application de I'lFRIC 12.

Chiffre d'affaires

Le chiffre d'affaires du groupe Esso S.A.F. esbléen conformité avec I'lAS 18 "produits des adtg
ordinaires".

Les produits provenant de la vente de biens somiptabilisés dans le compte de résultat lorsque les
risques et avantages significatifs inhérent a tgppété du bien sont transférés a I'acheteur. thgend

les taxes spécifiques sur les produits pétroliensrevanche il exclut les facturations réciprogeese
confréres dans le cadre des échanges économiqusdiéts. Le solde net de ces opérations faijdtob
d'une inscription au compte de résultat au nivessuvariations de stocks.

Contribution Economique Territoriale (CET)

La CET introduite par la loi de finances 2010 réfant le taxe professionnelle et applicable a conthie
1%" janvier 2010 est constituée de deux composaraeSphtribution Fonciére des Entreprises (CFE) qui
présente des caractéristiques similaires a cediela daxe professionnelle et la Cotisation sur &éeur
Ajoutée des Entreprises (CVAE) qui est assise auwdleur ajoutée. Le texte de I'IAS 12 et les
délibérations de I'lFRIC n'ayant pas permis de digalla CVAE comme un imp6t sur les sociétés, il
appartient a chaque entreprise d’exercer son jugesue la qualification de la CVAE.

Le groupe Esso S.A.F. considérant que la CVAE n# ganalyser en substance comme un imp6t sur le
résultat compte tenu que la différence signifiat@ntre la valeur ajoutée du groupe et son résudtiat
Esso S.A.F. considére la CVAE comme une chargeatipénelle. La CFE sera également traitée en
2010 comme une charge opérationnelle. Dans cestioorgl aucun retraitement n'a été effectué dass le
comptes de I'exercice 2009 concernant la mise acepdle la CET.

Segmentation

L'information sectorielle est présentée suivantdeme IFRS 8 qui requiert la présentation par urtiée

d’informations financiéres par segment opératioriedles que revues régulierement par le principal

décideur opérationnel et pouvant étre regroupéesgwvités présentant des caractéristiques siregai
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qui permettent d’'évaluer la nature et les effatariciers des activités auxquelles cette entitévee ét
des environnements économiques dans lesquelspglte.d_e Président Directeur Général d’Esso S.A.F.
est le principal décideur opérationnel au senad®ime.

Les opérations du groupe Esso S.A.F. sont présed#¥es un seul secteur Raffinage-Distribution comme
indiqué dans la note 21 sur I'information sectdeiel

Information sur les transactions avec les partiesdes

L'information concerne

» les opérations correspondant aux transactions coomtes conclues entre :

- le groupe Esso S.A.F. et les sociétés consaigée ExxonMobil au niveau mondial,
- le groupe Esso S.A.F. et ses principales fiiaen consolidées,

» les opérations avec les dirigeants du groupe Es&d-SCompte tenu de I'organisation du
groupe, l'information concerne les membres du cibasadministration d’Esso S.A.F., faisant
partie du personnel salarié ou recevant des jetesésence.

* Les paiements fondés sur des actions (norme IFRSL'R)formation concerne certains
employés des sociétés du groupe Esso S.A.F.

2- Faits significatifs de la période

Annonce par ExxonMobil France Holding (EMFH) de lacession prévue de sa part dans la Société
de la Raffinerie de Dunkerque (SRD) avec qui Essa/AF. a un accord de faconnage

Le 27 novembre 2009, EMFH a signé un accord pré@viola cession de sa part dans la SRD a COLAS
SA, filiale a 97% du groupe Bouygues, qui avait@aroe en février 2009 son intention d’acheter 100%
du capital de la SRD, y compris les parts détepaesotal Lubrifiants et BP France (conféere le @pp
financier annuel 2008 d’Esso S.A.F. « événemenss @oture »). La SRD est une usine spécialisés dan
la fabrication de spécialités (huiles de base, flmes, bitumes..) et de fuels lourds, essentiedieima
partir de résidu atmosphérique importé et qui éffeces opérations de fagonnage pour le comptede s
actionnaires.

EMFH a mis a disposition ses droits a traitemehezda SRD a Mobil Oil Francaise, fusionnée en 2003
avec Esso S.A.F. qui a ensuite renouvelé le 20MPetd005 un contrat de fagonnage suivant lequel la
SRD effectue diverses opérations de traitemeng eaffinage a la demande d’Esso S.A.F.

Cette cession par EMFH de ses parts dans la SROegtait étre effective en Juin 2010, conduirana u
cessation de ce contrat de fagconnage, en cohéeemaela stratégie d’ExxonMobil et d’'Esso S.A.F.
orientée vers la production et la vente de produitrge distribution dans un marché global. En920%
production d’Esso S.A.F. traitée par la SRD s'devée a 378 KT, principalement en huiles de base
destinées a I'exportation, bitumes vendus sur lechdafrancgais et européen et Fuel lourd. La cessati
de ce contrat de fagonnage n’aura pas d’impactriefi¢énent significatif sur les comptes d’Esso &.A.

Arréts planifiés d’unités des raffineries de Port &réme Gravenchon et de Fos-sur-Mer

Des arréts pour entretien planifié d’unités de potidn ont concerné les deux raffineries du groempe
début d'année. Ainsi, a la raffinerie de Fos-sur-maeplupart des unités ont été en arrét pour gros
entretien planifié au mois de janvier 2009 pour doeée moyenne de trois semaines environ. A Port
Jérébme Gravenchon, une partie des unités de piodwde carburants de la raffinerie a été en amwét p
gros entretien planifié pour une durée de 6 sersa@ngiron entre le 9 février et le 23 mars 2009.

Le fonctionnement de certaines unités de productien lubrifiants de base et de carburants et
combustibles a été également volontairement ajdistés les deux raffineries pour tenir compte de la
persistance de conditions économiques défavorabl@'sine demande réduite sur les principaux marchés
du groupe.

3- Evénements postérieurs a la cloture

Aucun événement significatif postérieur a la clétotest & noter.
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Compte de Résultat

4- Chiffre d’affaires

(millions d'euros)

31-déc.-09 31-déc.-08
Ventes de biens 9,863.3 14,499.4
Prestations de services 293.9 326.0
TOTAL 10,157.2 14,825.4

Les ventes de biens correspondent a des ventestradéepbrut et de produits pétroliers.

5- Achats consommés et charges externes

(millions d'euros)

31-déc.-09 31-déc.-08
Achats consommés (7,167.7) (11,369.5)
Variation de stocks 184.5 (241.1)
Charges externes (844.9) (954.6)
TOTAL (7,828.1) (12,565.2)

Les achats consommés correspondent principalerngracats de pétrole brut et de produits pétroliers

6- Autres produits et charges opérationnels

Les autres produits et charges opérationnels camprg notamment les charges de restructuration,
constituées de codits de plans sociaux, ainsi gs&léenents non récurrents significatifs et inhagbitu

Une charge de 6.4M€ constatée en 2009 est relative accord conclu entre Esso S.A.F. et BP France
sur le reglement définitif avec paiement immédiat gsso S.A.F. de passifs sociaux concernant du
personnel BP France ayant passé une partie darssre@hez Mobil Oil Francaise fusionnée dans Esso

S.A.F. en 2003.
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7- Autres produits et charges financiers

(millions d'euros)

31-déc.-09 31-déc.-08
Produits de trésorerie et équivalent de trésorerie 21 7.1
Dividendes versés par les filiales non consolidées 13.6 13.3
Intéréts versés par les filiales non consolidées 04 0.4
Revalorisation a la juste valeur des titres non consolidés 0.0 1.2
Ecarts de change positifs 221.3 304.2
Autres produits financiers 0.0 0.0
Total produits financiers 237.4 326.2
Charge d'intéréts de contrat de location-financement (1.4) -
Codt de I'endettement financier brut (0.0) (2.8)
Intéréts versés aux filiales non consolidées (0.3) (0.3)
Ecarts de change négatifs (206.6) (316.1)
Autres charges financieres (0.2) 1.2)
Total charges financiéres (208.5) (319.3)
Résultat financier 28.9 6.9
8- Impots courants et différés
(millions d'euros)
31-déc.-09 31-déc.-08

Bénéfice net avant
imp0ts et intéréts minoritaires 125.5 (56.7)
Charge d'imp6t théorique 43.2) 19.5
Incidence

- des créances d'impdts provenant des filiales d'ESAF 1.7 15

- des charges et produits non taxables 5.2 (5.4)

- des crédits d'imp6t 25 17

- divers (1.9) (0.5)
Charge d'imp0t réelle des activités poursuivies (35.8) 16.9

Dont :
Charge d'imp6t courant (36.8) (35.1)
Charge d'imp6t différé 1.0 52.0

Note : Il n'existe aucune perte fiscale au 31-1@920
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Bilan

9- Tableau de variation des immobilisations et amaissements

La situation au 31 décembre 2009 est la suivante :

(millions d'euros)

Immobilisations incorporelles

Valeur en début

Acquisitions

Cessions

Valeur

et corporelles de période de la période Mises hors service en fin de période
Immobilisations incorporelles
Valeur brute 124.4 5.9 (3.8) 126.4
Amortissements/Dépréciation (41.9) (4.4) 0.6 (45.6)
Valeur nette 82.5 15 3.3) 80.8
Immobilisations corporelles
Valeur brute 2,399.2 154.4 (22.4) 2,531.2
Raffinage (1) 1,751.2 144.4 (4.8) 1,890.8
Distribution 648.0 10.0 (17.6) 640.4
Amortissements (1,287.4) (120.2) 18.0 (1,389.6)
Raffinage (1) (925.9) (81.4) 3.6 (1,003.7)
Distribution (361.5) (38.7) 14.4 (385.9)
Valeur nette 1,111.8 34.2 (4.4) 1,141.5

(1) dont immobilisations acquises par contrat de location-financement pour une valeur nette en fin de période de 35.7M€

Note : Le groupe n’a pas d'immobilisations classéemme actifs détenus a la vente au 31 décemi@ 20

A titre de comparaison, la situation au 31 décer@B@8 était la suivante :

(millions d'euros)

Immobilisations incorporelles

Valeur en début Acquisitions Cessions Valeur
et corporelles de période de la période Mises hors service en fin de période
Immobilisations incorporelles
Valeur brute 116.7 14.9 (7.2) 124.4
Amortissements/Dépréciation (1) (37.9) (10.0) 6.0 (41.9)
Valeur nette 78.8 4.9 1.3) 82.5
Immobilisations corporelles
Valeur brute 2,351.4 111.5 (63.7) 2,399.2
Raffinage 1,691.6 79.3 (19.8) 1,751.2
Distribution 659.8 32.2 (44.0) 648.0
Amortissements (1,242.7) (100.8) 56.1 (1,287.5)
Raffinage (874.1) (70.9) 19.1 (925.9)
Distribution (368.6) (29.9) 37.1 (361.5)
Valeur nette 1,108.6 10.7 (7.6) 1,111.8

(1) dont dépréciation fonds de commerce de distribution pour 4.4 M€
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10- Actifs financiers non courants et courants

10- 1 Actifs financiers non courants

La situation au 31 décembre 2009 est la suivante :

(millions d'euros)

Actifs financiers 31-déc-08 reclassement variation de la 31-déc-09

juste valeur

@)

Actifs financiers disponibles a la vente 2.3 (1.0 1.3
Actifs financiers valorisés a la juste valeur par le compte de résultat " 119.8 (119.8)
volontaire"
Autres actifs financiers évalués a la juste valeur par contrepartie en 120.8 9.6) 130.4]
capitaux propres
Créances sur filiales et participations non consolidées 5.9 3.0
Préts 1.3 0.9
Autres immobilisations financiéres 0.6 0.6
Total 129.9 9.6 136.1

(1) : La variation de la revalorisation a la juste valeur est comptabilisée en capitaux propres apres déduction de I'imp6t différé correspondant

A titre de comparaison, la situation au 31 décer2B@8 était la suivante :

(millions d'euros)

Actifs financiers 31-déc-07 reclassement variation de la 31-déc-08

juste valeur

@

Actifs financiers disponibles a la vente 2.5 (0.2) 2.3
Actifs financiers valorisés a la juste valeur par le compte de résultat " 118 0.6 1.2 119.8
volontaire"
Créances sur filiales et participations non consolidées 4.4 5.9
Préts 2.1 1.3
Autres immobilisations financieres 0.5 0.6
Total 127.5 0.4 1.2 129.9

(1) : La variation de la revalorisation a la juste valeur impacte le résultat de I'exercice
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10-2 Tableau des filiales et participations du grope Esso S.A.F.

(milliers d'euros)

Sociétés ou groupe de sociétés

1- Filiales (+ de 50% du capital détenu par Esso SAF ou
Esso Raffinage SAF)

- Société des stockages Pétroliers du Rhdne (SPR)

2- Participations (10 & 50% du capital)

- Raffinerie du midi

- Société des transports pétroliers par pipelines (TRAPIL)

- Société du Pipeline Méditerranée-Rhone (SPMR)

- Société pétroliere du Bec d'Ambés (SPBA)

- Société de Manutention de Carburants Aviation (SMCA)

- Société de Gestion des Produits Pétroliers (SOGEPP)

- Docks des Pétroles d'Ambes (DPA)

- Dépats de Pétrole Cotiers (DPC)

- Société Havraise de Manutention des Produits Pétroliers (SHMPP)
- Groupement Pétrolier de Saint Pierre des Corps (GPSPC)
- Groupement Pétrolier du Val de Mame (GPVM)

- Société du Pipeline de la Raffinerie de Lorraine (SPLRL)

TOTAL

Capital

social

Renseignements détaillées concernant les participat  ions dont la valeur d'inventaire excéde 1% du capit

1313

3432
13,160
4,500
167
1,152
12,443
748
636
190
330

8

1,120

Autres capitaux Quote part
propres hors du capital
résultat de lexercice gty %)
@

al d'Esso SAF

2,724 50

10472 3

2,669 17

5,164 14

10,605 34

2,39% 3

4,839 37

5,299 10

4,448 26

3871 15

2,060 10

1,834 50

1,077 43

Valeurs comptes

SoCiaux

des titres

1372

2,190
8,760
867
2,592
554
4978
162
426
655
381

960

24,501

Méthode

de

revalorisation

M(B,D)
M(AC.D)
M(AC.D)

M(B.D)
M(B.D)
M(B.D)

Valeurs comptes

consolidés

des titres (1)

3,500

9,700
41,800
17,100

1,200
37,100

4,000

900

6,000

5,900

1,500

1,700

130,400

Chiffre

daffaires

de l'exercice

@

3,763

13,090
136,886
63,702
10,741
33,457
4697
16,137
9,049
12,875
4,791
3918

3,698

Bénéfice

(ou perte) de
[exercice

@

511
25,041
13511
522
11,899

(231)
185
1532
2,808
586
(103)
%2

Dividendes encaissés
par la société

(solde
2008)

170

1943

1,148

840

24

365

4490

(acompte
2009)

1,943
723

3,287

5,953

Les données relatives aux filiales et participatidétenues a +20% par le groupe Esso S.A.F. ngaent
jugées significatives au regard du périmétre desalshation du groupe Esso S.A.F. Sur la base de

données 2008, ces filiales et participations egwtent seulement 3% de l'actif total du groupeoEss

S.A.F., 1% du chiffre d’affaires.

(1) L'impact pour le groupe de la norme IAS 39 concdmeevalorisation a la juste valeur de certaines

participations non consolidées. Ce mode de vakivis@&st considéré par le groupe comme répondant

le mieux a sa stratégie d'investissement industrésd valeurs ont été déterminées soit

- sur la base de l'actualisation a l'infini du dividie historique moyen 2007-2009 ou des dividendes

prévues sur les 3 années a venir (en fonctiomldesées disponibles) - méthode (A)

- sur la base de l'actualisation a I'infini des flde trésorerie prévus sur 4 a 12 années a venir (en

fonction des données disponibles) - méthode (B)

- sur la base de 'EBITDA — méthode (C)

- par référence a des transactions réelles - méffide

- par une combinaison des méthodes ci-dessus - de{M).

La méthode (A) est utilisée pour les participatipmésentant un résultat et un dividende stablerou e

progression réguliere, et pour lesquelles il maa de transaction récente ou de prévisions deflcash

Le choix d'une période de 3 ans pour le dividendsoligue moyen est guidé par le caractére

représentatif du dividende moyen qui en découle.2B09, le taux d'actualisation retenu est de 6.91%

contre 9.47% fin 2008.

L'actualisation des flux futurs de trésorerie estefd'aprés une prévision a 4-12 ans (en fonaies
données disponibles) puis extrapolée pour la vakaninale. Le taux d'actualisation retenu est agal
colt moyen pondéré du capital aprés imp6ts ded@&oconcernée et varie entre 6.01% et 6.95%.

(2) Données de I'exercice 2008
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11- Créances financiéres court terme

Ce poste, dont le solde s’éléve a 147 M€ au 3100&/Z199 M€ au 31/12/2008) correspond aux créances
financiéres courantes du groupe Esso S.A.F. sutr@'asociétés affiliées au groupe ExxonMobil

Elles résultent pour la plupart de I'application @®ventions de trésorerie ou de prét court tetrms.
sommes avancées sont rémunérées sur la base datiaites sur une référence EONIA.

12- Tableau de variation des impo6ts différés

(millions d'euros)

31-déc-09 31-déc.-08

ACTIF PASSIF ACTIF PASSIF
Impots différés non courants
Impots différés sur les provisions réglementées 140.5 119.7
Impots différés sur les décalages temporaires 10.9
Impots différés sur les immobilisations corporelles et incorporelles 64.9 78.6
Impots différés sur les participations 1.9 1.7
Impot différé sur les provisions pour retraites 193.2 169.9
Impot différé sur les provisions pour inspections metal (annulation) 54.7 49.8
Total 204.0 262.0 169.9 249.9
Impots différés courants
Impots différés sur les décalages temporaires - 16.1
Impots différés sur les provisions réglementées - 6.0
Impots différés sur les provisions pour retraites - 11.1
Total - - 27.2 6.0
Total 204.0 262.0 197.1 255.9

A compter de 2009, I'ensemble des imp6ts difféséprésenté dans la rubrique « Impéts différés non
courants »

13- Détail des stocks

(millions d'euros)

Stocks 31-déc-09 31-déc-08

Pétrole brut 300.8 166.6
Produits intermédiaires et finis 589.6 471.6
Autres 32.1 26.4
Total (net) 922.5 664.6

En tant qu'opérateur pétrolier, le groupe EssoS.Ast soumis a I'obligation de stockage stratégjiqu

Le codt des stocks détenus par le Comité Professiates Stocks Stratégiques Pétroliers (CPSSP) est
couvert par une redevance payée par tous les epésgiétroliers. Le montant de la charge comptadali

en 2009 s'éléve a 24 ME.
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14- Détail des créances clients et autres créances

(millions d'euros)

Créances clients et comptes 31-déc-09 31-déc-08
rattachés

Créances clients et comptes rattachés 332.8 357.8
hors groupe ExxonMobil

Créances clients et comptes rattachés 238.1 174.7
groupe ExxonMobil

Total 570.9 532.5
(millions d'euros)

Autres créances 31-déc-09 31-déc-08
Autres créances non courantes

Commission Européenne (1) 20.0 20.0
Total 20.0 20.0
Autres créances courantes

Personnel 0.7 0.4
Taxe exceptionnelle PHP (2) 36.8 73.6
Etat et collectivités 33.9 95.0
Débiteurs divers 32.0 39.1
Charges constatées d'avance 38.6 46.3
Total 142.0 254.3
Total 162.0 274.3

(1) : remboursement attendu dans le cadre de @Egdwe d'appel avec la Commission Européenne
(confére paragraphe 26.4)

(2) : taxe exceptionnelle assise sur la Provisiour pHausse des Prix (PHP) inscrite aux bilans (¢esp
sociaux) des exercices 2002 a 2007. Cette taxdtsmen deux versements de 36.8M€ chacun en auvril
2008 puis en avril 2009, est sans impact sur leltgtset sera imputée sur I'imp6t a payer par leié&té
'année au cours de laquelle la PHP est réintégriéau cours des deux exercices suivants. Au 31
décembre 2008, la société Esso S.A.F. a décidémtendre la PHP par anticipation pour couvrir une
partie de la perte sur stocks enregistrée. Un mouia 36.8 M€ a été imputé sur I'impbt 2008. Ledsol

de 36.8 M€ sera imputé sur le reglement de 'in}E@9.

15- Information sur le capital

Au 31 décembre 2009, le capital social d’Esso S.A$t composé de 12 854 578 actions émises et
libérées, de nominal 7.65 euros. Ces actions ne lfobjet d’aucun droit, privilege ou restriction
particuliére.

Au 31 décembre 2009, ces actions étaient déterards groupe ExxonMobil & hauteur de 82.89%.

Au 31 décembre 2009, les Fonds Communs de Placeditemtreprise réservés aux salariés détenaient
0,09 % du capital social d'Esso S.A.F., soit 11&&bns.

Gestion du capital

Esso S.A.F. n'est pas soumise a des contraintesfigpés concernant son capital. Le montant des
capitaux propres peut étre fortement modifié adasse comme a la baisse par la variation des prix d
pétrole brut en fin de période en raison du modeaeptabilisation des stocks suivant la méthodeOFIF
(first-in, first-out) retenue pour les comptes péblsuivant les normes IFRS et de la forte votétities
prix du pétrole brut d’'une année sur l'autre.
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Le groupe Esso S.A.F. a une dette financiére nett® M€ a la fin 2009. Les engagements de retnaite
sont pas externalisés et sont portés au bilan tdaso

Aucun programme de rachat d’actions propres n'egilaece au niveau d’Esso S.A.F. et la participation
du groupe ExxonMobil dans Esso S.A.F. est restéeaimgée a 82.89% depuis la fusion entre Esso S.A.F.
et Mobil Oil Francaise en 2003.

La société n'émet pas de titres & caractéristiqoasiculieres type titre subordonné, obligation
convertible ou plus généralement d'instrument dillElle n'a procédé a aucune attribution gratuite
d’actions existantes ou a émettre.

L'assemblée générale des actionnaires d’Esso S.A#.pas accordé de délégation au conseil
d’administration dans le domaine des augmentatiensapital.

Le dividende ordinaire par action a été porté d&@ 88,5 € en 2008 et maintenu a 8,5 € en 2009. Un
dividende exceptionnel a été versé au titre descimess 2006 et 2007 (7€ par action).

16- Passifs financiers

16-1 Emprunts et dettes financieres

(millions d'euros)

Endettement long terme 31-déc-09 | 31-déc-08
Contrat de location-financement (1) 314
Total 31.4

(1) Contrat de location-financement mis en placairpole pétrolier « SAMCO RAVEN » pris en
affretement long terme a compter du 17 avril 200@. montant représente la valeur actualisée au taux
d’emprunt marginal du groupe, des paiements ae tie la location.

La société n'a pas recours a d’autre financemeg terme ou a des emprunts obligataires.

16-2 Endettement court terme

(millions d'euros)

Endettement court terme 31-déc-09 31-déc-08
Compte groupe passif financier (1) 98.6 70.5
Avance 12.0 11.8
Contrat de location financement 3.8

Banque créditrice 13.2 1.6
Total 127.5 83.9

(1) Ces dettes résultent pour la plupart de I'apation de conventions de trésorerie ou d’emprugcav
les sociétés affiliées au groupe ExxonMobil. Lesraes avancées sont rémunérées sur la base du taux
EONIA
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16-3 Contrat de location-financement

(millions d'euros)

Contrat de redevances payées (1) redevances restant a payer (1)
location-financement de I'exercice cumulées jusqu'alan de lanabans + de 5 ans
Immobilisations corporelles
Raffinage 3.2 3.2 5.7 16.7 24.4
Total 3.2 3.2 5.7 16.7 24.4
(1) les redevances correspondent aux remboursements du capital augmentés des intéréts dis
17- Tableau de variation des provisions
La situation au 31 décembre 2009 est la suivante :
(millions d'euros)
Provisons courantes et non courantes Valeur brute au début Augmentations Diminutions Paiements Valeur brute
d'exercice de la période de la période de la période en fin de période
Provisions non courantes
Provisions pour retraites et autres engagements sociaux (1) 502.0 62.5 (39.6) 524.9
Provisions pour restructurations - -
Provisions pour remise en état des sites 8.8 0.9 - (21) 76
Autres provisions non courantes (2) 9.9 17 (2.2) - 9.4
Total provisions non courantes 520.7 65.1 (41.8) (2.1 542.0
Provisions courantes
Provisions pour retraites et autres engagements sociaux (1) 343 46.5 (41.1) 39.7
Provisions pour restructurations 78 - (5.7) 2.1
Autres provisions courantes (2) 2.6 0.5 (0.6) - 25
Total provisions courantes 4.7 470 (0.6) (46.8) 443
Total provisions 565.4 112.2 (42.4) (48.8) 586.3
(1) le détail du poste figure en note 19.
(2) Les autres provisions comprennent des provispour litiges et charges diverses
A titre de comparaison, la situation au 31 décer2B@8 était la suivante :
(millions d'euros)
Provisons courantes et non courantes Valeur brute au début Augmentations Diminutions Paiements Valeur brute
d'exercice de la période de la période de la période en fin de période
Provisions non courantes
Provisions pour retraites et autres engagements sociaux (1) 478.2 58.1 (34.3) 502.0
Provisions pour restructurations - -
Provisions pour remise en état des sites 45 48 ( 8.8
Autres provisions non courantes (2) 15.4 14 (5. 9.9
Total provisions non courantes 498.1 64.3 (39. 520.7
Provisions courantes
Provisions pour retraites et autres engagements sociaux (1) 342 383 (38.2) 34.3
Provisions pour restructurations 23.3 0.4 (15.9) 78
Autres provisions courantes (2) 42 15 (3.) 2.6
Total provisions courantes 61.6 40.2 (57.2) 44.7
Total provisions 559.7 104.6 (39.9) (59.0) 565.4

(1) le détail du poste figure en note 19.

(2) Les autres provisions comprennent des provsspmur litiges et charges diverses
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18- Tableau de variation du besoin en fonds de roainent

(millions d'euros)

Variation du Besoin en Fonds de Roulement Exercice 2009 Exercice 2008 Note
Besoins Dégagements Besoins Dégagements
Variations des actifs
Stocks (257.9) 297.0] 13
Créances clients et comptes rattachés (38.4) 283.8| 24
Autres créances 112.3 (101.8) 14
Impdts courants 46.1 (93.6)
Autres 6.2 (1.5)
Variations des passifs
Dettes fournisseurs et comptes rattachés 179.4 (179.5) 19
Autres dettes (144.9) 75.5] 19
Impdts courants (90.4)
Paiement impdts effectués au cours de I'exercice (165.3) - (220.1) -
Total (606.5) 344.0 (686.9) 656.3
Variation du besoin en fonds de roulement (262.5) - (30.6) -
19- Engagements de retraite et assimilés
19-1 Nature des engagements
(millions d'euros)
Engagements de retraite et assimilés 31-déc-09 | 31-déc-08 | 31-déc-07 | 31-déc-06 | 31-déc-05
Engagements de retraite 516.6 494.3 469.0 460.2 448.3
Médailles du travail 3.6 3.1 3.0 3.4 3.3
Contribution aux frais de mutuelle 27.8 22.3 229 22.0 231
Taxation des régimes de retraite supplémentaires (loi Fillon) 16.6 16.6 17.6 15.2 14.5
Total 564.6 536.3 512.4 500.8 489.2

19-2 Engagements de retraite

Les salariés d'Esso S.A.F. et Esso Raffinage S.BéRéficient de complément de retraites qui sont

versés trimestriellement aux retraités ou d’'indeémide départ a la retraite qui sont versées uneib

moment du départ a la retraite.

Le groupe offre ces avantages a travers des régirnessations définies et a prestations définies.

Dans le cadre des régimes a cotisations défireegrdupe n'a pas d’autre obligation que le paierdent
primes ; la charge correspondant aux primes veestgwise en compte en résultat de I'exercice.

Les engagements de retraites présentés dans leptesomonsolidés du groupe concernent les

engagements des régimes a prestations définiegedteon de ces régimes n’est pas externalisée.

A - Hypothéses retenues

Le calcul des engagements de retraite integre :

- un taux d'actualisation financiere de 5 % (tauxréférence utilisé : Obligations d’entreprises

« AA ») ;
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- un taux d’inflation de 1.8% pour déterminer lesasak futurs ;
- un taux d’augmentation des salaires basé surdliofi et des hypothéses d’augmentations

individuelles ;

- des hypotheses de mortalité basées sur les tadmésagionnelles hommes/ femmes publiées par

'INSEE (TGHF 2005).

Sensibilité des hypothésesla variation de 0.5 point de I'écart actuarieduik d’actualisation -taux
d’inflation) entrainerait une variation des engagata de I'ordre de 7%.
Les hypothéses retenues par le Groupe font périedignt I'objet d'une revue par un actuaire
indépendant. Les hypothéses utilisées pour le kdisiengagements a fin 2009 ont fait I'objet ditece

revue.

B - Evolution sur I'exercice

Les charges de retraite au 31 décembre 2009 spfifées comme suit :

(millions d'euros)

Engagements de retraite Paiements Engagement Ecarts actuariels (1) Engagement
total comptabilisé
au 31-12-2008 704.5 (210.2) 494.3
Droits supplémentaires acquis 11.1 11.1
Actualisation de la période 38.1 38.1
Paiements au 31 décembre 2009 41.0 (41.0) (41.0)
Ecart actuariels au 31 décembre 2009 30.7 (30.7) -
Etalement des écarts actuariels 141 141
au 31-12-2009 743.3 (226.8) 516.6

(1) Les écarts actuariels de début d’exercice stvales au compte de résultat sur 15 ans. Le groupe
n'applique pas la méthode dite « du corridor ».

A titre de comparaison, les charges de retrait@ladécembre 2008 étaient ventilées comme suit :

(millions d'euros)

Engagements de retraite Paiements Engagement Ecarts actuariels (1) Engagement
total comptabilisé
au 31-12-2007 673.2 (204.2) 469.0
Droits supplémentaires acquis 13.8 13.8
Actualisation de la période 36.1 36.1
Paiements au 31 décembre 2008 38.2 (38.2) (38.2)
Ecart actuariels au 31 décembre 2008 19.6 (19.6) -
Etalement des écarts actuariels 13.6 13.6
au 31-12-2008 704.5 (210.2) 494.3

C- Paiements prévisionnels 2010

Les prestations définies a verser aux bénéficiaitesours de I'exercice 2010 sont évaluées a 4®ns!

d’euros.

Les montants a verser pour le régime a cotisatiéfigies sont estimés a 3 millions d’euros.
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20- Détail des fournisseurs et autres dettes

(millions d'euros)

Dettes fournisseurs et comptes 31-déc-09 | 31-déc-08
rattachés
Dettes fournisseurs et comptes rattachés 183.4 318.1

hors groupe ExxonMobil

Dettes fournisseurs et comptes rattachés 364.8 50.7
groupe ExxonMobil

Total 548.2 368.8

(millions d'euros)

Autres dettes 31-déc-09 31-déc-08

Dettes fiscales et sociales (1) 242.4 300.0
Subventions 1.6 2.2
Commission Européenne (2) - 56.5
Créditeurs divers 59.4 89.7
Produits constatés d'avance 0.2 0.1
Total 303.6 448.5

(1) Hors imp6ts courants passifs
(2) Amende a verser a la Commission Européenne

Autres informations

21 — Information sectorielle

21-1 Secteur opérationnel

Les activités opérationnelles du groupe Esso S.@oRcernent essentiellement deux lignes de produits
distinctes, Carburants et Combustibles d’une pgdrtibrifiants et Spécialités d’autre part qui dexihles
allocations de ressources en fonction des oppdétird’optimisations internes, des perspectives de
marché ou encore des évolutions réglementaires.

Ces activités qui sont soumises a des risquescettitudes de méme nature sont opérées dans des
environnements de production et de marché compmalilles présentent des caractéristiques
économiques similaires qui conduisent & une prasientde I'information financiére regroupée au sein
d’'un méme secteur opérationnel Raffinage-Distridoutpermettant d’en apprécier la nature et d’éalu
les effets financiers de I'environnement dans létpigroupe Esso S.A.F. opére.

Esso S.A.F. a également une activité pétrochimlguiée qui concerne I'exploitation d’une unité de
propyléne intégrée a la Raffinerie de Fos mais tladtivité n'est pas significative a I'échelle duwoupe

ni des seuils de matérialité prévus par I'lFRS &etr laquelle une présentation intégrée au secteur
Raffinage-Distribution est appropriée
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21-2 Secteur géographique
Chiffres d’affaires

(millions d'euros)

Chiffre d'affaires 31-déc-09 31-déc.-08
France 8414 12 069
Exportations 1743 2 757
TOTAL CONSOLIDE 10 157 14 825
Actifs

Les acquisitions d’actifs incorporels et corporéls groupe Esso S.A.F. concernent exclusivement la
France.

Les actifs du secteur d'activité Raffinage Disttibn, sont principalement localisés en France, a
I'exception des créances commerciales du groupe §9.F. détenues sur les autres sociétés étrangere

affiliées au groupe ExxonMobil. Ces créances coroiakrs sont évaluées a 214 millions d’euros au 31
décembre 2009.

21-3 Information sur les produits et services

La répartition du chiffre d'affaires est indiquée gage 6 de ce présent rapport - Chiffre d'Affaiees
volumes vendus par Esso S.A.F.

21-4 Information sur les clients
Contributions au chiffre d'affaires au 31 décenp@e9 :

(millions d'euros)

Repartition du chiffre d'affaires 31-déc-09
par catégorie de clients

Groupe ExxonMobil 2,832
Autres sociétés pétrolieres 1,383
Autres clients (1) 4,126
Ventes de produits et services hors taxes 8,341
Taxe intérieure sur les produits pétroliers 1,816
Chiffre d'affaires (' hors TVA) 10,157

(1) aucun client ne représente plus de 10 % du chiffre d'affaires
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22- Engagements hors bilan

22-1 Engagements donnés

(millions d'euros)

Engagements donnés 31-déc-09 31-déc-08

Retraites du personnel (1) 227 210
Contrat Air Liquide (2) 89 96
Autres engagements donnés (3) 53 35
Total 368 341

(1) L'engagement correspond aux écarts actuamieds le groupe Esso S.A.F. amortit sur la durée
d'activité résiduelle moyenne des salariés.
(2) Ce montant correspond a un engagement de patietium terme fixe vis-a-vis d’Air Liquide dans le
cadre de contrats d’achat d’hydrogéne, d'oxygeritagbte sur le site de Port-Jérdbme Gravenchon. Ces
contrats ont été signés en 2004 (hydrogene)@% @ixygene et azote) pour une durée respectid@dde

ans et 10 ans.

(3) Les autres engagements donnés comprennentadastigs bancaires émises pour le compte du
groupe Esso S.AF. et l'engagement implicite duugeo sur des emprunts contractés par des
participations non consolidées de type GIE ou SNC.

22.2 Engagements regus

(millions d'euros)

Engagements recus 31-déc-09 31-déc-08
Credits d'enlevement en douane 341 341
Total 341 341

Par ailleurs le groupe couvre sélectivement unéigode ses encours clients par des garantiesdiers

bancaires.

22.3 Quotas d’émissions de gaz a effet de serre

Les quotas d'émissions restant a recevoir au diérda période quinquennale 2008-2012 s’établisaent

9473 KT.

(milliers de tonnes)

Quotas d'émissions de gaz a effet de serre quotas

a recevoir
année 2010 3158
année 2011 3158
année 2012 3157
Total quotas a recevoir années 2010 a 2012 9473

Les quotas d’émissions émis par Esso S.A.F. paudéx premiéres années de cette méme période
quinquennale se sont élevés a 6155 KT.

(milliers de tonnes)

Quotas d'émissions de gaz a effet de serre quotas quotas
alloués restitués
année 2008 3158 3249
année 2009 3158 2906
Total années 2008-2009 6316 6155
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23- Informations sur les parties liées

Opérations avec les sociétés affiliées au groupadxMobil Corporation

Les produits et les charges du groupe Esso S.Afprennent les résultats d'opérations conclues avec
d'autres sociétés du groupe ExxonMobil dans leecadrmal des activités des sociétés du groupe et se

rapportent a des opérations commerciales et déaficess de services.

Ces opérations, conclues a des conditions coutamtéporté principalement sur la facturation dasfr
de transport, de personnel détaché et de prestdiaervices dans les domaines de l'informatigedad
recherche, de services administratifs et commexqgiantagés et de produits financiers corresponaldant

rémunération des créances et dettes financieredessociétés du groupe.

Les montants comptabilisés en 2009 sont les sigvant

(millions d'euros)

Produits/charges
année 2009

Total

Sociétés du groupe
ExxonMobil (1)

Filiales/participations
du groupe (2)

Achats de produits pétroliers
Achats de services
Achats de fournitures et utilités

Ventes de produits pétroliers
Prestation de services

Charges financieres
Produits financiers

(5,988)
(106)
(135)

2,639
193

©)
2

(5,988)
(83)
(114)

2,587
177

©
2

(83)
(22)

53
17

(1) Il s'agit de sociétés extérieures au groupeE3A\.F. et consolidées par le groupe ExxonMobil
(2) Principales filiales non consolidées du grolsso S.A.F

(millions d'euros)

Bilan
au 31-12-2009

Total

Sociétés du groupe
ExxonMobil (1)

Filiales/participations
du groupe (2)

Dettes commerciales (365) (357) (8)
Créances commerciales 238 226 12
Dettes financiéres (114) (121) 7
Créances financiéeres 147 137 10
A titre de comparaison, les montants comptabilés€2008 étaient les suivants :

(millions d'euros)

Produits/charges Total Sociétés du groupe Filiales/participations
année 2008 ExxonMobil (1) du groupe (2)
Achats de produits pétroliers (9,519) (9,519)

Achats de services (116) (50) (66)
Achats de fournitures et utilités (129) (106) (23)
Ventes de produits pétroliers 3,901 3,811 90
Prestation de services 203 188 15
Charges financiéres 2) )

Produits financiers 7 7

(millions d'euros)

Bilan Total Sociétés du groupe Filiales/participations

au 31-12-2008 ExxonMobil (1) du groupe (2)

Dettes commerciales (51) (37) (14)
Créances commerciales 175 154 21
Dettes financieres (82) 77) (5)
Créances financieres 199 196 3
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Engagements donnés a des filiales et participations consolidées

Les engagements donnés par le groupe Esso S.46s. filiales et participations non consolidées
s’élevait & 29 M€ au 31 décembre 2009 (15 M€ ad&Embre 2008)

Opérations avec les dirigeants

Le montant des rémunérations et des avantageatienature versés par Esso S.A.F. a ses mandataires
sociaux au cours de l'exercice 2009 était de 359(383 K€ en 2008)Au 31 décembre 2009,
'engagement du groupe Esso S.A.F. au titre deaitext des mandataires sociaux salariés ou anciens
salariés était 4 678 K€ (7 083 K€ au 31 décembB8R0

Paiements fondés sur des actions

Des paiements sous forme d’actions ou unités dastid’ExxonMobil Corporation sont effectués a
certains employés des sociétés du groupe Esso.S.A.F

Ces attributions d’actions ou unités d’actions BaronMobil sont pris en compte par le groupe Esso
S.A.F. conformément a la norme IFRS2, paiementdésrsur des actions. La charge correspondante est
déterminée a partir du montant des attributionsnsdes au prix de marché de l'action ExxonMobil
converti en euros le jour de I'attribution et étatir la période d’acquisition des actions.

Le groupe Esso S.A.F. ne supporte pas la chardle deeces paiements en actions par ExxonMobil qui
sont comptabilisés comme une contribution en chpitapplication de I'lFRS 2 est donc sans impaat s
les capitaux propres du groupe aprés prise en eothptrésultat de I'exercice comme cela est détaillé
dans le tableau d’analyse de variations des capjieapres page 9.

Au titre de I'année 2009 la charge ainsi calculé&ge dans les charges de personnel du groupe Ess
S.A.F. & un montant de 2.4 M€£.

24- Effectif moyen du groupe Esso S.A.F.

Effectif salarié Effectif mis a diposition
de I'entreprise
2009 2008 2009 2008
Cadres 561 587 56 54
Agents de maitrise, employés et techniciens 1,301 1,333 74 97
Ouvriers 159 149 3 7
TOTAL 2,021 2,069 133 158

L’effectif salarié comprend les titulaires, les fonaires, I'effectif & temps partiel, les maladedahgue
durée, mais ne comprend pas I'effectif détaché Hargroupe Esso S.A.F. L'effectif salarié en codgé
fin de carriére est également exclu.

L'effectif mis a la disposition de I'entreprise cprend I'effectif fourni par des entreprises de &iav
temporaire et I'effectif « détaché » par d’'autsesiétés du groupe ExxonMobil.

25- Risques et litiges.

25-1 Risques de marché

Taux de change

Le groupe Esso S.A.F. est exposé au risque de ehamtge le dollar et l'euro, principalement dans |
cadre de ses achats de pétrole brut et d'expamgatie produits raffinés dont les ventes sont
généralement libellées en dollars.

Le groupe ne fait pas appel a des instruments diees) de couverture, mais s'efforce d'une part
d’amortir les fortes variations de cours en étaks¥ achats de dollars dans le temps et d'auttedpar
répercuter le plus rapidement possible & la haosseme a la baisse les impacts des fluctuations de
change dans sa structure de prix.
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En particulier, les transactions en dollars avegrteipe ExxonMobil sont regroupées dans un comgte d
compensation qui est I'objet d’'un réglement mengwelr lequel les achats de dollars sont étalésesur
mois suivant.

La position moyenne pour I'année 2009 est un passifde 215 millions d'euros (convertie au cours
moyen net constaté de 1 euro = 1,402 dollar US 2O00) qui traduit la position d’'importateur du
groupe, compte tenu de ses achats de pétrole brut

(millions d'euros équivalents)

2009 2008
Actifs 178 352
Passifs (393) (758)
Position nette moyenne (215) (406)

Matiéres premieres

Le groupe est exposé aux fluctuations des counsétiwle brut et des produits pétroliers cotés esr |
marchés internationaux. Esso S.A.F. ne réalisedgadransactions sur le marché physique, a I'amhat

la vente, a des conditions normales de marché mtulgaqualité des bruts achetés ou la nature des
produits pétroliers négociés, de facon régulierelanifiée suivant les besoins opérationnels de ses
raffineries et 'optimisation de la gestion de saduction et de ses stocks.

Le groupe n'intervient pas sur les marchés a tetmpétrole brut et des produits pétroliers ni stilde
produit dérivé dans ce domaine que ce soit pouvrgoses transactions d’achat ou de vente ou encor
des produits en stock.

Les variations de prix des produits pétroliers,lparariation induite de la valeur des stocks é¥sla leur
juste valeur suivant la méthode FIFO retenue pagrtaipe, ont aussi un impact important sur ses
résultats et la structure de son bilan comptables.

Ainsi, la hausse des cours du pétrole brut au adem&année 2009 a entrainé une hausse signifealiy

la valeur des stocks du groupe Esso S.A.F. paroragpleur valeur au 31 décembre 2008. De 639
millions d’euros fin 2008, la valeur des stocksmdsée a 891 millions d’euros fin 2009 traduisaffet

de la hausse des cours du pétrole brut. Le groajeeile des effets stocks qui comprennent d'une part
I'effet prix sur stock, qui mesure I'impact de lariation des cours du pétrole brut et des produits
pétroliers sur la valeur de ses stocks, et d'apéme la dotation/reprise de provision pour dépitéma
comptable des inventaires. En 2009, ces effet&stant positifs pour 254 millions d’euros.

Par rapport a ces fortes fluctuations de la vatkeuses stocks, le groupe Esso S.A.F. adopte utierges
prudente et dispose de ressources pour faire face abaisse éventuelle de la valeur de ses investa

En particulier, en 2005 et 2008, dans un conteates$ier des cours du pétrole brut, la partie dulteds

net d'Esso S.A.F. correspondant a la revalorisades stocks a été mise en réserve. Le montant de la
réserve facultative ainsi constituée était de 34oms d’euros au 31 décembre 2008. Pour faire fata

forte baisse des cours du pétrole brut en 2008dete a décidé une reprise a la réserve facrdtale

132 millions d'euros pour l'affecter en report aumeau. Le montant de la réserve facultative au 31
décembre 2009 est de 217 millions d’euros.

(millions d'euros)

variation de la réserve facultative pour année année année année
fluctuation des cours 2009 2008 2007 2006
montant de la réserve au ler janvier 349 224 224
affectation & la réserve 125 224
prélévement sur la réserve (132)
montant de la réserve au 31 décembre 217 349 224 224
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Taux d’intéréts

Les actifs et les passifs financiers du groupe @aiés donnant lieu & versement ou perception d'@ige
sont essentiellement des préts et/ou empruntsxaviiable a moins d'un an vis a vis de sociétés du

groupe ExxonMobil.

Ces actifs et des passifs financiers se décomposenhe suit :

(millions d'euros)

2009 2008
<alan >alan <alan >alan
Passifs financiers (128) (31) (84)
Actifs financiers 147 193 6
Disponibilités 3 5
Position nette financiére 22 (31) 114 6

Au 31 décembre 2009, les passifs financiers conmgmnun contrat de location-financement de 35
millions d’euros mis en place pour I'affretementoag terme du pétrolier « SAMCO RAVEN ». Ce

montant représente la valeur actualisée au taurmmlent marginal du groupe ExxonMobil, des

paiements au titre de la location. La partie lomigrie du contrat de location-financement s’élével a 3
millions d’euros au 31 décembre 2009.

Les actifs financiers concernent des préts en c®ngolurant consentis a des sociétés du groupe
ExxonMobil en France ou a I'étranger non consobkdaéeec Esso S.A.F. La position mensuelle moyenne
nette sur I'année 2009 a été excédentaire de 1llibmeid’euros a comparer a une position moyenne
nette en 2008 de 119 millions d’euros.

Compte tenu du taux d'intérét moyen de rémunératmnes excédents (proche de 'EONIA, soit 0,848%
en moyenne sur I'année 2009), la sensibilité dultét financier au 31 décembre 2009 & une fluicnat

de + 0,5% / -0,5 % sur les taux est de l'ordre@@% / -60% des intéréts nets, soit 1 million déesur

Les marges de crédit appliquées au taux offertsa BsA.F. et ses filiales par le groupe ExxonMsbiht
revues périodiguement en fonction des conditionsndgché applicables a des sociétés ayant une
structure de bilan comparable a Esso S.A.F.

Le groupe n'utilise pas d'instruments de couvertigg¢aux d’'intéréts.

25-2 Risques de crédit

Risques clients et fournisseurs

Le groupe est exposé au risque de crédit cliens dercadre de ses activités opérationnelles comme
détaillé dans le tableau ci-aprés. Il couvre siélentent une partie de ses encours clients, honspgro
ExxonMobil, par des garanties tiers ou bancaires2@09, les pertes de crédit client du groupe datéso
Esso S.A.F. s’élévent a 1.6 M€, soit 0.015 % dffrehd’affaires hors taxes, contre 0.9 M€ en 2088t
0.008 % du chiffre d'affaires hors taxes.

Au 31 décembre 2009 la balance agée des créaneets @t comptes rattachés était la suivante :
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(millions d'euros)

Balance agée des créances clients Valeur | Provision | Valeur Montant des Montant des créances échues non
et comptes rattachés au 31-dec-09 brute nette créances dépréciées
non échues 0-6 mois | 6 mois-1 an | plus d'un an
Créances clients et comptes rattachés 335.1 -2.3 332.8 322.6 9.5 0.2 0.5
hors groupe ExxonMobil
Créances clients et comptes rattachés 238.1 238.1 238.1
groupe ExxonMobil
Total 573.2 -2.3 570.9 560.7 9.5 0.2 0.5

A titre de comparaison, la balance agée au 31 déeeR008 était la suivante :
(millions d'euros)

Balance agée des créances clients Valeur Provision Valeur Montant des Montant des créances échues non dépréciées
et comptes rattachés au 31-dec-08 brute nette créances
non échues 0-6 mois 6 mois-1 an plus d'un an
Créances clients et comptes rattachés 3614 -3.6 357.8 338.9 18.5 0 0.4
hors groupe ExxonMobil
Créances clients et comptes rattachés 174.7 1747 1747
groupe ExxonMobil
Total 536.1 -3.6 532.5 513.6 18.5 0 0.4

La société sélectionne également rigoureusementosesisseurs de produits, matériels et services en
dehors du groupe ExxonMobil, en garantissant le éastant, certains risques spécifiques liés aux
produits ou aux biens et prestations fournis.

Liquidité et gestion de trésorerie

La trésorerie moyenne du groupe Esso S.A.F. axétdentaire en 2009. Les excédents de trésoretrie on
étéplacés au sein de sociétés du groupe ExxonMoltrance ou a I'étranger, tandis que les besoins ont
également été financés a partir des sociétés dupgrd.e rating Standard & Poor's d’Exxon Mobil
Corporation est ‘AAA’.

Compte tenu de sa solidité financiere, le groupESA.F. privilégie les financements a court teena
taux variable. Il renégocie aupres des sociéténfigres du groupe ExxonMobil en tant que de besoin
des lignes de crédit définies en fonction de pim$inancements annuels et de I'évolution préwesis

son besoin en fonds de roulement. Les lignes d’entmourt terme disponibles sont a ce jour, largegme
suffisantes pour assurer la liquidité du groupe.

Ces lignes ne sont pas assorties de covenantciadses particuliéres pouvant entrainer une eitgibi
anticipée mais d’'une clause de révision annuelke arges en fonction d’'une notation interne des
sociétés du groupe Esso S.A.F. qui tient compt@edamélioration ou d'une détérioration des ratios
financiers des sociétés concernées. Cette notatiemne au groupe ExxonMobil est fondée sur la
méthodologie Standard & Poor's et les conditiommiegbles a Esso S.A.F. correspondent aux meilieure
conditions du marché.

Les lignes de crédit court terme dont dispose [zEé5® sont les suivantes

h

Principales lignes d’emprun Contrepartie| Limites dg Montant Montant Echéance Existence ou nond
disponibles crédit d'utilisation | d’utilisation couvertures / taux
moyen au fixe ou variable
Millions d’euros (montants en 2009 31-12-2009
excédentaires entre parenthé:
Court terme Esso S.A.F. EMCNYV (* 600 (80) 24 Sept. 2011 Non / taux variable
Court terme Esso.A.F. Société de la 60 23 49 indéterminégé  Non/ taux variab
Raffinerie de
Dunkerque
Court erme Esso Raffinage S.A.FEMCNV (*) 100 0 4 Nov. 2011 Non / taux variablé
Court erme Worex EMCNYV (*) 100 2) 3) Nov. 2011 Non /uxavariable
TOTAL 860 (59) 74

(*) EMCNV (ExxonMobil Capital N.V.) est une filiade financement du groupe ExxonMobil
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25-3 Risques accidentels et Politique d’assurance

La politique du groupe Esso S.A.F. est de se peotélgs conséquences financiéres qui pourraient
résulter de risques aléatoires et accidentels dée toature, liés a ses activités industrielles ou
commerciales. Le groupe a donc mis en place lagasses et couvertures nécessaires pour couvrir les
risques identifiés et a souscrit des contrats ufasse pour garantir I'ensemble des risques de
responsabilité civile pouvant lui incomber.

Le groupe souscrit également des contrats d'assu@our couvrir les risques de dommages a ses actif
ou marchandises transportées par voie maritimeanmoent le pétrole brut. En raison de ses
engagements en matiére de sécurité des opératidagéduction et de prévention des risques, Laggo
conserve un niveau de risque limité sous formeaechise dont le niveau est en relation avec dair
financiére. Les contrats d'assurance souscritsGsa0o S.A.F. sont assortis de limites de garantie
suffisantes pour couvrir ces risques.

Les conséquences financieres de la responsaliviké du groupe Esso S.A.F. du fait de |'exploatde
son outil industriel, y compris celle résultanttidantes a I'environnement, et du fait de ses @ésv
commerciales sont couvertes a hauteur de I'équivele euros de 300 millions de dollars par sinistre
par année. Le contrat garantissant les dommagespbétre causés a ses biens est assorti d'urie tmi
garantie de I'équivalent en euros de #68ions dollars par sinistre et par année.

Dans le cadre d'organisation de gestion stratégdpierise, en cas d’évenement technologique grave
engageant sa responsabilité, le groupe Esso Sa.prévu des plans d'action pour accélérer les
traitements des réclamations qui pourraient émswmiede particuliers soit d’entreprises.

25-4 Autres risques et litiges et procédures en cu

Procédure d’appel avec la Commission européenne

A la suite d'une enquéte menée par la Commissioodgenne sur le marché des paraffines en Europe, et
d’'un communiqué de griefs qui lui avait été adrdes#29 mai 2007, Esso S.A.F. a été condamnée par la
Commission Européenne | Dctobre pour son implication dans le cartel dellistrie des paraffines a
une amende de 83,6 millions d’euros dont 34,7 onifli d’euros conjointement et solidairement avec
d'autres sociétés du groupe ExxonMobil. La parf’'almende revenant a Esso S.A.F. s’éleve a 56,5
millions d’euros.

La Société et les autres sociétés du groupe ExxohilMoncernées ont décidé de faire appel de la
décision de la Commission Européenne. Esso S.4uFgstime que le montant de 'amende calculé par
la Commission n’est pas totalement fondé, a conilgébsur I'exercice 2008 une provision de 36,5
millions d’euros, montant qui reflete le montandipable de 'amende finale lui revenant a l'issudade
procédure d’appel qui est en cours.

En décembre 2009, Esso S.A.F. a recu en méme tqugpd'autres sociétés du groupe ExxonMobil et
gue des sociétés d'un autre groupe, une assigridiamt la Haute Cour de Justice de Londres darlta p
d’acheteurs de paraffines, en vue de dédommageaateteurs pour le préjudice qu’ils auraient subi d
fait du cartel des paraffines. Esso S.A.F. n'estggamesure a ce jour d'évaluer l'impact potedtieie
telle procédure.

Enquéte des autorités de la concurrence francaisencernant le marché de la fourniture de
carburéacteur sur l'aéroport de Saint Denis de l&&hion

Esso S.A.F. a été condamnée le 4 décembre 2008 amende de 10,7 millions d’euros, confirmée par
la cour d’appel de Paris le 24 Novembre 2009. Leié3é qui continue d'affirmer avoir agi de facon
appropriée et légale, conteste toujours les gf@inulés a son encontre et a décidé de se pouevoir
cassation.

L'amende payée de fagon conservatoire par Essd-SaAété ensuite prise en charge par ExxonMobil
Aviation Limited dont la responsabilité était engaglans le cadre du contrat d’agent commercial lian
les deux sociétés, et n'a en fin de compte pasiepalct sur le résultat du groupe Esso S.A.F.
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Sinistre sur le site d’Ambes

Un sinistre est survenu en janvier 2007 a la slet& rupture de I'un des bacs de stockage delpdirot
vendus par Esso S.AF. & la société Vermillion &S sur le site d’Ambes: le préjudice consécutiéa
sinistre - pour l'instant assumé financiérement Ipagroupe Vermillion - concerne la perte du produi
stocké non récupéré, les dépenses directes deyagitalu site ainsi que les pertes d’exploitation et
surcolts logistiques des sociétés productricegttelp brut utilisant ces facilités de stockage.

Le 24 décembre 2008, Esso S.A.F. a recu deux atgga en réparation des préjudices subis; d'une pa
de Vermillion SAS pour un montant principal de 24llins d’euros; d’autre part, des assureurs de
Vermillion pour un montant de 7.5 Millions d’eurasstte seconde assignation étant conjointe avec la
société du Bec des Pétroles d’Ambes (SBPA) etd@sbdes Docks des Pétroles d’Ambés (DPA). Esso
S.A.F. a obtenu le 19 janvier 2010 la suspensiorceke procédures tant que I'expertise judiciaire,
toujours en cours, n'aura pas déterminé les resilités des différents intervenants. Les conchsside
cette expertise judiciaire sont maintenant atteadiams le courant du premier semestre 2010.

L'expert financier nommé par l'expert judiciairerendu un rapport partiel d'estimation des codts du
sinistre, selon lequel les dommages directs eteénth pourraient atteindre 40 M€ dont environ 35 M€
causés a des tiers. Esso S.A.F. considére a ce qta sa responsabilité n'est pas engagée dans la
survenance du sinistre. En tout état de caus@espart de responsabilité était malgré tout reteamtre

elle a l'issue de la procédure en cours, la Soestigne qu’'elle serait couverte par sa police diemsce
Responsabilité Civile Exploitation. Aucune provisici'a été comptabilisée dans les comptes de
I'exercice clos au 31/12/2009.

Au 31 décembre 2009, la société n'était pas engdgas d'autres litiges ou procédures matériellement
significatifs.

Passifs éventuels

La société est exposée a quelques situations daf gaentuel au sens de l'article 212-4 du Plan
Comptable Général. Le montant estimé au 31/12/2@es obligations qui ne sont ni probables, ni
certaines s’éléve a environ 18 M€. Les échéanéa®tuelles sorties de ressources s'étaleraiecdade
échéant sur plusieurs années.

Autres

Le controle fiscal périodique de la Société Esgd.FS.portant sur les années 2005, 2006 et 2007 s'es
achevé en Décembre 2009 sans impact matérielsuoiaptes.
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26- Normes et interprétations applicables par antipation

Les normes, amendements de normes et interpr&tadidoptés mais applicables ultérieurement ou en
cours d’adoption par I'Union Européenne, détaill@ass le tableau ci-dessous, n'ont pas fait I'objet
d’une application par anticipation par le groupsdES.A.F.

Norme

Théme

Date entrée en vigueur selon

Date de publication au

IASB Journal Officiel

Européen

IFRS 3 "Norme IFRS 3 révisée suite au projet "Business Combination 01/07/2009 12/06/2009
phase II" application anticipée autorisée

IAS 27 Norme IAS 27 révisée suite au projet "Business Combination 01/07/2009 12/06/2009
phase II" application anticipée autorisée

Amendements IAS 39 Eléments éligibles a la couverture 01/07/2009 16/09/2009
application anticipée autorisée

IFRS 1 Révision de la structure de la norme IFRS 1 01/07/2009 26/11/2009
application anticipée autorisée

Amendement IAS 32 Amendement relatif au classement des droits de souscription 01/02/2010 24/12/2009
émis application anticipée autorisée

Amendements IFRS 2 Amendement relatifs aux transactions cash-settled intra-groupe 01/01/2010 En attente d'adoption par 'UE

(incorporation d'IFRIC 8 et IFRIC 11)

application anticipée autorisée

(attendue sur le 1er trimestre

2010)
IFRIC 15 Accords de construction immobiliére 01/01/2009 23/07/2009
(UE : date d'application décalée|
au 01/01/2010)

IFRIC 16 Couverture d'un investissement net dans une activité a 01/10/2008 05/06/2009
I'étranger application anticipée autorisée (UE : date d'application
obligatoire décalée au

01/07/2009)

IFRIC 17 Distribution en nature aux actionnaires 01/07/2009 27/11/2009
application anticipée autorisée (UE : date d'application
obligatoire décalée au

01/11/2009)

IFRIC 18 Transferts d'actifs de la part de clients 01/07/2009 01/12/2009

application anticipée autorisée

(UE : date d'application
obligatoire décalée au
01/11/2009)

Amendements IFRIC 14

Paiements d'avance dans le cadre d'une exigence de
financement minimal

01/01/2011
application anticipée autorisée

En attente d'adoption par 'UE
(attendue sur le 2éme trimestre
2010)

IFRIC 19

Extinction de dettes financiéres avec des instruments de
capitaux propres

01/07/2010
application anticipée autorisée

En attente d'adoption par 'UE
(attendue sur le 2éme trimestre
2010)
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Bilan au 31 décembre 2009

(milliers d'euros)

ACTIF 2009 2008
Montants bruts Amomssp '."e”‘S o Montants nets Montants nets
provisions

Immobilisations incorporelles
Concessms, lbrfsvets, licences, marques, procédés, droits 54013 49155 4858 7178
et valeurs similaires
Fonds commercial 21 603 5992 15611 15612
Autres immobilisations incorporelles 142, 142 79
Immobilisations corporelles
Terrains 45 582 3 550) 42032 42728
Constructions 205 195 150 467 54728 57 842
Installations techniques, matériel et outillage industriels 185 344 135 001§ 50 343 58 283}
Autres immobilisations corporelles 206 221 127 354 78 867 83603 ACTIF IMMOBILISE
Immobilisations corporelles en cours 4675 4675 10 237}
Avances et acomptes
Immobilisations financiéres
Participations 176 687} 405 176 282 176 346}
Créances rattachées aux participations 2985 2985 3085
Préts 771 771 1108}
Autres immobilisations financiéres 363 363 367|
Total | 903 581 471 924 431 657 456 468
Stocks et en-cours
Matiéres premieres et autres approvisionnements 302 587} 260) 302 327 168 379
En-cours de production - produits finis 597 139 7 456) 589 683 471 624

ACTIF CIRCULANT
Créances
Créances clients et comptes rattachés 576 232 1644 574 588 532 215
Autres 580 503 36 509 543 994 722 378
Disponibilités 2501 2501 3809

COMPTES

Charges constatées d'avance 19 566 19 566 25 633 DE

REGULARISATION
Total Il 2078529 45 869 2032 660) 1924 037}
Charges a répartir
Primes remboursement des obligations
Ecart de conversion actif 2918 2918 16 266}
Total général 2985 027] 517 793 2 467 234 2396 771
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(milliers d'euros)

PASSIF
2009 2008
Capital Social entierement versé 98 338 98 338
Prime d'émission et fusion 10 117, 10 117,
Ecart de réévaluation 1976 11 586 11 624
Réserves
Réserve légale 9 834 9 834
Réserves réglementées
Réserve générale 515 249 647 249
CAPITAUX Report a nouveau 394 020 338 257
PROPRES
Résultat de I'exercice - Bénéfice 111 539 36 240
Suventions d'investissements
Provisions réglementées
Amortissements dérogatoires 64 765 65 472
Provisions fiscales sur stocks de brut
Provisions pour hausse des prix
Autres 10 572 10538
Total | 1226 020, 1227 670
Provisions pour risques
Provisions pour perte de change 2918 16 266}
PROVISIONS
POUR Autres 4197 4060
RISQUES Provisions pour charges
ET Pensions et obligations similaires 223 055 221982
CHARGES
Autres 24188 32 056
Total Il 254 358 274 363
Emprunts obligataires non convertibles
Emprunts, dettes auprés des établissements de crédit 12 613 1160
Emprunts et dettes financiéres divers 115 441 78 267,
DETTES
Dettes fournisseurs et comptes rattachés 598 621 413 201
Dettes fiscales et sociales 208 643 257 041
Autres dettes 51 360, 144 970
COMPTES DE . )
' 177 100
REGULARISATION Produits constatés d'avance
Total Ill 986 857 894 739
Ecart de conversion passif
Total général 2 467 234 2396 771
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Compte de résultat de I'exercice 2009

(milliers d'euros)

2009 2008
Produits d'exploitation
Production vendue - produits pétroliers et services 10 023 644 14 628 603
Montant net du chiffre d'affaires 10 023 644 14 628 603
(dont a I'exportation = 1 742 811)
Production stockée/(déstockée) - produits prétroliers 90 120 (131 692)
Solde net des échanges inter-confréres - produits prétroliers (27 861) 22 148
Production immobilisée
Subventions d'exploitation
Reprises sur provisions et amortissements, transferts de charges 85 372 56 034
Autres produits 94 371
Total 10 171 369 14 575 465
Charges d'exploitation
Achats de marchandises
Achats de matiéres premieres et autres approvisionnements 7 079 605 11 234 136
Variation de stock (115 545) 131 216
Autres achats et charges externes 1 046 065 1172 027
Impbts, taxes et versements assimilés 1777 970 1762 792
Salaires et traitements 69 839 67 312
Charges sociales 68 648 74 831
Dotations aux amortissements et aux provisions :
- sur immobilisations : dotations aux amortissements 29 473 22 884
- sur immobilisations : dotations aux provisions
- sur actif circulant : dotations aux provisions 8 355 54 584
- pour risques et charges : dotations aux provisions 22 336 50 989
Autres charges 57 737 47 881
Total 10 044 483 14 618 651,
1- RESULTAT D'EXPLOITATION 126 886 (43 186),
Opération en commun
Bénéfice attribué ou perte transférée
Perte supportée ou bénéfice transféré ( 179), 193]
Produits financiers
De participations 17 280 14 210
D'autres valeurs mobiliéres et créances de I'actif immobilisé 721 3501
Autres intéréts et produits assimilés 3133 11 751
Reprises sur provisions et transferts de charges 16 309 5641
Différences positives de change 203 876 297 879
Produits nets sur cessions valeurs mobilieres de placement
Total 241 321 332 982
Charges financieres
Dotations aux amortissements et aux provisions 2918 16 306
Intéréts et charges assimilées 768 2 784
Différences négatives de change 203 393 298 349
Total 207 079 317 439
2- RESULTAT FINANCIER 34 242 15 543
3- RESULTAT COURANT AVANT IMPOT 161 306 (27 837)
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Compte de résultat (suite)

(milliers d'euros)

2009 2008

3- RESULTAT COURANT AVANT IMPOT 161,306 (27,837)
Produits exceptionnels
Sur opérations de gestion 10,700
Sur opérations en capital 2,886 2,053
Reprises sur provisions et transferts de charges 21,994 193,923
Total 35,580 195,977
Charges exceptionnelles
Sur opérations de gestion 23,567 17,153
Sur opérations en capital 3,446 6,468
Dotations aux amortissements et provisions 15,211 68,448
Total 42,224 92,068
4- RESULTAT EXCEPTIONNEL (6,644) 103,908
Participation et intéressement (32) (6,399)
Impéts sur les bénéfices (43,092) (33,432)
5- RESULTAT NET 111,539 36,240
Tableau de financement de I'exercice 2009

(millions d'euros)
Ressources 2009 2008
Capacité d'autofinancement de I'exercice 123 (56)
Produits de cessions d'immobilisations 3
Diminution du besoin en fonds de roulement et autres 221
Augmentation de I'endettement net 78 61
Total 204 226
Emplois 2009 2008
Acquisitions d'immobilisations 10 33
Dividendes mis en paiement 112 193
Augmentation du besoin en fonds de roulement et autres 82
Diminution de I'endettement net
Total 204 226
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Annexe au bilan et au compte de résultat

1- Regles et méthodes comptables

Les comptes annuels sont établis selon les nord@sias par le Plan Comptable Général 1999 (arrété
ministériel du 22 Juin 1999), compte tenu des adepis relatives au plan professionnel des indestri
du raffinage et de la distribution des hydrocarbuepprouvés par le Conseil National de la Com|itiébi

Les informations chiffrées détaillées fournies sexyrimées en milliers d'euros.

1.1- Immobilisations incorporelles

Les immobilisations incorporelles, principalemeninstituées par des logiciels et des fonds de
commerce, sont comptabilisées a leur colt d'atkatlogiciels sont généralement amortis en un as. L
fonds commerciaux sont dépréciés dans la mesuteuowaleur actuelle s'avére inférieure a leur wale
comptable.

Les fonds de commerce des stations services daudssso Express font I'objet d'une étude globale de
valorisation qui ne donne lieu a dépréciation quedue la valeur actuelle est inférieure a la valeu
comptable.

1-2 Immobilisations Corporelles

Les immobilisations corporelles sont inscrites alarba leur colt d'acquisitiora I'exception des
immobilisations acquises au 31 décembre 1976,andiinscrites au bilan pour un montant réévalué

Depuis le I janvier 2005, la société applique le réglement CRID2-10, relatif a 'approche par
composants. L'amortissement économique est caselbtd le mode linéaire en fonction de la durée de
vie prévue pour chaque catégorie d'immobilisatituassociété a retenu I'approche prospective pour les
biens ayant une valeur nette comptable non null&'ganvier 2005. La différence entre I'amortissement
économique et I'amortissement dégressif est cé@estar voie d'amortissements dérogatoires.

Les principales durées d'amortissement sont |esusigs:

Constructions 20 a 50 ans
Dépbots 25a 30 ans
Installations matériel et outillage 15a 25 ans
Matériel de transport 10a25ans
Mobilier et matériel de bureau 54 10ans

La société Esso S.A.F. dispose au 31 décembre @O@3B concessions, principalement sur autoroutes,
pour I'exploitation de stations services. Les actfy rattachant sont inscrits en immobilisationts e
amortis sur leur durée de vie économique limitéla durée de vie restante de la concession le cas
échéant.

1-3 Immobilisations Financiéres

La valeur des participations est constituée du g/exquisition, éventuellement augmentée de I'éfea
derniére réévaluation Iégale.

Lorsque la valeur d'une participation, déterminéerpgpport a la quote-part des capitaux propresigu’
représente, éventuellement corrigée d'élémentsnsenits en comptabilité, tels que la valeur dewdfo
de commerce ou les réserves prouvées, est infériesa valeur brute, une provision pour dépréciatio
est constituée par différence.

1-4 Stocks
Les stocks de pétrole brut et produits pétroliers gvalués suivant la méthode du premier entemiar

sorti (FIFO). Les marchandises non pétrolieres atiéres consommables sont évaluées selon la méthode
du prix moyen pondéré.
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Les stocks de pétrole brut sont valorisés a le(t dachat y compris les frais de transport. Leskst de
produits finis et semi-finis sont déterminés polague produit en ventilant le colt global de prdiduc
sur la base des prix de réalisation.

Les colts de production comprennent la valeur OB&0¢, Assurance et Fret) des pétroles bruts mis en
ceuvre, les charges directes et indirectes de ptiodug compris I'amortissement des biens concousiant
la production, mais exclusion faite de tout framahcier.

Une dépréciation est calculée dans la mesure waldar nette de réalisation des stocks est infégiada
valeur d'inventaire, compte-tenu des perspectieagdlisation.

Les opérations d'échange réalisées avec les cesfréont comptabilisées conformément au Plan
Comptable Professionnel. Le solde annuel des apasatst pris en compte dans la variation des stock

Dans le cadre d’achat de pétrole brut dans cegadiallations, seule la position nette a la ctest
prise en compte dans la variation et la valosaties stocks.

1-5 Créances et dettes
Les créances et dettes sont inscrites en compéapdur leur valeur nominale.

Les créances sont, le cas échéant, dépréciéesipater provision pour tenir compte des risquesate n
recouvrement.

Par exceptionles dettes et créances en devises figurent an pdar leur contre-valeur au cours de fin
d'exercice. La différence résultant de la conversist portée au bilan en "écarts de conversiorf Aati
Passif".

Les écarts de conversion Actif donnent lieu a garigin d'une provision pour risque de change.

1-6 Provisions pour risques et charges

Les provisions sont constituées notamment de pomgspour litiges, de provision pour restructurated
de provisions pour retraites. Celles-ci comprennent

- la garantie de ressources accordée au personretéatonformément au plan de retraite de la
société, pour la période comprise entre la dateléfmart et la date de liquidation des droits
acquis aupres des différents organismes de retraite

- le colt des plans de Congés de Fin de Carriére mtgructuration mis en place par la société.

La société fait figurer en « Engagements hors-bildes engagements de retraite envers son persemnel
activité ou ayant cessé leur activité dans le cadr@lan de retraite ou des plans de Congés ded-in
Carriére.

Cependant a I'occasion de la fusion avec la sodwbil Oil Francaise en 2003, une provision pour
retraite figurant dans les comptes de cette derrigité maintenue.

Les activités d'Esso S.A.F. et de ses filialesitsest dans la perspective de la continuité d'diation
des différentes installations. Aussi la sociétécapstitue-t-elle des provisions pour remise en éést
sites que, soit pour couvrir une obligation résultde 'arrét ferme et définitif d’une installatiosoit
pour couvrir des obligations actuelles relativds dépollution ou remise en état de sites qui vigieat a
naitre en cours d'exploitation, ou qui résulteraignne obligation contractuelle, et qui rempligsies
critéres de provisionnement.

1-7 Chiffre d'affaires

Les produits provenant de la vente de biens somptabilisés dans le compte de résultat lorsque les
risques et avantages significatifs inhérent a tppété du bien sont transférés a I'acheteur.

Il comprend les taxes spécifiques sur les prodpésoliers. En revanche il exclut les facturations
réciproques entre confreres dans le cadre des gehatonomiques de produits. Le solde net de ces
opérations fait I'objet d'une inscription au comgi¢erésultat au niveau des variations de stocks.
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1-8 Intéressement

Un intéressement est calculé selon I'accord sign2087 en vigueur entre les sociétés Esso S.A.F.et
Esso Raffinage S.A.F. Il est calculé & partir dsutg&t courant cumulé, retraité des dividendeslest
effets stocks.

1-9 Groupe d'intégration fiscale

La société Esso S.A.F. est mere d'un groupe diatiég fiscale composé de 5 sociétés contre 6 &mcié
en 2008, la société ROC France ayant quitté lepgrauwite a sa cession en 2009. Les 5 sociétés sont
Esso S.A.F., Esso Raffinage S.A.F., Worex, Sedogsso France S.A.S. Aux termes des conventions en
vigueur, les filiales bénéficiaires demeurent redses de leur imp6t vis-a-vis d'Esso S.A.F., atpus le
crédit d'imp6t généré au niveau groupe par lealiB déficitaires est enregistré en dette chenda&®
mere.

2- Faits marguants de I'exercice et principaux litges en cours

Annonce par ExxonMobil France Holding (EMFH) de laession prévue de sa part dans la Société de
la Raffinerie de Dunkerque (SRD) avec qui Esso $=Aa un accord de fagconnage.

Le 27 novembre 2009, EMFH a signé un accord pra@viola cession de sa part dans la SRD a COLAS
SA, filiale a 97% du groupe Bouygues, qui avait@aroe en février 2009 son intention d’acheter 100%
du capital de la SRD, y compris les parts détepaesotal Lubrifiants et BP France (conféere le @pp
financier annuel 2008 d’Esso S.A.F. « événemenss @oture »). La SRD est une usine spécialisés dan
la fabrication de spécialités (huiles de base, flaes, bitumes..) et de fuels lourds, essentiedieima
partir de résidu atmosphérique importé et qui éffeces opérations de fagonnage pour le comptede s
actionnaires.

EMFH a mis a disposition ses droits a traitemehezda SRD a Mobil Oil Francaise, fusionnée en 2003
avec Esso S.A.F. qui a ensuite renouvelé le 20MPetd005 un contrat de fagonnage suivant lequel la
SRD effectue diverses opérations de traitemeng edffinage a la demande d’Esso S.A.F.

Cette cession par EMFH de ses parts dans la SROegtait étre effective en Juin 2010, conduirana u
cessation de ce contrat de fagconnage, en cohéesmaela stratégie d’ExxonMobil et d’Esso S.A.F.
orientée vers la production et la vente de produitrge distribution dans un marché global. En920%
production d’Esso S.A.F. traitée par la SRD s'devée a 378 KT, principalement en huiles de base
destinées a I'exportation, bitumes vendus sur lechdafrangais et européen et Fuel lourd. La cessati
de ce contrat de faconnage n’aura pas d’impactriefiéénent significatif sur les comptes d’Esso &.A.

Arréts planifiés d’'unités des Raffineries de Porédme Gravenchon et de Fos-sur-Mer

Des arréts pour entretien planifié d’unités de pobidn ont concerné les deux raffineries du groepe
début d’année. Ainsi, a la raffinerie de Fos-sur-ieeplupart des unités ont été en arrét pour gros
entretien planifié au mois de janvier 2009 pour doeée moyenne de trois semaines environ. A Port
Jérbme Gravenchon, une partie des unités de piodwtd carburants de la raffinerie a été en amwét p
gros entretien planifié pour une durée de 6 sersa@ngiron entre le 9 février et le 23 mars 2009.

Le fonctionnement de certaines unités de productienlubrifiants de base et de carburants et
combustibles a été également volontairement ajates les deux raffineries pour tenir compte de la
persistance de conditions économiques défavorabl@’sine demande réduite sur les principaux marchés
du groupe.

Procédure d’appel avec la Commission européenne

A la suite d'une enquéte menée par la Commissioodgenne sur le marché des paraffines en Europe, et
d’'un communiqué de griefs qui lui avait été adrdes29d mai 2007, Esso S.A.F. a été condamnée par la
Commission Européenne | Dctobre pour son implication dans le cartel deliistrie des paraffines a
une amende de 83,6 millions d’euros dont 34,7 onifli d’euros conjointement et solidairement avec
d'autres sociétés du groupe ExxonMobil. La parf’'almende revenant a Esso S.A.F. s’éleve a 56,5
millions d’euros.
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La Société et les autres sociétés du groupe ExxohilMoncernées ont décidé de faire appel de la
décision de la Commission Européenne. Esso S.4uiFgstime que le montant de 'amende calculé par
la Commission n'est pas totalement fondé, a conigébsur I'exercice 2008 une provision de 36,5
millions d’euros, montant qui refléte le montantipable de 'amende finale lui revenant a l'issudade
procédure d'appel qui est en cours.

En décembre 2009, Esso S.A.F. a recu en méme tguepd'autres sociétés du groupe ExxonMobil et
que des sociétés d’un autre groupe, une assigrigicant la Haute Cour de Justice de Londres darta p
d’acheteurs de paraffines, en vue de dédommageaatesteurs pour le préjudice qu'ils auraient subi d
fait du cartel des paraffines. Esso S.A.F. n'estggamesure a ce jour d'évaluer l'impact potedtieie
telle procédure.

Enquéte des autorités de la concurrence francaisencernant le marché de la fourniture de
carburéacteur sur l'aéroport de Saint Denis de l&&hion

Esso S.A.F. a été condamnée le 4 décembre 2008 amende de 10,7 millions d’euros, confirmée par
la cour d’appel de Paris le 24 Novembre 2009. Leié®é qui continue d’affirmer avoir agi de fagon
appropriée et légale, conteste toujours les gf@minulés a son encontre et a décidé de se pouevoir
cassation.

L'amende payée de fagon conservatoire par Essd-SaAété ensuite prise en charge par ExxonMobil
Aviation Limited dont la responsabilité était engaglans le cadre du contrat d’agent commercia lian
les deux sociétés, et n'a en fin de compte pasieyalct sur le résultat du groupe Esso S.A.F.

Sinistre sur le site d’Ambes

Un sinistre est survenu en janvier 2007 a la slet& rupture de I'un des bacs de stockage delpdirot
vendus par Esso S.AF. & la société Vermillion &S sur le site d’Ambes: le préjudice consécutiéa
sinistre - pour l'instant assumé financiérement Ipagroupe Vermillion - concerne la perte du produi
stocké non récupéré, les dépenses directes deyagitalu site ainsi que les pertes d’exploitation et
surcolts logistiques des sociétés productricesttelp brut utilisant ces facilités de stockage.

Le 24 décembre 2008, Esso S.A.F. a recu deux atgga en réparation des préjudices subis; d'une pa
de Vermillion SAS pour un montant principal de 24llins d’euros; d’autre part, des assureurs de
Vermillion pour un montant de 7.5 Millions d’eurasette seconde assignation étant conjointe avec la
société du Bec des Pétroles d’Ambes (SBPA) etd@sbdes Docks des Pétroles d’Ambés (DPA). Esso
S.A.F. a obtenu le 19 janvier 2010 la suspensiorceke procédures tant que I'expertise judiciaire,
toujours en cours, n'aura pas déterminé les resilités des différents intervenants. Les conchsside
cette expertise judiciaire sont maintenant atteadiams le courant du premier semestre 2010.

L'expert financier nommé par l'expert judiciairerendu un rapport partiel d'estimation des codts du
sinistre, selon lequel les dommages directs eteénth pourraient atteindre 40 M€ dont environ 35 M€
causés a des tiers. Esso S.A.F. considére a ce qta sa responsabilité n'est pas engagée dans la
survenance du sinistre. En tout état de caus@espart de responsabilité était malgré tout reteamtre

elle a l'issue de la procédure en cours, la Soestitne qu’elle serait couverte par sa police diemsce
Responsabilité Civile Exploitation. Aucune provisici'a été comptabilisée dans les comptes de
I'exercice clos au 31/12/2009.

Au 31 décembre 2009, la société n'était pas engdgas d'autres litiges ou procédures matériellement
significatifs.

Passifs éventuels

La société est exposée a quelques situations daef gaentuel au sens de l'article 212-4 du Plan
Comptable Général. Le montant estimé au 31/12/2¥@es obligations qui ne sont ni probables, ni

certaines s’éléve a environ 18 M€. Les échéané®fuelles sorties de ressources s’'étaleraiecade
échéant sur plusieurs années.
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Autres

Le contrble fiscal périodique de la Société Essb.FS.portant sur les années 2005, 2006 et 2007 s’es
achevé en Décembre 2009 sans impact matérielsuofaptes.

3- Evénements postérieurs a la cloture

Aucun événement significatif postérieur a la clétotest & noter.
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4- Notes sur le bilan et le compte de résultat

4-1 Etat de I'actif immobilisé

(milliers d'euros)

2009 Valeur brute au début Acquisitions Virements Cessions Valeur brute
de I'exercice nouveaux préts de poste a poste mises hors service en fin d'exercice
Immobilisations incorporelles 77623 57 9% 2158 75616
Immobilisations incorporelles en cours 79 139 (76) 142
Total | 77701 195 19 2158 75758
Immobilisations corporelles
Terrains 46 234 15 41 708 45582
Constructions 206 517 1350 67 2740 205195
Installations techniques, matériels et outillages industriels 191112 1332 1275 8374 185 344
Autres immobilisations corporelles 199 153 7238 4194 4363 206 221
En-cours et autres 10 237 33 (5596) 4675
Total Il 653 254 9968 (19) 16 186 647 017
Immobilisations financieres
Participations 176 794 107 176 687
Créances rattachées a des participations 3085 100 200 2985
Préts 1108 337 771
Autres immobilisations financieres 367 3 7 363
Total Il 181 354 103 0 651 180 806
Total général 912 309 10 266 (0) 18 995 903 581
4-2 Variation des amortissements
(milliers d'euros)
2009 Amortissements Dotations Diminutions, amortissements, Amortissements
au début de I'exercice de I'exercice cessions, mises hors service en fin d'exercice
Immobilisations incorporelles 48 760 1371 975 49 155
Immobilisations corporelles 400 561 29 890 14 079 416 372
Immobilisations financiéres
Total 449 321 31261 15 054 465 527
4-3 Immobilisations en crédit-bail
2009 Dotations aux amortissements
Colt d'entrée de I'exercice cumulées Valeur nette
Autres immobilisations corporelles (1) 37 827 2087 2087 35740
Total général 37 827 2087 2087 35740

(1) contrat d'affretement long terme du pétrolier "'SAMCO RAVEN" du type "Very Large Crude Carrier" (VLCC). Contrat d'affretement & temps de navire de
12 ans et 2 mois assimilable & un contrat de crédit-bail
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4-4 Réévaluation

La réserve de réévaluation de 11.6 millions d'edigsrant au bilan représente le montant de la
réévaluation |égale 1976 sur les participation8 (dillions d'euros) et les terrains (7.0 milliorlsudos).

(milliers d'euros)

. . . . Solde en début Variation Solde en fin
Variation de I'écart de réévaluation ) ) , . ) .
d'exercice de I'exercice d'exercice
Immobilisations corporelles 7022 ( 38) 6 984
Immobilisations financiéres 4 602 4 602
Total 11 624 ( 38) 11 586
4-5 Filiales et participations
(milliers d'euros)
Sociétés ou groupe de sociétés Capital Autres capitaux Quote part Valeurs Préts et avances Montant des Chiffre Bénéficeou w »
Dividendes encaissés par la société
social propres hors du capital ~ dinventaire des consentis cautions et avals daffaires (perte)
résultat de l'exercice ~ détenu (%)  tiresdétenus  parlasociété  donnés parlasociété  delexercice  delexercice  (Solde 2008)  (acompte 2009)
A Renseignements détaillées concemant les partici ~ pations dont la valeur dinventaire excéde 1% duca pital Esso SAF
1- Filiales (+ de 50% du capital détenu par Esso SAF)
- Worex 1797 8666 99.99 9297 0 15205 825021 4686 3664 0
- Esso Raffinage S.AF. 34 466 341529 99.99 141214 252124 22500 536372 (15882) 0 0
iSS;Jél)ete des stockages Pétroliers du Rhone 1973 3987 5001 131 16 3763 (5 0 0
2- Participations (10 &50% du capital)
- Raffinerie du midi 3432 10472 3333 2790 800 13090 () 511 (% 170 0
- Société des transports pétroliers par pipelines 13160 2669 () 173 8760 136886 ) 250819 1943 1943
(TRAPIL)
- Société pétroliére du Bec d'Ambes (SPBA) 167 10605 (*) 34.00 2592 10741 (% 522 (*) 0 0
- Société de Gestion des Produits Pétroliers . . .
(SOGEPP) 12443 4839(% 31.00 4978 4697 (%) (231) (%) 0 0
B/ Renseignements globaux concernant les autres fil  iales et participations
1- Filiales frangaises 104 3 2710
2- Participations - dans des sociétés francaises 5175 2165 28623 2781 4010
(¥) chiffres de 2008
4-6 Détail des stocks
(milliers d'euros)
Valeur brute Provision Valeur nette
Stocks -
pour dépréciation
Pétrole brut 301 062 ( 260) 300 802
Produits intermédiares et finis 579 703 (7 456) 572 247
Autres 18 961 18 961
Total 899 726 (7716) 892 010
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4-7 Variation des capitaux propres

(milliers d'euros)

Montant Montant

Rubriques début Augmentations | Diminutions fin

d'exercice d'exercice
Capital social et primes 108 455 108 455
Ecart de réévaluation 1976 11 624 ( 38) 11 586
Réserve légale et autres 657 083 (132 000) 525 083
Report a nouveau 338 257 168 240 (112 478) 394 020
Résultat 2008 36 240 (136 240)
Résultat 2009 111 539 111 539
Subventions d'investissement
Provisions réglementées
- pour investissement 9881 34 9915
- pour hausse des prix 0 0 0
- pour plus-values réinvesties 657 657
- pour amortissements dérogatoires 65 472 11 073 (11 780) 64 764
Total 1227 669 290 886 (292 535) 1226 019
Notes :

- le capital social de la société est composé dg512578 actions d’'une valeur nominale de 7,65®uro

- ExxonMobil Corporation détient, via ExxonMobildfrce Holding S.A.S., 82,89% du capital et integre )
ce titre la société Esso S.A.F. dans ses comptesbdés.

- Les réserves autres incluent au 31 décembre 20@Xéserve facultative de 217 millions d’euros
destinée a compenser d'éventuelles baisses déelar\des stocks.

(millions d'euros)

variation de la réserve facultative pour année année année année
fluctuation des cours 2009 2008 2007 2006
montant de la réserve au ler janvier 349 224 224 -
affectation a la réserve - 125 - 224
prélevement sur la réserve (132) - - -
montant de la réserve au 31 décembre 217 349 224 224
4-8 Variation des provisions pour risques et charge
(milliers d'euros)
Catégories des provisions Montants début Dotation Reprise de l'exercice | Reprise de I'exercice Montants
d'exercice de l'exercice (Provision utilisée) | (Provision non utilisée) fin d'exercice

Provisions pour retraites et obligations similaires (1) (2) 221982 22 336 (21 263) 0 223 055
Autres provisions

Pour perte de change 16 266 2918 (16 266) 0 2918

Pour risques exceptionnels 4060 1251 (1879) (234) 4197

Pour charges exceptionnelles (3) 32 056 1066 (8934) 0 24 188
Total 274 363 27570 (47 341) (234) 254 358
Notes :

(1) Les provisions correspondent a la garantieedsaurces accordée au personnel retraité confomtéme
au plan de retraite pour la période comprise eatr@ate de départ et la date de liquidation degsdro

acquis aupres des différents organismes de restigecolt des plans de congés de fin de carriére.

(2) En matiére de pensions et obligations simifir®ir également les engagements hors bilan dans |

présente annexe.

(3) Les charges exceptionnelles comprennent lets ads restructurations mises en place par latgocié

ainsi que des provisions pour remises en étattég. si
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4-9 Variation des autres provisions

(milliers d'euros)

Catégories des provisions Montants début . T Montants
. Augmentations Diminutions ) .
d'exercice fin d'exercice
Sur immobilisations incorporelles 6 072 80 5992
Sur immobilisations financieres 448 43 405
Sur actif circulant 92 952 8 355 55 438 45 869
Total 99 472 8 355 55561 52 267

4-10 Etat des échéances des créances et des dettes

(milliers d'euros)

Créances Montants de liquidité Montants de liquidité Montants de liquidité
de de de

I'actif brut I'actif a 1 an au plus I'actif a plus d'1 an
Actif immobilisé
Créances rattachées a des participations 2985 2985
Préts 771 771
Autres immobilisations financiéres 363 363
Actif circulant
Créances clients et comptes rattachés 574 588 574 588
Autres créances 543 994 523 994 20 000
Sous-total 1122 701 1098 582 24119
Charges constatées d'avance 19 566 19 566
Total général 1 142 266 1118 148 24119
Dettes :La totalité des dettes est a moins d'un an.
4-11 Etat des produits a recevoir et charges a paye
(milliers d'euros)
Charges a payer 31-déc-09 31-déc-08
Factures non parvenues 50 360 127 957
Dettes fiscales et sociales 39118 74 831
Avoirs a établir 11 955 13399
Autres charges a payer 70 461 158 779
Total 171 893 374 967
(milliers d'euros)
Produits a recevoir 31-déc-09 31-déc-08
Factures a établir 5319 8538
Avoirs a recevoir 1849 0
Autres produits a recevoir 5 868 4534
Total 13 036 13 072
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4-12 Charges constatées d’avance — Produits congtatd’avance

Le poste charges constatées d’avance contienttedlganent des loyers et des ristournes payées

d'avance.

Le poste produits constatés d’avance contient &ésiement des loyers recus d'avance.

4-13 Eléments relevant de plusieurs postes de bilan

(milliers d'euros)

Postes concernés Entreprises liées Entreprises avec Créances/dettes
au groupe lesquelles il existe représentées par
ExxonMobil un lien de participation des effets de commerce
A l'actif
Participations 151 988 24 294
Créances rattachées a des participations 2985
Créances clients et comptes rattachés 330 178 97 682 26 110
Autres créances 389 713 252 125
Au passif
Emprunts et dettes financiéres diverses 115 441 15 627
Dettes fournisseurs et comptes rattachés 482 184 98 539
4-14 Analyse du chiffre d’affaires hors TVA
2009 2008
Quantité Valeur Quantité Valeur
milliers m3 millions euros milliers m3 millions euros

Carburant Aviation 1825 620 198 1164
Carburant Automobile 4423 1 489 4880 2132
Distillats 8 661 3129 904 5328
Fuels Lourds 1833 442 2 14 64p
LPG 767 154 62( 178
Soutes Marine 319 85 399 13
Produits semi-finis 4189 1072 398 1535

Ventes de carburants et combustibles 22018 6 987] 2306 11115

Ventes de Lubrifiants et Spécialités 1695 967 1960 1408
Total ventes de produits pétroliers hors taxes 2312 7954 25 021 12 518
Wenieson Fance hors vertes drecis Rafinage) 12633 4755 1405 798
Ventes de produits pétroliers hors taxes 7954 12 518
Ventes de services hors taxes 253 275
Sous-total 8207 12 793
Taxe intérieure sur les produits prétroliers 1817 1836
Chriffre d'affaires (*) 10 024 14 629
Répartition géographique du chiffre d'affaires
- France 8281 11873
- Export 1743 2 756
Total 10 024 14 629

(*) Les facturations réciproques entre confrerassdle cadre d'échanges de produits ne font pdie par

du chiffre d’affaires.
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4-15 Résultat financier

Il comprend principalement des dividendes recus g@umillions d’euros et un gain de change pour 14
millions d’euros.

(milliers d'euros)

Eléments concernant les entreprises liées Entreprises liées Entreprises avec

et les participations au groupe lesquelles il existe
ExxonMobil un lien de participation

Charges financiéres

Intéréts payés 313 81

Produits financiers

Intéréts regus 3668

Dividendes regus 6 354 10 926

4-16 Résultat exceptionnel

Ce résultat comprend notamment les éléments sgivant
- une reprise nette d’amortissements dérogatoir@smillions d’euros.
- une charge exceptionnelle de 6.4 millions d’eumsespondant a un accord conclu entre Esso
S.A.F. et BP France sur le réglement définitif apaéement immédiat par Esso S.A.F. des

passifs sociaux du personnel BP ayant passé utie garsa carriere chez Mobil Oil Frangaise
fusionnée dans Esso S.A.F. en 2003.

4-17 Effets stocks

La variation de stocks tient compte d’effets stopksitifs évalués a 254 M€ (contre 363 M€ négatifs
2008).

La société calcule un effet prix sur stock mesuddntpact de la variation des prix des produits
pétroliers sur les quantités en stocks a partimdrix moyen reflétant I'évolution du codt de
remplacement de la période.

Une dépréciation comptable est calculée dans laimesl la valeur nette de réalisation des stocks es
inférieure a leur valeur d’inventaire.

La dotation/reprise nette de la dépréciation cobiptdes stocks et I'effet prix sur stocks constitues
effets stocks.

4-18 Commentaires sur la situation fiscale

A. Ventilation de I'impdt sur les bénéfices

(milliers d'euros)

Exercice 2009 Impét

Avant imp6t sur les sociétés Aprés impot
Résultat courant 161 306 48 073 113 233
Résultat exceptionnel (et participation, interessement) (6676) (4981) (1695)
Résultat comptable 154 631 43 092 111 539
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B. Accroissement et allegement de la dette futuliengd6t

(milliers d'euros)

Variation des impots différés ou latents Mont‘ant en_ début Mornant (?n fin Variation sur l'exercice
d'exercice d'exercice ) .

Actif / (Passif) Actif / (Passif) (Accroissement) / Allegement
Provisions réglementées
Plus values réinvesties ( 226) ( 226)
Provisions pour hausse des prix 0 0 0
Amortissements dérogatoires (22542) (22 698) ( 156)
Autres
Charges non déductibles temporairement
Dettes sociales provisionnées 82 844 82 907 63
Autres 9228 7607 (1621)
Total 69 304 67 590 (1714)

4-19 Rémunérations allouées aux dirigeants

Compte tenu de l'organisation d'Esso S.A.F., Iimfition ci-aprés concerne les membres du Conseil
d'Administration, faisant partie du personnel sélavu recevant des jetons de présence.

Le montant des rémunérations et des avantagesutiertature versés par Esso S.A.F. a ses mandataires
sociaux au cours de I'exercice 2009 s’éléve a 3694« 31 décembre 2009, I'engagement de la société

Esso S.A.F. au titre des retraites des mandataoeisux salariés ou anciens salariés est de 4678 K€

(7083 K€ au 31 décembre 2008).

4-20 Engagements hors bilan

« Engagements donnés

(milliers d'euros)

Engagements donnés
2009 2008

Engagement pour retraites du personnel (1) 391 670 369 090
Cautions données sur les paiements de filiales au titre des crédits d'enlévements en douane, de

. . : ) e 37705 37655
credits de droits et des licences de raffinage et de distribution
Contrat Air Liquide (2) 88 878 95 896
Autres engagements donnés (3) 38 066 24 225
Total 556 318 526 866

(1) Estimation sur une base actuarielle au taux dede$wcharges potentielles futures envers :
» les membres du personnel ayant cessé leur aal@ité le cadre du plan de retraite de la société
ou des plans de congé de fin de carriére.
» le personnel en activité.

Le montant des charges de retraite payées pacigtédsso S.A.F. en 2009 s’établit a 37 M€.

(2) Ce montant correspond a un engagement de paiiedin terme fixe dans le cadre de contrats
d’achat d’hydrogéene, d'oxygene et d'azote a Agqulde sur le site de Port-Jérdbme Gravenchon. Ces
contrats ont été signés en 2004 (hydrogene)@t ikygene et azote) d'une durée respective @m0

et 10 ans.

(3) Les autres engagements donnés comprennentadastigs bancaires émises pour le compte du
groupe Esso S.AF. et l'engagement implicite duugeo sur des emprunts contractés par des
participations non consolidées de type GIE ou SNC.
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» Engagements de crédit-ball

(millions d'euros)

Engagements de crédit-bail redevances payées (1) redevances restant a payer (1)

de I'exercice cumulées jusqu'a 1 an delanabans +de 5 ans
Autres immobilisations corporelles 3.2 3.2 5.7 16.7 24.4
Total 3.2 3.2 5.7 16.7 24.4
(1) les redevances correspondent aux remboursements du capital augmentés des intéréts dis
» Engagements recus
(millions d'euros)
Engagements recus

2009 2008

Garanties sur crédits d'enlevement en douane recues d'ExxonMobil France Holding 340 912 340 812
Total 340 912 340 812

Par ailleurs la société couvre sélectivement uméepde ses encours clients par des garantiesdiers

bancaires

» Engagements pour le Droit Individuel a la formation

Droit individuel a la formation 2009 2008
Nombre d'heures cumulées correspondant aux droits acquis au titre du DIF 62 994 51 827
Nombre d'heures consommeés au titre du DIF 290 235
4-21 Effectifs
Effectif salarié Effectif mis a diposition
de l'entreprise

2009 2008 2009 2008
Cadres 279 300 37 35
Agents de maitrise, employés et techniciens 163 182 42 48
Ouvriers 10 8 1 3
TOTAL 452 490 80 86

L’effectif salarié comprend les titulaires, les fonaires, I'effectif & temps partiel, les maladedahgue
durée, mais ne comprend pas I'effectif détaché Herka société Esso S.A.F. L'effectif salarié eng®

de fin de carriére est également exclu.

L'effectif mis a la disposition de I'entreprise cprend I'effectif fourni par des entreprises de &iav
temporaire et I'effectif « détaché » par d’'autsesiétés du groupe ExxonMobil.
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Déclaration des personnes responsables de I'établis sement des comptes

Nous attestons qu’a notre connaissance les coraptes états financiers de la société Esso S.Afiee
son groupe consolidé sont établis conformément ramnes comptables applicables et donnent une
image fidele du patrimoine, de la situation finamei et du résultat de la société et de I'enseméte d
entreprises comprises dans la consolidation, elaugpport de gestion figurant en pages 2 a 7eptés

un tableau fidéle de I'évolution des affaires, desultats et de la situation financiére de la séoi de
'ensemble des entreprises comprises dans la ddasoh ainsi qu'une description des principaux
risques et incertitudes auxquels elles sont cotdiem

Courbevoie-La Défense, le 21 avril 2010

Francis Duseux Antoine du Guerny
Président Directeur Général Directewtrinistratif et Financier
Contréleur
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E- RAPPORTS DES COMMISSAIRES AUX COMPTES

Rapport des commissaires aux comptes sur les compte s consolidés

Aux actionnaires,

En exécution de la mission qui nous a été confarevptre Assemblée Générale, nous vous présentons
notre rapport relatif & I'exercice clos le 31 déboe2009, sur :

» le contrdle des comptes consolidés de la socié&CES.A.F., tels qu'ils sont joints au présent
rapport,

» lajustification de nos appréciations,

» la vérification spécifique prévue par la loi.

Les comptes consolidés ont été arrétés par le tatiadministration. Il nous appartient, sur la bage
notre audit, d'exprimer une opinion sur ces comptes

| - Opinion sur les comptes consolidés

Nous avons effectué notre audit selon les normesedtice professionnel applicables en France; ces
normes requiérent la mise en oeuvre de diligeneesgttant d'obtenir I'assurance raisonnable que les
comptes consolidés ne comportent pas d'anomalgrsfisatives. Un audit consiste a vérifier par
sondages ou au moyen d’autres méthodes de séledésnéléments justifiant des montants et
informations figurant dans les comptes consolitlésonsiste également & apprécier les principes
comptables suivis, les estimations significativetemues et la présentation d’ensemble des comptes.
Nous estimons que les éléments que nous avongtéslieont suffisants et appropriés pour fonderenotr
opinion.

Nous certifions que les comptes consolidés de li@ee sont, au regard du référentiel IFRS tel qojaéd
dans I'Union européenne, réguliers et sincereoehent une image fidéle du patrimoine, de la sinat
financiére, ainsi que du résultat de I'ensemblestitié par les personnes et entités comprises ldans
consolidation.

Sans remettre en cause la conclusion expriméesside nous attirons votre attention sur la notedé.1
I'annexe des comptes consolidés qui expose les litéxdde premiere application de diverses normes.

Il - Justification des appréciations

Les estimations comptables concourant a la prépardes états financiers au 31 décembre 2009 ont
été réalisées dans un contexte de forte volatiig® marchés et d’une difficulté certaine a apprééen
les perspectives économiques. C'est dans ce cerfagtconformément aux dispositions de l'article L.
823-9 du Code de commerce nous portons a votreacgsance les éléments suivants :
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* La note 25-4 « Autres risques et litiges et procésluen cours » de I'annexe décrit les
estimations et le traitement comptable relatiff&rents litiges et procédures en cours ;

* La note « Provisions pour retraites » de la pattié de I'annexe « Principes et méthodes
comptables retenus» mentionne les jugements iatagiins significatifs mis en oeuvre par la
direction pour I'évaluation de ces provisions ;

e Le paragraphe « Actifs et passifs financiers » aepdrtie 1-3 de I'annexe « Principes et
méthodes comptables retenus» ainsi que la noe dT-ableau des filiales et participations du
groupe Esso S.A.F. » décrivent les modalités derigation mises en ceuvre pour les titres de
participation non consolidés.

Nos travaux ont consisté a apprécier les donnékgpethéses sur lesquelles se fondent ces jugements
et estimations, a revoir les calculs effectués lpasociété, a prendre connaissance des procédures
d’élaboration et d’approbation des estimations daivlps par la direction et a vérifier que les netes

états financiers donnent une information appropsi¢des hypothéses retenues par la société.

Les appréciations ainsi portées s'inscrivent dansddre de notre démarche d’audit des comptes
consolidés, pris dans leur ensemble, et ont dontribaé a la formation de notre opinion exprimée
dans la premiére partie de ce rapport

[l - Vérifications et informations spécifiques

Nous avons également procédé, conformément auxesodiexercice professionnel applicables en
France, a la vérification spécifique prévue pdolales informations relatives au groupe données da
le rapport de gestion.

Nous n'avons pas d'observation a formuler sur $urérité et leur concordance avec les comptes
consolidés.

Fait a Paris et Courbevoie, le 21 avril 2010

Les commissaires aux comptes

ANT THORNTON Victor Amselem

MAZARS

Jean-Maurice El-Nouchi
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Rapport des commissaires aux comptes
sur les comptes annuels

Aux actionnaires,

En exécution de la mission qui nous a été confaevptre Assemblée Générale nous vous présentons
notre rapport relatif a I'exercice clos le 31 déoeR009 sur :

e le contrdle des comptes annuels de la société ES3J., tels qu'ils sont joints au présent
rapport,

« lajustification de nos appréciations,

« les vérifications et informations spécifiques prEspar la loi.

Les comptes annuels ont été arrétés par le catiadininistration. Il nous appartient, sur la basendtre
audit, d'exprimer une opinion sur ces comptes.

| - Opinion sur les comptes annuels

Nous avons effectué notre audit selon les normegedtice professionnel applicables en France ; ces
normes requiérent la mise en oeuvre de diligeneesgttant d'obtenir I'assurance raisonnable que les
comptes annuels ne comportent pas d'anomaliedisaiivies. Un audit consiste a vérifier par sondage
ou au moyen d’autres méthodes de sélection, lesedlis justifiant des montants et informations fagur
dans les comptes annuels. Il consiste égalemenppaéaer les principes comptables suivis, les
estimations significatives retenues et la présemtad’ensemble des comptes. Nous estimons que les
éléments que nous avons collectés sont suffishafspeopriés pour fonder notre opinion.

Nous certifions que les comptes annuels sont, gardedes régles et principes comptables francais,
réguliers et sincéres et donnent une image fidélesultat des opérations de l'exercice écoulé qires
de la situation financiere et du patrimoine dedeiété a la fin de cet exercice.

Il - Justification des appréciations

Les estimations comptables concourant a la prépardes états financiers au 31 décembre 2009 ént ét
réalisées dans un contexte de forte volatilité mMaschés et d’'une difficulté certaine a appréhemeker
perspectives économiques. C'est dans ce conteateagqiormément aux dispositions de I'article L. 823
9 du Code de commerce nous portons a votre comnaisdes éléments suivants :

e La note de lI'annexe 2 « Faits marquants de I'egeret principaux litiges en cours » décrit les
estimations et le traitement comptable relatif$ff@dnts litiges et procédures en cours ;

e Les notes de I'annexe 1-6 « Provisions pour risgieharges », 4-8 « Variation des provisions
pour risques et charges » et 4-20 « Engagemensshilan » décrivent le traitement comptable
des différents engagements envers le personnel.
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Dans le cadre de notre appréciation des estimaébogtions significativesetenues pour I'arrété des
comptes, nous avons pris connaissance des prosédiiéaboration et d’approbation de ces
estimations et options par la direction et analgséésultats des travaux effectués par la soetésés
conseils afin d’apprécier le caractére raisonnedbkehypotheses retenues.

Les appréciations ainsi portées s'inscrivent dangddre de notre démarche d’audit des comptes
annuels, pris dans leur ensemble, et ont doncibasta la formation de notre opinion exprimée dans
premiére partie de ce rapport.

Il - Vérifications et informations spécifiques

Nous avons également procédé, conformément auxesodiexercice professionnel applicables en
France, aux vérifications spécifiques prévues péwil

Nous n'avons pas d'observation a formuler sumegsité et la concordance avec les comptes annuels
des informations données dans le rapport de gedtiazonseil d'administration et dans les documents
adressés aux actionnaires sur la situation finametles comptes annuels.

Concernant les informations fournies en applicaties dispositions de l'article L.225-102-1 du Code
de commerce sur les rémunérations et avantageésvarsx mandataires sociaux ainsi que sur les
engagements consentis en leur faveur, nous avoifi¢ Wéur concordance avec les comptes ou avec les
données ayant servi a I'établissement de ces cemapte cas échéant, avec les éléments recuymllis
votre société auprés des sociétés contrdlant woice&té ou contrlées par elle. Sur la base de ces
travaux, nous attestons I'exactitude et la sincélét ces informations

En application de la loi, nous nous sommes assjuédes diverses informations relatives a I'idéntit

des détenteurs du capital et des droits de vote eptiété communiquées dans le rapport de gestion

Fait a Paris et Courbevoie, le 21 avril 2010

Les commissaires aux comptes

GRANT THORNTON

Victor Amselem

MAZARS

Jean-Maurice El-Nouchi
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