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( en millions d'euros )

2010 2009 Ecarts en %

Secteur emballage 61,9 60,6 2,1%
Secteur matériel 9,9 8,4 17,9%
Total premier trimestre 71,8 69,0 4,1%

1. Produit des activités ordinaires (PAO)

Le PAO séléve a 71,8 M€ au 31 mars 2010 contre 69,0 M€ au 31 mars 2009, soit une
progression de 4,1 %.

Le PAO du secteur emballage s’éléve a 61,9 M€, en augmentation de 2,1 % par rapport a la
méme période de 2009. Les volumes sont en hausses de 4,4 %, traduisant une reprise timide
de I’activité pour ce 1% trimestre 2010 et une baisse moyenne des prix de vente due a la
pression concurrentielle.

Le PAO du secteur matériel S’éléve a 9,9 M€, en augmentation de 17,9 % par rapport a la
méme période de 2009. L activité de ce secteur sur le 1¥ trimestre 2010 a été satisfaisante,
notamment pour lafabrication et la vente de scelleuses.

2. Marge et Résultat Opérationnel

La marge du secteur emballage a été pénalisée par 1’augmentation du prix des résines en
matiére plastique ainsi que par la baisse des prix de vente moyen de ce secteur.

Néanmoins, celle-ci S’améliore en valeur absolue grace a des volumes fabriqués et vendus
plus importants.

Le résultat opérationnel s’inscrit en progression de 1,5M€ notamment grace au redressement
de notre filiale espagnole Véripack.

3. Cash flow et structure financiére

Les investissements Sélevent a 5 M€, comprenant essentiellement des machines et des
moules. Au 31 mars 2010, les capitaux propres s’élévent a 136,9 M€, la dette financiére nette
est de 26,4 M€ avec un gearing de 0,19.

4. Evolution et perspectives 2010




1 — Acquisition de Sharp Interpack Ltd le 9 avril 2010

Avec trois sites industriels a Ayelsham, Bridgwater et Yate et un chiffre d’affaires 2009/2010
de 86,1 M£, SHARP INTERPACK LTD est 1'un des principaux fabricant et distributeur
d’emballages plastiques rigides thermoformés alimentaires au Royaume-Uni.

Cette société posseéde une large gamme de produits pour le marché alimentaire notamment a
destination des producteurs et conditionneurs de fruits et Iégumes, de la grande distribution,
des commerces traditionnels, des industriels de I’agro-alimentaire, des professionnels de la
viande et du poisson.

Les comptes de SHARP INTERPACK LTD arrétés au 31 mars 2010 étant actuellement en
cours d’audit, le GROUPE GUILLIN n’est pas aujourd’hui en mesure de communiquer les
résultats 2009/2010. Néanmoins, la consolidation des comptes de SHARP INTERPACK LTD
apportera une contribution positive aux comptes du GROUPE GUILLIN tant au niveau du
Résultat Opérationnel que du Résultat Net et du Cash Flow.

L’ acquisition a été réalisée par autofinancement et par endettement a I’aide de deux crédits
syndiqués.

2 — Pergpectives 2010

La grande incertitude financicre et économique mondiale ains que la trés forte volatilité des
devises et des cours des matiéres plastiques rendent impossible toutes prévisions concernant
I’exercice 2010. Néanmoins, au vue de ses résultats du ler trimestre 2010, de ses nombreuses
innovations, de ses investissements toujours plus performants et de sa stratégie avec
[’acquisition de Sharp Interpack, le Groupe Guillin reste positif et serein pour I’avenir malgré
le difficile contexte économique actuel.




