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1 RAPPORT D’ACTIVITE DU 1ER SEMESTRE 2010 

1.1 EVENEMENTS MARQUANTS DU 1ER SEMESTRE 

1.1.1 CAPITAL 

Au 31 décembre 2009, le capital de la société s’élevait à 15 863 802 €. 
 
Suite à l’exercice de 1 142 bons de souscription d’actions, le Directoire d’Osiatis du 15 mars 2010 a constaté que le 
capital de la société a été augmenté et s’élève à cette date à 15 864 944 €. Aucune modification du capital social 
n’est intervenue depuis le 15 mars 2010. 
 
Au 30 juin 2010, Osiatis détenait 1 057 779 de ses propres actions. 
 

1.1.2 REMBOURSEMENT DES ORAN SCAF 

Les ORAN SCAF souscrites par Osiatis France en 2005 dans le cadre du rachat du Groupe Focal sont arrivées à 
échéance le 21 février 2010. Elles ont été remboursées sous la forme de 900.000 actions Osiatis le 11 mars 2010, 
ce qui a conduit Osiatis à porter son autocontrôle à 6,66% à cette date. Ces actions sont détenues par Osiatis 
France. 
 

1.1.3 CREATION D’UNE FILIALE AUX PAYS-BAS 

Une filiale Osiatis BV située à Vianen a été créée en mars 2010 pour développer l’activité aux Pays-Bas.  
 

1.1.4 MODIFICATION DE LA COMPOSITION DU CONSEIL DE SURVEILLANCE D’OSIATIS 

Monsieur Yves BOUQUEROD a démissionné de sa fonction de Vice-président et de son mandat de membre du 
Conseil de surveillance d’Osiatis à compter du 11 mars 2010. Le Conseil de surveillance du 19 mars 2010 a élu 
Monsieur Laurent PARQUET en qualité de Vice-président du Conseil d’Osiatis. 
 

1.2 CHIFFRES D’AFFAIRES, RESULTATS 

 
Le programme de transformation « Challenge Pourpre », initié en 2009 par le Groupe pour renforcer sa résilience et 
améliorer sa compétitivité a atteint ses objectifs :  

• Au niveau de la dynamique commerciale, l’activité en France a renoué avec la croissance au 1er 
semestre, 

• Sur le plan des résultats, l’ajustement des charges, combiné avec les efforts entrepris tant au niveau 
des coûts directs qu’indirects, permettent de dégager une marge opérationnelle en accroissement au 
premier semestre et un résultat net en croissance de 39%. 

1.2.1 CHIFFRE D'AFFAIRES 

Au titre du 1er semestre 2010, le chiffre d’affaires consolidé d’Osiatis s’est élevé à 120,0 M€, en croissance de 
+2,3%. La reprise de l’activité s’est confirmée au 2ème trimestre, avec une hausse du chiffre d’affaires de 3,8%, à 
60,0 M€. 
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Bonne performance de l’activité Services aux Infrastructures 
Les Services aux Infrastructures, qui représentent 87% du chiffre d’affaires consolidé, ont enregistré un volume 
d’affaires de 105,0 M€ au 1er semestre, en croissance de +4,7% par rapport au 1er semestre 2009. En France, le 
2ème trimestre a connu une forte activité avec une hausse de +7,5% par rapport à T1 2009 et la croissance sur le 
semestre a été soutenue avec +4%. 
 
L’activité Développements Nouvelles Technologie, s’est établie à 15,0 M€ en repli de 12,2%. Cette évolution reflète 
la fin d’un projet d’intégration et le manque de reprise à ce jour de l’activité Conseil. 
 
Croissance continue à l’International 
Osiatis a enregistré un chiffre d’affaires à l’international (Autriche, Benelux et Espagne) de 17,6 M€ en progression 
de 8,5% qui s’affiche en croissance pour le treizième semestre consécutif. 

1.2.2 MARGE OPERATIONNELLE 

Grâce au développement de l’activité et aux actions entreprises sur la réduction des coûts, la Marge Opérationnelle 
atteint hors reclassement de la CVAE 6,8 M€ contre 5,5 M€ en 2009. Le traitement en Impôt sur les sociétés de la 
CET (part CVAE) dans les comptes consolidés porte la marge opérationnelle à 8 M€. Hors effet CET, le taux de 
marge s’établit à 5,7% contre 4,7% il y a un an.  

1.2.3 RESULTAT OPERATIONNEL COURANT 

Le Résultat Opérationnel Courant sur le 1er semestre 2010 est identique à la marge opérationnelle, aucune charge 
de stocks option ou d’actions gratuites n’ayant été constatée. 

1.2.4 RESULTAT OPERATIONNEL 

Le Résultat Opérationnel s’établit à 7,6 M€ après 0,35 M€ d’autres charges opérationnelles. 
Compte tenu de la décroissance de l’activité Développements Nouvelles Technologie et de la baisse de sa marge 
opérationnelle, un test de perte de valeur a été effectué au 30 juin 2010. La valeur d’utilité ainsi calculée étant 
supérieure aux écarts d’acquisition, aucune dépréciation de ces derniers n’a été constatée à cette date. 

1.2.5 RESULTAT NET 

Le Résultat Net part du Groupe sur le 1er semestre 2010 ressort bénéficiaire à 4,9 M€ contre 3,5 M€ pour la même 
période de 2009. Cette amélioration provient en premier lieu de la croissance de la Marge Opérationnelle pour 1,3 
M€ hors impact du reclassement de la CVAE. Par ailleurs, le résultat financier est positif à 0,5 M€ soit en 
amélioration de +0,8 M€, compte tenu d’une reprise de provision sur les ORAN Scaf consécutive à leur 
remboursement au 1er trimestre. Enfin les impôts hors CVAE augmentent de 0,8M€ corrélativement au résultat. 

1.3 ENDETTEMENT 

Au 30 juin 2010, l’endettement net s’établit à 3,7 M€ après dividendes soit 6% des capitaux propres. Cela 
correspond à une amélioration avant versement de dividendes de 6,8 M€ par rapport à fin juin 2009 et de 4,9M€ par 
rapport à fin décembre 2009. Un versement de dividende de 0,3 € par action soit 4,4 M€ est intervenu le 30 juin 
2010. 

1.4 EFFECTIFS 

Le groupe Osiatis compte 2961 collaborateurs au 30 juin 2010  en croissance de 47 personnes sur le semestre et en 
baisse de 46 par rapport au 30 juin 2009. 
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1.5 TRANSACTIONS AVEC LES PARTIES LIEES 

Aucune transaction entre parties liées n'a influencé significativement la situation financière et la performance. Les 
informations sur les transactions figurent au paragraphe 6.7.9 de l’annexe aux comptes consolidés. 

1.6 EVENEMENTS MARQUANTS DEPUIS LE 30 JUIN 2010 

1.6.1 ORGANES DE DIRECTION ET DE SURVEILLANCE 

 
Le mandat de Directeur Général Exécutif d’Osiatis de Monsieur Alain ROUMILHAC a pris fin le 12 juillet 2010 
conformément à une décision du Conseil de surveillance. Le mandat de Directeur Général de la société Osiatis 
Ingénierie de Monsieur Alain ROUMILHAC a pris fin le 13 juillet 2010.   
 
Monsieur Alain ROUMILHAC a démissionné de ses mandats de membre du Directoire d’Osiatis, membre du 
Directoire d’Osiatis France, Directeur général d’Osiatis France, Directeur Général d’Osiatis Systems, Administrateur 
d’Osiatis Belgique avec effet au 20 juillet 2010 et de son mandat d’Administrateur d’Osiatis Espagne avec effet au 
26 juillet 2010.  
 
Le Conseil de surveillance du 12 juillet 2010 a procédé à la nomination de Monsieur Bruno GROSSI en tant que 
membre du Directoire d’Osiatis pour une durée de 4 ans, soit jusqu’au 11 juillet 2014 et en tant que Directeur 
Général d’Osiatis pour une durée d’un an dans les conditions suivantes. Monsieur Bruno GROSSI exercera 
alternativement avec Monsieur Jean-Maurice FRITSCH les mandats de Directeur Général et de Président du 
Directoire d’Osiatis et Monsieur Jean-Maurice FRITSCH exercera celui de Président du Directoire d’Osiatis, les 
intéressés utilisant le titre de co-président. 
 
A l’issue de la période d’un an susvisée, le Conseil de surveillance sera amené à désigner Monsieur Bruno 
GROSSI en qualité de Président du Directoire et Monsieur Jean-Maurice FRITSCH en qualité de Directeur Général. 
 

1.7 DESCRIPTION DES PRINCIPAUX RISQUES 

L’appréciation des risques tels qu’ils figurent au paragraphe 2.10 du document de référence 2009 reste inchangée. 

1.8 PERSPECTIVES 

Conforté par ses performances et un bon niveau de prises de commandes au 1er semestre, Osiatis aborde avec 
confiance la 2nde partie de l’année et réaffirme ses attentes de croissance sur l’exercice. 
 
Le groupe entend par ailleurs prolonger la mise en œuvre de son plan « Challenge Pourpre », fort de l’impact très 
positif des transformations déjà accomplies. Les bonnes performances enregistrées au cours du 1er semestre 
confortent ainsi le groupe dans son objectif de progression de la rentabilité sur l’ensemble de l’exercice. 
 
Acquisition et cession 
 
Osiatis Systems s’est porté acquéreur de la branche d’activité d’un fonds de commerce d’une société de services 
correspondant à son activité de Gestion d’Infrastructures en Ile de France avec date d’effet au 1er août 2010. Une 
centaine de personnes sont concernées par cette opération. Le fonds a réalisé un chiffre d’affaires d’environ 8,0 M€ 
pour 2009 et d’environ 2,0 M€ au titre du premier trimestre 2010. 
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2 COMPTES SEMESTRIELS CONSOLIDES RESUMES  

2.1 BILAN 

Bilan en K€ Notes 30 juin 2010 31-déc-09 

Actif non courant       
Écarts d'acquisition nets  2.6.6.1 54 148 54 148 
Autres immobilisations incorporelles  709 825 
Immobilisations corporelles  3 125 3 316 
Actifs financiers  806  819 
Impôts différés actifs  2 640 4 435 

Total actif non courant  61 428 63 543 
Actif courant     
Stocks 2.6.6.3 2 278 2 220 
Clients 2.6.6.3 57 563 51 531 
Autres créances 2.6.6.3 25 569 23 739 
Actifs financiers à court terme   2 556 
Liquidités et quasi-liquidités 2.6.6.3 19 207 20 827 

Total actif courant 2.6.6.3 104 617 100 873 
TOTAL ACTIF   166 045 164 416 

Capitaux propres    
Capital 2.4 15 865 15 864 
Réserves  2.4 40 989 40 835 
Résultat 2.4 4 878 7 841 
Intérêts minoritaires 2.4 351 316 

Total capitaux propres 2.4 62 083 64 856 
Dettes non courantes     
Provisions pour risques et charges 2.6.6.4 2 380 2 554 
Provisions pour pensions et retraites 2.6.6.4 3 173 3 033 
Dettes financières à long terme  18 750 19 015 

Total dettes non courantes 2.6.6.4 24 303 24 602 
Dettes courantes    
Dettes fournisseurs 2.6.6.5 15 953 14 239 
Dettes fiscales et sociales 2.6.6.5 48 552 44 280 
Autres dettes 2.6.6.5 11 034 10 400 
Emprunts et autres financements courants 2.6.6.5 4 120 6 039 

Total dettes courantes  79 659 74 958 
TOTAL PASSIF   166 045 164 416 
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2.2 COMPTE DE RESULTAT 

Compte de résultat en K€ Notes 30 juin 2010 30 juin 2009 

Chiffre d'affaires   119 999 117 351 

Achats et sous-traitance  -18 126 -17 039 

Frais de personnel 2.6.7.1 -73 360 -73 978 

Impôts et taxes  -1 544 -2 805 

Dotations nettes aux amortissements 2.6.7.2 -839 -843 

Dotations nettes aux provisions 2.6.7.3 -164 -188 

Autres charges 2.6.7.4 -17 997 -17 007 

Marge opérationnelle (1)  7 969 5 491 

Coûts des actions gratuites & stocks options 2.6.7.1   -21 

Dotations aux amortissements des relations clients 2.6.7.2    

Résultat opérationnel courant  7 969 5 470 

Autres produits et charges opérationnels 2.6.7.5 -350 -481 

Résultat opérationnel  7 619 4 989 

Produits de trésorerie  54 238 

Coût de l'endettement financier brut  -350 -491 

Coût de l'endettement financier net  -296 -253 

Autres produits et charges financiers 2.6.7.6 821 28 

Résultat financier  525 -225 

Résultat net avant impôts  8 144 4 764 

Charge d'impôt sur le résultat 2.6.7.7 -3 231 -1 227 

Résultat net d’impôt  4 913 3 537 

Résultat des minoritaires  -35 -34 

Résultat net part du Groupe  4 878 3 503 

Quantité moyenne d'actions non diluée (2)  14 806 784 15 642 852 

Résultat par action en euros  0,33 0,22 

Quantité moyenne d'actions diluée (2)  14 806 784 16 418 588 

Résultat dilué par action en euros  0, 33 0,21 
(1) La marge opérationnelle correspond au résultat opérationnel courant avant le coût des stocks options et actions gratuites et la dotation 

aux amortissements des relations clients. 
(2) En cas d’absence de remboursement en numéraire à horizon 2012 les ORAN représentent une dilution potentielle de 1 333 400 actions 

avec un prix d’exercice de 7,5 € par action. 
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2.3 TABLEAU DES FLUX DE TRESORERIE 

Tableau des flux de trésorerie 30 juin 10 31-déc-09 

Résultat net consolidé 4 878 7 842 

Résultat des minoritaires 35 68 

Résultat net consolidé y compris intérêts minoritaires 4 913 7 910 

Dotations nettes aux amortissements et provisions 806 317 

+ / - Charges et produits calculés liés aux actions gratuites et stock-options   39 

- / + Plus ou moins values de cession  -36 

- / + Variation de la juste valeur des actifs et passifs financiers -790 -781 

- / + Autres mouvements 12  

Capacité d'autofinancement après coût de l'endettement financier net et impôt 4 941 7 449 

+  Coûts de l'endettement financier net 296 462 

+ / - Produits / charge d'impôts (y compris impôts différés) 3 231 2 674 

Capacité d'autofinancement avant coût de l'endettement financier net et impôt 8 468 10 585 

- / + Impôt versé / encaissé  -1 307 -502 

 + / - variation de BFR lié à l'activité -1 105 - 3 

Flux net de trésorerie généré par l'activité 6 056 10 080 

- Décaissement liés aux acquisitions d'immobilisations corporelles et incorporelles -544 -1 214 

+ Encaissement  liés aux cessions d'immobilisations corporelles et incorporelles 9 50 

- Cotisations versés sur un fonds pour les indemnités de départ en retraite  -1 824 

+ / - Incidence de variation de périmètre  -350 

+ / - Variations des prêts et avances 14 182 

Flux net de trésorerie lié aux opérations d'investissement -521 -3 156 

- Décaissement liés aux acquisitions de titres d’autocontrôle 123 -98 

- Augmentation de capital & primes d'émission & Versement de dividendes -4 437  

- Nouveaux emprunts & utilisation factor & avance financière 1 014 5 993 

- Remboursement d'emprunts et factor -4 732 -2 136 

- Intérêts financiers net versés -273 -485 

Flux net de trésorerie lié aux opérations de financement -8 305 3 274 
Variation de la trésorerie nette -2 770 10 198 

Trésorerie d'ouverture (*) 20 364 10 166 
Trésorerie de clôture (*) 17 594 20 364 

(*) Correspond aux liquidités et quasi liquidités moins les concours bancaires courants. 
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2.4 TABLEAU DE VARIATION DES CAPITAUX PROPRES 

Tableau de variation des capitaux 
propres Capital Titres auto-

détenus 
Réserves et 

résultat 
consolidés 

Autres 
résultats 

Total part 
du Groupe Minoritaires Total 

Capitaux propres au 31/12/2008 15 818 -327 38 284 2 938 56 713 248 56 961 

Résultat au 30 juin 2009   3 502  3 502 34 3 536 

Stocks options & Actions gratuites    22 22  22 

Évolution de la valeur comptable des 
titres auto-détenus (1)  7 -7     

Divers   -5  -5  -5 

Capitaux propres au 30/06/2009 15 818 -320 41 774 2 960 60 232 282 60 514 

 

Tableau de variation des capitaux 
propres Capital Titres auto-

détenus 
Réserves et 

résultat 
consolidés 

Autres 
résultats 

Total part 
du Groupe Minoritaires Total 

Capitaux propres au 31/12/2009 15 864 -562 46 261 2 977 64 540 316 64 856 

Résultat au 30 juin 2010   4 878  4 878 35 4 913 

Augmentation de capital 1  4  5  5 

Versement de dividendes   -4 442  -4 442  - 4 442 

Évolution de la valeur comptable des 
titres auto-détenus (1)  -211 211     

Utilisation de fonds pour l'acquisition 
de  titres auto-détenus (2)  123   123  123 

Titre d’autocontrôle récupéré  suite au 
débouclage des Oran SCAF  -3 384   -3 384  - 3 384 

Divers   12  12  12 

Capitaux propres au 30/06/2010 15 865 -4 034 46 924 2 977 61 732 351 62 083 

 
Osiatis applique l'amendement d'IAS 19 relatif à la comptabilisation en dehors du résultat de tous les profits et pertes actuariels au cours de 
la période dans laquelle ils surviennent, et doit à ce titre présenter un tableau des produits et des charges comptabilisés. Osiatis a opté pour 
la présentation de toutes les informations requises dans le tableau de variation des capitaux propres,. 
(1) Les achats et ventes de titres auto-détenus opérés dans le cadre du contrat d’animation de marché  conduisent mécaniquement à 
une diminution de la valeur brute du portefeuille de titres d’autocontrôles porté en diminution des capitaux propres consolidés ( colonne titre 
auto-détenus) et à une reprise des dépréciations historiquement constatées à due concurrence ( colonne réserves et résultats consolidés). 
(2) Utilisation des fonds mis à disposition dans le cadre du contrat d’animation de marché. 
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2.5 ETAT DU RESULTAT GLOBAL – PART DU GROUPE 

Etat du résultat net et des gains et pertes comptabilisés directement en 
capitaux propres – part du groupe 30 juin 2010 30 juin 2009 

Résultat net part du Groupe 4 878 3 503 

Ecarts actuariel sur I. D. R.  net d’impôts   

Total des gains et pertes comptabilisés en capitaux propres – part du groupe 4 878 3 503 

2.6 NOTES ANNEXES AUX COMPTES CONSOLIDES  

Les montants sont exprimés en milliers d'euros sauf mention contraire. 
L'annexe fait partie intégrante des comptes consolidés. 

2.6.1 INFORMATIONS RELATIVES A L'ENTREPRISE 

Le directoire a arrêté le 19 mars 2010 les états financiers consolidés d'Osiatis pour l'exercice clos le 31 décembre 
2009. Ces derniers ont été approuvés par l’Assemblée Générale du 10 juin 2010. 
Les comptes consolidés condensés semestriels ont été établis par le Directoire en date du 23 juillet 2010. 
Osiatis est une société anonyme cotée immatriculée en France dont les activités principales sont décrites dans le 
rapport de gestion. 

2.6.2 PRINCIPES COMPTABLES 

2.6.2.1 Référentiel comptable 
Les comptes consolidés condensés ont été préparés en conformité avec la norme IAS 34 « Information financière 
intermédiaire ». 
 
Ces comptes n'incluent pas l'exhaustivité des informations requises pour une clôture annuelle, mais une sélection 
de notes explicatives ; ils doivent être lus en relation avec les comptes consolidés annuels du Groupe au 31 
décembre 2009.  
 
Les principes et méthodes comptables adoptés pour la préparation des comptes condensés semestriels sont 
conformes avec ceux retenus pour la clôture annuelle au 31 décembre 2009, à l'exception des nouvelles normes et 
interprétations IFRS applicables à compter du 1er janvier 2010 et au 30 juin 2010, présentées ci-dessous et sans 
impact sur les comptes du Groupe.  
 
 

Date d’application Normes 
UE Groupe  Impacts Groupe 

IAS 27 Amendée - Etats financiers consolidés et individuels)  01/07/2009 01/01/2010 Sans incidence sur les 
comptes du Groupe 

IFRS 3R - Regroupements d’entreprises  01/07/2009 01/01/2010 Sans incidence sur les 
comptes du Groupe 

IAS 39 - Amendement relatif aux éléments éligibles à une 
opération de couverture 01/07/2009 01/01/2010 Sans incidence sur les 

comptes du Groupe 

IFRS 1 – réorganisée 01/01/2010 01/01/2010 Sans incidence sur les 
comptes du Groupe 

IFRIC 12 - Accords de concession de services  29/03/2009 01/01/2010 Sans incidence sur les 
comptes du Groupe 

IFRIC 15 - Contrats de construction de biens immobiliers  31/12/2009 01/01/2010 Sans incidence sur les 
comptes du Groupe 

IFRIC 16 - Couvertures d’un investissement net dans une 
activité à l’étranger  01/07/2009 01/01/2010 Sans incidence sur les 

comptes du Groupe 
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Nouvelles normes, amendements et interprétations adoptés ou en cours d’adoption : 

 
Date d’application prévue Normes 

Publié par l’IASB Adoptée par 
l’U.E. 

Commentaires 

Amendement IAS 32 – classement des émissions de droits 01/02/2010 01/02/2010 Non anticipée 
Improvements to IFRS (mai 2010) 
 01/07/2010 En cours 

d’adoption 
Non appliquée de manière 

anticipée 

IFRIC 19 - Extinguishing liabilities with Equity Instruments 01/07/2010 En cours 
d’adoption 

Non appliquée de manière 
anticipée 

IAS 24 – related parties disclosure 01/01/2011 En cours 
d’adoption (*) 

IFRS 9 – financial instruments 01/01/2013 En cours 
d’adoption (*) 

Amendement IFRIC 14 – prepayment of a minimum funding 
requirement 01/01/2011 En cours 

d’adoption (*) 
(*) L’application de ces textes n’est pas possible, en raison de leur caractère contradictoire avec le référentiel actuel. 

 
Le groupe Osiatis a décidé de ne pas appliquer par anticipation : 
- les normes et interprétations adoptées par l'Union Européenne et dont l'application n'est pas obligatoire au 1er 
janvier 2010, 
- les textes publiés par l’IASB, qui n'ont pas été adoptés par l'Union Européenne au 30 juin 2010. 
Les nouvelles normes, amendements à des normes existantes et interprétations suivantes ont été publiées mais ne 
sont pas applicables au 31 décembre 2009 et n’ont pas été adoptés par anticipation  
 
 
La présentation des comptes consolidés adoptée par Osiatis est une présentation générale selon la 
recommandation du Conseil National de la Comptabilité 2009-R03 du 2 juillet 2009 : 
 

 Le bilan est présenté en distinguant le caractère courant ou non courant des actifs et des passifs ; 
 Le compte de résultat est présenté par nature en distinguant le résultat opérationnel courant du résultat 

opérationnel, les autres produits et charges opérationnels étant constitués des transactions qui, en raison 
de leur nature, leur caractère inhabituel ou leur non récurrence ne peuvent être considérées comme 
inhérentes à l'activité du Groupe ; 

 L'état du résultat net et des gains et pertes comptabilisés directement en capitaux propres ("État du 
résultat global – part du groupe") est présenté séparément du compte de résultat. 

 
Afin d’améliorer la compréhension des comptes et la comparabilité avec les autres sociétés de services 
informatiques, il a été ajouté dans le compte de résultat un solde intermédiaire intitulé « Marge opérationnelle » qui 
correspond au résultat opérationnel courant avant le coût des stocks options et actions gratuites et la dotation aux 
amortissements des relations clients. 
 

2.6.2.2 Base d'évaluation 
Les états financiers sont préparés selon le principe du coût amorti, à l'exception des actifs financiers hors «actifs 
détenus jusqu'à l’échéance », qui ont été évalués à leur juste valeur. 

2.6.2.3 Utilisation d'estimations et hypothèses 
La préparation des états financiers implique qu'Osiatis procède à des estimations et retienne certaines hypothèses 
qui ont une incidence sur les montants d'actifs et de passifs inscrits au bilan, les montants de charges et de produits 
du compte de résultat et les engagements relatifs à la période arrêtée. Les résultats réels ultérieurs pourraient 
présenter des différences. 
 
Ces hypothèses concernent principalement : 

 L'évaluation de la valeur recouvrable des actifs ; 
 L'évaluation des engagements de retraite. 
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La présentation de ces hypothèses et de leurs incidences s’établit en 

 § 2.6.6.1 pour les écarts d’acquisition ; 
 § 2.6.6.4 pour la dette non courante. 

 

2.6.3 ÉVENEMENTS SIGNIFICATIFS DU PREMIER SEMESTRE 2010 

2.6.3.1 Remboursement des ORAN SCAF 

Les ORAN SCAF souscrites par Osiatis France en 2005 dans le cadre du rachat du Groupe Focal sont arrivées à 
échéance le 21 février 2010. La SCAF a remboursé sa dette en faisant transférer 900.000 actions Osiatis à Osiatis 
France. L’opération se trouve en conséquence complètement débouclée et plus aucune créance ne subsiste à ce 
titre. 

2.6.3.2 Capital 

Au 30 juin 2010, le capital de la société s’élevait à 15 864 944 €, il est divisé en 15 864 944 actions de 1 € chacune, 
toutes de même catégorie et entièrement libérées. 
 
Osiatis détenait, au 30 juin 2010, 1 057 779 de ses propres actions dont 900 000 titres détenus par Osiatis France. 

2.6.3.3 Traitement comptable de la Contribution Economique et Territoriale  

Un nouvel impôt a été introduit en France par la loi de finance pour 2010 et dans un communiqué du 14 janvier 
2010, le Conseil National de la Comptabilité (CNC) à précisé les points suivants : 
 

a)  Concernant la composante Cotisation Foncière des Entreprises(CFE), le CNC constate que : 
 
 la CFE présente des caractéristiques similaires à celle de la Taxe professionnelle  tant en matière de 

bases que de plafonnement et, 
 la Taxe professionnelle  est généralement comptabilisée en charge opérationnelle. 
 

En conséquence, le CNC ne s’attend pas à un changement de qualification de la CFE par rapport à celle de la  
Taxe professionnelle sauf dans des cas très particuliers dûment justifiés entraînant un retraitement de l’antériorité. 
 

b)  Concernant la composante CVAE (Cotisation sur la Valeur Ajoutée des Entreprises), le CNC constate que 
la CVAE est assise sur la valeur ajoutée et que le manque de précision d’IAS 12 et des délibérations de l’IFRIC 
ne permet pas de la qualifier. 
 

En conséquence, le CNC considère qu’il appartient à chaque entreprise d’exercer son jugement, au vu de sa propre 
situation, pour déterminer la qualification de la CVAE. 
Les entreprises doivent fournir en annexe les informations nécessaires à une bonne compréhension de l’incidence 
de la qualification sur les états financiers au 31/12/2009 et notamment : 
 

 les motifs justifiant la qualification en charge opérationnelle ou en impôt sur le résultat, 
 le montant des impôts différés provisionnés par résultat, le cas échéant, au 31/12/2009. 

 

2.6.3.3.1 Décision du Groupe, en liaison avec la prise de position du Syntec Informatique 

« En ce qui concerne la composante CVAE (Cotisation sur la Valeur Ajoutée des Entreprises) de la CET 
(Contribution Economique Territoriale), nouvel impôt introduit en France par la Loi de finances pour 2010, le Groupe 
a décidé de la qualifier d'impôt sur le résultat afin d'assurer une cohérence avec le traitement comptable de taxes 
similaires dans d'autres pays étrangers. 
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2.6.3.3.2 Fondement de la prise de position 

 Cohérence avec le traitement comptable appliqué aux taxes similaires dans d’autres pays étrangers. 
 La base de calcul de la CVAE est conforme à la définition donnée par l’IFRIC pour qu’un impôt entre 

dans le champ d’application d’IAS 12 : elle est calculée sur un montant net de produit et de charge et ce 
montant net peut être différent du résultat net comptable. 

 Cohérence avec le traitement reconnu par les US GAAP. 

2.6.3.4 Actions gratuites & Stocks options 
Il n'existe plus de plan de stock options et d’actions gratuites. 

2.6.3.5 Actions propres 
L’assemblée générale du 10 juin 2010 a autorisé le Directoire à acheter des actions de la Société dans certaines 
conditions et dans la limite de 10 % du capital social de la Société au jour de ladite assemblée. 
 
Osiatis détient au 30 juin 2010,  1 057 779 de ses propres actions dont 900 000 titres détenus par Osiatis France. 
Ces titres d’autocontrôle sont éliminés en contrepartie des capitaux propres consolidés. La valeur nette comptable 
de ces titres dans les comptes sociaux du Groupe Osiatis est de 4 035 K€. 
Ces 1 057 779  titres d’autocontrôle se décomposent en ; 

 67 767 titres détenus dans le cadre du contrat de liquidités (102 340 détenues au 31/12/2009) ; 
 70 012 titres détenus dans le cadre d’un mandat de rachat d’actions qui s’est terminé le 31 décembre 2009 

(70 012 détenues au 31/12/2009) 
 20 000 titres nantis à la clôture dans le cadre des ORAN et dont l’échéance est en 2012 (20 000 étaient 

nantis au 31/12/2009). 
 900 000 titres détenus par Osiatis France, titres transférés dans le cadre du débouclage des ORAN SCAF 

(cf. 2.6.3.1 Remboursement des ORAN SCAF) 
 
 

2.6.4 ÉVENEMENTS POSTERIEURS AU 30 JUIN 2010 

2.6.4.1 Acquisition de fonds de commerce 
Osiatis Systems s’est porté acquéreur de la branche d’activité d’un fonds de commerce d’une société de services 
correspondant à son activité de Gestion d’Infrastructures en Ile de France avec date d’effet au 1er août 2010. Une 
centaine de personnes sont concernées par cette opération. Le fonds a réalisé un chiffre d’affaires d’environ 8,0 M€ 
pour 2009 et d’environ 2,0 M€ au titre du premier trimestre 2010. 
 

2.6.5 PERIMETRE DE CONSOLIDATION 

2.6.5.1 Variation de périmètre  
Néant 

2.6.5.2 Identification des entreprises consolidées  
 

Filiales % d'intérêt % de contrôle  Méthode de consolidation 
Osiatis France 100,0 100,0 (1) Intégration globale 
Osiatis Ingénierie 100,0 100,0 (1) Intégration globale 
Osiatis Systems 100,0 100.0 (1) Intégration globale 
Osiatis Gmbh (Autriche) 100,0 100,0  Intégration globale 
Osiatis S.A. / N.V. (Belgique) 100,0 100,0  Intégration globale 
Osiatis S.A. (Espagne) 95,09 100,0  Intégration globale 

(1) Société fiscalement intégrée dans Osiatis 
Les sociétés Osiatis Slovaquie et Osiatis Hongrie ne sont pas consolidées car elles n’ont pas d’activité. 
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2.6.6 NOTES SUR LE BILAN 

2.6.6.1 Écarts d’acquisition  
Le tableau ci-dessous détaille l’analyse de la variation des écarts d'acquisition par UGT :  
 

France International 
 

Services  
aux infrastructures

Développements 
nouvelles 

technologies 
Services  

aux infrastructures
Développement

s nouvelles 
technologies 

Total 

Au 1er janvier 2009 41 503 12 295 0 0 53 798 
Acquisitions 350    350 
Cessions      
Autres variations      
Dépréciation      

Au 31 décembre 2009 41 853 12 295 0 0 54 148 
Acquisitions      
Cessions      
Autres variations      
Dépréciation      

Au 30 juin 2010 41 853 12 295 0 0 54 148 
 
 
Compte tenu du repli de l’activité développement nouvelles technologies un test de perte de valeurs de l’écart 
d’acquisition a été réalisé au 30 juin 2010 et aucune perte de valeur n’a été identifiée. 
Les tests ont été réalisé avec les mêmes modalités que le test de  perte de valeur réalisé au 31 décembre 2009, 
seules les hypothèses opérationnelles ont été actualisées (Taux de croissance annuels entre 3% et 5,1% selon les 
années et Marges Opérationnelles prenant en compte le réalisé du semestre). 

2.6.6.2  Autres actifs non courants 
 

Variation des autres actifs non courants 
(valeurs brutes) 

Montant en 
début 

d’exercice 

Augmentatio
n 

(1) 
Diminution 

 
Autres 

mouvements 
Montant en 

fin de 
période 

Écarts d'acquisition 54 148    54 148 
Immobilisations incorporelles 4 410 108 -3  4 515 
Immobilisations corporelles 13 016 436 -38  13 414 
Actifs financiers non courants 836 19 -32  823 
Impôts différés 4 435  - 1 795  2 640 

  Actifs non courants (valeurs brutes) 76 845 563 -1 868  75 540 
Total amortissements et dépréciation -13 302 -839 29  -14 112 
  Actifs non courants (valeurs nettes) 63 543 -276 -1 839  61 428 
(1) Les augmentations des immobilisations ; 

o incorporelles correspondent à des logiciels et principalement de gestion opérationnelle,  
o corporelles, à des équipements informatiques.  

 
 
 
 

Variation des amortissements & dépréciations 
Montant en 

début 
d’exercice 

Augmentatio
n Diminution Autres 

mouvements 
Montant en 

fin de 
période 

Amortissements des immobilisations incorporelles 3 585 223 -2  3 806 
Amortissements des immobilisations corporelles 9 700 616 -27  10 289 
Dépréciations des actifs financiers 17    17 

Total  amortissements & dépréciations 13 302 839 -29 0 14 112 
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Décomposition des impôts différés actifs nets 
Montant en 

début 
d’exercice  

Variation 
Autres 

mouvements 
(2) 

Montant en 
fin de 

période 
Impôts différés sur provision pour indemnités de départ à la 
retraite 784 20  804 

Impôts différés sur pertes fiscales reportables (1) 2 738 -1 108  1 631 
Impôts différés sur perte de valeur des ORAN SCAF 815 - 815  0 
Impôts différés sur provisions réglementées -57 10  -47 
Impôts différés sur retraitement des emprunts  -60 13  -47 
Impôts différés sur retraitement des amortissements -43   -43 
Impôts différés sur différences temporaires 372 136  508 
Impôts différés sur autres retraitements de consolidation -114 -51  -165 

Total Impôts différés actifs nets 4 435 -1 795  2 640 
(1) Utilisation des reports déficitaires. 
(2) Correspond principalement aux impôts différés comptabilisés directement dans les capitaux propres. 

2.6.6.3 Actifs courants 
 

Stocks 
Montant en 

début 
d’exercice 

Variation Autres 
mouvements 

Montant en 
fin de 

période 
Pièces de rechange 11 856 103  11 959 
Provision pour dépréciation -9 636 -45  - 9 681 

Stocks net 2 220 58  2 278 
 
 

Clients (1) 
Montant en 

début 
d’exercice 

Variation Autres 
mouvements 

Montant en 
fin de 

période 
Clients & effets à recevoir 17 889 -846  17 043 
Clients affacturés 12 469 -411  12 058 
Clients affacturés factures subrogées fin d’exercice (2) 9 847 3 092  12 939 
Clients affacturés non finançables (3) 2 735 551  3 286 
Produits à recevoir – Factures à émettre 9 145 3 671  12 816 

Total brut 52 085 6 057  58 142 
Provisions pour dépréciation  -554 -25  -579 

Total net 51 531 6 032  57 563 
(1) Le poste clients subit de manière structurelle une très forte saisonnalité entre le 31 décembre et le 30 juin de chaque année se 

traduisant principalement sur les lignes clients et factures à émettre.  
(2) Factures de fin d’exercice reçues par le factor mais n’ayant pas encore été comptabilisées par celui-ci, ces factures sont finançables à 

100%. 
(3) Le poste clients affacturés non finançable correspond à la période non finançable des factures dont le terme est à échoir. 
 

Autres créances 
Montant en 

début 
d’exercice 

Variation Autres 
mouvements 

Montant en 
fin de 

période 
Fournisseurs avances et acomptes 160 -95  65 
Personnels et organismes sociaux 482 13  495 
Impôts et taxes 3 061 2 055  5 116 
Factor – Compte courant (1) 16 715 -724  15 991 
Charges constatées d’avance 3 030 323  3 353 
Autres débiteurs divers 291 258  549 

Total brut 23 739 1 830  25 569 
Provisions pour dépréciation     

Total net 23 739 1 830  25 569 
(1) Le compte courant de l’affacturage représente les soldes finançables des créances clients remises. 
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Actifs financiers courants 
Montant en 

début 
d’exercice 

Variation Autres 
mouvements 

Montant en 
fin de 

période 
ORAN (1) 2 556 -2 556  0 

Total 2 556 - 2 556  0 
(1) Obligations Remboursables en Actions ou en Numéraire émises par la SCAF. Les ORAN SCAF souscrites par Osiatis France en 2005 

dans le cadre du rachat du Groupe Focal sont arrivées à échéance le 21 février 2010. La SCAF a remboursé sa dette en faisant 
transférer 900.000 actions Osiatis à Osiatis France. L’opération se trouve en conséquence complètement débouclée et plus aucune 
créance ne subsiste à ce titre. 

 

Liquidités et quasi-liquidités 
Montant au 

début 
d’exercice 

Variation Autres 
mouvements 

Montant en 
fin de 

période 
Sicav de trésorerie     
Soldes de banques et caisses 20 827 - 1 620  19 207 

Total 20 827 - 1 620  19 207 

2.6.6.4 Dettes non courantes 
 

Provisions pour risques et charges 
Indemnités  

de départ à la 
retraite (1) 

Autres provisions 
 pour risques et 

charges (2) 
Total 

Solde au 1er janvier 2010 3 033 2 554 5 587 
Écarts actuariels sur I.D.R. affectés en réserves    
Autres mouvements    
Dotations de l’exercice 339 628 967 
Reprises relatives à des consommations -199 -802 -1 001 
Solde au 30 juin 2010 3 173 2 380 5 553 
Externalisation partielle de la provision retraite 5 355   
Dette actuarielle au 30/06/2010 8 528   

 
(1) Les dotations sont estimées au 30 juin sur la base des projections effectuées au 31 décembre 2009, les reprises et la valorisation des 

actifs du régime sont évalués à leur valeur réelle au 30 juin. 
(2) Les provisions pour risques et charges se rapportent à des coûts de licenciements individuels et de litiges prud’homaux à hauteur de 1,3 

M€,  à un litige avec un organisme social de 0,9 M€ à d’autres litiges pour le solde. 
 
 
 

Dettes financières à long terme (à plus d’un an) 
Montant en 

début 
d’exercice 

Diminution Augmentatio
n 

Autres 
mouvements 

(2) 

Montant en  
fin de 

période 
Emprunts auprès des établisst de crédit  4 225 -1 307 1 014  3 932 
Dette in fine 4 842   15 4 857 
O.R.A.N. (1) 9 948   13 9 961 

Total 19 015 -1 307 1 014 28 18 750 
(1) L'ensemble de la dette bancaire renégociée de Groupe Focal n'ayant pas été conclu à des conditions de marché, sa juste valeur a 

été recalculée. Les O.R.A.N. ont été comptabilisées intégralement en dettes financières, la composante "capitaux propres" de ces 
instruments composés étant nulle, Osiatis contrôlant les modalités de remboursement en actions, remboursement considéré comme 
improbable à ce jour. 

(2) Correspond à l’effet de la désactualisation 2009 des ORAN et de la dette in fine. 
 

Échéancier des dettes financières  Montant au 
30 juin 2010 

De 1 an à 5 
ans 

A plus de  
5 ans 

Emprunts auprès des établissement de crédit à + 1an 8 789 8 789  
O.R.A.N. 9 961 9 961  

Total 18 750 18 750  
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2.6.6.4.1 État des dettes et des  emprunts à court et moyen terme 

 

Dettes in fine Nominal au 
30/06/2010 Taux 2010 Taux 2011 & 2012 Couverture Échéance 

Euribor 6 mois ORAN (Obligation 
remboursable en action 

ou en numéraire) 
10M€ + 1% + 1,2% NON 31/12/2012 

Euribor 6 mois Emprunt in fine 
(DLMTR) 5M€ + 0,75% + 0,95% NON 31/12/2012 

      

Dettes amortissables Total au 
30/06/2010 Taux Couverture Fin des 

remboursements 
Emprunts 0,7M€ Taux fixe 4,97% NON 2013 
Emprunts 1,9M€ Taux fixe 3,7% NON 2012 
Emprunts 0,3M€ Taux variable NON 2014 
Emprunts 0,3M€ Taux fixe 3,8% NON 2011 
Emprunts 2,1M€ Taux fixe 5% NON 2012 
Emprunts 1,0M€ Taux fixe 3,85% NON 2015 

 

2.6.6.5 Dettes courantes 

Dettes courantes 
Montant en 

début 
d’exercice 

Variation Autres 
mouvements 

Montant  en 
fin de 

période 
Dettes fournisseurs 14 239 1 714  15 953 
Dettes fiscales (Tva, Impôts) 16 932 1 679  18 611 
Dettes sociales 27 348 2 593  29 941 

Avances et acomptes reçus 650 - 365  285 
Autres dettes 724 74  798 

Produits constatés d'avance 9 026 925  9 951 
Total autres dettes 10 400 634  11 034 

Concours bancaires courants (1) 463 1 150  1 613 
Utilisation Factor 3 370 -3 370   

Intérêts courus non échus 180 23  203 
Emprunts auprès des établissements de crédit à -1 an 2 026 278  2 304 

Total emprunts et autres financements à court terme 6 039 -1 919  4 120 
 

Total 74 958 4 701  79 659 
(1) Les concours bancaires courants correspondent à des découverts liés à l’émission de règlements effectués en fin de mois et non 

encore débités en banque. 
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2.6.7 NOTES SUR LE COMPTE DE RESULTAT 

2.6.7.1 Frais de personnel et effectif 

Frais de personnel 30 juin 2010 30 juin 2009 

Salaires bruts 50 360 51 148 
Charges sociales 23 000 22 830 

Sous total 73 360 73 978 
Coûts des actions gratuites & stocks options  21 

Total 73 360 73 999 
Effectif moyen 2 945 3 074 

2.6.7.2 Dotations nettes aux amortissements 

Dotations nettes aux amortissements 30 juin 2010 30 juin 2009 

Sur immobilisations incorporelles 224 210 
Sur immobilisations corporelles 615 633 

Sous total 839 843 
Dotations aux amortissements des relations clients   

Total 839 843 

2.6.7.3 Dotations nettes sur provisions d’exploitation 

Dotations nettes sur  provisions d’exploitation 30 juin 2010 30 juin 2009 

Dotations aux provisions sur stocks -1 247 -1 390 
Reprises de provisions sur stocks 1 201 934 
Dotations aux provisions pour engagements de retraite -339 -351 
Reprises de provisions pour engagements de retraite 200 132 
Dotations aux provisions pour actifs circulants (1) -25 -28 
Reprises de provisions pour actifs circulants (1)  64 
Dotations aux provisions pour risques et charges -162 0 
Reprises de provisions pour risques et charges  208 451 

Total -164 -188 
(1) Concernent principalement les provisions clients. 
 
 

2.6.7.4 Autres charges 

Autres charges, principaux postes 30 juin 2010 30 juin 2009 

Intérim -5 986 -4 156 
Frais de déplacements & Location de voitures -4 102 -4 548 
Locations et charges (hors location de voitures) -1 896 -1 966 
Autres sous-traitances générales -1 109 -1 325 
Honoraires -1 103 -797 
Transports sur achats -855 -895 
Téléphone & Affranchissement -897 -987 
Formation professionnelle (coûts externes) -559 -697 
Autres -1 490 -1 636 

Total -17 997 -17 007 



 

Osiatis – Rapport financier semestriel au 30 juin 2010   
19 

2.6.7.5 Autres produits et charges opérationnels 
 

Autres produits et charges opérationnels 30 juin 2010 30 juin 2009 

Autres produits opérationnels  60 58 
Autres (charges) opérationnelles (1) -410 -539 
Divers produits / (charges)   

Total -350 -481 
(1) Ce poste représente principalement des coûts de restructuration et de licenciements encourus 
 

2.6.7.6 Autres produits et charges financiers 

Autres produits et charges financiers 30 juin 2010 30 juin 2009 

Reprise de provision sur Oran SCAF 828 -27 
Autres produits (+) (1) et charges (-) -7 55 
Autres produits et charges financiers 821 28 

 
 

2.6.7.7 Charge d’impôt sur le résultat 

Charge d'impôt sur le résultat 30 juin 2010 30 juin 2009 

Impôts exigibles - 306 -286 
Impôts différés - 1795 -941 

Impôts sur le résultat -2 101 - 1 227 
CVAE (cotisation sur le valeur ajoutée des entreprises) (*) - 1 130  

Impôts total -3 231 -1 227 
(*) cf. 2.6.3.3 Traitement comptable de la Contribution Economique et Territoriale 
 

Rationalisation de l'impôt sur le résultat 30 juin 2010 30 juin 2009 

Résultat net 4 913 3 537 
Impôts (impôts différés & impôts courants) 2 101 1 227 
Résultat avant impôts 7 014 4 764 
Impôts théoriques (33,9%) 2 378 1 615 
Impôts différés sur filiales non activés -314 -308 
Différences permanentes 24 27 
Stocks options et actions gratuites sans effet impôts  7 
Écart de taux et autres éléments 13 -114 

Total 2 101 1 227 
 

Cumul des impôts différés non comptabilisés 30 juin 2010 30 juin 2009 

Différences temporaires (1) 144 130 
Déficits reportables (2)  1 077 2 168 

Total 1 221 2 298 
Correspondent principalement : 
(1) à des impôts non activés sur la provision retraite d’Osiatis Belgique 
(2) aux impôts différés liés principalement aux déficits reportables d'Osiatis Belgique 
 
Le groupe Osiatis a opté pour le régime fiscal des groupes de sociétés en France. Cette option concerne les 
sociétés françaises suivantes :  
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 Osiatis France 
 Osiatis Ingénierie 
 Osiatis Systems 

2.6.7.8 Information opérationnelle 
L’information synthétique destinée à l’analyse stratégique et à la prise de décision de la direction générale du 
Groupe Osiatis (notion de principal décideur opérationnel au sens de la norme IFRS 8) est articulée autour : 

 du chiffre d'affaires par activité : le chiffre d'affaires correspond exactement au chiffre d'affaires tel que 
présenté dans les comptes consolidés ; 

 de la marge opérationnelle par activité : la marge opérationnelle correspond au chiffre d'affaires diminué 
des coûts directement imputés sur affaires et des coûts indirects. 

 Les actifs et passifs sont suivis globalement au niveau du Groupe et par entités juridique, l’information 
par secteurs opérationnel est jugée non pertinente et  de ce fait n’est pas disponible. 

 

 Chiffre d’affaires Marge opérationnelle 

 
Services  

aux 
infrastructures 

Développement
s nouvelles 

technologies 
Total 

Services  
aux 

infrastructures 

Développement
s nouvelles 

technologies 
Total 

France      
1er semestre 2009 83 985 17 123 101 108 3 195 570 3 765 
1er semestre 2010 87 337 15 036 102 373 5 625 244 5 869 
     
Filiales hors France      
1er semestre 2009 16 243 16 243 1 726  1 726 
1er semestre 2010 17 626 17 626 2 100  2 100 
     

Total      
1er semestre 2009 100 228 17 123 117 351 4 921 570 5 491 
1er semestre 2010 104 963 15 036 119 999 7 725 244 7 969 

 
 

2.6.7.9 Transactions avec les parties liées 
Néant 

2.6.7.10 Hors Bilan 

2.6.7.10.1 Nantissements donnés 

 
 

Nantissements d’immobilisations financières au 30 juin 2010 
 

Date 
de 

départ 
Titres  de 

participation Bénéficiaires Montants des 
emprunts garantis Date d’échéance 

Nombre 
d‘actions 
nanties 

% de capital 
nanti 

Osiatis Ingénierie Lyonnaise de 
Banque 0,5M€ 2012 10 375 4,90% 

Osiatis Ingénierie 2012 63 504 30,02% 

Osiatis Systems 

Société Générale – 
Lyonnaise de 

Banque – WBFP – 
N. S. M. Entreprises 

6,7M€ 
2012 2 500 51,14% 

1,1M€ 2012 600 12,27% 

21 
février 
2005 

Osiatis Systems 
Société Générale 

2M€ 2012 476 9,74% 
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Caisse d’épargne 2012 490 10,02% 
Osiatis 

(autocontrôle) Caisse d’épargne 
2,4M€ 

2012 20 000 0,13% 

2.6.7.11 Administration et gestion de la société au 30 juin 2010 
Président du Conseil de surveillance : M. Walter BUTLER 
Président du Directoire : M. Jean-Maurice FRITSCH  
Directeur Général Exécutif : M. Alain ROUMILHAC 

3 RAPPORT DES COMMISSAIRES AUX COMPTES SUR L’INFORMATION FINANCIERE SEMESTRIELLE 

Osiatis 
Période du 1er janvier  au 30 juin 2010 
 
Rapport des commissaires aux comptes sur l'information financière semestrielle 
 
PERONNET ET ASSOCIES S.A. 
21-23, avenue Pierre-1er-de-Serbie 
75116 Paris 
S.A. au capital de € 240.085 
Commissaire aux Comptes Membre de la compagnie régionale de Paris 
 
ERNST & YOUNG et Autres 
41, rue Ybry 
92576 Neuilly-sur-Seine Cedex 
S.A.S. à capital variable 
Commissaire aux Comptes Membre de la compagnie régionale de Versailles 
 
Aux Actionnaires, 
 
En exécution de la mission qui nous a été confiée par votre assemblée générale et en application de l'article L. 451-
1-2 III du Code monétaire et financier, nous avons procédé à : 
 
• l'examen limité des comptes semestriels consolidés condensés de la société Osiatis, relatifs à la période 

du 1er janvier au 30 juin 2010, tels qu'ils sont joints au présent rapport ; 
 
• la vérification des informations données dans le rapport semestriel d'activité. 
 
Ces comptes semestriels consolidés condensés ont été établis sous la responsabilité du directoire. Il nous 
appartient, sur la base de notre examen limité, d'exprimer notre conclusion sur ces comptes. 
 
 
1. Conclusion sur les comptes 
 
Nous avons effectué notre examen limité selon les normes d’exercice professionnel applicables en France. Un 
examen limité consiste essentiellement à s’entretenir avec les membres de la direction en charge des aspects 
comptables et financiers et à mettre en œuvre des procédures analytiques. Ces travaux sont moins étendus que 
ceux requis pour un audit effectué selon les normes d’exercice professionnel applicables en France. En 
conséquence, l’assurance que les comptes, pris dans leur ensemble, ne comportent pas d’anomalies significatives 
obtenue dans le cadre d’un examen limité est une assurance modérée, moins élevée que celle obtenue dans le 
cadre d’un audit. 
 
Sur la base de notre examen limité, nous n'avons pas relevé d'anomalies significatives de nature à remettre en 
cause la conformité des comptes semestriels consolidés condensés avec la norme IAS 34 – norme du référentiel 
IFRS tel qu'adopté dans l’Union européenne relative à l’information financière intermédiaire. 
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Sans remettre en cause la conclusion exprimée ci-dessus, nous attirons votre attention sur la note 6.2.1 « 
Référentiel comptable » de l’annexe aux comptes semestriels consolidés condensés qui expose les nouvelles 
normes et interprétations que votre société a appliquées à compter du 1er janvier 2010. 
 
 
2. Vérification spécifique 
 
Nous avons également procédé à la vérification des informations données dans le rapport semestriel d'activité 
commentant les comptes semestriels consolidés condensés sur lesquels a porté notre examen limité. 
 
Nous n'avons pas d'observation à formuler sur leur sincérité et leur concordance avec les comptes semestriels 
consolidés condensés. 
 
 
Paris et Neuilly-sur-Seine, le 31 août 2010  
 
Les Commissaires aux Comptes 
 
 
PERONNET ET ASSOCIES S.A. 
Olivier Péronnet 
 
ERNST & YOUNG et Autres 
Pierre Jouanne 

4 ATTESTATION DU RESPONSABLE DU RAPPORT FINANCIER SEMESTRIEL 

Madame, Monsieur, 
 
J’atteste qu'à ma connaissance, les comptes arrêtés au 30 juin 2010 sont établis conformément aux normes 
comptables applicables et donnent une image fidèle du patrimoine, de la situation financière, du résultat de la 
société Osiatis et de l'ensemble des entreprises comprises dans la consolidation. 
J’atteste par ailleurs qu’à ma connaissance, le rapport semestriel d'activité présente un tableau fidèle des 
informations mentionnées à l'article 222-6 du règlement général de l'Autorité des Marchés Financiers. 
 
Jean-Maurice FRITSCH 
Président du Directoire 
 

  


