IMMOBILIERE HOTELIERE

ETATS FINANCIERS CONSOLIDES
SEMESTRIELS RESUMES
AU 30 JUIN 2010



SOMMAIRE

1. RAPPORT D’ACTIVITE ET ATTESTATION DU RESPONSABLE

2. COMPTE DE RESULTAT CONSOLIDE SEMESTRIEL RESUME

3. BILAN CONSOLIDE SEMESTRIEL RESUME

4. TABLEAU DES FLUX DE TRESORERIE AU TITRE DE LA PERIODE SEMESTRIELLE
5. TABLEAU DE VARIATION DES CAPITAUX PROPRES CONSOLIDES

6. NOTES SUR LES ETATS FINANCIERS SEMESTRIELS RESUMES

Note 1 — Entité présentant les états financiers
Note 2 — Continuité d’exploitation

Note 3 — Déclaration de conformité

Note 4 — Principales méthodes comptables
Note 5  — Périmétre

Note 6 — Estimations

Note 7 — Chiffre d'affaires

Note 8 — Charges de personnel

Note 9  — Résultat opérationnel courant

Note 10 — Charges financieres
Note 11 — Charges financiéres d’'actualisation
Note 12 — Résultat, part du Groupe
_ Note 13 - Produits d'imp6t
Note 14 — Echéancier des emprunts
Note 15 — Emprunts et dettes financiéres
Note 16 — Gestion du risque de liquidite
Note 17 — Gestion du risque de taux
Note 18 — Impéts differés
Note 19 - Commentaires sur le tableau des flux de frésorerie
Note 20 - Informations sur les parties lices
Note 21 — Evénements postérieurs a la cléture

7. RAPPORT DES COMMISSAIRES AUX COMPTES SUR L’INFORMATION FINANCIERE
SEMESTRIELLE 2010



1. RAPPORT D’ACTIVITE DES COMPTES SEMESTRIELS CONSOLIDES
AU 30 JUIN 2010

OBLIGATIONS CONVERTIBLES

» Le 2 juin 2008, la société SAINT-EXUPERY FINANCE a acquis les 626.568 obligations convertibles

détenues par la société CONTRARIAN CAPITAL MANAGEMENT LLC, au prix unitaire de 17 euros,
coupons attaches.
Pour assurer un traitement équitable des porteurs d’obligations convertibles « I.H. 5% juillet 94 » la
société SAINT-EXUPERY FINANCE a mis en place une offre de rachat aux mémes conditions, soit
17 Euros par obligation convertible, coupons attachés, de toutes les obligations convertibles qui lui
auront été présentées jusqu'au 21 juillet 2008 inclus. Au terme de cette offre, la société SAINT-
ExXUPERY FINANCE détient 842.305 obligations convertibles, soit plus de 88 % des obligations « |.H.
5% juillet 94 ».

» Dans le cadre de |'opération globale de cession d'IMMHOLD, la société SAINT-EXUPERY FINANCE
est devenue une filiale d'IMMOBILIERE HOTELIERE et est par conséquent incluse dans le
périmétre de consolidation 2009. Ainsi, et par son intermédiaire, le groupe détient 88% de son
propre emprunt obligataire convertible.

Y

Par décision, en Assemblée Générale des Obligataires du 30 septembre 2008, I'échéance de
l'emprunt a été reportée du 1% janvier 2009 et des intéréts qui seraient dus jusqu'au complet
remboursement de I'emprunt obligataire a été reportée au 31 janvier 2012.

» Au 30 juin 2010, le nombre d'obligations convertibles en circulation est de : 956.664.

Depuis le 26 novembre 2009, date de I'Assemblée Générale des Obligataires qui I'a nomme,
Monsieur Georges Arama est toujours Représentant de la masse des Obligataires.

A

PERSPECTIVES

Aux fins de préserver ses droits, la société IMMHOLD a obtenu, par voie de référe, que JESTA séquestre le prix
de vente ainsi que la totalité du capital de la société SAINT-EXUPERY FINANCE, sous astreinte de 150.000
Euros par jours de retard a compter du 4 février 2009.

JESTA ayant fait appel de ce jugement, la Cour d’Appel de Paris, le 8 avril 2009, en déboutant le Groupe
JESTA, a confirmé les termes de l'ordonnance de référé du 14 janvier 2009, en réduisant simplement
I'astreinte de 150.000 € & 100.000 € par jour de retard.

Aprés avoir refusé de consigner les fonds, le Groupe JESTA a initié une procédure d'arbitrage, prévue a
l'acte.

Cet arbitrage a abouti le 10 juillet 2009, aprés de nombreuses péripéties, a la signature de différents actes
entre SOCIF, IMMOBILIERE HOTELIERE, LE CARE et DAUMONT DEVELOPMENT (groupe JESTA), qui ont permis :

v

la reprise par SocIF des 25% de titres détenus par LE CARE dans IMMHOLD au prix de 33 M€,

» la vente de 100 % des titres IMMHOLD détenus par SOCIF @ DAUMONT pour 42,8 M€, et la remise pour
1€ de 100% de SAINT-EXUPERY FINANGCE porteuse de 842 305 obligations convertibles et 17 799
actions IMMOBILIERE HOTELIERE,

» la cession par IMMHOLD, détenue majoritairement par DAUMONT, & L'IMMOBILIERE HOTELIERE des

créances détenues sur SOCIF (95 ME), et sur IMMOBILIERE HOTELIERE (5 M€) pour Un euro.

A | ‘issue de ces opérations qui ont eu pour conséquence la cession de 'ensemble des actifs, des dettes
hypothécaires et des dettes liées au bail hotelier, courant aoat 2009, I'IMMOBILIERE HOTELIERE supportera sur
la base des comptes au 31 décembre 2008 une dette obligataire envers sa filiale SAINT-EXUPERY FINANCE &
hauteur de 52,1 millions d’Euros et une dette envers les porteurs d'obligations convertibles n'appartenant
pas au Groupe soit 7,1 millions d’Euros. L'échéance de I'emprunt a été reportée du 1% janvier 2009 au
31 janvier 2012.
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1. RAPPORT D'ACTIVITE

Suite a la cession d'IMMHOLD & JESTA, les créanciers hypothécaires d’'IMMHOLD (NATEXIS ET CALYON) ont
prorogé leurs encours bancaires jusqu'au 31 octobre 2009. Bien que nous n'en avons pas été officiellement
informé il semble qu'un accord de refinancement soit intervenu.

En date du 23 juillet 2009, la société IMMOBILIERE HOTELIERE S.A. a été remboursé par la société CREDICOM
Asla de 1,5 million d'euros qui lui donne la capacité de couvrir ses futures charges d’exploitation.

Procédures HILTON

Dans le cadre de la fin de la période d'occupation de I'hétel avenue de Suffren par HILTON, le Groupe
IMMOBILIERE HOTELIERE a entamé des procédures afin d'obtenir une indemnité liee & la remise en état de
Iimmeuble hételier en application des accords de 1996.

GESTION DU RISQUE DE LIQUIDITE

L’assemblée générale des obligataires du 30 septembre 2008 a décidé le report de I'échéance de I'emprunt
et des coupons dus du 1% janvier 2009 au 31 janvier 2012. Cet emprunt s'éléve & 62.000 milliers d’Euros au
30 juin 2010.

Les autres aspects des objectifs et politiques de |a gestion des risques financiers du Groupe sont inchangés.

ARRETE DES COMPTES AU 30 JUIN 2010

L'arrété des comptes au 30 juin 2010 présente un résultat déficitaire net consolide, part du groupe, s’élevant
a (435) milliers d’'Euros, provenant de :

- Résultat opeérationnel 1 (352) KE
- Résultat financier : (64) KE
- Résultat net consolidé : (435) KE
- Résultat net consolidé part du Groupe : (435) KE
Maurice SELLAM,

Président-Directeur géneral
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L’ IMMOBILIERE HOTELIERE
Société Anonyme au capital de 13.007.451 €
Sigge social : 48, rue de la Bienfaisance — 75008 Paris
784 335 333 RCS PARIS

ATTESTATION DU RESPONSABLE

J'atteste, & ma connaissance, que les comptes consolidés résumeés pour le semestre
&coulé sont établis conformément aux normes comptables applicables et donnent
une image fidéle du patrimoine, de la situation financiére et du résultat de la societe
et de 'ensemble des entreprises comprises dans la consolidation, et que le rapport
semestriel d'activité ci-joint présente un tableau fidéle des événements importants
survenus pendant les six premiers mois de I'exercice, de leur incidence sur les
comptes, des principales transactions entre parties liées ainsi qu'une description des
principaux risques et des principales incertitudes pour les six mois restants de
I'exercice.

Fait a Paris, [e 14 octobre 2010

Maurice SELLAM,
Président-Directeur général
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2. COMPTE DE RESULTAT CONSOLIDE SEMESTRIEL RESUME

Du 1er janvier Du 1er janvier au

En:m Niers: diEres Note  .u 30 juin 2010 30 juin 2009
Chiffre d'Affaires 7 & 4 573
Charges de personnel & 8 & (104)
Charges externes (352) (1617)
Impots et taxes 2, (232)
Dotations aux amortissements e (10)
Dotations aux provisions z 1
Autres produits et charges d'exploitation i 203
Variations +/- () de juste valeur Inlmeuble de placement 6 = =
Résultat opérationnel 9 (352) 2 814
Charges financiéres 10 (119) (3 545)
Charges financiéres d'actualisation 11 55 2174
Résultat financier (64) (1 371)
Charges () / Produits d'impot 13 (19) (755)
Résultat (435) 688
Part du Groupe 12 (435) 403
Intéréts minoritaires L 285
Résultat de base par action en euros (0,05) 0,08
Résultat dilué par action en euros @ (0,05) 0,07

(1) Le résultat de base par action est calculé en divisant le résultat part du Groupe par le nombre
d’'actions ordinaires en circulation au cours de la période : 8.671.634 actions, déduction faite des

actions détenues en autocontréle.

Le nombre d'actions en autocontrdle détenues par le Groupe est de :

30 juin 2010 30 juin 2009

C/SocIF 83.000
C/IMMHOLD 130.000
C/SAINT EXUPERY FINANCE 17.799 0
C/IMMOBILIERE HOTELIERE 182.200 0
199.999 213.000

et le dénominateur est donc de 8.458.634 en 2009 et 8.471.635 en 2010.

(2) Pour le résultat dilué par action, le nombre moyen d'actions en circulation est ajusté pour tenir
compte de la conversion de toutes les actions ordinaires potentiellement dilutives : il inclut 956.664
obligations convertibles en actions en 2009. Compte tenu de la perte au 30 juin 2010, le résultat dilué
par action est identique au résultat de base.
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3. BILAN CONSOLIDE SEMESTRIEL RESUME

En milliers d'Euros Note 30 juin 2010 31 décembre 2008
Immobilisations corporelles 1 1
Immeuble de placement ; = .
Actifs financiers ) : 17 809 16 958
Actifs d'imp6t difiéré 18 67 67
Total Actifs non-courants 17 877 17 026
Actifs financiers 63 33
Trésorerie et équivalents de trésorerie 92 590
Actif détenu en vue de la vente 6 - -
Total Actifs courants 155 623
TOTAL ACTIF 18 032 17 649
Capital social 13 007 13 007
Prime d'émission 168 843 168 843
Réserves consolidées (236 368) (233 465)
Autres : Instruments de capitaux propres 10 558 10 558
Résultat de I'exercice (435) (2 875)
Total Capitaux propres part du Groupe (44 395) (43 932)
Intéréts minoritaires 15 15
Total des capitaux propres (44 380) (43 917)
Provisions 120 120
Emprunts et dettes financiéres 14 62 000 61107
Dettes d'exploitation -
Passifs d'impots différés 18 19
Passifs non courants 62 139 61227
Dettes d'exploitation 161 179
Autres passifs financiers 112 160
Total Passifs courants 273 339
TOTAL PASSIF 18 032 17 649
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4. TABLEAU DES FLUX DE TRESORERIE AU TITRE DE LA PERIODE SEMESTRIEL

En milliers d'Euros

Du 1er janvier
au 30 juin 2010

Du 1er janvier
au 30 juin 2009

Résuitat des sociétés intégrées (a) (435) 689
Elimination des charges et produits sans incidence sur la trésorerie

Variation juste valeur Immeuble de placement (b) - -
Actualisation des dettes (c) (55) (2 175)
Plus ou moins-values () de cessions, nettes d'impdt ( d) - -
Amortissements et provisions (hors actif circulant) (d) - 10
Variation des impdts différés( c) 19 755
Marge brute d'autofinancement des soclétés intégrées (e) = (a)+(b)+(c )-(d) (471) (721)
Variation des créances nettes d'exploitation (h) 52 (1 504)
Variation des dettes d'exploitation (i) 175 256
Variation du besoin en fonds de roulement lié a I'activité (j)=(h)-(i) (123) (1 760)
Flux net de trésorerie généré par l'activité (A) = (e)+(j) (594) (2 481)
Flux de trésorerie liés aux opérations d'investissement

Acquisitions d'immobilisations (1) 8562 -
Incidence des variations de périmétre (m) -
Flux net de trésorerie lié aux opérations d'investissement (B) = -(I}+(m) (852) -
Flux de trésorerie liés aux opérations de financement

Augmentation des emprunts (q) 948 3141
Remboursements d'emprunts {r) - -
Flux net de trésorerie lié aux opérations de financement (C)=+{q)+(r) 948 3141
Variation de trésorerie (A + B + C) (498) 660
Trésbrerie a l'ouverture (D}

Equivalent de trésorerie (s) - 14
Disponibilités (t) 590 76
Concours bancaires courants (u) - -
Solde de Trésorerie a I'ouverture D = (s) + (t) - (u) 590 90
Trésoreriealacléture E= A+ B+ C+D 92 750
Détails

Equivalents de trésorerie (v) - 14
Disponibilités (w) 92 736
Concours bancaires courants (x) i
Solde de Trésorerie a la cloture E = (v) + (w) - (x) 92 750

L'équivalent de trésorerie (v) et les disponibilités (w) ont été classés a I'actif du bilan.
Les concours bancaires courants (x) ont &té classés en « autres passifs financiers ».

Il n'y a pas eu d'imp6t exigible versé au cours de I'exercice.
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5. TABLEAU DE VARIATION DES CAPITAUX PROPRES CONSOLIDES

Réserves

Titres

Réserves et

En milliers d'Euros Capital liges au auto - résultats Total part Minoritaires Total
; . L groupe
capital détenus consolidés
Capilaux propres au ler janvier 2009 13 007 169 872 (287) (317 880) (135 288) 13 320 (121 968)
Résultat au 30 juin 2009 403 403 285 688
Capitaux propres au 30 juin 2009 13 007 169 872 (287) (317 477) (134 885) 13 605 (121 280)
Impact déconsolidation IMMHOLD 52 94 179 94 231 (13 701) B0 530
Résultat du 1er juillet au 31 décembre 2009 - - - (3 278) (3 278) 111 (3167)
Capitaux propres au 31 décembre 2009 13 007 169 872 (235) (226 576) (43 932) 15 (43 917)
Ajustement d'ouveriure (28) (28) - (28)
Résultat au 30 juin 2010 - - - (435) (435) - (435)
Capitaux propres au 30 juin 2010 13 007 169 872 (235) (227 039) (44 395) 15 (44 380)
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6. NOTES SUR LES ETATS FINANCIERS SEMESTRIELS RESUMES

Obligations convertibles

Le 2 juin 2008, la société SAINT-EXUPERY FINANCE a acquis les 626.568 obligations convertibles détenues
par la société CONTRARIAN CAPITAL MANAGEMENT LLC, au prix unitaire de 17 euros, coupons attachés.

Pour assurer un traitement équitable des porteurs d'obligations convertibles « I.H. 5% juillet 94 » la societe
SAINT-EXUPERY FINANCE a mis en place une offre de rachat aux mémes conditions, soit 17 Euros par
obligation convertible, coupons attachés, de toutes les obligations convertibles qui lui auront éte présentées
jusquau 21 juillet 2008 inclus. Au terme de cette offre, la société SAINT-EXUPERY FINANCE détient 842.305
obligations convertibles, soit plus de 88 % des obligations « [.H. 5% juillet 94 ».

Dans le cadre de I'opération globale de cession d'IMMHOLD, la société SAINT-EXUPERY FINANCE est
devenue une filiale d'IMMOBILIERE HOTELIERE et est par conséquent incluse dans le périmétre de
consolidation 2009. Ainsi, et par son intermédiaire, le groupe détient 88% de son propre emprunt obligataire
convertible.

Par décision, en Assemblée Générale des Obligataires du 30 septembre 2008, I'échéance de I'emprunt a
été reportée du 1% janvier 2009 et des intéréts qui seraient dus jusqu'au complet remboursement de
Femprunt obligataire a été reportée au 31 janvier 2012.

Procédures HILTON

Dans le cadre de la fin de la période d'occupation de I'hdtel avenue de Suffren par HILTON, le Groupe
IMMOBILIERE HOTELIERE a entamé des procédures afin d'obtenir une indemnité liée a la remise en état de
Fimmeuble hotelier en application des accords de 1996.

Note 1. Entité présentant les états financiers

L’IMMOBILIERE HOTELIERE est un Groupe domicilié en France dont |'activité est la location d’'un immeuble
hotelier.

Les états financiers consolidés de I'IMMOBILIERE HOTELIERE pour les six mois écoulés au 30 juin 2010
comprennent la société et ses filiales (I'ensemble désigné comme le « Groupe ») et la quote-part du Groupe
dans les entreprises associées ou sous contréle conjoint.

Note 2. Continuité d'exploitation

La continuité d'exploitation du Groupe n'est pas assurée par la trésorerie courante au-dela de la fin de
I'exercice 2010. Cependant la continuité d’exploitation pourrait étre subordonnée a la capacité du Groupe de
couvrir les charges d'exploitation futures non prévisibles a ce jour. Par ailleurs les opérations en cours qui
comprennent notamment les négociations avec le Groupe HILTON pour les réparations que ce dernier devrait
au titre de la remise en état de I'hotel ainsi que les nouvelles activités d'intermédiation et d'ingénierie sont
susceptibles d’assurer I'obtention des moyens de financement nécessaires pour faire face & ces éventuelles
charges inconnues & ce jour, a la reconstitution des capitaux propres et au remboursement de I'emprunt
convertible au cours de l'exercice 2012.
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6. NOTES SUR LES ETATS FINANCIERS SEMESTRIELS RESUMES

Note 3. Principes genéraux
a) Déclaration de conformité

Les états financiers consolidés ont été établis en conformité avec les normes IFRS telles
qu'adoptées par I'Union Européenne.

b) Bases d’évaluation

Les états financiers consolidés sont préparés sur la base du colt historique & I'exception des
éléments suivants :

- les instruments financiers a la juste valeur par le biais du compte de résultat évalues a la
juste valeur,

Les méthodes utilisées pour évaluer la juste valeur sont examinées dans les notes suivantes.

Note 4. Recours a des estimations et au jugement

La préparation des états financiers selon les IFRS nécessite de la part de la direction ['exercice de jugement,
d'effectuer des estimations et de faire des hypothéses qui ont un impact sur I'application des méthodes
comptables et sur les montants des actifs et des passifs, des produits et des charges. Les valeurs réelles
peuvent étre différentes des valeurs estimées. Celles-ci étaient notamment sensibles dans I'estimation de
la juste valeur de I'immeuble de placement cédé le 10 juillet 2009 et dans I'estimation des provisions
pour litiges.

Les estimations et les hypothéses sous-jacentes sont réexaminées de fagon continue. L'impact des
changements d’estimation comptable est comptabilisé au cours de la période du changement et de toutes
périodes ultérieures affectées.

Plus spécifiquement, les informations sur les principales sources d'incertitude relatives aux estimations, et
les jugements exercés pour appliquer les méthodes comptables qui ont l'impact le plus significatif sur les
montants comptabilisés dans les états financiers, portent sur les états financiers et leur valorisaton.
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6. NOTES SUR LES ETATS FINANCIERS SEMESTRIELS RESUMES

Note 5. Perimetre

Au 30 juin 2010, le Groupe IMMOBILIERE HOTELIERE est constitué de quatre sociétés :

La société Holding L'IMMOBILIERE HOTELIERE elle-méme, IMFIN, SOCIF et sa filiale SAINT EXUPERY FINANCE.
Ses deux autres filiales IMMHOLD et IMMHOLD GESTION ont été cédées le 10 juillet 2009.

Organigramme Groupe IMMOBILIERE HOTELIERE au 30 juin 2010

IMMOBILIERE HOTELIERE
| |
1 100 % 100 %
SOCIF IMFIN
l 100%
SAINT EXUPERY FINANCE

Liste des sociétés consolidées

% Intérét % Controle

Juin 2010 Juin 2009  Juin 2010  Juin 2008

IMMOBILIERE HOTELIERE
119, rue de Paris — 92100 Boulogne Billancourt CONSOLIDANTE

N° Siren : 784 335 333

SOCIF

119, rue de Paris — 92100 Boulogne Billancourt 99,77 99,77 100 100
N° Siren : 542 095 146

IMMHOLD
119, rue de Paris — 92100 Boulogne Billancourt - 74,82 - 75
N° Siren : 388 970 535

IMFIN
3, Place Dargent — L1413 Luxembourg 99,77 99,77 100 100
N° Siren : 62 876

IMMHOLD GESTION
119, rue de Paris — 92100 Boulogne Billancourt - 74,82 - 100
N° Siren : 493 486 062

SAINT EXUPERY FINANCE

3 place Dargent - L 1413 Luxembourg
N° Siren : B106482

100 == 100 -
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6. NOTES SUR LES ETATS FINANCIERS SEMESTRIELS RESUMES

Note 7. Chiffre d'affaires

30 juin 2010 30 juin 2009
En milliers d'Euros ! 0 4.573

Au 30 juin 20089, Il concernait exclusivement le loyer de I'hétel HILTON SUFFREN cédé en juillet 2009.

Note 8. Charges de personnel

Les charges de personnel sont constituées des éléments suivants :

30 juin 2010 30 juin 2009
En milliers d’'Euros 0 104
Effectif 0 3

Note 9. Résultat opérationnel courant

30 juin 2010 30 juin 2009
En milliers d'Euros (352) 2.814

Le résultat du 1% semestre 2010 correspond aux charges courantes, le Groupe n'ayant eu aucune
activité.

Note 10. Charges financiéres

30 juin 2010 30 juin 2009
En milliers d’Euros (119) (3.545)
Sur Emprunt Obligataire (119) (948)
Sur Emprunts bancaires 0 (2.593)
Sur Découverts bancaires 0 (4)

Les charges financiéres de I'emprunt obligataire chez IMMOBILIERE HOTELIERE s'élévent & 949 KE,
compensées partiellement par les produits financiers enregistrés chez SAINT-EXUPERY FINANCE pour
831 KE.

Le colt financier de 'endeftement s'établit & 3,056 % sur la période.
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6. NOTES SUR LES ETATS FINANCIERS SEMESTRIELS RESUMES

Note 11. Produits et Charges financieres () d'actualisation

30 juin 2010 30 juin 2009
En milliers d’Euros 55 2174
Emprunt Obligataire convertible 55 1.142
Dép6t regu ACCOR / IMMHOLD ‘ (532)
Prépaiement Loyers ACCOR 635
Produits constatés d'avances/ACCOR 929

Note 12. Résultat part du Groupe : (435) KE

La perte du premier semestre 2010 correspond a I'ensemble des charges de la période, le Groupe n'ayant
pas eu d'activité.

Note 13. Produits et Charges () d'impbt

30 juin 2010 30 juin 2009
En milliers d’Euros (19) (755)

Sur les premiers semestres 2009 et 2010, les charges et produits d'impét sur la période sont constitues
uniquement d'impots différés.

Au 30 juin 2010

en milliers d'Euros Charge Produit

Variation valeur comptable des Obligations convertibles en actions 19
" Total 19 -

Solde au 30 juin 2010 (19)
Au 30 juin 2009

en milliers d'Euros Charge Produit
Variation valeur comptable des Obligations convertibles en actions 393
Droit au bail Accor 143
Prépaiement Loyer Accor 219
Total 755 -
Solde au 30 juin 2009 (755)

IMMOBILIERE HOTELIERE — Etats financiers semestriels résumés au 30 juin 2010 14



6. NOTES SUR LES ETATS FINANCIERS SEMESTRIELS RESUMES

Note 14. Echéancier des emprunts et autres passifs financiers

En milliers d'euros au 30 juin 2010 au 31 décembre 2009
1a5ans Total <1an 1ab5ans Total
Emprunt Obligataire convertible 62 000 62 000 61107 61107
Les autres passifs financiers s'élévent a 112 K€E.
Note 15. Emprunts et dettes financiéres
Tous les emprunts ont été souscrits en Euros.
Emprunt obligataire convertible
2 2 Taux Taux Valeur A
En milliers d'euros facial effectif comptable Juste valeur Echéance
1er janvier 2010
Principal 37 858 31.01.2012
Coupans a échéance reportée 14 741 31.01.2012
Sous-total 52 589
Provision Risque de non conversion 8313 31.01.2012
Solde au 1er janvier 2010 5,00% 3,06% 60 912 61107
Coupons dus sur le 1er semestre 948 948 31.01.2012
Variation de Juste valeur (55)

Solde au 30 juin 2010

5,00% 3,06%

61 860 62 000

Note 16. Gestion du risque de liquidité

L’assemblée générale des obligataires du 30 septembre 2008 a décidé le report de I'echeance de 'emprunt
et des coupons dus le 1% janvier 2009 au 31 janvier 2012.

Les autres aspects des objectifs et politiques de la gestion des risques financiers du Groupe sont inchanges.
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6. NOTES SUR LES ETATS FINANCIERS SEMESTRIELS RESUMES

Note 17. Gestion du risque de taux

Au 30 juin 2010, les dettes bancaires et obligataires sont constituées uniguement par I'emprunt
obligataire & taux fixe.

Note 18. Impdts différés

31 décembre 2009 30 juin 2010
En milliers d'Euros Actif Passif Résultat Actif  Passif
Provision retraites
Retraitement juste valeur HILTON
Retraitement obligations convertibles 67 (19) 67 19
Total Impot Différé consolidé 67 - (19) 67 19

Note 19. Commentaires sur le tableau des flux de trésorerie
a) Actualisation des dettes : (55)K€
- Emprunt Obligataire (55) K€
b) Acquisition d’immobilisations : 852 K€
- Capitalisation des intéréts sur les obligations convertibles détenues par

SAINT-EXUPERY FINANGCE B30 K€
- Dépot et cautionnement chez IMMOBILIERE HOTELIERE 22 K€

c) Augmentation des emprunts : 948 K€

- CoUpons dus sur emprunt obligataire ¢/ IMMOBILIERE HOTELIERE 948 K€
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6. NOTES SUR LES ETATS FINANCIERS SEMESTRIELS RESUMES

Note 20. Informations sur les parties liées
a) Les rémunérations des principaux dirigeants :
Les principaux dirigeants ont regu une rémunération totale de 78 K€ sur le premier semestre 2010 (pour les

six mois écoulés au 30 juin 2009 : 68 KE).

b) avec des societés lices

illi E valeur de la transaction sur 6 mois Solde de la transaction au bilan
emmiliarsElros au compte de résultat (+ = actif ; - = Passif)

30 juin 2010 30 juin 2009 30 juin 2010 31 décembre 2009
Charges () Produits
Entreprises associées 208 150 (43) (122)

La facturation par SODEFRA ENGINEERING des prestations financiéres et comptables de son personnel (dont
Monsieur Pierre COBAC) s'est élevée & 36 milliers d’Euros pour I'|MMOBILIERE HOTELIERE et 25 milliers
d'Euros pour SOCIF.

Cette charge a été comptabilisée en charges externes dans le compte de résultat au 30 juin 2010.

Les autres prestations sont constituées par les honoraires pour la direction générale d'IMMOBILIERE
HOTELIERE. IMMHOLD GESTION a facturé 42 K€ pour les loyers & IMMOBILIERE HOTELIERE.

Note 21. Evénements postérieurs & la cléture

Suite a I'accord de cession d’'IMMHOLD, des solutions alternatives concernant la restructuration des actifs et
passifs du Groupe IMMOBILIERE HOTELIERE, notamment les obligations convertibles sont constamment
recherchées pour en terminer avec les séquelles du passé.

Les dirigeants, ainsi qu'ils I'ont exprimé, lors de 'Assemblée Générale du 24 juin 2010, étudient certains
dossiers dans I'hotellerie & Paris, en région parisienne et en Italie.

Il s'agit de projets d'intermédiation, de cession et/ou de rénovation de biens existants.

Bien que prometteuses, ces études sont longues et colteuses en temps et en énergie et ne se concrétisent
pas encore par un chiffre d'affaires effectif.

Le but des dirigeants est d'exploiter le savoir faire de I''MMOBILIERE HOTELIERE dans le domaine de
I'ingénierie et de I'intermédiation et de la bonne image que notre société conserve dans ce secteur hételier.

D'autre part, concernant lindemnité qui pourrait étre demandée & HILTON pour non remise en état a la
restitution de I'hétel avenue de Suffren, la bataille juridique est lancée devant les juridictions américaines et
frangaises.
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7. ATTESTATION DES COMMISSAIRES AUX COMPTES SUR L’INFORMATION
FINANCIERE SEMESTRIELLE 2010

Mesdames, Messieurs les Actionnaires,

En exécution de la mission qui nous a été confiée par votre assemblée générale et en application des
articles L.232-7 du Code de commerce et L.451-1-2 |l du Code monétaire et financier, nous avons procéde
a.

- 'examen limité des comptes semestriels consolidés résumés de la société Immobiliére Hételiére S.A.,
relatifs & la période du 1 janvier 2010 au 30 juin 2010, tels qu'ils sont joints au présent rapport ;

- la vérification des informations données dans le rapport semestriel d'activité.

Ces comptes semestriels consolidés résumés ont été établis sous la responsabilitt du Conseil
d'Administration. Il nous appartient, sur la base de notre examen limité, d'exprimer notre conclusion sur ces
compftes.

| - Conclusion sur les comptes

Nous avons effectué notre examen limité selon les normes d'exercice professionnel applicables en France.
Un examen limité consiste essentiellement & s'entretenir avec les membres de la direction en charge des
aspects comptables et financiers et & mettre en ceuvre des procédures analytiques. Ces travaux sont moins
étendus que ceux requis pour un audit effectué selon les normes d'exercice professionnel applicables en
France. En conséquence, l'assurance que les comptes, pris dans leur ensemble, ne comportent pas
d'anomalies significatives obtenue dans le cadre d'un examen limité est une assurance modeérée, moins
élevée que celle obtenue dans le cadre d'un audit.

Dans notre précédent rapport sur les comptes consolidés de I'exercice 2009, daté du 7 juin 2010, un refus
de certifier pour incertitudes lié & la continuité d'exploitation avait été formulé du fait que nous n'etions pas
« en mesure d’apprécier la capacité de I'lmmobiliére Hételiére a couvrir ses futures charges d'exploitation et
a obtenir des moyens de financement » lui permettant « la reconstitution de ses capitaux propres et le
remboursement de sa dette obligataire & échoir au cours de I'exercice 2012. ».

Comme l'indiquent les notes « 2 - Continuité d'exploitation » et « 21- Evénements postérieurs a la cloture »
de I'annexe, la cession de la société Immhold s'est traduite par une baisse considérable de I'endettement du
Groupe et par 'arrét de son activité locative. Par ailleurs, des projets sont en cours mais n'ont géneré aucun
chiffre d'affaires effectif a ce jour. Les mesures de redressement prises ne nous permettent pas, & ce jour,
d'apprécier la réactivation du fonds de commerce et la relance de I'activité du Groupe.

Au 30 juin 2010, aucun élément nouveau n'est apparu permettant de lever ces incertitudes.

Sur la base de notre examen limité et en raison des faits exposés ci-dessus, nous ne sommes pas
en mesure, de déterminer s'il existe des anomalies significatives de nature a remettre en cause la
conformité des comptes semestriels consolidés résumés établis selon la norme IAS 34 - norme du
référentiel IFRS tel qu'adopté dans I'Union européenne relative & linformation financiere
intermédiaire.

Il - Vérification spécifique

Nous avons également procédé a la vérification des informations données dans le rapport semestriel
d'activité commentant les comptes semestriels consolidés résumés sur lesquels a porté notre examen limite.
Leur sincérité et leur concordance avec les comptes semestriels consolidés résumeés appellent, de notre
part, les mémes constatations que celles formulées ci-dessus.

Paris, le 20 octobre 2010

Les Commissaires aux Comptes

NSK FIDUCIAIRE
William Berkman Manuel Navarro
Associé Associé
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