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Rapport du Conseil d’Administration sur les comptes au 30 septembre 2010 

 

 

Résultat du premier semestre de l’exercice 2010-2011 (du 1
er

 avril 2010 au 30 septembre 

2010) : 

Le chiffre d’affaires consolidé d’Innelec Multimédia au cours du premier semestre de 

l’exercice 2010-2011 s’élève à 50 Millions d’Euros au lieu de 50,16 Millions d’Euros pour le 

premier semestre de l’exercice précédent soit une baisse de 0,26 %. 

Cette situation s’explique principalement par l’absence de blockbusters dans l’univers des 

jeux PC dont les ventes régressent globalement de 21,9 % alors que les ventes de jeux vidéo 

pour consoles progressent de 8,5 % et que les ventes de consoles sont stables. 

L’évolution du chiffre d’affaires au cours du semestre a été contrastée d’un trimestre à 

l’autre : Au cours du 1
er

 trimestre (1
er

 avril-30 juin), l’activité a été en baisse de 7,2 % tandis 

que le second trimestre (1
er

 juillet-30 septembre) voit le chiffre d’affaire progresser de 6,7 %. 

La répartition de notre Chiffre d’affaires par univers évolue de la manière suivante : 

-Univers Consoles et jeux : 74,5 % (70,9 % au 30 septembre 2009) 

-Univers PC Grand Public : 8,3 % (10,2 % au 30 septembre 2009) 

-Univers professionnel : 11,6 % (12,6 % au 30 septembre 2009) 

-Univers DVD Vidéo, CD audio: 5,6 % (6,3 % au 30 septembre 2009) 

La répartition du chiffre d’affaires par canal de distribution est la suivante : 

-Commerces de proximité et revendeurs professionnels : 35,9 % (41 % au 30 

septembre 2009) 

-Grande distribution et grands magasins : 56,3 % (48,6 % au 30 septembre 2009) 

-Multi-spécialistes : 5,7 % (6,8 % au 30 septembre 2009) 

-E-commerce et ventes à distance : 2,1 % (3,6 % au 30 septembre 2009) 
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Avant de présenter les résultats consolidés au 30 septembre 2010, le Conseil d’Administration 

rappelle que pour analyser les résultats semestriels de la société, il faut tenir compte du 

traditionnel effet de saisonnalité de nos activités. Ainsi, la moitié environ des charges 

annuelles pèse sur un chiffre d’affaires qui est généralement estimé à environ un tiers de notre 

performance annuelle.  

La marge brute au 30 septembre 2010 s’est élevée à 7,2 Millions d’Euros ; Au 30 septembre 

2009, elle était de 8,2 Millions d’Euros. Cette évolution s’explique par la pression exercée sur 

les marges pour maintenir le niveau d’activité en période de bas de cycle et par la politique de 

déstockage mise en œuvre afin de continuer à réduire nos stocks.   

Nous enregistrons au cours de ce semestre, un résultat opérationnel négatif de 2,23 Millions 

d’Euros, du même niveau qu’au 30 septembre 2009, grâce à la bonne maîtrise des autres 

achats et charges externes : 4,7 Millions d’Euros (5,6 millions d’Euros au 30 septembre 2009) 

et à la stabilité des frais de personnel. 

Après prise en compte du coût de l’endettement financier net (-0,14 Millions d’Euros) en 

légère baisse par rapport à l’exercice précédent (-0,16 Millions d’Euros) et de l’impact positif 

de l’impôt sur les sociétés et de l’impôt différé (-0,89 Millions d’Euros contre -0,72 Millions 

d’euros au 30 septembre 2009), le résultat net consolidé d’Innelec Multimédia pour le premier 

semestre de l’exercice 2010-2011 est en perte de 1,48 Millions d’Euros contre une perte de 

1,68 Millions d’Euros au 30 septembre 2009. 

Le résultat net part du Groupe s’élève à -1,48 Millions d’Euros. Au 30 septembre 2009, nous 

avions enregistré une perte de 1,68 Millions d’Euros. 

Les capitaux propres du Groupe qui représentaient 12,8 Millions d’Euros au 30 septembre 

2009 s’élèvent à 13,3 Millions d’Euros après imputation des pertes semestrielles. 

Les immobilisations nettes s’élèvent à 9,2 Millions d’Euros contre 9 Millions d’Euros au 30 

septembre 2009. Dans ces conditions, le fonds de roulement s’élève à 7,3 Millions d’Euros 

alors qu’il était de 7,5 Millions d’Euros au 30 septembre 2009. 

Les stocks nets qui étaient de 15,1 Millions d’Euros au 30 septembre 2009 passent à 11,8 

Millions d’Euros au 30 septembre 2010.  

Au 30 septembre 2010, le passif d’exploitation s’élève à 38,5 Millions d’Euros. Il était de 

47,5 Millions d’Euros à la clôture des comptes semestriels de l’exercice précédent. Les dettes 

financières de la société passent de 6,3 Millions d’Euros à 8,4 Millions d’Euros. Dans le 

même temps, les disponibilités passent de 3 Millions d’Euros à 2,1 Millions d’Euros tandis 

que les effets escomptés non échus passent de 1,4 Millions d’Euros au 30 septembre 2009 à 

4,4 Millions d’Euros au 30 septembre 2010. 

L’activité d’Innelec Multimédia  au 30 septembre 2010 telle qu’elle ressort des comptes 

sociaux (normes françaises) atteint 49,2 Millions d’Euros ; au 30 septembre 2009, celle-ci 

avait atteint 48,8 Millions d’Euros. Le résultat d’exploitation enregistre une perte de 1,6 
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Millions d’Euros contre une perte de 1,3 Millions d’Euros au 30 septembre 2009. Le résultat 

net est de -1,1 Millions d’Euros  contre une perte de 1 Million d’Euros au 30 septembre 2009. 

 

Perspectives pour le second semestre 2010-2011 (1
er

 octobre 2010-31 mars 2011) : 

Au cours du second semestre , Innelec Multimédia va accentuer sa stratégie commerciale 

basée sur une offre de service étendue et de nouveaux outils d’aide à la vente personnalisée. 

Les innovations lancées au cours de cette période (System Move de Sony et kinect de 

Microsoft) ainsi que les sorties de nouveaux titres à succès (notamment le nouvel opus de call 

of Duty d’Activision, Assassin’s Creed d’Ubi Soft, ou encore Grand Turismo 5 de Sony) 

contribuent à dynamiser les ventes de fin d’année. 

Dans cette perspective, Innelec Multimédia confirme sa prévision d’un chiffre d’affaires en 

progression sur l’ensemble de l’exercice 2010-2011. 

Au-delà, le groupe prépare le déploiement de sa plate forme de distribution dématérialisée qui 

sera lancée au cours de l’exercice 2011-2012. Cette nouvelle formule de distribution, associée 

à l’activité de distribution traditionnelle du Groupe, devrait permettre à celui-ci d’élargir son 

offre et sa base de clientèle pour contribuer à la croissance des résultats futurs.  

     

 

 

Le Conseil d’Administration 

 


