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PRODUITS DE L’ACTIVITÉ COURANTE
REVENUS DU PORTEFEUILLE (EN EUROS) AU 31/03/2011

2011 2010
Premier trimestre 229 345,95 739 007,89

Deuxième trimestre

Troisième trimestre

Quatrième trimestre

2 074 747,42

356 848.39

849 296.58
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OPERATIONS ET EVENEMENTS IMPORTANTS INTERVENUS

AU COURS DU 1ER TRIMESTRE 2011

DESCRIPTION GENERALE DE LA SITUATION FINANCIERE DE LA SOCIETE ET DE SES RESULTATS AU COURS

DU 1ER TRIMESTRE 2011

En dépit des nuages qui s’accumulent sur un large front, les marchés occidentaux manifestent

une évidente résistance. La croissance est insuffisante et la perspective d’une hausse des taux

de plus en plus possible. Les traits dominants de l’environnement économique restent les déficits

et une certaine révision en baisse du rythme de progression des bénéfices. La bourse n’est pas

le reflet de l’évolution économique mais de celle des profits et les marchés ne constituent pas un

miroir clair de la conjoncture.

Le tremblement de terre japonais pose des problèmes qui concernent principalement, outre le

Japon, les pays qui ont trop ou mal construit des centrales nucléaires. Enfin, les foyers

d’instabilité politique se sont multipliés en Méditerranée, en Afrique et au Moyen Orient. La tenue

relativement satisfaisante des marchés est surprenante si on intègre la crainte d’une hausse des

taux. Nous pensons que les marchés ne resteront indifférents qu’un certain temps à

l’environnement ci-dessus et prendront la mesure des risques qui pèsent sur l’inflation, les taux et

le change.

Depuis le début de l’année, la Sicaf SOFRAGI a progressé de 1,52 % alors que le CAC

progressait de 4,85 %. Les achats se sont élevés à 3 151 830 € ; ceux qui sont supérieurs à 0,4

M€ comprennent les valeurs Eramet, Suez environnement, Bouygues et Deutsche Post. Les

ventes se sont portées à 10 958 602 € ; celles supérieures à 0,8 M€ comprennent Michelin,

Arkéma, Repsol, STMicrolectronics et Allianz.
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