OROSDI
Société en commandite par actions au capital de. BB&R00O
Siege social : 112, avenue Kléber, 75116 Paris
552 022 832 RCS Paris

AVIS PREALABLE DE REUNION

Mesdames, Messieurs les associés commanditairéecaeovoqués en Assemblée Générale
Mixte pour le 8 juin 2011 & 10 heures 30 minutessigge social de la Société (112 avenue
Kléber, 75016 Paris), en vue de délibérer sur t@itl jour suivant :

Ordre du jour

De la compétence de I'assemblée générale ordinaire

Rapports du gérant, du conseil de surveillancegitdmmissaires aux comptes ;
Approbation des comptes de la Société et des opésale I'exercice clos le 31 décembre
2010;

Approbation des comptes consolidés et des opésatienl'exercice clos le 31 décembre
2010;

Constatation de la situation de la Société en teheecapitaux propres ;

Affectation des résultats de I'exercice, sur prajorsdu conseil de surveillance ;
Constatation de la situation de la société OrosdChapelle SARL, filiale de la Société, en
termes de capitaux propres ;

Rapport spécial des commissaires aux comptes sapteventions visées a l'article L. 225-
38 et suivants du Code de commerce sur renvoiad&le L. 226-1 du méme code, et
approbation desdites conventions ;

Autorisation d’'un programme de rachat par la Séaikt ses propres actions ;

De la compétence de I'assemblée générale extraoelin

Autorisation au gérant de réduire le capital sopal annulation des actions achetées en
application des programmes de rachat d'actions ;

Délégation de compétence au gérant a l'effet d'amger le capital social par
incorporation de réserves, de bénéfices ou de prit@nission, de fusion ou d’'apport ;
Délégation de compétence au gérant a l'effet d’émeates actions et/ou des valeurs
mobilieres donnant acces, immédiatement et/oundetesiu capital, avec maintien du droit
préférentiel de souscription ;

Délégation de compétence au gérant a l'effet d’'émeates actions et/ou des valeurs
mobilieres donnant acces, immédiatement et/ouraeteau capital, avec suppression du



droit préférentiel de souscription et offre au pribbu dans le cadre d’'une offre publique
comportant une composante d’échange ;

- Délégation de compétence au gérant, a l'effet dtéendes actions et/ou des valeurs
mobiliéres donnant accés, immédiatement et/ouraeteau capital avec suppression du
droit préférentiel de souscription dans le cadumal'offre visée au Il de l'article L. 411-2
du Code monétaire et financier ;

- Autorisation au gérant, en cas d'émission d'actiende valeurs mobilieres donnant acces
immédiatement et/ou a terme au capital, sans dréférentiel de souscription, de fixer le
prix d'émission dans la limite de 10 % du capitaial ;

- Augmentation du nombre d'actions, titres ou valeorsbilieres a émettre en cas
d’augmentation de capital avec ou sans droit peéfél de souscription des associés ;

- Délégation de pouvoirs au gérant a l'effet de pdecé& I'émission d’actions et/ou de
valeurs mobilieres donnant acces, immédiatement &t/ terme, au capital en vue de
rémunérer des apports en nature consentis a lat8qci

- Limitations globales du montant des émissions &ffsgs en vertu des délégations de
pouvoirs et de compétences qui précedent ;

- Délégation de compétence au gérant a l'effet dedoler & 'augmentation du capital
social par émission d’actions et/ou de valeurs twbs donnant acces, immédiatement
et/ou a terme au capital, réservées aux adhéremplhn d’épargne d’entreprise ;

De la compétence de I'assemblée générale ordetagndraordinaire
- Pouvoirs a conférer en vue des formalités.

Les résolutions suivantes seront soumises a 8apfion des associés commanditaires :

PROJET DE RESOLUTIONS

Résolutions ordinaires

Premiere résolution (Approbation des comptes deSlaciété et des opérations de l'exercice
clos le 31 décembre 2010)

L'Assemblée Générale, statuant aux conditions deugu et de majorité requises pour les

Assemblées Générales ordinaires, apres avoir prisaissance (i) du rapport de gestion du
gérant, (ii)) du rapport du conseil de surveillan(i@) du rapport des commissaires aux

comptes sur les comptes sociaux annuels, aingiilguges comptes sociaux de I'exercice clos
le 31 décembre 2010, approuve le bilan et les cesni¢ I'exercice clos le 31 décembre 2010
tels qu'ils lui ont été présentés et qui se soldeat une perte d'un montant de

EUR (13.092.852,87).

Elle approuve également les opérations traduitescpa comptes et résumées dans ces
rapports.



Deuxieme résolution (Approbation des comptes coits et des opérations de I'exercice clos
le 31 décembre 2010)

L'Assemblée Générale, statuant aux conditions deugu et de majorité requises pour les
Assemblées Générales ordinaires, apres avoir prisaissance (i) du rapport de gestion du
gérant, (i) du rapport du conseil de surveillan@i@) du rapport des commissaires aux
comptes sur les comptes consolidés, ainsi quel@s)comptes consolidés de I'exercice clos le
31 décembre 2010, approuve le bilan consolidésetdenptes consolidés de I'exercice clos le
31 décembre 2010 tels qu'ils lui ont été présestt@slii se soldent par une perte d'un montant
de EUR (14.377.348).

Elle approuve également les opérations traduitescpa comptes et résumées dans ces
rapports.

Troisieme résolution (Constatation de la situaticte la Société en termes de capitaux
propres)

L'Assemblée Générale, statuant aux conditions deugu et de majorité requises pour les
Assemblées Geénérales ordinaires, apres avoir gnisacssance (i) du rapport du gérant et (ii)
du rapport du conseil de surveillance, prend aetéadsituation de la Société en termes de
capitaux propres et du fait que la Société dewralas tard a la cl6ture du deuxiéme exercice
suivant celui au cours duquel la constatation aetep est intervenue (en d'autres termes au
plus tard le 31 décembre 2011), soit avoir rectrésiies capitaux propres a hauteur au moins
de la moitié de son capital social, soit réduire sapital d'un montant au moins égal a celui
des pertes qui n'ont pu étre imputées sur lesweEsesans que cette réduction puisse avoir
pour conséquence de ramener le capital a un nimé&nieur au capital minimum légal.

Quatrieme résolution (Affectation des résultats tiexercice, sur proposition du conseil de
surveillance)

L'Assemblée Générale, statuant aux conditions deugu et de majorité requises pour les
Assemblées Générales ordinaires, apres avoir prisaissance (i) du rapport de gestion du
gérant et (ii) du rapport du conseil de surveilgndécide d’affecter en totalité la perte de
I'exercice, s'élevant a EUR (13.092.852,87), au ptentde report a nouveau débiteur de
EUR (20.069.132,01), de sorte que ce dernier sevdalir de EUR (33.161.984,88).

L'Assemblée donne acte au gérant et au conselideikance de ce qu’il lui a été rappelé
gue les dividendes distribués au titre des troev@ges précédents et les revenus éligibles a
'abattement visé a l'article 158.3-2 du Code gahd&es impdbts, ont été, par action, les
suivants :

Exercice Dividende distribué Revenu éligible a #tbment visé
a l'article 158.3-2 du CGl

2009 0 0

2008 0 0




| 2007 | 0 | 0 |

Cinquieme résolution (Constatation de la situatiate la société Orosdi La Chapelle SARL,
filiale de la Société, en termes de capitaux pragre

L'Assemblée Générale, statuant aux conditions deugu et de majorité requises pour les
Assemblées Geénérales ordinaires, apres avoir gnisacssance (i) du rapport du gérant et (ii)
du rapport du conseil de surveillance, décide éagne acte :

» de la situation de la société Orosdi La Chapell&kEAfiliale a 100% de la Société, en
termes de capitaux propres et du fait que celldesira, au plus tard a la cléture du
deuxiéme exercice suivant celui au cours duquebiestatation des pertes est intervenue
(en d'autres termes au plus tard le 31 décembrg)26dit avoir reconstitué ses capitaux
propres a hauteur au moins de la moitié de sonataguicial, soit réduire son capital d'un
montant au moins égal a celui des pertes qui porétre imputées sur les réserves, sans
gue cette réduction puisse avoir pour conséquerceaghener le capital a un niveau
inférieur au capital minimum légal ; et

* du fait que le gérant prévoit de faire participeiSlociété a la reconstitution des capitaux
propres de cette filiale au cours du second sem@§ittl, cette recapitalisation s‘opérant
au moyen d'une augmentation de capital, devantsétrscrite intégralement par I'associé
unique, la Société, par voie de compensation ameccteance que cette derniere détient
sur sa filiale, suivie d'une réduction de capitalipcause de pertes.

Sixieme résolution (Conventions de l'article L. 228 et suivants du Code de commerce
sur renvoi de l'article L. 226-1 du méme Code)

L'Assemblée Générale, statuant aux conditions deugu et de majorité requises pour les
Assemblées Geénérales ordinaires, aprés avoir mmaissance du rapport spécial des
commissaires aux comptes établi au titre de l'éserclos le 31 décembre 2010 sur les
conventions visées aux articles L. 225-38 et susvaln Code de commerce, sur renvoi de
l'article L. 226-1 du méme Code, prend acte et@ppe la conclusion, au cours de l'exercice
clos le 31 décembre 2010, d'une convention avesot@été Orosdi la Chapelle SARL et

portant sur la mise a disposition, par la sociét@sai la Chapelle SARL, de ses locaux en vue
de la réalisation d'une oeuvre d'art destinéeeaigstallée dans le hall d'entrée d'un immeuble
détenu par la Société.

Septieme résolution (Conventions de l'article L.3238 et suivants du Code de commerce
sur renvoi de l'article L. 226-1 du méme Code)

L'Assemblée Générale, statuant aux conditions deugu et de majorité requises pour les
Assemblées Geénérales ordinaires, aprés avoir mmaissance du rapport spécial des
commissaires aux comptes établi au titre de l'éserclos le 31 décembre 2010 sur les
conventions visées aux articles L. 225-38 et susvaln Code de commerce, sur renvoi de
l'article L. 226-1 du méme Code, prend acte et@p la poursuite, au cours de l'exercice
clos le 31 décembre 2010, de la convention cormhae la société Orosdi la Chapelle SARL
et portant sur une avance en compte courant o&r@y& société Orosdi la Chapelle SARL.



Huitieme résolution (Conventions de l'article L. 3238 et suivants du Code de commerce
sur renvoi de l'article L. 226-1 du méme Code)

L'Assemblée Générale, statuant aux conditions deugu et de majorité requises pour les
Assemblées Générales ordinaires, aprés avoir mmmaissance du rapport spécial des
commissaires aux comptes établi au titre de l'eserclos le 31 décembre 2010 sur les
conventions visées aux articles L. 225-38 et susvaln Code de commerce, sur renvoi de
l'article L. 226-1 du méme Code, prend acte et@pg la poursuite, au cours de I'exercice
clos le 31 décembre 2010, de la convention corahee la société CEREP Investment France
S.a.r.l. et portant sur I'octroi d'un prét, pateeerniere, au bénéfice de la Sociéteé.

Neuvieme résolution (Conventions de l'article L. 238 et suivants du Code de commerce
sur renvoi de l'article L. 226-1 du méme Code)

L'Assemblée Générale, statuant aux conditions deugu et de majorité requises pour les
Assemblées Générales ordinaires, aprés avoir mmmaissance du rapport spécial des
commissaires aux comptes établi au titre de l'eserclos le 31 décembre 2010 sur les
conventions visées aux articles L. 225-38 et susvaln Code de commerce, sur renvoi de
l'article L. 226-1 du méme Code, prend acte et@pg la poursuite, au cours de I'exercice
clos le 31 décembre 2010, de la convention de gifestde services ("Advisory Services
Agreement") conclue avec la société Carlyle RetdtEsAdvisors France SARL et portant sur
la prestation de services, par cette derniéregaéfice de la Société.

Dixieme résolution (Conventions de larticle L. 2288 et suivants du Code de commerce
sur renvoi de l'article L. 226-1 du méme Code)

L'Assemblée Générale, statuant aux conditions deugu et de majorité requises pour les
Assemblées Générales ordinaires, apres avoir mmaissance du rapport spécial des
commissaires aux comptes établi au titre de I'éserclos le 31 décembre 2010 sur les
conventions visées aux articles L. 225-38 et susvan Code de commerce, sur renvoi de
l'article L. 226-1 du méme Code, prend acte et@pye la poursuite, au cours de I'exercice
clos le 31 décembre 2010, de la convention d'iatégr fiscale conclue avec la société
Orosdi la Chapelle SARL.

Onziéme résolution (Autorisation d'un programme dachat par la Société de ses propres
actions)

L'Assemblée Générale, statuant aux conditions deugu et de majorité requises pour les
Assemblées Générales ordinaires, apres avoir prsaissance du rapport du gérant et
conformément aux dispositions des articles L. 2@8-€t suivants du Code de commerce, du
Titre IV du Livre Il du Reglement Général de I'Auiie@ des marchés financiers et du
Reglement n°2273/2003 de la Commission européenn22ddécembre 2003, autorise le
gérant a opérer sur les actions de la Sociétélddimsite d’'un nombre d’actions représentant
10 % du capital social a la date de réalisationedeachats, tel que calculé conformément aux



dispositions législatives et réglementaires apples, étant toutefois précisé que le nombre
maximal d’actions détenues apres ces achats neapexcéder 10 % du capital.

Le prix maximum d'achat par action est fixé a 30s (hors frais d’acquisition). Compte

tenu des 5.613 actions d'ores et déja auto-détetmiegombre maximal d'actions que la

Société serait susceptible de racheter s'élevaerad7 actions et le montant maximal qu'elle
serait amenée a débourser pour acquérir ces acti@lagerait a 787 x 300 = 236.100 euros.
Toutefois, il est précisé qu’en cas d'opérationlsurapital, notamment par incorporation de
réserves et attribution gratuite d'actions, divisiol regroupement des actions, le prix indiqué
ci-dessus serait ajusté en conséquence.

L'acquisition, la cession ou le transfert de cemas pourra étre effectué par tous moyens, en
une ou plusieurs fois, notamment sur le marchéeogré a gré, y compris par acquisition ou
cession de blocs, offres publiques, par le recauss instruments financiers dérivés ou a des
bons ou valeurs mobilieres donnant droit & de®astie la Société, ou par la mise en place
de stratégies optionnelles, dans les conditiongua par les autorités de marché et dans le
respect de la réglementation applicable.

La Société pourra utiliser la présente autorisaéinrvue des affectations suivantes, dans le
respect des textes susvisés et des pratiques dménadmises par I'Autorité des marchés
financiers :

e annulation en vertu d’'une autorisation d’annulatcamférée au gérant par I’Assemblée
Générale extraordinaire,

e animation du marché du titre dans le cadre d'untrabrde liquidité conclu avec un
prestataire de services d'investissement indépeéndamforme a une charte de
déontologie reconnue par I'Autorité des marchéarfaiers,

» attribution d'actions au profit de salariés et naailes sociaux de la Société et/ou des
sociétés qui lui sont liees ou lui seront liées sdées conditions définies par les
dispositions légales applicables, notamment awe tite |'exercice d'options d'achat
d’actions, de [lattribution d'actions gratuites de la participation aux fruits de
I'expansion de I'entreprise,

* remise ou échange d'actions lors de l'exerciceraiescattachés a des valeurs mobilieres
donnant droit, de quelque maniére, a l'attribut@etions de la Société,

* conservation ou remise ultérieure a I'échange opaement dans le cadre d’opérations
eventuelles de croissance externe,

e toute autre pratiqgue qui viendrait a étre admiseemonnue par la loi ou par I'Autorité
des marchés financiers ou tout autre objectif guais conforme a la réglementation en
vigueur.

Conformément a l'article L. 225-209 du Code de carug, le nombre d'actions acquises par
la Société en vue de leur conservation et de lEmise ultérieure en paiement ou en échange
dans le cadre d'une opération de croissance exterpeurra excéder 5 % de son capital.

La présente autorisation est valable pour une ddetd8 mois a compter du jour de la
présente Assemblée Générale.

Les opérations d’achat, vente ou transfert d’astida la Société pourront intervenir a tout
moment dans le respect des dispositions |égalesgbémentaires, y compris en période



d’'offre publiqgue d’achat ou d'offre publique d’édge initi€e par la Société ou visant les
titres de la Société.

La Société devra informer, conformément a la réglaiation en vigueur, 'Autorité des
marchés financiers des achats, cessions et tremséatisés et plus généralement procéder a
toutes formalités et déclarations nécessaires.

L'Assemblée Générale donne tous pouvoirs au g@unt décider la mise en oeuvre de la
présente autorisation et en fixer les modalité&amment pour ajuster le prix d'achat susvisé
en cas d'opérations modifiant les capitaux propeesapital social ou la valeur nominale des
actions, passer tous ordres en bourse, concluseaoeords, effectuer toutes déclarations et
formalités et généralement faire tout le nécessaire

Résolutions extraordinaires

Douziéme résolution (Autorisation au gérant de rédeile capital social par annulation des
actions achetées en application des programmesadhat d'actions)

L'Assemblée Générale, statuant aux conditions deugu et de majorité requises pour les
Assemblées Générales extraordinaires, connaisgaiseedu rapport du gérant et du rapport
spécial des Commissaires aux comptes, en applicdés dispositions de l'article L. 225-209
du Code de commerce :

1. autorise le gérant a réduire, en une ou plusiaiss flans la limite de 10 % du capital
par periode de 24 mois, le capital social de lai&éc par annulation des actions
achetées en application de la®1résolution de la présente Assemblée, étant précisé
que cette limite s'applique a un montant du capiala Société qui sera, le cas échéant,
ajusté pour prendre en compte des opérations affele capital social postérieurement
a la présente Assemblée Générale ;

2. décide que I'excédent éventuel du prix d'achatadtéens sur leur valeur nominale sera
imputé sur les postes de primes d'émission, derfusii d'apports ou sur tout poste de
réserve disponible, y compris sur la réserve lédates la limite de 10 % de la réduction
de capital réalisée ;

3. décide que la présente autorisation est donnéeymaupériode de 24 mois a compter de
la présente Assemblée Générale ;

4. donne tous pouvoirs au gérant pour réaliser cetieces) réduction(s) de capital, et
notamment constater la (ou les) réduction(s) detalapapporter aux statuts les
modifications nécessaires en cas d'utilisationalprésente autorisation ainsi que pour
procéder a toutes informations, publications enfaités y afférentes.

Treizieme résolution (Délégation de compétence auagt a I'effet d’augmenter le capital
social par incorporation de réserves, de bénéficesde primes d'émission, de fusion ou
d’apport)



L’Assemblée Générale, statuant aux conditions deuwm et de majorité requises pour les
Assemblées Générales ordinaires, aprées avoir pnsiaissance du rapport du gérant et
conformément aux articles L. 225-129, L. 225-128-P. 225-130 du Code de commerce :

1. délegue au gérant la compétence de décider d’augmiencapital social, en une ou
plusieurs fois, dans la proportion et aux époques gppréciera, par incorporation de
tout ou partie des réserves, bénéfices ou prim@sidsion, de fusion ou d’apport dont
la capitalisation sera légalement ou statutairenpmssible, par attribution gratuite
d’actions, élévation de la valeur nominale desoastiou combinaison de ces deux
modalités ;

2. décide que le montant nominal maximal des émissijpmpourraient étre décidées par
le gérant en vertu de la présente délégation gEbaé50 millions d’euros, ce plafond
étant distinct et autonome du plafond prévu a fd'2@solution, et ce compte non tenu
du nominal des actions ordinaires de la Sociétéeéttée, éventuellement, au titre des
ajustements effectués pour préserver les droits pdeteurs de valeurs mobilieres
donnant acces au capital et ce, conformément auwspositions légales ou
reglementaires, et le cas échéant, aux stipulatonsactuelles applicables ;

3. décide que la présente délégation est valable ypmeidurée de 26 mois a compter de la
présente Assemblée ;

4. décide que le gérant aura tous pouvoirs dans leditcans fixées par la loi et les statuts,
pour mettre en oeuvre la présente délégation ammoent pour :

» fixer le montant et la nature des sommes a incerpau capital ;

» fixer le nombre d’actions a émettre ou le montasritde nominal des actions composant
le capital social sera augmenté ;

» arréter la date, méme rétroactive, a compter deeldles actions nouvelles porteront
jouissance et/ou celle a laquelle I'élévation dmimal prendra effet ;

e décider conformément aux dispositions de l'articl@25-130 du Code de commerce que
les droits formant rompus ne seront pas négociablesessibles et que les actions
correspondantes seront vendues, les sommes pravéeda vente étant allouées aux
titulaires des droits au plus tard trente jourseaga date d'inscription a leur compte du
nombre entier d’actions leur revenant ;

e imputer sur un ou plusieurs postes de réservesnilsies les frais, charges et droits
afférents a l'augmentation de capital réaliséeletcas échéant, prélever sur un ou
plusieurs postes de réserves disponibles les somBwsssaires pour porter la réserve
légale au dixieme du capital social aprés chaggenauntation de capital ;

» fixer les modalités suivant lesquelles sera assueceas échéant, la préservation des
droits des titulaires des valeurs mobilieres ouvi@moit a terme a des actions de la
Société et ce, conformément aux dispositions I&geti@eéglementaires et, le cas échéant,
aux stipulations contractuelles applicables ;

» prendre toutes dispositions pour assurer la banmdefl’augmentation de capital ;

» constater la réalisation de l'augmentation de efpiprocéder aux modifications
corrélatives des statuts, accomplir tous actes ceindlités y afférents, et plus
généralement faire le nécessaire.



Quatorzieme résolution (Délégation de compétencegaguant a I'effet d’émettre des actions
et/ou des valeurs mobilieres donnant acces, immt=ligent et/ou a terme, au capital, avec
maintien du droit préférentiel de souscription)

L’Assemblée Générale, statuant aux conditions deuwm et de majorité requises pour les
Assemblées Générales extraordinaires, connaisgaiseedu rapport du gérant et du rapport
spécial des Commissaires aux comptes, et conformtéame dispositions des articles L. 225-
127, L. 225-129 et suivants du Code de commerdamment des articles L. 225-129-2, L.
225-132 et L. 228-92 et suivants dudit Code :

1.

délégue au gérant la compétence de décider d’augniercapital social, avec maintien
du droit préférentiel de souscription des asso@ésune ou plusieurs fois, dans la
proportion et aux époques qu'il appréciera, parséion, tant en France qu'a I'étranger,
en euros ou en devises étrangeres, d’actions ambnat/ou de valeurs mobilieres
donnant acces, immédiatement et/ou a terme, a umkitéydu capital de la Société, la
souscription de ces actions et valeurs mobilié@msvant étre opérée soit en especes,
soit par compensation avec des créances liquideggbles ;

décide que le montant nominal maximal des augmentatde capital susceptibles

d’étre réalisées immédiatement ou a terme en Ertla présente délégation ne pourra
dépasser 50 millions d’euros, ce montant étanefoigt majoré du montant nominal de

laugmentation de capital résultant de I'’émissidactions a réaliser le cas échéant,
conformément aux dispositions |égales et réeglenvestaet, le cas échéant, aux
stipulations contractuelles applicables, pour présdes droits des porteurs de valeurs
mobilieres donnant acces au capital ; le montamtimal de toute augmentation de

capital réalisée en application de la presentegdéltin s'imputera sur le plafond prévu

ala 26M°résolution de la présente Assemblée Générale ;

décide que le montant nominal maximal des émissidas valeurs mobilieres
représentatives de créances donnant acces aulcapgeeptibles d'étre réalisées en
vertu de la présente délégation, ne pourra exadéal@nontant nominal de 50 millions
d’euros ou la contre valeur de ce montant en césidsion en une autre devise ; le
montant nominal des émissions de valeurs mobiliégegsésentatives de créances
donnant acces au capital, susceptibles d'étreséeali en application de la présente
délégation s’imputera sur le plafond prévu a ld&™20ésolution de la présente
Assemblée Géneérale ;

décide que la présente délégation est valable poeidurée de 26 mois a compter de la
présente Assemblée ;

en cas d’'usage par le gérant de la présente délggat

décide que la (ou les) émission(s) seront résesyée préférence dans les conditions
prévues par la loi aux associés qui pourront saesgttitre irréductible,

confére au gérant la faculté d’accorder aux assdeidroit de souscrire a titre réductible
un nombre de titres supérieur a celui qu’ils pdemtasouscrire a titre irréductible,
proportionnellement aux droits de souscription disndisposent et, en tout état de cause,
dans la limite de leur demande,

décide que, si les souscriptions a titre irrédletibt le cas échéant, a titre réductible,
n'ont pas absorbé la totalité de I'émission efféetule gérant pourra utiliser, dans les



conditions prévues par la loi et dans l'ordre quldterminera, I'une et/ou l'autre des
facultés prévues a l'article L. 225-134 du Coded@mmerce, a savoir :

- limiter Faugmentation de capital au montant desscriptions sous la condition que
celles-ci atteignent les trois-quarts au moinséhaiksion initialement décidée,

- répartir librement tout ou partie des titres énog souscrits entre les personnes de
son choix,

- offrir au public, sur le marché, francais ou megional, tout ou partie des titres
€mis non souscrits ;

décide que toute émission de bons de souscriptamtichs de la Société pourra faire
I'objet, soit d’'une offre de souscription dans temditions prévues ci-dessus, soit d’'une
attribution gratuite aux propriétaires d'actionstntes ;

prend acte et décide, en tant que de besoin, gpesente délégation emporte de plein
droit, au profit des porteurs des titres émis, nemtion expresse des associés a leur droit
préférentiel de souscription aux titres auxquedditees émis donneront droit.

décide que le gérant aura tous pouvoirs poutreneh ceuvre la présente délégation et
notamment pour :

arréter les conditions de la (ou des) augmentajodé capital et/ou de la (ou des)
emission(s),

déterminer le nombre d’actions et/ou de valeursileobs a émettre, leur prix d’émission
ainsi que le montant de la prime dont la libérapaunirra, le cas échéant, étre demandée
au moment de I'émission,

déterminer les dates et modalités d’émission, taraeet la forme des titres a créer, qui
pourront notamment revétir la forme de titres sdbonés ou non, a durée déterminée ou
non, et en particulier, en cas d’émission de valeuobilieres représentatives de titres de
créance, leur taux d'intérét, leur durée, leur plexremboursement fixe ou variable, avec
ou sans prime et les modalités d’amortissement,

déterminer le mode de libération des actions difas émis,

fixer, s’il y a lieu, les modalités d’exercice d#®its attachés aux titres émis ou a émettre
et, notamment, arréter la date, méme rétroactiveprapter de laquelle les actions
nouvelles porteront jouissance, ainsi que toutssalaéres conditions et modalités de
réalisation de la (ou des) émission(s),

fixer les modalités selon lesquelles la Sociét@aercas échéant, la faculté d’acheter ou
d’échanger, a tout moment ou pendant des périodesniinées, les titres émis ou a
émettre,

prévoir la faculté de suspendre éventuellemenefexe des droits attachés a ces titres
pendant un délai maximal de trois mois,

fixer les modalités suivant lesquelles sera assue2eas échéant, la préservation des
droits des titulaires des valeurs mobilieres ouvi@moit a terme a des actions de la
Société, et ce conformément aux dispositions I&geti@églementaires et, le cas échéant,
aux stipulations contractuelles applicables,

a sa seule initiative, imputer les frais, chargedreits de la (ou des) augmentation(s) de
capital sur le montant des primes qui y sont afféa® et, le cas échéant, prélever sur ce
montant les sommes nécessaires pour porter laveessgale au dixieme du nouveau
capital aprés chaque augmentation,
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e déterminer les modalités selon lesquelles la Sbcattra la faculté, le cas échéant,
d'acheter les bons de souscription, a tout momepeadant des périodes déterminées, en
vue de les annuler, en cas d'émission de valeupdliéres donnant droit a I'attribution de
titres de capital sur présentation d'un bon,

« d’'une maniére générale, passer toutes conventiot@nment pour assurer la bonne fin
de la (ou des) opération(s) envisagée(s), prenonees mesures et effectuer toutes
formalités utiles au service financier des titresien vertu de la présente délégation
ainsi gu’a I'exercice des droits qui y sont atta;héonstater la réalisation de chaque
augmentation de capital, procéder aux modificatiasrélatives des statuts, et
généralement faire le nécessaire.

Quinzieme résolution (Delégation de compétence auagt a I'effet d’émettre des actions
et/ou des valeurs mobilieres donnant acces, immtsiigent et/ou a terme, au capital, avec
suppression du droit préférentiel de souscriptionadfre au public, ou dans le cadre d’'une
offre publiqgue comportant une composante d’échange)

L’Assemblée Générale, statuant aux conditions deuwm et de majorité requises pour les
Assemblées Générales extraordinaires, connaisgaiseedu rapport du gérant et du rapport
spécial des Commissaires aux comptes, et conformtéame dispositions des articles L. 225-
127, L. 225-129 et suivants du Code de commerceamuent des articles L. 225-129-2,
L. 225-135, L.225-136 et L.225-148 dudit Codensaiqu'aux dispositions de larticle
L. 228-92 du méme Code :

1. délegue au gérant la compétence de décider d’augmkn capital social, par voie
d’'offre au public, en une ou plusieurs fois, daasptoportion et aux époques qu'il
appréciera, par émission, tant en France qu'darigér, en euros ou en devises
étrangeres, avec suppression du droit préféredggehssociés, d’actions ordinaires et/ou
de valeurs mobilieres donnant acces, immédiatemigoti a terme, a une quotité du
capital de la Sociéte, la souscription de ces astiEt valeurs mobilieres pouvant étre
opérée soit en espéces, soit par compensationdmgecréances liquides et exigibles,
soit par I'apport a la Société de titres répondant conditions fixées a l'article L. 225-
148 du Code de commerce dans le cadre d'une offildique comportant une
composante d’échange initiée par la Société ;

2. décide que le montant nominal maximal des augnmentatde capital susceptibles
d’étre réalisées immédiatement ou a terme en irtia présente délégation ne pourra
pas dépasser 50 millions d’euros, ce montant éaiefois majoré du montant nominal
de l'augmentation de capital résultant de I'émisgikactions a réaliser le cas échéant,
conformément aux dispositions légales et reglenvestaet, le cas échéant, aux
stipulations contractuelles applicables, pour présdes droits des porteurs de valeurs
mobilieres donnant acces au capital, et ce y cangpries actions sont émises a l'effet
de rémunérer des titres qui seraient apportés Sot@été dans le cadre d’une offre
publigue comportant une composante d’échange sutitdes répondant aux conditions
fixées a larticle L.225-148 du Code de commerde ;montant nominal de toute
augmentation de capital réalisée en applicatiolageesente délégation s'imputera sur
le plafond de la 20"résolution de la présente Assemblée Générale ;

3. décide que le montant nominal maximal des émissidas valeurs mobilieres
représentatives de créances, donnant acces aalcapiceptibles d’étre réalisées en
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9.

vertu de la présente délégation ne pourra excéuenantant nominal de 50 millions
d’euros ou la contre valeur de ce montant en cémidsion en une autre devise ; le
montant nominal des émissions de valeurs mobiliégeggésentatives de créances,
donnant acces au capital, susceptibles d'étreséeali en application de la présente
délégation s’imputera sur le plafond prévu a ld&™20ésolution de la présente
Assemblée Géneérale ;

décide que la présente délégation est valable goeidurée de 26 mois a compter de la
présente Assemblée ;

décide de supprimer le droit préférentiel de sopson des associés aux actions et
valeurs mobiliéres émises en vertu de la présetitgdtion, étant précisé que le gérant
pourra conférer aux associés une faculté de sqtiscripar priorité, sur tout ou partie
de I'émission, pendant le délai et selon les camubt qu'il fixera conformément aux
dispositions de l'article L. 225-135 du Code de amerce, cette priorité de souscription
ne donnant pas lieu a la création de droits négEsamais pouvant étre exercée tant a
titre irréductible que réductible ;

prend acte et décide, en tant que de besoin, quesante délégation emporte de plein
droit, au profit des porteurs des titres émis, neretion expresse des associés a leur
droit préférentiel de souscription aux titres awgues titres émis donneront droit ;

décide que le montant de la contrepartie revenapooivant ultérieurement revenir a la
Société pour chacune des actions émises ou a émetins le cadre de la présente
délégation sera au moins égal au minimum prévugegéglementation en vigueur au
jour de I'émission, lequel minimum est a ce jouasl@&gla moyenne pondérée des cours
cotés des trois derniers jours de bourse précdaalate de fixation du prix d'émission,
eventuellement diminuée de la décote prévue phigialation et la réglementation en
vigueur. Cette moyenne sera corrigée, le cas éthgranas de différence entre les dates
de jouissance. Le prix d’émission des valeurs nre$ donnant acces au capital sera
tel que la somme percue immédiatement par la Spaciddjorée le cas échéant de celle
susceptible d’étre percue ultérieurement par altet, pour chaque action émise en
conséquence de I'émission de ces autres valeurdliéne®, au moins égale au prix
d’émission défini ci-avant ;

décide que si les souscriptions n'ont pas absabtothlité de I'émission, le gérant
pourra utiliser dans I'ordre qu’il déterminera,r&iou l'autre des facultés ci-aprés (ou
plusieurs d'entre elles) :

limiter le montant de I'émission considérée au raohtdes souscriptions sous la
condition que celles-ci atteignent les trois-quaats moins de I'émission initialement
décideée,

répartir librement tout ou partie des titres énos Isouscrits entre les personnes de son
choix,

offrir au public, sur le marché, francgais ou intdianal, tout ou partie des titres émis non
Souscrits ;

autorise expressément le gérant a faire usageutroti partie, de cette délégation de
compétence, a l'effet de rémunérer des titres eraisnt apportés a la Société dans le
cadre d’'une offre publique comportant une compe@sdiéchange initiée par la Société
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10.

sur les valeurs mobilieres émises par toute socé&éndant aux conditions fixées a
l'article L. 225-148 du Code de commerce, et cesdas conditions prévues dans la
présente résolution (a I'exception des contraindstives au prix d’émission fixées au
paragraphe 7 ci-dessus) ;

décide que le gérant aura tous les pouvoirs dansdeditions fixées par la loi et les
statuts pour mettre en oeuvre la présente délégetiootamment pour :

arréter les conditions de la (ou des) augmentajodé capital et/ou de la (ou des)
emission(s),

déterminer le nombre d’actions et/ou de valeursiheobs a émettre, leur prix d’émission
ainsi que le montant de la prime dont la libérapaunirra, le cas échéant, étre demandée
au moment de I'émission,

déterminer les dates et les modalités d’émissemakure et la forme des titres a créer,
qui pourront notamment revétir la forme de titres@donnés ou non, a durée déterminée
ou non, et en particulier, en cas d’émission dewal mobilieres représentatives de titres
de créance, leur taux d’'intérét, leur durée, laix ge remboursement fixe ou variable,
avec ou sans prime et les modalités d’amortissement

déterminer le mode de libération des actions ondiaat/ou des titres émis,

fixer, s’il y a lieu, les modalités d’exercice d#®its attachés aux titres émis ou a émettre
et, notamment, arréter la date, méme rétroactiveprapter de laquelle les actions
nouvelles porteront jouissance, ainsi que toutegseguconditions et modalités de
réalisation de la (ou des) émission(s),

fixer les modalités selon lesquelles la Sociét@aercas échéant, la faculté d’acheter ou
d’échanger, a tout moment ou pendant des périodesniinées, les titres émis ou a
émettre,

prévoir la faculté de suspendre, éventuellemeaxgelcice des droits a ces titres pendant
un délai maximal de trois mois,

plus particulierement, en cas d’émission de tifrésffet de rémunérer des titres apportés
dans le cadre d’'une offre publiqgue comportant umaposante d’échange initiée par la
Société :

- arréter la liste des titres apportés a I'’échange,

- fixer les conditions d’émission, la parité d’échanginsi que, le cas échéant, le
montant de la soulte en espéces a verser,

- déterminer les modalités d’émission dans le cada dune offre publique
d’échange, soit d’'une offre publique d’achat oucti@nge a titre principal, assortie
d’une offre publique d’échange ou offre publiquadfiat a titre subsidiaire, soit d'une
offre publique alternative d'achat ou d'échange,

fixer les modalités suivant lesquelles sera assueteas échéant, la préservation des
droits des titulaires des valeurs mobilieres oulvidnoit a terme a des actions de la

Société et ce, conformément aux dispositions I8geti@eéglementaires et, le cas échéant,
aux stipulations contractuelles applicables,

a sa seule initiative, imputer les frais, chargedreits des augmentations de capital social
sur le montant des primes qui y sont afférentele efas échéant, prélever sur ce montant
les sommes nécessaires pour porter la réserveslagalixieme du nouveau capital apres
chaque augmentation,

d’'une maniere générale, passer toutes conventio@snment pour assurer la bonne fin

de la (ou des) opération(s) projetée(s), prendrgeso mesures et effectuer toutes
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formalités utiles au service financier des titresisfen vertu de la présente délégation
ainsi qu'a I'exercice des droits qui y sont atta;héonstater la réalisation de chaque
augmentation de capital, procéder aux modificatiamsrélatives des statuts, et
généralement faire tout le nécessaire.

Seizieme résolution (Délégation de compétence atage a l'effet d'émettre des actions
et/ou des valeurs mobiliéres donnant acces, immtsdigent et/ou a terme, au capital avec
suppression du droit préférentiel de souscriptioarss le cadre d'une offre visée au Il de
l'article L. 411-2 du Code monétaire et financier)

L’Assemblée Générale, statuant aux conditions deuwjn et de majorité requises pour les
Assemblées Générales extraordinaires, connaisgeaiseedu rapport du gérant et du rapport
spécial des Commissaires aux comptes, conformémentdispositions des articles L. 225-
129 et suivants du Code de commerce, notammenrdrtletes L. 225-129-2, L. 225-135, L.
225-136, ainsi qu’aux dispositions de l'article228-92 du méme Code :

1. délégue au gérant la compétence de décider d’augmercapital social, dans le cadre
d'une offre visée au Il de l'article L. 411-2 dudéamonétaire et financier et dans la
limite de 20 % du capital de la Société (tel gt a la date de l'opération) par
période de 12 mois, en une ou plusieurs fois, tamsoportion et aux époques qu'il
appréciera, par émission, tant en France qu'aari@r, en euros ou en devises
étrangeres, avec suppression du droit préféredésl associés, d’actions ordinaires
et/ou de valeurs mobilieres donnant acces, immediatt et/ou a terme, a une quotité
du capital de la Société, la souscription de cé®ra et valeurs mobilieres pouvant
étre opérée soit en espéces, soit par compensatien des créances liquides et
exigibles ; le montant nominal de toute augmentatie capital réalisée en application
de la présente délégation s'imputera sur le plaforéu a la 28" résolution de la
présente Assemblée Générale ;

2. décide que le montant nominal maximal des émissidasvaleurs mobilieres
représentatives de créances, donnant acces aalcapgceptibles d’étre réalisées en
vertu de la présente délégation ne pourra excéaudenantant nominal de 50 millions
d’euros, ou la contre valeur de ce montant en &asiglsion en une autre devise ; le
montant nominal des émissions de valeurs mobiliéepsésentatives de créances,
donnant acces au capital, susceptibles d'étresg&si en application de la présente
délégation s'imputera sur le plafond prévu a l&m20ésolution de la présente
Assemblée Géneérale ;

3. décide que la présente délégation est valableymaidurée de 26 mois a compter de la
présente Assemblée ;

4, décide de supprimer le droit préférentiel de sdap8on des associés aux actions et
valeurs mobilieres émises en vertu de la préseriégdtion ;

5. prend acte et décide, en tant que de besoin, quésante delégation emporte de plein

droit, au profit des porteurs des titres émis, nefadion expresse des associés a leur
droit préférentiel de souscription aux titres awgues titres émis donneront droit ;
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6. décide que le montant de la contrepartie revenargonvant ultérieurement revenir a
la Société pour chacune des actions émises ou @iréndans le cadre de la présente
délégation sera au moins égal au minimum prévugegglementation en vigueur au
jour de I'émission, lequel minimum est a ce joual €gla moyenne pondérée des cours
cotés des trois derniers jours de bourse précdaalate de fixation du prix d'émission,
eventuellement diminuée de la décote prévue pkiglalation et la réglementation en
vigueur. Cette moyenne sera corrigée, le cas échéancas de différence entre les
dates de jouissance. Le prix d’émission des valeatsilieres donnant acces au capital
sera tel que la somme percue immédiatement pawdeit®, majorée le cas échéant de
celle susceptible d’étre percue ultérieurementgha; soit, pour chaque action émise
en conséquence de I'émission de ces autres vatelgiéres, au moins égale au prix
d’émission défini ci-avant ;

7. décide que si les souscriptions n’ont pas absabibdthlité de I'émission, le gérant
pourra utiliser dans l'ordre qu’il déterminera,riou l'autre des facultés ci-apres (ou
plusieurs d'entre elles) :

- limiter le montant de I'’émission considérée au raohtdes souscriptions sous la
condition que celles-ci atteignent les trois-quaets moins de I'émission
initialement décidée,

- répartir librement tout ou partie des titres énos souscrits entre les personnes de
son choix ;

8. décide que le gérant aura tous les pouvoirs potirenen ceuvre la présente délégation
et notamment pour :

» arréter les conditions de la (ou des) augmentatjodé capital et/ou de la (ou des)
émission(s),

» déterminer le nombre d’actions et/ou de valeursiléobs a émettre, leur prix d’émission
ainsi que le montant de la prime dont la libéraponirra, le cas échéant, étre demandée
au moment de I'émission,

* déterminer les dates et les modalités d’émissemakure et la forme des titres a créer,
qui pourront notamment revétir la forme de titres@donnés ou non, a durée déterminée
ou non, et en particulier, en cas d’émission dewal mobilieres représentatives de titres
de créance, leur taux d’'intérét, leur durée, leix ge remboursement fixe ou variable,
avec ou sans prime et les modalités d’amortissement

» déterminer le mode de libération des actions ongieat/ou des titres émis,

« fixer, s'il y a lieu, les modalités d’exercice dé&i®its attachés aux titres émis ou a émettre
et, notamment, arréter la date, méme rétroactiveprapter de laquelle les actions
nouvelles porteront jouissance, ainsi que toutegseguconditions et modalités de
réalisation de la (ou des) émission(s),

» fixer les modalités selon lesquelles la Sociét@aercas échéant, la faculté d’acheter ou
d’échanger, a tout moment ou pendant des périodesniinées, les titres émis ou a
émettre,

» prévoir la faculté de suspendre, éventuellemegexelcice des droits a ces titres pendant
un délai maximal de trois mois,

» fixer les modalités suivant lesquelles sera assueteas échéant, la préservation des
droits des titulaires des valeurs mobilieres oulvidnoit a terme a des actions de la
Société et ce, conformément aux dispositions I8geti@eéglementaires et, le cas échéant,
aux stipulations contractuelles applicables,
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» asa seule initiative, imputer les frais, chargedreits des augmentations de capital social
sur le montant des primes qui y sont afférentele etas échéant, prélever sur ce montant
les sommes nécessaires pour porter la réserveslagalixieme du nouveau capital apres
chaque augmentation,

« d’'une maniére générale, passer toutes conventiot@nment pour assurer la bonne fin
de la (ou des) opération(s) envisagée(s), prenonees mesures et effectuer toutes
formalités utiles au service financier des titresien vertu de la présente délégation
ainsi gu’a I'exercice des droits qui y sont atta;héonstater la réalisation de chaque
augmentation de capital, procéder aux modificatiawrélatives des statuts et
généralement faire tout le nécessaire.

Dix-septieme résolution (Autorisation au gérant, exas d'émission d'actions ou de valeurs
mobilieres donnant acces immédiatement et/ou a temo capital, sans droit préférentiel de
souscription, de fixer le prix d'émission dans larlite de 10 % du capital social)

L’Assemblée Générale, statuant aux conditions dewjm et de majorité requises pour les
Assemblées Générales extraordinaires, connaisgeaiseedu rapport du gérant et du rapport
spécial des Commissaires aux comptes, et conformtémoe dispositions de l'article L. 225-
136 1° du Code de commerce :

1. autorise le gérant, pour une durée de 26 mois FPpwrnude la présente Assemblée
Génerale, pour chacune des émissions décideededeadre des délégations consenties
aux 15M et 16™°résolutions qui précédent et dans la limite de 18Weapital de la
Société (tel gu'existant a la date de I'opératipa) période de 12 mois, a déroger aux
conditions de fixation du prix prévues par tésolutions susvisées et a fixer le prix
d’émission des actions ordinaires et/ou des valemabilieres donnant acceés
immédiatement et/ou a terme au capital émisesn $esomodalités suivantes :

a. le prix d’émission des actions ordinaires seranains égal au cours de cloture de I'action
de la Société sur le marché Euronext Paris lora dierniere séance de bourse précédant sa
fixation, éventuellement diminué d’'une décote maaarde 20 % ;

b. le prix d’émission des valeurs mobilieres donrestes immeédiatement et/ou a terme au
capital sera tel que la somme percue immédiatepearia Société majorée, le cas échéant, de
celle susceptible d’étre percue ultérieurementigp&ociété soit, pour chaque action ordinaire

émise en conséquence de I'émission de ces valeoinliénes, au moins égale au montant

visé a l'alinéa "a)" ci-dessus ;

2. décide que le montant nominal total de toutgnantation de capital de la Société
résultant des émissions réalisées en applicatida pleésente autorisation s'imputera sur
le plafond d’augmentation de capital de 50 milli@tsuros prévu a la 28° résolution
de la présente Assemblée Générale.

Dix-huitieme résolution (Augmentation du nombre déons, titres ou valeurs mobilieres a
eémettre en cas d’augmentation de capital avec onssdroit préférentiel de souscription des
associés)
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L’Assemblée Générale, statuant aux conditions deuwm et de majorité requises pour les
Assemblées Générales extraordinaires, connaisgaiseedu rapport du gérant et du rapport
spécial des Commissaires aux comptes, conformémentispositions de l'article L. 225-
135-1 du Code de commerce :

1.

autorise le gérant, pour une durée de 26 mois Ppwonide la présente Assemblée

Générale, a augmenter le nombre d’actions, tittesabeurs mobilieres a émettre en

cas d’augmentation du capital social de la So@&sc ou sans droit préférentiel de

souscription, dans des délais et limites prévudgagglementation applicable au jour

de I'’émission (soit au jour de la présente Assemf@énérale dans les trente jours de la
cléture de la souscription et dans la limite d&/d 8e I'émission initiale) et ce au méme

prix que celui retenu pour I'émission initiale ;

décide que le montant nominal de toute augmentaléocapital réalisée en application

de la présente autorisation s'imputera sur le pthfd’augmentation de capital de
50 millions d'euros prévu a la 2§ résolution de la présente Assemblée Générale.

bY

Dix-neuvieme résolution (Délégation de pouvoirs agérant a l'effet de procéder a
'émission d’actions et/ou de valeurs mobilieres mh@mnt acces, immédiatement et/ou a
terme, au capital en vue de rémunérer des appontsature consentis a la Société

L’Assemblée Générale, statuant aux conditions deuwm et de majorité requises pour les
Assemblées Générales extraordinaires, apres ausicgnnaissance du rapport du gérant et
du rapport spécial des Commissaires aux comptesprdormément aux dispositions de

l'article L. 225-147 du Code de commerce :

1.

délégue au gérant les pouvoirs nécessaires atlddfgprocéder a 'émission d’actions
et de valeurs mobilieres donnant acces immédiatertéru a terme au capital de la
Société, dans la limite de 10 % du capital sociehement de I'émission, en vue de
rémunérer des apports en nature consentis a |lat8aati constitués de titres de capital
ou de valeurs mobilieres donnant acces au caftaljue les dispositions de l'article

L. 225-148 du Code de commerce ne sont pas apfd&ab est précisé que le montant
nominal de toute augmentation de capital réaliséeapplication de la présente

delegation s'imputera sur le plafond d’augmentatiencapital de 50 millions d'euros

prévu a la 28" résolution de la présente Assemblée Générale ;

décide en tant que de besoin de supprimer, au pkesi porteurs de titres de capital ou
de valeurs mobilieres donnant acces au capitakt algs apports en nature, le droit
préférentiel de souscription des associés aux rect@/ou aux valeurs mobilieres
donnant accés au capital qui seront émises en dertaprésente délégation ;

prend acte que la présente délégation emporteeite grioit renonciation des associés a
leur droit préférentiel de souscription aux actioiesla Société auxquelles les valeurs
mobilieres qui seraient émises sur le fondementadprésente délégation pourront
donner droit, et ce au profit des porteurs de valewbilieres donnant acces au capital
émises en vertu de la présente résolution ;

précise que, conformément a la loi, le gérant etatwsur le rapport du ou des
commissaires aux apports, mentionné a l'artic225-147 du Code de commerce ;
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5. décide que le gérant aura tous pouvoirs a cet, eftegamment pour fixer les termes et
conditions et les modalités de I'opération danditeises des dispositions législatives et
réglementaires applicables, approuver I'évaluati@s apports et concernant lesdits
apports, en constater la réalisation, imputer faais, charges et droits sur les primes,
le solde pouvant recevoir toute affectation décigaele gérant, ou par I’Assemblée
Générale ordinaire, augmenter le capital social peicéder aux modifications
corrélatives des statuts et d’'une maniere génépaémdre toute disposition utile ou
nécessaire, conclure tous accords, effectuer et @ formalité pour parvenir a la
bonne fin de I'émission envisagée ;

6. décide que la présente délégation est valableymaidurée de 26 mois a compter de la
présente Assemblée.

Vingtieme résolution (Limitations globales du momtades émissions effectuées en vertu
des délégations de pouvoirs et de compétencesrgaepent)

L’Assemblée Générale, statuant aux conditions deuwm et de majorité requises pour les
Assemblees Genérales extraordinaires, connaisgaiseedu rapport du gérant et du rapport
spécial des Commissaires aux comptes, et sousveésier |'adoption des i a 19™°
résolutions qui précedent, decide de fixer, ouae plafonds individuels précisés dans
chacune des £2°a 19™° résolutions, les limites globales des montants érissions qui
pourraient étre décidées en vertu desdites résnlutinsi qu'il suit :

a) le montant nominal maximal global des émissidiastions qui pourront étre faites
directement ou sur présentation de titres repragénobu non de créances en vertu des
14°™* a 1™ résolutions ne pourra dépass€r millions d'euros ce montant pouvant
étre majoré du montant nominal de 'augmentatiorcalgital résultant de I'émission
d’actions a réaliser éventuellement pour présergenformément aux dispositions
légales et reglementaires et, le cas échéant, tjndagions contractuelles applicables,
les droits de titulaires de titres donnant accesaguital, étant précisé que cette limite ne
s'appliquera pas aux augmentations de capitaltaéfes conformément aux dispositions
de la 2£™®résolution de la présente Assemblée Générale ;

b) le montant nominal maximal global des emissid&waleurs mobilieres représentatives
de créances qui pourront étre décidées par le g@nanvertu des f4° a 1™
résolutions est fixé 80 millions d’euros

Vingt-et-unieme résolution (Délégation de compétenau gérant a I'effet de procéder a
laugmentation du capital social par émission d'ashs et/ou de valeurs mobilieres
donnant accés, immédiatement et/ou a terme au @preservées aux adhérents d’'un plan
d’épargne d’entreprise)

L’Assemblée Générale, statuant aux conditions dewjm et de majorité requises pour les
Assemblées Générales extraordinaires, connaisgeaiseedu rapport du gérant et du rapport
spécial des Commissaires aux comptes et confornmém@ndispositions des articles L. 225-
129 et suivants et L. 225-138-1 du Code de commetoges articles L. 3332-18 et suivants
du Code du travall,
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1. délégue au gérant la compétence de décider I'augiram du capital social de la
Société d’'un montant global nominal maximal de @00.euros en une ou plusieurs
fois, par émission d’actions nouvelles en numénaserveées aux salariés de la Société
ou des sociétés qui lui sont liées au sens déclairt. 225-180 du Code de commerce
et L. 3344-1 du Code du travail, souscrivant desetnt ou par I'intermédiaire d’'un ou
plusieurs fonds commun de placement d’entreprigs, ldrs que ces salariés sont
adhérents a un plan d’épargne d’entreprise ; ipeistisé que ce plafond est distinct et
autonome du plafond prévu a la®2®résolution ;

2. autorise le gérant, dans le cadre de ces augnmdatie capital, a attribuer
gratuitement des actions, étant entendu que I'agantésultant de cette attribution au
titre de I'abondement et/ou de la décote ne poexcader les limites prévues a l'article
L. 3332-21 du Code du travalil ;

3. décide de supprimer au profit de ces salariés dit gréférentiel des associés a la
souscription des actions nouvelles concernées e¢rtncer a tout droit aux actions
pouvant étre attribuées gratuitement sur le fondemie la présente résolution ;

4, décide que le prix de souscription des actions &men application de la présente
délégation sera fixé par le gérant conformémentdispositions de l'article L. 3332-19
du Code du travail ;

5. confére tous pouvoirs au gérant pour fixer les tmns et modalités de mise en ceuvre
de la (ou des) augmentation(s) de capital décijiém(sertu de la présente résolution,
notamment pour :

» déterminer les sociétés dont les salariés poub@méficier de I'offre de souscription ;

» fixer le nombre d’actions nouvelles a émettre et ate de jouissance ;

» fixer, dans les limites légales, les conditionsl'deission des actions nouvelles et les
délais accordés aux salariés pour I'exercice des lgroits ;

» fixer les délais et modalités de libération desoast nouvelles étant précisé que ce délai
ne pourra excéder trois ans ;

* imputer les frais de la (ou des) augmentation(staj@tal sur le montant des primes y
relatives ;

» constater la réalisation de la (ou des) augmemi@jae capital a concurrence des actions
souscrites et procéder aux modifications corrédatides statuts ;

» procéder a toutes opérations et formalités rendéesssaires par la réalisation de la (ou
des) augmentation(s) de capital.

La présente délégation est valable pour une dueé@6dmois a compter de la présente
Assemblée.

Résolution ordinaire et extraordinaire

Vingt-deuxieme résolution (Pouvoirs a conférer enevdes formalités)
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L'Assemblée Générale confére tous pouvoirs au g@&taou au porteur d'un original, d'une
copie ou d'un extrait du présent proces-verbal,fausxd'accomplir tous dépots, formalités et
publications nécessaires.

*kkkhkk

A. Participation a I'Assemblée Générale

Tout associé, quel que soit le nombre d’actions| qudssede, a le droit de participer a
I’Assemblée Générale ou d'y voter par corresporelancde s'y faire représenter.

Toutefois, conformément a larticle R. 225-85 dud€ale commerce, seuls seront admis a y
assister, a s’y faire représenter ou a voter paespondance, les associés qui auront justifié
de cette qualité par I'enregistrement comptable tiges a leur nom ou au nom de
I'intermédiaire inscrit pour leur compte, au treisie jour ouvré précédant I'’Assemblée
Générale a zéro heure, heure de Paris (soit ler#end juin 2011 a zéro heure, en pratique
jeudi 2 juin a minuit) :

— soit dans les comptes de titres nominatifs tgqaus la Société par son mandataire, BNP
Paribas Securities Services, pour les associesi@tapes d’actions nominatives ;

— soit dans les comptes de titres au porteur tpaud’intermédiaire bancaire ou financier
habilité, teneur de compte de titres, pour les@és@ropriétaires d’actions au porteur.

L’inscription ou I'enregistrement comptable deseaist dans les comptes titres au porteur tenus
par l'intermédiaire bancaire ou financier habildéit étre constaté par une attestation de
participation délivrée par ce dernier qui apportarsi la preuve de sa qualité d'associé.

La participation et le vote par visioconférencepam un moyen de télécommunication n’ont
pas été retenus pour la réunion de cette Assen@d@erale. Aucun site visé a l'article R.
225-61 du Code de commerce ne sera aménagé dirtette

Si l'associé souhaite assister physiguement a €fddée Générale, il devra :

— Pour l'associé au nominatif : adresser a BNPbRarSecurities Services, CTS émetteurs,
service des assemblées, 9 rue du Débarcadere,19Baf@in Cedex, une demande de carte
d’admission. Elle lui sera adressée directemeraradomicile dans les jours qui précédent
I’Assemblée Générale.

— Pour l'associé au porteur : trois jours ouvrésneins avant la date de 'Assemblée
Générale, demander a son intermédiaire financiee wattestation de participation.
L’intermédiaire se chargera alors de transmettiee cattestation a BNP Paribas Securities
Services, qui fera parvenir a I'associé une caadmdission. Cette attestation sera également
transmise a l'associé souhaitant participer physigent a '’Assemblée Générale et qui n'a
pas recu sa carte d’admission le troisiéme jouré@pvecédant ’Assemblée Générale a zéro
heure, heure de Paris.

Si 'associé ne peut assister personnellement sskfblée Générale, il pourra néanmoins :
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» soit se faire représenter par son conjoint ou @grartenaire avec lequel il a conclu un
pacte civil de solidarité ;

* soit donner pouvoir a un autre associé ;

» soit se faire représenter par toute autre persphygique ou morale de son choix ;

* soit voter par correspondance ;

» soit adresser un pouvoir a la Société sans indicate mandataire et, dans ce cas, il sera
émis en son nom un vote favorable a I'adoption djepdes résolutions présentées ou
agréées par le gérant.

— L’associé au nominatif devra remplir le formuéaunique de vote par correspondance ou
par procuration qui lui sera adressé avec la catiat

— L’associé au porteur devra se procurer le forimellanique de vote par correspondance ou
par procuration, la demande devant étre formuléelgitre recommandée avec demande
d'avis de réception et étre regue six jours au saiant la date de I'’Assemblée Générale,
chez BNP Paribas Securities Services, CTS émettearsice des assemblées, 9 rue du
Débarcadére, 93 761 Pantin Cedex, ou au siegel steciln Société, Orosdi, 112, avenue
Kléber, 75016 Paris.

Le formulaire de vote ne pourra prendre effet quleest accompagné de l'attestation de
participation précitée.

Sous peine de ne pas étre pris en compte, les l@rmeside vote par correspondance ou par
procuration accompagnés, le cas échéant, de tatites de participation devront étre recus
trois jours ouvrés au moins avant la date de I'Adgdée Générale :

— soit chez BNP Paribas Securities Services, CT&tténrs, service des assemblées, 9 rue
du Débarcadeére, 93 761 Pantin Cedex,
— soit au siége social de la Société, Orosdi, a¥@nue Kléber, 75016 Paris,

Les propriétaires d’actions au porteur pourrontledgant transmettre leurs formulaires de
vote par correspondance ou par procuration a lgermeédiaire financier dés que possible,
afin que celui-ci puisse faire parvenir le formdaa la Société, accompagné d’une attestation
de participation, dans le délai susviseé.

Les associés qui auront envoyé un pouvoir, un ftaimeude vote par correspondance ou une
demande de carte d’admission ne pourront plus @ranlg mode de participation a
’Assemblée Générale.

Si l'associé souhaite révoquer son mandataire :

L’associé peut révoquer son mandataire, étant géque la révocation, qui devra étre
communiquée a la Société, devra étre faite danméeses formes que celles requises pour la
désignation du mandataire conformément a l'artiRle225-79 du Code de commerce. Pour
désigner un nouveau mandataire aprés révocatiantidhnaire devra demander a BNP
Paribas Securities Services (s'il est associé aumatiif) ou a son intermédiaire financier (s'il
est associé au porteur) de lui envoyer un nouveauulaire de vote par procuration portant
la mention « Changement de Mandataire », et derailretourner de telle facon que la
Société puisse le recevoir trois jours ouvrés ainsnavant la date de 'Assemblée Générale.
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Si I'associé souhaite céder ses actions aprés aexyrimé son vote par correspondance,
envoye un pouvoir ou demandé une carte d’admissionne attestation de participation et
avant '’Assemblée Générale :

En application de I'article R. 225-85 du Code denowerce, tout associé peut céder tout ou
partie de ses actions, apres avoir exprimé sonparteorrespondance, envoyé un pouvoir ou
demandé une carte d’admission ou une attestatiopadicipation et avant I'’Assemblée
Générale.

Dans ce cas :

- sila cession intervient avant le troisieme jowr@uprécedant I'Assemblée Générale a zéro
heure, heure de Paris, la Société invalide ou rneodii conséquence, selon le cas, le vote
par correspondance, le pouvoir, la carte d’admissio I'attestation de participation. A
cette fin, 'intermédiaire habilité teneur de compibtifie la cession a la Société ou a BNP
Paribas Securities Services et lui transmet lesnmations nécessaires,

- sila cession intervient aprées le troisieme jowréprécédant 'Assemblée Générale a zéro
heure, heure de Paris, elle n'a pas a étre notifadd’intermédiaire habilité ou prise en
considération par la Société, nonobstant toute et contraire.

B. Demandes d'inscription a I'ordre du jour de poirts ou de projets de résolution(s) —
guestions écrites

Si un associé souhaite requérir I'inscription artdoe du jour de points ou de projets de
résolution(s) :

Un ou plusieurs associé€s, représentant au moinfsatdion du capital prévue par les
dispositions légales et réglementaires applicalplegyent demander l'inscription a I'ordre du
jour de points ou de projets de résolution(s), daasonditions prévues aux articles L. 225-
105 et R. 225-71 a R. 225-73 du Code de commerce.

Les demandes d’inscription a I'ordre du jour denp®iou de projets de résolution(s) doivent
étre envoyées au siege social de la Société (Qribsdi avenue Kléber, 75016 Paris), par
lettre recommandée avec demande d’avis de réceptiopar voie électronique a I'adresse

suivante : oliver.petreschi@carlyle.conau plus tard le vingt-cinquiéme jour précédant
'Assemblée Générale, soit le 13 mai 2011 a mirhetire de Paris. Les demandes doivent
étre accompagnées d’'une attestation d’inscriptioic@mpte qui justifie de la possession ou
de la représentation par les auteurs de la den@mtkefraction du capital exigée par I'article

R. 225-71 du Code de commerce.

La demande d’inscription d’'un point a l'ordre duujodoit étre motivée. La demande
d’inscription de projets de résolution(s) est acpagnée du texte des projets de résolution(s),
gui peuvent étre assortis d'un bref exposé desfsnoti

En outre, I'examen par I'’Assemblée Générale destpau des projets de résolution(s) a

'ordre du jour déposés par les associés dansdeditons ci-dessus est subordonné a la
transmission, par les auteurs de la demande, dummelle attestation de participation
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justifiant de I'enregistrement comptable des titr@s troisieme jour ouvré précédant
I’Assemblée Générale, a zéro heure, heure de Paris.

Si le projet de résolution(s) porte sur la présetad'un candidat au Conseil de Surveillance,
il doit étre accompagné des renseignements préviatigle R. 225-83 5° du Code de
commerce.

La liste des points ajoutés et le texte des projetsesolution(s) présentés a I'ordre du jour par
des associés dans les conditions prévues ci-dessast publiés sur le site Internet de la
Société, www.orosdi.con), conformément a l'article R. 225-73-1 du Codeedmmerce.

Si un associé souhaite poser des questions écrites

Conformément a l'article R. 225-84 du Code de conemechaque associé a la faculté
d’adresser au gérant les questions écrites detsmr. d.es questions doivent étre envoyées au
siege social de la Société (Orosdi, 112, avenubdf)é/5016 Paris) par lettre recommandée
avec demande d’avis de réception adressées aut @érgnius tard le quatrieme jour ouvré
précédant la date de 'Assemblée Générale. Pogipéises en compte, ces questions devront
impérativement étre accompagnées d’une attestdliimscription en compte.

Les réponses aux questions écrites pourront étrguttées directement sur le site Internet de
la Société a I'adresse suivantgvww.orosdi.com

C. Documents mis a la disposition des associés

Les documents qui doivent étre tenus a la disposities associés dans le cadre de cette
Assemblée seront disponibles, au siege social 8ed#&té (112 avenue Kléber, 75016 Paris),
dans les conditions prévues par les dispositiagelés et réglementaires applicables.

En outre, seront publiés sur le site Internet deStxiété {ww.orosdi.com tous les
documents et informations prévus a l'article R.-Z251 du Code de commerce, a compter du
21°™jour précédant 'Assemblée Générale, soit le 17201.

Le Gérant

23



