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1. Produits des Activités Ordinaires (PAO) 
 
Le produit des activités ordinaire progresse de 41,8 % dont 7,0 % à périmètre constant. 
 
L’activité du secteur emballage a été soutenue au cours de ce 1er trimestre ; +52,0 % dont 
+11,6 % à périmètre constant. L’activité fruits et légumes a bénéficié d’une production plus 
importante de fraises au Maroc et en Espagne qu’au premier trimestre 2010 (fortes pluies en 
janvier 2010 dans ces pays), entraînant une augmentation des ventes d’emballages. 
 
L’activité du secteur matériel est traditionnellement faible en début d’année, le PAO est en 
retrait de 22,2 %, dû essentiellement à la faiblesse des commandes à l’export. 
 
2. Marges  
 
Le prix des matières premières (résines plastiques) à fin mars 2011 a atteint des sommets, il a 
continué d’augmenter fortement au cours de ce 1er trimestre, de l’ordre de 25 % par rapport à 
décembre 2010 où le prix des résines avait déjà atteint des niveaux historiques très élevés. 
Le Groupe Guillin a engagé une politique d’augmentation volontariste de ses prix de vente, 
avec comme objectif la restauration de ses marges. 
Le Groupe constate toujours un décalage temporel entre l’augmentation du prix des résines 
plastiques et du prix des produits vendus, c’est le cas au cours de ce premier trimestre 2011, 
entraînant une baisse significative de sa marge globale. 
 
3. Trésorerie 
 
Le Groupe Guillin n’a eu aucun problème de liquidité au cours du premier trimestre 2011. 

      
 PERIMETRE CONSTANT PERIMETRE TOTAL 

 2011 2010 Ecarts en % 2011 Ecarts en % 
      
Secteur emballage 69,1   61,9   11,6% 94,1   52,0% 
         
Secteur matériel 7,7   9,9   -22,2% 7,7   -22,2% 
         
Total premier trimestre  76,8   71,8   7,0% 101,8   41,8% 


