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Comptes consolidés 2011

Céline Beaud
e @eskis e Chiffre d’affaires 280,1 243,6 +15,0%
Tél: 0141283156 Marge opérationnelle 20,6 16,7 +23,5%
bresse En % du CA 7,3% 6,8% +0,5pt
CM-CIC Emetteur Résultat opérationnel courant 20,6 16,7 +23,5%
Stéphanie Stahr Résultat net 10,9 9,6 +14,0%
stahrst@cmcics.com
Tél: 01 45 96 77 83 En % du CA 3,9% 3,9%

Résultat net part du Groupe 11,0 9,5 +15,6%

Forte croissance de I'activité sur 'ensemble de I'exercice

En 2011, Osiatis a réalisé un chiffre d’affaires de 280,1M€, en croissance de 15,0% (11,1% organique). Le Groupe a
bénéficié de la forte croissance enregistrée en France, +17,8% (+13,3% en organique) a 246,0M£. Les filiales
européennes ont réalisé un chiffre d’affaires de 34,1M€ en léger repli (-1,8%). Les Services aux Infrastructures ont
poursuivi leur croissance a 242,8M€ soit +13,7%, grace a une trés bonne dynamique en France (+16,8%). Les
Développements Nouvelles Technologies (37,3ME€) ont progressé de 23,8% dont 6,9% en organique, I'activité ayant
bénéficié de I'acquisition de la société Alcion au 1 février 2011.

'Les procédures d'audit ont été effectuées mais le rapport d'audit relatif a la certification est en cours d'émission
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Nouvelle amélioration de la rentabilité

La marge opérationnelle a progressé en 2011 de 23,5% a 20,6 M<€ soit 7,3% du chiffre d’affaires, contre 6,8% en 2010.
Cette amélioration a été particulierement sensible en France ou la marge opérationnelle a gagné 1 point a 6,9%. Le taux
d’activité est resté élevé dans un contexte économique toujours incertain. A I'international, la marge opérationnelle est
en retrait de 2,2 points a 10,4%, du fait d’un effet de base défavorable et de la baisse généralisée des prix en Espagne.
Par métier, la marge opérationnelle a progressé de 0,5 point a 7,8% du chiffre d’affaires dans les Services aux
Infrastructures, et de 1,2 point a 4,5% du chiffre d’affaires dans les Développements Nouvelles Technologies.

Dans ce contexte, le résultat net part du Groupe s’éleve a 11ME, en croissance de 15,6%.

Le Groupe a généré un cash-flow d’exploitation en hausse de 40% a 16,7M£€, qui a permis le financement des
investissements et acquisitions pour 10,5M€, des rachats d’actions pour 1,7M<€ ainsi que le versement de dividendes. La
dette nette du Groupe est ainsi ramenée a 2,2M<€ (3,7M<€ en 2010). Grace a un bilan solide et a ses trés faibles ratios
d’endettement, Osiatis dispose d’une grande latitude stratégique et financiére.

Perspectives de croissance supérieure au marché

Avec un portefeuille d’offres étendu vers I'innovation et la technologie, une structure financiére solide permettant une
stratégie d’acquisitions sélectives et visibles, Osiatis dispose de bonnes bases pour saisir les opportunités de croissance
sur son marché. Grace a ses résultats 2011 et malgré un environnement ou la visibilité reste faible, le Groupe est donc
confiant dans la réalisation des objectifs qu'’il s’est fixé pour 2012 : une croissance supérieure au marché et une
amélioration de la marge opérationnelle.

Hausse de 25% du dividende
Lors de 'Assemblée Générale du 6 juin prochain, il sera proposé un dividende de 0,25 euro par action (0,20€ en 2011),
versé en numéraire le 30 juin 2012, représentant 32% du résultat net.

Prochaines publications (aprés bourse) de 'année 2012
Jeudi 26 avril 2012 : chiffre d’affaires ler trimestre

Mercredi 6 juin 2012 : assemblée générale des actionnaires
Jeudi 26 juillet 2012 : chiffre d’affaires 2eme trimestre

Lundi 3 septembre 2012 : résultats semestriels

Mercredi 24 octobre 2012 : chiffre d’affaires 3éme trimestre



