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Conformément aux articles 231-19 et 231-26 du réglement général de I’Autorité des marchés
financiers (I'« AMF »), le présent projet de note d’information en réponse a été établi et déposé
aupres de cette derniére le 19 juin 2012.

LE PRESENT PROJET DE NOTE D’INFORMATION EN REPONSE DE LA SOCIETE METROLOGIC GROUP
RESTE SOUMIS A L’EXAMEN DE L’AMF

Le présent projet de note en réponse est disponible sur le site Internet de Metrologic Group
(www.metrologic.fr) ainsi que sur celui de I'AMF (www.amf-france.org). Des exemplaires de la
présente note en réponse sont également disponibles sans frais sur simple demande auprés de la
société Metrologic Group, 6, Chemin du Vieux Chéne a Meylan (38240).

Conformément aux dispositions de I'article 231-28 du réglement général de I’AMF, les informations
relatives aux caractéristiques, notamment juridiques, financiéres et comptables, de Metrologic
Group, seront déposées aupres de I’AMF et mises a la disposition du public au plus tard la veille du
jour de I'ouverture de I'offre.

! Tridimension Holding est une société par actions simplifiée, dont le siége social est sis au 6 Chemin du Vieux Chéne,
38240 Meylan, France, immatriculée au registre de commerce et des sociétés de Grenoble sous le numéro 530 993 245.


http://www.metrologic.fr/
http://www.amf-france.org/
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1 RAPPEL DES CONDITIONS DE L’OFFRE D’ACHAT DEPOSEE PAR TRIDIMENSION HOLDING

En application du Titre Il du Livre Il et plus particulierement des articles 233-1 1° et 237-14 du
Reglement général de I’AMF, TRIDIMENSION HOLDING, société par actions simplifiée au capital de
21.438.711 euros, dont le siege social est sis au 6 Chemin du Vieux Chéne, 38240 Meylan, France,
immatriculée au registre de commerce et des sociétés de Grenoble sous le numéro 530 993 245
(« TRIDIMENSION HOLDING » ou I'« Initiateur »), propose de maniéere irrévocable aux actionnaires
de Metrologic Group, société anonyme au capital d’un million (1.000.000) d’euros divisé en
4.000.000 actions de 0,25 euro de valeur nominale chacune, dont le siége social est sis au 6 Chemin
du Vieux Chéne, 38240 Meylan, France, immatriculée au registre du commerce et des sociétés de
Grenoble sous le numéro 322 882 705 (« Metrologic » ou la « Société »), et dont les actions sont
admises aux négociations sur le marché Eurolist (compartiment C) de NYSE Euronext Paris sous le
code ISIN FR 0000073975, d'acquérir la totalité de leurs actions Metrologic dans le cadre de I'offre
publique d’achat simplifiée décrite ci-apres (I'« Offre »), qui pourra étre suivie le cas échéant d’'une
procédure de retrait obligatoire (le « Retrait Obligatoire »).

TRIDIMENSION HOLDING a été constituée le 10 mars 2011 et son capital est détenu, a la date du
présent projet de note en réponse, (i) a hauteur de 63,53% par CETP || MERCURY S.a.r.l, société a
responsabilité limitée de droit luxembourgeois dont le siege social est sis au 2, avenue Charles de
Gaulle a Luxembourg (« CETP Il MERCURY »), elle-méme contr6lée par CETP |l Participations S.a.r.l.
SICAR (« CETP Il PARTICIPATIONS »), (ii) a hauteur de 34,67% par Monsieur Philippe Cimadomo,
actuel Président Directeur Général de la Société et (iii) a hauteur de 1,80% par les principaux
dirigeants et cadres du groupe, a savoir Messieurs Charles Carbillet, Bertrand Eiselé, Bertrand Gili,
Didier Serciat et Madame Sylvie Feyel (les « Managers »), a parts égales. CETP || MERCURY et CETP II
PARTICIPATIONS sont des entreprises faisant partie du groupe The Carlyle Group,

Le prix de I'Offre (le « Prix de I’Offre ») sera de 32 euros par action Metrologic.

Dans I’hypothése ol le Retrait Obligatoire serait mis en ceuvre, les actions Metrologic visées par
I'Offre qui n"auraient pas été apportées a I'Offre, seraient transférées a TRIDIMENSION HOLDING
moyennant une indemnisation identique au Prix de I'Offre, soit 32 euros par action.

Bryan, Garnier & Co. est I'établissement présentateur de I'Offre et garantit, conformément aux
dispositions de l'article 231-13 du Reglement général de I'AMF, la teneur et le caractére irrévocable
des engagements pris par I'Initiateur dans le cadre de I'Offre. L'Offre sera réalisée selon la procédure
simplifiée conformément a l'article 233-1, 1° du Réglement général de I'AMF.

L'Offre porte sur la totalité des actions Metrologic en circulation non détenues, directement ou
indirectement, par 'Initiateur a la date de dépot de I'Offre, a I'exception des actions auto-détenues
par la Société et des Actions Issues du Contrat de Liquidité, et inclusion faite des Actions Gratuites
Acquises (tels que ces termes sont définis ci-apres), soit, sur la base du capital social de la Société a
la date du dép6t de I'Offre, 370.885 actions Metrologic.

Conformément aux dispositions des articles L. 225-197-1 et suivants du Code de commerce, les
1.602 actions gratuites attribuées définitivement par Metrologic a certains de ses salariés (les
« Actions Gratuites Acquises ») ne peuvent étre apportées a I'Offre que dans la mesure ou elles



deviendraient cessibles par anticipation avant la cl6ture de I'Offre, cette circonstance relevant de cas
exceptionnels liés au décés ou a l'invalidité des bénéficiaires. En effet, les articles L. 225-197-1 et
suivants du Code de commerce prévoient le principe de leur incessibilité pendant la période de
conservation telle que fixée par I'assemblée générale extraordinaire de la Société, celle-ci ne
pouvant étre inférieure a deux (2) ans.

Par ailleurs, I’Offre ne porte pas sur :
- les 30.477 actions auto-détenues par la Société ; et

- les 2.546 actions acquises par Portzamparc dans le cadre du contrat de liquidité conclu le 30
juin 2009 avec la Société (les « Actions Issues du Contrat de Liquidité »).

La durée de I'Offre sera de 10 jours de négociation.

En application de I'article L. 433-4 11l du Code monétaire et financier et des articles 237-14 a 237-19
du Reglement général de 'AMF, dans le cas ou les actionnaires minoritaires de Metrologic ne
représenteraient, a l'issue de I'Offre, pas plus de 5% du capital ou des droits de vote de Metrologic,
TRIDIMENSION HOLDING mettrait en ceuvre, des la cléture de I'Offre, une procédure de retrait
obligatoire afin de se voir transférer les actions Metrologic non apportées a I'Offre, moyennant une
indemnisation de 32 euros par action Metrologic égale au Prix de I'Offre et de solliciter aupres de
NYSE Euronext Paris la radiation des actions Metrologic du marché réglementé NYSE Euronext Paris.

L'Initiateur se réserve également la faculté, dans I’hypothése ou il viendrait a détenir, directement
ou indirectement, au moins 95% des droits de vote de la Société, et oU un retrait obligatoire ne
serait pas mis en ceuvre dans les conditions visées ci-dessus, de déposer aupres de I’AMF un projet
d’offre publique de retrait suivie, si les conditions sont remplies, d’'une procédure de retrait
obligatoire visant les actions de la Société qui ne seront pas encore détenues directement ou
indirectement par I'Initiateur, conformément a I’article 236-3 du Réglement général de I’AMF.

L'Initiateur se réserve en outre la possibilité, en vue de procéder a une simplification de
I'organigramme des sociétés controlant Metrologic, et sous réserve de l'accord de 'AMF, de
soumettre a I'approbation de ses actionnaires ou a I'approbation des actionnaires de Financiére
Metrologic et a ceux de Metrologic, la fusion-absorption de Metrologic par TRIDIMENSION HOLDING
ou par Financiere Metrologic, au cours du second semestre 2012. Sauf événements exceptionnels
intervenant entre la date du présent document et la date de signature du traité de fusion, la parité
d’échange retenue dans le cadre de cette fusion serait déterminée sur la base de la valorisation de
I"action Metrologic correspondant au Prix de I'Offre offert dans le cadre de la présente Offre.

Enfin, dans I'hypothése ou la liquidité des actions Metrologic serait fortement réduite a I'issue de
I'Offre, I'Initiateur se réserve la possibilité de demander a NYSE Euronext Paris la radiation des
actions Metrologic du marché réglementé NYSE Euronext Paris.



2 CONTEXTE DE L’OFFRE D’ACHAT DEPOSEE PAR TRIDIMENSION HOLDING

A titre préalable, il est rappelé qu’a l'issue d’'un processus compétitif d’appel d’offres, I'Initiateur
avait acquis, dans le cadre d’une transaction réalisée hors marché le 8 avril 2011 conformément aux
stipulations de deux contrats d’acquisition (les « Contrats d’Acquisition ») conclus le 30 mars 2011,
un total de 2.470.641 actions Metrologic, représentant environ 61,77% du capital et 70,70% des
droits de vote de Metrologic (le « Bloc de Contrdle »), aupres de :

- Monsieur Philippe Cimadomo (co-fondateur et actuel Président Directeur Général de la
Société) qui a cédé (i) directement, 715.772 actions Metrologic, a un prix de 38 euros par
action (coupon attaché) et (ii) avec certains membres de sa famille, indirectement a travers
la cession de 100% du capital social et des droits de vote de la société Financiere Metrologic,
anciennement Philippe Cimadomo Holding, société par actions simplifiée au capital de
168.626 euros dont le sieége social est sis a Chemin des Préles, 38240 Meylan, immatriculée
au registre du commerce et des sociétés de Grenoble sous le numéro 339 890 386
(« Financiére Metrologic »),1.284.628 actions Metrologic, a un prix valorisant chaque action
Metrologic a 38 euros (coupon attaché) ;

- Monsieur Gilles Bartoli (co-fondateur et ancien administrateur de la Société) et certains
membres de sa famille qui ont cédé directement 470.241 actions Metrologic, a un prix de 38
euros par action (coupon attaché) ;

(ensemble les « Actionnaires Majoritaires »).

Conformément a la reglementation boursiere, TRIDIMENSION HOLDING a lancé, suite a I'acquisition
du Bloc de Contréle, une offre publique d’achat simplifiée le 10 juin 2011, a un prix de :

- 38 euros par action Metrologic avant détachement du coupon relatif a la distribution
exceptionnelle de 15,5 euros par action, soit un montant total de I'ordre de 61,4 millions
d’euros, votée par I'assemblée générale des actionnaires de la Société en date du 10 juin
2011 (la « Distribution Exceptionnelle » ) ;

- 22,5 euros par action Metrologic aprés détachement du coupon relatif a la Distribution
Exceptionnelle,

('« OPAS 2011 »).

Dans le cadre de 'OPAS 2011, I'Initiateur a acquis 366.251 actions Metrologic représentant 9,16% du
capital et des droits de vote de Metrologic.

L'Initiateur a également acquis entre le 11 juillet 2011 et le 6 juin 2012, sur le marché et hors
marché, un total de 759.200 actions Metrologic, représentant environ 18,98% du capital et 14,46%
des droits de vote de Metrologic, pour un prix compris entre 21,10 et 32 euros par action. Le prix

moyen d’acquisition de ces actions pondéré par les volumes est de 29,54 euros.



3 EXISTENCE DE LIENS ENTRE LA SOCIETE ET L'INITATEUR

A la date du présent projet de note en réponse, |'Initiateur détient (i) directement, 2.311.464 actions
Metrologic et (ii) indirectement, a travers Financiére Metrologic, 1.284.628 actions Metrologic, soit
un total de 3.596.092 actions Metrologic représentant 89,90% du capital et 92,93% des droits de
vote de la Société.

A I'exception des conventions réglementées visées dans le rapport financier annuel 2010/2011 de la
Société®, cette derniére n’est partie a aucun accord avec [lInitiateur. Cependant, certains
actionnaires, dont I'actionnaire fondateur, ont conclu plusieurs contrats avec I'Initiateur dans le
cadre de I'OPAS 2011, tel que décrit a la section 6 du présent projet de note en réponse.

4 AVIS MOTIVE DU CONSEIL D’ADMINISTRATION DE LA SOCIETE METROLOGIC

Conformément aux dispositions de I'article 231-19 du Reglement général de I'’AMF, cing des six
membres du Conseil d’administration de la Société (Messieurs Philippe Cimadomo, Didier Serciat,
Bertrand Eiselé et Mesdames Florence Roche et Sylvie Feyel) ainsi que les membres du comité
d’entreprise de la Société (Messieurs Frédéric Gain et Guillaume Gacher), se sont réunis le 18 juin
2012 a l'effet d’examiner le projet d’Offre et de rendre un avis motivé sur I'intérét que présente
I’Offre pour la Société, ses actionnaires et ses salariés.

La séance était présidée par Monsieur Philippe Cimadomo en sa qualité de Président—Directeur
Général de la Société.

Les administrateurs ont pris connaissance des documents suivants :

— le projet de note d’information établi par I'Initiateur, tel qu’il sera déposé a I’AMF le 19 juin
2012 contenant notamment (i) les motifs et intentions de ce dernier et (ii) la synthése des
éléments d’appréciation du prix de I'Offre préparée par Bryan, Garnier & Co, banque

présentatrice de I'Offre ;

— le rapport établi par cabinet Bellot Mullenbach & Associés, représenté par Messieurs Pierre
Béal et Jean-Louis Mullenbach, en sa qualité d'expert indépendant ('« Expert
Indépendant ») ; et

— Le projet de note en réponse de la Société prévu par I'article 231-19 du Réglement général
de I'AMF.

Aprés examen des documents, les administrateurs ont procédé a un échange de vues sur I’'ensemble
de ces éléments et ont constaté que :

2 le rapport financier annuel 2010/2011 est inclus dans le document relatif aux caractéristiques, notamment juridiques,
financieres et comptables de la Société qui sera déposé aupres de I’AMF et mis a la disposition du public au plus tard la
veille du jour de I'ouverture de I'Offre



TRIDIMENSION HOLDING souhaite renforcer sa participation au capital de Metrologic afin de
lui permettre (i) de poursuivre sa stratégie sous la conduite de son équipe actuelle de
management et, le cas échéant, (ii) de solliciter auprés de NYSE Euronext Paris la radiation
des actions Metrologic du marché réglementé NYSE Euronext Paris ;

TRIDIMENSION HOLDING entend poursuivre, en collaboration avec le management de
Metrologic, les principales orientations stratégiques mises en ceuvre par la Société afin de
maintenir le développement de ses produits et sa présence sur le marché des logiciels de
mesure 3D ;

TRIDIMENSION HOLDING n’a pas lintention de modifier de maniére significative le
périmetre des activités de la Société dans les douze mois a venir ;

TRIDIMENSION HOLDING a indiqué que le renforcement de sa participation s'inscrit
également dans une logique de poursuite de I'activité, ainsi que de développement de la
Société, et ne devrait donc pas avoir d’incidence particuliére sur la politique poursuivie par
Metrologic en matiere d’emploi ;

TRIDIMENSION HOLDING a lintention de continuer une politique de distribution de
dividendes conforme a la capacité distributrice de Metrologic et a ses besoins de
financement ;

TRIDIMENSION HOLDING mettrait en ceuvre, des la cléture de I'Offre, une procédure de
retrait obligatoire, si les conditions sont remplies, afin de se voir transférer les actions
Metrologic non apportées a I'Offre, moyennant une indemnisation de 32 euros par action
Metrologic égale au prix de I'Offre et de solliciter auprés de NYSE Euronext Paris la radiation
des actions Metrologic du marché réglementé NYSE Euronext Paris ;

TRIDIMENSION HOLDING se réserve également la faculté, dans I'hypothése ou elle viendrait
a détenir, directement ou indirectement, au moins 95% des droits de vote de la Société, et
ou un retrait obligatoire ne serait pas mis en ceuvre dans les conditions visées ci-dessus, de
déposer aupres de I’AMF un projet d’offre publique de retrait suivie, si les conditions sont
remplies, d’une procédure de retrait obligatoire visant les actions de la Société qui ne seront
pas encore détenues directement ou indirectement par I'Initiateur, conformément a I’article
236-3 du Reglement général de 'AMF ;

TRIDIMENSION HOLDING se réserve la possibilité de demander a NYSE Euronext Paris la
radiation des actions Metrologic du marché réglementé NYSE Euronext Paris, dans

I’hypothése ol la liquidité des actions Metrologic serait fortement réduite a l'issue de
|'Offre ;

TRIDIMENSION HOLDING se réserve la possibilité, en vue de procéder a une simplification de
I’organigramme des sociétés controlant Metrologic et sous réserve de I'accord de I’AMF, de
soumettre a l'approbation de ses actionnaires ou a l'approbation des actionnaires de
Financiere Metrologic et a ceux de Metrologic, la fusion-absorption de Metrologic par



TRIDIMENSION HOLDING ou par Financiere Metrologic, au cours du second semestre 2012.
Sauf événements exceptionnels intervenant d’ici a la date de signature du traité de fusion, la
parité d’échange retenue dans le cadre de cette fusion serait alors déterminée sur la base de
la valorisation de I'action Metrologic correspondant au prix de |'Offre ;

— Le prix de I'Offre, soit 32 euros, se compare favorablement a certains des criteres de
valorisation présentés dans la synthése préparée par Bryan, Garnier & Co et dans le rapport
de I'Expert Indépendant ;

— Les conclusions de I'Expert Indépendant précisent que :

« [...] Sur la base de I'ensemble de ces éléments, notre opinion est que le prix de 32 € par
action Metrologic proposé dans le cadre de la présente Offre, est équitable, d’un point de vue
financier, pour les actionnaires de la Société.

Dans le cas ou I'Initiateur serait en mesure de mettre en ceuvre une procédure de retrait
obligatoire dans les 3 mois suivants I’Offre, conformément aux dispositions de I'article 237-
14 du réglement général de I’AMF, notre opinion est que le prix de 32 € par action Metrologic
proposé dans ce cadre serait équitable, d’un point de vue financier, pour les actionnaires de
la Société. »

— Le prix de I'Offre représente une opportunité de liquidité immédiate, pour I'ensemble des
actionnaires de la Société qui apporteront leurs titres a I'Offre.

Le Conseil d’administration connaissance prise (x) des termes de I'Offre, (y) des motifs et des
intentions de I'Initiateur (notamment s’agissant de la mise en ceuvre d’un retrait obligatoire), (z) des
éléments de valorisation indiqués dans la synthese préparée par Bryan, Garnier & Co et dans le
rapport de I'Expert Indépendant, aprés en avoir délibéré, estime que I'Offre est réalisée dans
I'intérét de la Société, de ses actionnaires et de ses salariés, et qu’elle constitue une opportunité de
liquidité immédiate et intégrale pour I'ensemble des actionnaires de la Société, dans des conditions
équitables.

Par ailleurs, le Conseil décide de ne pas apporter a I'Offre les (x) 30.477 actions auto-détenues par la
Société et les (y) 2.546 actions acquises par Portzamparc affectées a la liquidité du titre dans le cadre
du contrat de liquidité conclu par la Société avec cette derniére.

Enfin, a I'exception des titres détenus en application des dispositions statutaires de la Société, les
membres du Conseil d’administration ont décidé d’apporter I'ensemble de leurs titres a I’ Offre.

5 RAPPORT DE L’'EXPERT INDEPENDANT

Le Conseil d’administration de la Société a désigné le cabinet Bellot Mullenbach & Associés,
représenté par Messieurs Pierre Béal et Jean-Louis Mullenbach, en qualité d’expert indépendant, sur
le fondement des articles 261-1 | (1°et 2°) et 261-1 Il du Réglement général de I’AMF. Le rapport de
Bellot Mullenbach & Associés est reproduit ci—-dessous :
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1.CONTEXTE DE L'OPERATION

En mars 2011, au terme dun processus competitif dappel doffres, la société Tridimension Holding (ciaprés
= Tridimension Holding » ou = Initigtsur »), contrilés par des sociétés du groupe The Carlyle Group, a acguis 61,8 % du
capital et 70,7 % des droite de wote de la sociéi Metrologic Group (ci-aprés = Metrologic » ou la « Société «),
spécialisée dans lédiion de logiciels dédiés au contrBle tridimensionnel, suprés de ses actionnaires principaus,
Messiours Philippe Cimadomo et Gilles Barioli ainsi que sa famille (ensemble les = Actionnaires Majoritaires = ), au prix
de 38 € (coupon attaché) par action Metrologic.

A la suite de cefte acquisition, Tridimension Holding a initié en juin 2011 une offre publigue d'achat simplifidée (ckaprés
I'= OPAS 2011 ») visant les actions Metrologic qu'ells ne détenait pas, aux conditions suivantes :

38 € par action Metrologic, arant détachement du coupon relatif & la distribution exceptionnelle de 15,5 € par
action ;

225 € par action Metrologic, aprés détachement du coupon relatif & la distribution exceptionnelle de 15,5 € par
action ;

la distribution d'un dividende exceptionnel de 155 € par action ayant &t& votée par l'assemblée géndrale des
actionnaires de la Socigté e 10 juin 2011 et mis en paiement le 17 juin 2011.

Par ailleurs, les Contrats d’Acquisition tels gue modifiés par avenants, et les termes de 'DPAS 2011 prévoyaient e
wersament d'un Complément de Prix de 2 € par action Metrologic aux Actionnaires Majoritaires ainsi qu’aux actionnaires
ayant apportd leurs titres & l'offre dans le cadre des procédures de semi-centralisation, si lnitiateur franchissait le seuil
de 85 % du capital ou des droite de vobe de la Société avant ke 31 décembre 2012,

A la suite de ces acquisitions, Tridimension Holding &tait proprigtaire de 70,9 % des actions Metrologic. De début juillet
2011 & début juin 2012, I'iniiateur & poursuivi ses achate de titres Metrologic, sur le marché et hors marché, pour un
total de 759 200 aclions au prix moyen de 28,5 £.

Aingi, Nensemble de ces opérations, détsillées dans le tableau ci-dessous, ont conduit nitiateur & détenir prés de 90 %
des actions Metrologic.

Actonraires MNomira % A ohats bioos DFRE MNomira % Muchas jul 2011 | Mombrs

dractions mars-11 | da jein 2011 | Sactions & juin 2012 facions
Phillppa Chmaciomn TiSTrZ2 1THML {FIETTI) - 000w - 0,00
FCHI{1) 1284 B 32,12%| (1 254 &2H) - - 0,00
Sous-lotal Philppa Crmadomo 2000 400 S001%| [2000 £00) - 000w - 0,00
Ciles Barioll & 52 Tamiia 42 117ER (70 241) - 000w - 000
Trichmension Holding oir ec amant - oL 11iBs013 SEE IS | 1552 2EL  EEEIR TS0 | 2311 454 ST
Tridimension Holding via Fnanciin MaToiogic - 0o 12B4EZE 1384 B2 321N 1 2E4E2E 21N
Sous-iofal Trickmension Holding - DD 24T0EH 366251 | 2E36EO2 TOOEE TG00 | 3 GeE092  BG00%
A ulocdicniion J|TTS  0I™% 38T OO (5753 3303 0,83%,
Fiotian 1400584 3T 2EL FEEISIH 113 BIR [FE3 448)| 30 8EE ST
Total 4000 000 100.00%| - - | & 00 000 100,040 % - 4000000 A00.00%

(1) Contriise avan FORAS de juin 2011 par Philppa Cimadomn; devenus Fnanciin MeToiogic, délarue & 100 % par Tridmansion Hoiding
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Dans ce contexte, Tridimension Holding estime que le maintien de la cotation de Metrologic n'est plus justifié et envisage
d'inifier une Offre Publique d’Achat Simplifiée (ci-aprés I'= Offre = ou I' = OPAS 2012 ») visant les actions de la Socidte
qu'elle ne détient pas encore au prix unitsire de 32 €.

A lissue de |'Opération, si les actionnaires minoritaires de Metrologic détiennent moins de 5 % du capital ou des droits
de vote, llnitiateur prévoit la mise en ceuvre d'une procédure de retrait obligatoire & un prix identigue & celui proposs &
l'occasion de I'Offre, soit 32 £. 5i & lNissue de I'Offre, I'nitizteur défient au moins 95 % des droits de vote, il se réserve la
faculté de déposer un projet dofire publique de retrait, &ventusllement suivie d'une procédure de refrait obligatoire. Afin
de simplifier l'organisation du groups, Trdimension Holding se réserve également la poesibilité d'une fusion-absomption
de Metrologic par Tridimension Holding ou par Financiére Metrologic au cours du second semestre 2012, en retenant,
sauf éwénements exceptionnels, une parité de fusion déterminée sur la base du prix retenue pour ['Offre. Enfin, dans
Ihypothése o0 la hquidité des actions Metrologic serait fortement réduite & lissue de ['Offre, lMnitiateur se réserve la
poesibilité de demander & NYSE Euronext la radiation des actions Metrologic du marché réglements de NYSE Euronext
Faris.

Dans ce cadre, et en application des dispositions de larficle 261-1 du réglement général de 'Autorité des marchés
financiers (ciaprés ' = AMF =), en particulier des paragraphes | 1% et 27, et Il le rile de I'expert indépendant consiste &
apprécier le caractére quitable du prix proposé aux actionnaires minoritsires de Metrologic & Noccasion de ['Offre, et
dans I'éventualité de la mise en ceuvre d'une procédure de retrait obligatoire dans Ihypothése ol celle-ci interviendrait

dans un délai de trois mois au terme de I'Offre.

La présente attiestation ne constitue pas une recommandation de souscrire ou non & ['Offre.

BN@ juin 2012 Metrologic Group 4
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2. PRESENTATION DE L'EXPERT INDEPENDANT

2.1 Présentation du cabinat Bellot Mullenbach & Assccids

L& cabinet Bellot Mullenbach & Associés, ci-aprés BMEA, est une société d'expertise comptable inscrite au tableau
dea ['Ordire de Paris lle-de-France et membre de la Compagnie Régionale des Commissaires aux Comptes de Paris.
BMEA compte 70 collsborateurs, dont 15 associés personnes physiques détenant, directement ou indirectement,
lint&gralité du capital.

Le cabinet est constitué sous forme de société anomyme au capital d'un million d'esurcs. Son sibége social est situs
11, rue de Laborde & Paris 8™,

BMEA développe plusieurs activités : audit compiable et financier, évaluation financiére et expertise indépendants,
consofidation et reporfing, prévention et restructuration, transaction services st risgues, process et systémes
d'information. Chague activitd, animée par un ou plusieurs associés, dispose dune &quipe dédige, spécialisés
dans son domaine.

Le cabinet jouit dune expérience reconnue dans les opfrations requérant une apprécistion indépendants de
l'équité entre actionnaires. || est membre de I'Association Professionnelle des Experts Indépendants (APEI). BM&A
est doté d'une charte déontologique, propre aux missions d'expertise indépendante, téléchargeabls sur son site
Intermet www.bma-paris.com, qui préeente également le rapport de transparence au titre de l'exercice clos au
30 juin 2011 en application de larticle R. 823-21 du Code de commerca.

22 Missions d'expertize indépandanto réalizdes au cours das 24 demioars mois

Au cours des 24 demiers mois, le cabinet a produit des attestations d'équité dans le cadre des offres publiques
suivantas :

Banqua préssniatrica

A ugmeniaton da capfal of O [acton, OCERAME) Eryan Gamixr
(Oifra Publgus d¥chal Emple s Cricio Corporaia Financs:
Ctfra Publinus 0Bz hangs Simpifis: Sooda Déncrake

Diffra Publigus 08 chat Meulkza OBC Copanmia
Dffra Publous & lormativa Modobbs

Ctfra Pubious da Astrall suvie d'un Raleall Obigaiors Imorcal
Difra Publigus 08 chat Mossa

Dffra Publous dF.chat SmplSe Mo agal
Ctfra Publious dEchange [ac3on] of dAchat (DAMANE) IEII: EMF Poritas & OrddR Agriooks CB

2.3 Déclaration d'indépandance

En application de larticle 261-4 du réglement général de I'AMF, nous attestons que notre cabinet, et les signataires
de la présente, ne s& frouvent pas, vis-&-vis des sociée Mefrologic Group et Tridimension Holding, de ses
conseils et de ses actionnaires, dans une des situations de conflits dintéréts décrites dans lNnstruction n"2006-08
du 25 juillst 2008, susceptibles d'affecter notre indépendance et IN'objectivité de notre jugement.

BN@ juin 2012 Metrologic Group
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En particulier, nous attestons que le cabinst ou 588 aEs0ciés

- mentretiennent aucun lien juridigue ou en capital avec les socidtés concemées par I'Offre, ou leur conssils,
susceptibles d'affecter leur indépendancs ;

- n'ont procedé & sucune évaluation de la société visée par I'Dffre ou qui réalise 'Offre au cours des 18 mois
précédant la date de désignation ;

- ne détiennent aucun intérét financier dans la réussite de I'Offre, une créance ou une dette sur Mune des
sociétés concemésas par [Ofire ou toute personne contrdlée par ces sociebés.

- n'a pas conseillé I'une des socistés concernédes par I'Offre ou foute personne que ces socidtés contrdlent au
sens de Marticle L. 233-3 du Code de commerce au cours des dix-huit derniers mois.

24  Rémunération de lNexpert indépandant

La rémunération percus par BMEA au titre de la présente opération s'éléve & 49 500 €, hore texes et débours.

25 Diligences effectudas par 'expert

La présente mission est placée sous la responsabilité de Pieme Béal et Jean-Louis Mullenbach, associés
signataires, assistés de Laurent Peny, directeur de mission spécialisé en évaluation financiére, et des
collaborateurs nécessaires & sa bonne exdcution. La revue indépendante a &té effectude par Enc Blache, associs.
Mous avons efiectus nos diligences conformément aux dispositions des aricles 262-1 et suivants du réglement
général de 'AMF, de son instrucfion d'application du 25 jillet 2006 et de la recommandation de FAMF du
28 septembre 2006, modifide le 19 octobre 2006 et le 27 juillet 2010,

MNofre intervention s'est déroulée du 15 mai 2011 au 18 juin 2012, étant précisd que noire cabinet a é0& nomme en
qualité d'expert indépendant par le président directeur général de Metrologic, Monsieur Philippe Cimadomo.

Au coure de nos travaws, nous Nous sommes principalement entretenus avec les personnes suivantss

Matrologic
- Maongieur Philippe Cimadomo, préeident directeur général ;
- Monsieur Didier Sarciat, directeur général délégus ;
- Madame Sophie Feyel, directeur général délégué et directeur administratif et financier ;

Bryan Garnier & Co (Corporate Finance) -
- Maongieur Olivier Beaudoin, managing director;
- Maonsieur Vincent Gasné, vice-president ;

Cabinet Frish-Bouhénic. conseil de I'Initisteur :
- Jerémy Scemama, avocat ;

Cabinet Hoche, conssil de la Sociéts -
- Laurent Bensaid, avocat ;
- Véronigue Gé&déon, avocat.

BN@ juin 2012 Metrologic Group [
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Nos travaux ont principalement consisté & -

iy prendre connaissance de 'activité de Metrologic ;

i) analyser le contexte général de I'Offra ;

ili) prendre connaissance de la documentation et des informations, notamment juridigues et financiéres, qui nous
ont &% communiguées notamment les conditions de NDPA initiés par Tridimension Holding en juin 2011 ;

iv) analyser la formafion du chifire d'affaires et des marges historiques de la Société et &udier I'évolution de ea
situation financiére ;

v) analyser les données financiéres prévisionnelles de Metrologic telles gu'elles ressortent du plan d'affaires gui
nous 8 &% remis ;

vi) mattre en ceuvre les méthodes d évaluation jugées pertinentes au cas d'espéce ;

wii) déterminer la valeur de l'action Metrologic par référence & l'ensemble de ces travaux ;

vilijprendre connaissance des fravaux d'évaluation réalisée par Brian Gamier & Co et en réaliser un examen

critigue.

Pour accomplir notre mission, nous avons notamment utilisé les documents et informafions qui nous ont &t

communiqués par la direction de Metrologic, en pariculier :

- les comptes de la Sociéts au titre des cing précédents exercices ;

- les comptes semestriels clos au 31 mars 2012 ;

- le plan d'affaires 201 2-2016 &tabli par le management de la Soci&té ;

- e rapport d'évaluation établi par Bryan Gamier & Co ;

- la note dinformation et la note en réponse de NOPAS 2011 ;

- les déclarations des dirigeants relafifs awx achats de titres sur le marché et hors marché, publides sur le site de
TAMF ;

- les projets de note dlinformation et de note en réponse relatifs & I'Osfre ;

- dune maniére générale, lensemble des informations &t documents concemant la Société et son

environnement.

Au-dela de la documentation et des informations qui nous ont &% franemises par les sociétés parties a MNDpération,
nous svons utilisd les bases de données financiéres Thomson Reuters et Datastream. Afin de compléter nos
analysee, nous avons Sgalement collects toute information de source publigue dont 'exploitation nous a sembls
pertinente. En particulier, nous avons examiné les compies disponibles relatife sux sociétés que nous avons
&tudides dans ke cadre de la recherche dun échantillon de socistés comparables.

MNos trawaux ne consistaient pas a réaliser un awdit ou un examen limité des comptes annuels ou des situations
comptables gui nous ont &b& présentée. 5'apissant des prévisions: financiéres, dont nous arons pu discuter avec ke
management de la Sociéts, il nous a &t& affirmé qu'elles avaient ét& établies au mieux de leur connaissance, ot
qu'a la date d'émission de notre rapport, la direction de Metrologic n'a connaissance d'aucun élément susceptible
de les ramatine en causs.

Conformément & la pratiqgue en matiére d'expertise indépendante, nous n'avons pas cherché & valider les données
historiques et prévisionnelles utilisées, dont nous nous sommes limités & vérifier la vraisemblance st la cohérence.

Mofre opinion est nécessairement fondée sur les conditions de marché, économigues et autres, telles qu'elles
existant et telles gu'elles peuvent étre actusllement anticipées, et sur les informations mises A notre disposition.

BN@ juin 2012 Metrologic Group 7
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3. PRESENTATION DE LA SOCIETE METROLOGIC GROUP

a1

Meatrologic Group SA est une société anomyme & consail d'administration, dont le siége est situé au &, Chamin
du Viewx Chéne & Meylan (38). Elle a été fondée en 1980 par Messisure Philippe Cimadomo et Gilles Bartoli.

Au 30 septembre 2011, son capital social, qui s'ééve & 1 000 000 £, est composs de 4 000 000 dactions de
0,25 € de valeur nominale.

L'action Metrologic est cotée depuis 1999 sur le Compartiment C de NYSE Euronext Paris (FRO0DDDOTIST 5
MTG). Sa capitalization boursiére atteignait 126 ME, sur la base d'un cours de cldture de 31,80 £ relevé le 11
juim 2012,

Activité de la Société

Créée en 1980, Metrologic Group développait alors des systémes électronigues avant d évoluer et de es
spécialiser dans l'adifion et la commercialization de logiciels dédiés aux systémes de conirdle tridimenzionnel’.
En 2011, la Société emploie 129 salariés, dont 40% sont déwvolus & la R&D (depuis 2004, plus de 3 ME sont
dépensés en R&D chague année) et 35% de lefiectif =& consacrent & la relation clients [commerciau,

techniciens, etc...).

Le marché de la machine & mesurer est oligopolistiqgue et 88 concantre sur quelgues OEM (Original Eguipment
Manufacturer), fabriguant les capteurs et développant les logiciels dédiés tels qgue Zeiss, Hexagon, Faro ou
Leica, suffisamment imporants pour répondre & la demande mondiale. En 2010, ke marché mondial du softears
de mesure 30 représentait 584 ME de chiffre d'affaires, dont la part de maintenance et de services associés
s'dlevait respectivernent & 33% et 32%. Les venies de licences représentaient 21% du marché, soit 11 150
licences par an (73% des licences installées sont assorties de contrats de maintenance). Metrologic Group ne
développe que des interfaces et fonctionnalités logicielles (soffwares) destindes tant aux nouvelles machines &

mesurer gu'a la remise & niveau de machines installées.

En sus d'étre & la pointe de la technologie, Mun des principaux atouts de la Société est d'étre capable
dharmoniser léguipement en soffware d'un parc de machines de mesure fabriguéss par différents OEM.
Meatrologic Group a développé plus de 80 interfaces machines directes capables de connecter see logiciels & la
grande majorité des contréleurs du marché, qui inclut les MMT?, les bras poly articulés, kes lasers trackers et les
scanners optiqgues 30. La société propose également le rétrofit’ des MMT avec des composants Slectroniques
plus performants, un service de calibration, le support technique sur site ainsi que des services de maintenance
et de formation. La société ne développant que du soffware, I'activité est peu capitalistiqus.

' La métrologia est « lensemble des techniques et deg sawoiefaire qui parmetient d'affectuar des mesures et davoir une confiance
=uffisanta dans leurs résultals. « Source : Ministére de [Economie, des Finances ef de Mindisins.

# Machinas 3 masurar tridimensionnalles.
? Réégquipement des machines insteliées parmesiant de conserver las imstallations existantes en les équipant de nowesw outils
informatigues.
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Ses principales aciivitéa sont Elujculﬂ'huf' :

- les ventes de licences (27% du chiffre d'afiaires 2010-2011) : logiciels de mesure destinés notamment au
contrdle géomeétrique, & la programmation, & 'analyse des résultats et & la réalisation de statistiques. Sur
les cing dermniers exercices, la sociéé avendu entre 370 et 580 logiciels par an ;

- la maintenance (427%) : en moyenne, 0% des contrate sont renouvelés chague année ;

- les services (24%) : prestations d'installation, de réglage, de formation, de rééquipement, etc.

Le réseau commercial de Meftrologic est présent dans 30 pays & travers les sept filiales, qu'elle a acquises ou
crééges depuis 1980, et ses distributeurs. Ses principales filiales sont basées aux Etats-Unis, en Allemagne, au
Mexigque, an Halie, en Espagne et en Suséde ; leur principale mission est la commercialisation des solutions
logicielles développées par les équipes dingénieurs basées en France. Le chiffre d'affaires 2011 de Metrologic
Group est ainsi réalisé en France (45%), en Eurcpe (20%), aux Etats-Unis (139%) et dans le reste du monds
{13%).

La Socigté travaille par ailleurs en partenariat avec des OEM et des spécialisies de la CAD®, dont notamment
Dassault Systémes avec leguel un contrat a &bé signé en 2000 pour le développement dune application
sofware intégrée 4 Catia V5 (logiciel de conception viriuelle dont la margque est déposde par Dassault
Systémes).

Le groupe intervient principalement dans lee secteurs de lautomobile (40% - Volkewagen, PSA, BMW, Volro,
Ford, etc.), de Naéronautique (30% - Boeing, Airbus, Cesena, etc.) et de |la construction mécanigue. La direction
table sur la refonte de I'offre logicielle (Metrolog X4) qui devrait accélérer la pénéiration dans lMadronautique et
les secteurs connexes, ainsi gue dans 'énergie et les produits de consommation. Les autres axes siratégiques
de développement de I'activité reposent sur lNinniovation permanente et sur le repositionnement du mix-produit
et de la grille tarifzire afin de toucher une clientéle plus large, notamment lee éguipementiers et les sous-
traitants des grands clients industrials.

3.2 Perdormances financiéres du Groupe

3.21 Performances financiéres historiques

Au cours des quafre demiers exercices, la Societé a dégagé un chiffre d'afiaires stable de lordre de 27 ME,
soutenu par l'intégration dATT et de Metrolec lore de 'exercice 2008-2009 (contre un recul de 16% de lactivits
4 panmétre conetant sur & méme exercica). Sur le demier exercice clos, la Société a subi un ralentissament
de ses ventes au cours du second semestre (31 mars 2011 — 30 septembre 2011), & aux incertitudes
économiques. La progression de lactivitd a ainsi &8 limitée & 2% sur l'exercice, soit 277 ME confre une
prévision initiale de 20 ME -

* Données provenant des comples clos au 30 saptembre 2011.
® Conception essistée par ordinataur.
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Compio-do- résultat [an KE) 30-sopt-2108 | 30-sopk N8 | 30-sopt-200 | 30-sopt-21
' 12 mos 12 mois: 12 moi 12 mois
Licences

a.8a1 5842 T THR

Waimanancas fg2e 10784 10826 11 602 5820

Sarvicas E004 B6M 120 EETE 2580

Auvtros [dont production stockdal 2323 1784 1985 2110 1541

Chitre o atfaire s 7 038 T 22 T 110 X 668 14852

Taux de crossance 14% 076 i %

Achats consommis [ k7] 7wy (B25) (579 =]

Achats ot chargos oriomas [l ] 14 6By (4 67T} (4 720 (2:250)

Impiis: of tames {50€) (B2 (&7E} (527 {286}

Charpes do personnal {TE1E) {10 028 (8 104) [amemn (4816}

Autres produits ot chargas. 2 {250 13 2 [1:0y]

Excedent brut = xploitation 14323 10 430 12 487 12 006 8773
an porcentage du chiffre dafiares 2429 20, 45%. 4T% 45%.

Dodations aux amort. of aux prov. neis des repr {EE) {1 028 i1 100 1 o3 AT E)

Crédit dimpé rechercha ™ a0 1183 1077 1w2 80

R sultat ope rationns| 14052 10 585 12444 12047 BETH
an porcentage du chiffre dafiares B 20, 45%. 4T% 5%

Fsuitat financier 1478 11456 1118 (=] 258

Impsia s ko socidits 14 Tady {2736 (4331} 4397 {2335}
-31% -32% - 3% -27% 3%

R sultat net awant SME 10 THE B 005 92X & 329 4 802

Fesultat dos sociéiés msos an Squiv alenca 41 29 1] 2 22

R sultat net apres SME 10 827 a034 azm B3 4EM
an powrcentage du chiffre daliaires A 0¥ % % %

i Daapuis ke 39 0@comibi 2010, e CH ast oomphatiind on deduction deafachame dimpdd | & des e analyliques, 12 663 rociessd au niveal du réiseltal opdrationnal

Les revenus de maintenance ont cru réguliérement sur la péricde, de 9.8 ME & 11,5 ME, grace & 'augmentstion
du parc installé et ce, malgré un taux de renouvellemant qui 5'est dégradé au cours Nexercice 2008-2000 (85%
contre 30% en moyenne). Impactée par la crise financiére, l'acHvité licence a également conmu un repli sur cet
sxercice avec une chute de vente de licences & moins de 400 unités pour des ventes historiques supérieures &
500 unités. L'effet de la crise a égalemeant été ressenti en 2010 - 2011, mais a &t& compensé par la hausse des
prix de wente wunitsires. Enfin, concernant lactivié services (hors ATT), les revenus suivent globalement
I'évolution de ['activité licence. La hausse en 2008-2000 & B.5 ME s'sxpligue par lntégration dATT. Cette filiale
américaine a vu &8s ventes baisser de maniére continue depuis son acquisition (de 5,5 ME en 2008-2009, a

3,1 ME au cours du dernier exercica).

La Sociét® dégape de ses différentes acfivités des manges élevées, avec un taux de marge d'EBE supérieur &
45% sur les guatre derniers exercices, exceptd en 2007-2008, annds marquée par une hausse des charges
opérationnelles lides a lNntégration des sociétés acquises. La volonté de Metrologic de commercialiser des
logiciels & la pointe du marché implique des dépenses significatives en R&D, gui constituent I'un des premiers
postes de charges en représantant la moitié des dépenses de personnel (soit emviron 14% du chiffre d'affaires
lut,a[‘]. A ce titre, |a Sociét® pergoit environ 1 ME de crédit impdt recherche (CIR) par an.

® Les dépensas de A&D sont compizbilisées en charge en raison de la inrdquence des mises 3 jour das versions das logiciels du groupe
{bous les & mois).
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Aprés prise en compte des produits financiers générés par la trésorerie excédentaire, Metrologic dégage un
résultat net de MNordre de 8 ME sur les quatre demiers exercices, soit entre de 30 % et 40 % du chifire d'affaires.

Lors du premier semestre 2011-2012, Metrologic a vu son chifire d'affaires progresser de 8,6 % par rapport au
premier semestre 2010-2011, tiré par lactivité cosur de métier, Licences et Maintenance (+18 %) et
Electronique et Mégoce (activité Autres, +74 %). Toutelois, la Société s'est montrée prudente dans ses
prévisions en soulignant ke mangue de visibilitd lié au contexte dconomigue et financier actuel.

322  Equilibre bilanciel et trésoraria

Meatrologic présente une structure financiére solide avec des capitawx propres au 31 mars 2012 de 21,5 ME et
un excédent de trésorerie de 14,4 ME.

Cutre ces éléments, le bilan fonctionnel de Metrologic est constitué par des écars d'acguisifion résultant

notamment des acquisitions réalisées en 2008", ot des actifs non courants composas  principalement
dlinstallations technigues, comme ke montre le tableau suivant

2008 2008 210 21
Bilan jen KE
ﬂ
248 B 363 5542

Enarts dacquisifion T 5447 6180
MActis non courants B3N 5108 4 BE3 4107 3 B8
Basoin an fonds do roulement [BFF) - Fal
Excddant da fonds da roulemant (EFF) {1005} - [Fa ] {27y (1 539)
Acilt fexploleation 11 609 11 10234 9 275 T 485
Capitany propres BE 111 B2 TEE T0 168 17 950 1 E20
Frovisions pour A&C s 286 &8 =\ 345
Trésorana nethe {45 807} {E1 429) (60 212 (9may {14 380}
Caphaux & ngage s 11 809 11 822 10234 9275 T 485

Meatrologic présente un EFR structurel en raison de produits constatés d'ewance issus des confrats de
maintenance. Enfin, les provisions pour risques et charges sont constituées par les indemnités de retraite.

Il résulte des éléments présentés ci-avant, une génédration de flux de trésorerie opérationnel de lordre de @ ME
en moyenne sur la péricde observée, avec un minimum en 2008-2009 & 6.8 ME. Une large part de la trésorerie
accumulée par la Sociétd a &té distribuée a lNoccasion de 'OPAS 2011, comme le montre le tablesu ciaprés -

" Lors de beur premigre comptabilization su 30 septambre 2008, ke goodwill FATT Metrology représantail 4,3 ME et Matrolec 0,7 ME.

BN@ juin 2012 Metrologic Group 11
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30-sept-2008 | 30-sept-2009 | 30-sepd- 2010 | 30-sept-2011 -mars-2012

o=

Capaché dauiofinancement a7mE ToEd =788 B9E3 £ a5

Wariation BFR =N (223} 4471 e 1283
Aux de trécorsris nat 18 aux softeidc opérationnsliss B es2 L5 8341 B 511

Acguistion dierobiisations 4 340) {1313) [I=nry ] {483y 154

Cessions de part. &t reveras de placement 1582 1503 1246 TOE 55
FAux de trécorsris nat 18 aux investccements 2 858) 1 ] 3 112

Emprunts (557 (Rl (] {1

Opérafions sur actions propres 1585 am 1724 =

DOividendes 6353 {3BE1]) (351 s1.483) (1358
Fux ge trécoreris net 18 aux Nnamosmentc (B Ea5) (2 =51) 2 240} (81 37E [13a8)
Warlation de frécorsris 18 4183 T (51 487} &2

33 Flan d’affaires

Au cours des mois de mai et juin 2012, le management de la Sociéte a actualise son plan d"affaires au vu des
résultats semestriels de l'exercice 2011-2012 et des demiéres anticipations relatives 3 I'évolution de la

conjoncture économique. Ces ajustements ont notamment porté sur la rentabilité prévisionnelle et le montant des

investissements, mais sans que cela at un impact significalif sur la valorsation par rapport aux budgets
présentés bors de 'OPAS 2011.

Le plan d'affaires s'étend swr cing ans. du 1% octobre 2011 au 30 septembre 2018, date 3 laguele le
management considére que Factivité et la rentabilité parviendront 3 maturité dans les conditions dexploitation
actuelles. Sur cette periode, le chiffre d"affaires présente une croissance globale de ['1% ([*]% en moyenne par
an}, passant de 27,7 ME en 2010-2011, 3 [*] M€ en 2015-2016. Les revenus se décomposent de la maniére

suivante :

BMEA

Revenus des licences ([*]% de lactivité en moyenne sur la périede) : ke management anticipe des wentes
de [*] licences en moyenne par an, avec un point bas en 2012-2013 de [*] nouvelles licences vendues. Sur
les 6 demiers exercices, bes ventes de nouvelles licences ont 8 en moyenne de [*] unités, avec deux
exercices dificles (2007-2008 et 2010-2011), au cours desguels les ventes s'étaient limitées a [*] icences.
Cette activité est fortement dépendante de la conjoncture économigue, qui entraine une Emitation des
budgets d'investissement des clients majewrs de Metrologic (automobile, aéronautique) en période de
faible croissance, voire de récession. En revanche, b management table sur un maintien dun prix unitaine
moyen &levé de vente 3 [*] par Bicence ([*] en moyenne sur les & demiéres années). Ainsi, ke chiffe
d'affaires licences représente prés de ['] ME au terme du plan d"affaires contre 7,3 ME lors du demier
exercice clos 2010-2011.

Revenus de maintenance ([*]% de Mactivité en moyenne sur la pénode) - ils sont issus, dune part, des
contrats sur le parc installé, supposés renouvelés 3 hauteur de [J% par an (conforme au taux de
rencuvellerment historique), et d'autre part, des contrats signés 3 l'occasion des wentes de nouvelles
licences, sur la base d'un taux de transformation de [T% (["]% en moyenne sur les § demiers exercices).
Les prix éwoluent peu ([*]% en moyenne par an), conformément 3 la pratique en matiére de contrat de
maintenance dans la mesure ol le taux d'attrition est faible. La croissance de ces revenus, de 11,5 ME 3 [7]

ME sur la période, d&pend donc pour partie des ventes anficipées sur les nouvelles licences.
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-  Bevenus des services ([*]% de I'activité en mayenne sur la p&rioda) - ils reposent sur le chifire d'affaires
dégapé par la filiale américaine (ATT) pour un peu moins de la moitis®, et sur les prostations de services
délivrées (rééquipaments des systémes de mesure tridimensionnelle, wernfications géométriques...) sur la
base des nouvelles licences et des licences installées. Il en résulie un chiffre d'afiaires stable sur la péricds
de l'ondre de ['] ME.

- Autres revenus ([']% de lactivitd en moyenne sur la période) - ils sont constitudés majoritairement par e
négoce de maténel lectronique.

Comme indiqué ciavant, la croissance de lactivitd repose sur la capacité de la Société & développer et
commercialiser ses logiciels. La etructure de colie est donc principalement constituée de charges de personnsl
{ingénieurs pour la RED, techniciens et commerciaw) qui représente [*]% des colis en moyenne sur la péricde.
Plus précisément, la Société prévoit une augmentation de son effectif de 134 salariés sur le demier exercice clos,
8 ["] a l'issue du plan d'affaires. Cetie augmentation se concentre principalement sur la RED, les commerciaux et
le senvice. En outre, le plan d'affaires intégre une hausse des salaires de [[% par an en moyenne sur la pénode.
Il en résulte une croissance des charges de personnel de [ par an en moyenne, contre [1]% pour les revenus
expliquant la diminution de la rentabilits.

Les autres charges sont principalement constituées du loyer, des royalties versées & Dassault Systémes dans le
cadre de [intégration des logiciels Metrologic & Catia, et des frais de représentation st de déplacement.

Sur chacun des exercices prévisionnels, la Société considére éire en mesure d'obtenir enviren 1) ME de CIR,
égal & [*]%: de ses dépenses en R&D.

Les éléments présentés ci-avant conduisent & un recul du tawx de marge d'Ebitda de 47% (hors CIR) swr ke
dernier exarcice clos, a [MJ¥% en 20152016, derniére année du plan dafizires.

S'agissant des investiesaments, le management les estime & [*]% du chiffre d'affaires (confre 3% en moyenne sur
les gquatre demiers exercices publiés), soit [] KE en moyenne sur la duréde du plan d'affaires. s sont

principalement consfitués de matériel informafique.

Enfin, 'EFR est estimé a [*] jours de chiffre d'affaires, un niveau comparable & celui des deux demiers exercices
clos.

En conclusion, les hypothéses qui sous-tendent ke plan d'affsires nous paraissent cohdrentes entre elles et

raisonnablement oplimistes dans la mesure ol :

- elles eposent sur une croissance du chiffre d'afizires de [*]% & lNissue des prévisions, alors que la Sociéid

n'a CONNU SUCUNe Croissance au cours des 3 dermiers exercices |

® Sur |z base d'un taux da change da 1,35 USE pour 1€,
['] Mentions ratiréas & la demands de |z Sociéé

BN@ juin 2012 Metrologic Group 13
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- le management anticipe en revanche une faible diminution du taux de marge dexcédent brut dexploitation
a ['J* du fait de la hausss de ses charges de personnal ;

- e plan d'affaires intégre un CGIR de [*] ME en moyenne par an, alors que la pérennité de cet avantage
fiscal, su moins dans ea forme actuslle, suscite des interrogations ;

- les invesfissements prévisionnels sont anticipés en baisse par rapport & leur niveau historique, ce gui est
cohérent avec 'effort dinvestissement consenti lors des exercices précédents et au wu de la stagnation de
I'activitd de services aux Etats-Unis.

BN@ juin 2012 Metrologic Group 14
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4. TRAVAUX D’EVALUATION

Conformément au réglement général de T'AMF en matiére dexpertise indépendante et & ses recommandations, le prix
d'une offre s"apprécie en fonction d’'un ensemble de références et de valeurs déterminées par la mise en cewvre d'une

approche d'évaluation multicritéres.

41  Critéres et méthodes écartés ou présentés & titre d'information

4.1.1  Actif net compiable et actif net rdéévalus (ANR)
L'actif net comptable (ANC) est la différence entre le montant des actifs et lNendettement total figurant au bilan de
la Société. Au cas d'espéce il comvient de relever que les frais de recherche et développement, source de la
rentabilité future de la Société, sont intégralement comptabilisés en charge de lN'exercice au cours duguel ils ont
até engagés. L'actif net compiable n'a donc pas &t retenu dans la mesure od il ne tient pas compie de la valeur
potentielle de ces actifs incorporels.
D'autre part, la méthode de PAMR a éié &canéds dans |la mesure ol la réévaluation des actifs est indirectement
mise en cewvre par la méthode de l'actualisation des flux futurs de trésorarnie.
A fitre d'information, au 31 mars 2012, acif net comptable consolids 5'établit & 5.4 € par action.

4.1.2 Capitalizsation des dividendes

Catte méthode d'éwvaluation congiste & actualiser les dividendes prévisionnels. Toutefois, il n'existe pas, & motre
connaissance, d'estimation fiable de l'exigence de rendement des fitres cofés pour Factionnaire minoritaire qui
serait établie 4 partir des dividendes anticipés.

D'autre part, la Société présente un taux de distribufion aléatoire (de 15% sur Mexercice 2010-2011, & 84% sur
l'ewercice 2006-2007) et ne communique pas de maniére prospectve en la matiore. Dés lors, ke mode
d'évaluation le plus usuel pour déterminer la valeur d'une participation minoritaire s fonde moins sur les
dividendes que sur la totalité de la capacite distributive de la Société, ce qu'appréhende la méthode des flux
futurs de trésoreria.

Pour ces raisone, nous avons écartd cetie approche de valonsation.

A titre d'information, l'historigue de la distribusion de dividendes est présenté dans le tableau ci-dessous :

|
=0-sapl
B 752 L1l nAE w17 e ]

am [T

Flémultal nol conesolas: an e (4] EEn

O itk e cepltonnal n ke @ oo a0 LT nso o0 0,00 nso [FT3 2,00

°  Basa nomire d'actions dilué, soil 3 966 977 actions.

BN@ juin 2012 Metrologic Group
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4.1.3 Transactions comparables

Cette approche consiste & déterminer la valeur des fonds propres d'une société en appliqguant & ses agrégats
financiers les plus perinents des multiples de valorisation cbeervés sur un échantillon de fransactions réalisées
sur des sociétés comparables. Les principaux agrégats couramment utilisés sont lexcédant brut d'exploitation, le
résultat dexploitation et le résultat net.

La perinence de la méthode nécessite de disposer dinformations fiables relatives & des transactions portant sur
le capital de sociétés comparables. Outre le fzit que les sociés faisant INobjet de la transaction doivent &tre
comparables en termes d'activités et de rentabilité, la perfinence de la méthode est également lide au caractére
comparable du contexte de la transaction.

Au cas présent, la difficulté de mise en cowwre de cette méthode provient notamment du marché de niche sur
lequel évolus Metrologic. Ainsi, nous n'avone pu identifier que trois fransactions portant sur des cibles ayant une
activité d'édition de logiciels de représentation tridimensionnells, en lien avec celle de Matrologic :

- @n juin 2009, 'acquisition de Visualzation Sciences Group par IRDI-ICE0 Private Equity ;

- &n juin 2010, l'acquisition d'Intergraph par Hexagon ;

- en juillet 2011, M'acquisition de Libero Vision par Virzt.

Capendant, ces références ne nous semblent pas pouvair &tre retenuse. En effet, les informations les concamant
sont parielles et non vérnifisbles, s'agiesant de leur modéle économigue, de leure agrégats de gestion ou encors
da leur structure financiére. Par aillsure, bien que leurs activités soient proches de celle de Metrologic, elles n'en
restent pas moins différentes. Ainsi, Visualzation Sciences Group est un éditeur de logiciel de visualisation et
d'analyse de données en 30, Intergraph &dite des logiciels de CAD et des systémes dinformation géographique,
gt Libero Vision a une activité de modélisation en 30 de contenus audiovisuels sporife (matchs de football par
exempla). Ainsi, lea marchée adresséa sont différents de ceux de Metrologic.

A titre dinformation, et bien qu'il ne soit pas possible d'obtenir des informations fiables et exhaustives sur ces
op&rations, les multiples dJEBITDA implicites auxguels elles suraient ét& conclues sont compris dans une
fourchetts dex 848211 .2

En raison des réeerves formulées ci-dessus, nous ne retenons pas la méthode des transactions comparables.

BN@ juin 2012 Metrologic Group 16
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42  Critéres et méthodas retenus

4.21 Cours de bourse

Introduite en bourss en septembre 1909 4 11,75 €, l'action Metrologic est cotée au Compartiment C d Buronexi
Paris. Le fitre entre notamment dans la composition de lNndice Cac All Shares (0,02 %%).

L'évolution du cours & compder du 1% juin 2010 est retracée par le graphique suivant'” :

Evolision <aa cours i dea voleman (2 mas]

=D =
|
o .
. = 1
H
:
o ]
]
oo Y |
A0 kg 0510 OeedD GaW Al s mgll Gl Oml BT AT
e —— s e 3 A2 TR e 1
Rerrvois Detes Erénemeants

22-3il-10  CA T3 20082010 - en crossance de 168%

15nov-10 CA T4 20052010 - en crossance de 21,8%

2w -1 Résubtat annuel 20092010
Fév - mars 10 hquéhudes sur s deties souveraines européennss

3-more- 11 Annonce de ks signahsre du contrat ds cession aves The Carlls Group

Smai11  CA 21 20902011 - en oroissance ds 8,2%

N-mai-11  Résubtat semestrial 21102011 - Crossance de 20,5%
A0~ 20 juin 11 OPA initiée par The Carlyle Group

2-pil-11  CA T3 20102011 - Diminution de 4,5% et révision 4 b baisse des chiscliis

aolt-11  Inquitude sur la siuation de la Gréce

1dnov-11  CA T4 20102011 - Baisse des venies de 2.3%

- -12  Résubtat annuel 201002011 - Des résultats siables meigré un 22 décevant

Au cours des 24 derniers mois, le tire a évolué au rythme des différentes annonces de résultats et opérations

communiquéss au marché.

" Cours de I'ection refreité de la distribution de dvidendes notemment le dividende exceptionnal de 155 € versd suite & ['OPA de
Tridimension Holding
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Sur la base d'un cours de 17 € (aprés retraitement du dividende exceptionnel de 15.5 €) au 1% juin 2010, l'action
atteint 18,70 € fin juillet et surperdorme le CAC All Tradable (ex SBF 250) & la suite de la publcation d'un chiffre
d'affaires en nette hausse (+ 15,8%), confirmant ainsi les perepectives de reprise de l'activité (notamment les
ventes de licences) annoncées lors de la publication des résultats semestriels.

Aprés un lEger recul au cours du mois de septembre 2010, ramenant le cours & 17 €, et une phaee de stagnation
au mois d'octobre 2010, le tire surperfiorme & nouveau le marché. Cette augmentation du cours fait suite &
I'annonce du chifire d'affaires annuel (+ 21,8% au guatriéme frimestre 2010-2009) qui confirme la réussite des
efforts commerciaux initiés par la Société. S'amorce alors un mouvement haussier de laction jusgu'a la
publication des résultats annuels de lNewercice 2008-2010, qui intervient le 26 janvier 2011, faisant état d'un
résultat net annuel en hausse de 13 %. Le cours de Maction atteint 24,96 €.

Aprés cefte publication, la dégradation du contexte économigue entre féwrer et mars 2011, notamment les
inguigtudes liées aux deties souveraines eurocpSennes, entraine un recul de lNindice CAC All Tradable et du cours
du fitre Mefrologic, respectivement de 7 % et 13 %. Le 15 mars 2011, le cours de l'action Metrologic Group
£'établit ainsi & 21,66 € contre un plus haut de 24,96 £ fin janvier 2011.

Le cours reprend néanmoins une &volution haussiére & partir de fin mars 2011, avec lannonce au marche de
I'acquisition de 61,77 % du capital de la Socié% par Tridimension Holding, suivie dune OPAS au prix de 225 £
par fitre jou 38 € minoréd avant distribution exceptionnelle de 15,50 £) et d'un potentiel retrait de la cote du fitre.
L'action progresee alors de 5,25 % pour ateindre 24,26 £ & guelques jours de la publication du chiffre d'affaires
semesiniel de lNexercice 2010-2011.

L'annonce de ces résultats le 5 mai 2011 décoit ke marché en raison d'une croissance des venies moins
importante qu'escompie (+8,3 % par rapport au 1% semestre de 'exercice précédent). De plus, 'échec de [OPA
lancée par The Carlyle Group et le contexts de crise économigue tire le tite vere ke bas (tout comme lNindice SBF
260) sur la péricde mai-juin pour atteindre un cours de 20,1 € e 11 juillst 201 1.

Aprés un bref rebond & 24 € & la fin du mois de jillet 2011, les inguidtudes sur la situation de la Gréce
conduisent & nouveau be titre sur les 20 € fin aclt. Le titre &volus alors dans wune fourchette comprise entre 21 €
gt 22 € dans des volumes faibles, et ce jusqu'a la publication du chiffre d'affaires annuel, mi-novembre 2011,
L'action progresee & 23 € avant de s replier brutalement sur 21 € & la fin janvier 2012 lors de la publication des

résultats annusls.

A partir de cette publication annuelle, le cours n'a cessé de progresser sur la période février-awnl 2012 pour
atteindre 31,8 € le 23 avril, soit une progresaion de 51 % en 3 mois alors que le cours se maintenait entre 20 € et
25 € depuis octobre 2010. Ceite éwolution, & lNinverse de celle du marché, g'expligue notamment par ke
= [AMassage » opéré par Tridimension Holding.

Dans ce contexte, nous avons analysé les différentss moyennes du cours de laction, ainsi que les cours de
cliture et les volumes échangés entra le 17 juillet 2010, date de cléture de la précédente offre publique (TOPAS
2011), et ko 8 juin 2012""

" Les wolumes présantés ne prennent pas en comple lacquisition par Tridimension Holding de 234 320 actions le & mars 2012 au prix
de 29,50 € par action.
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Prix atvaluma Cours moyan Vaolums Moy nnsi % capital

[pacsnack ré & changs qpuiodidie nrs @changé
Depuis ka 0107/ 2041 1.9 20,06 2848 ED5 M6 261 1E1% TEE%
& mois 21,90 21,00 30,02 478 548 4 B4E 1208 50,0%
2 mois ns 2623 anLe 440 540 T 11.2% 56,2%
20 jpurs de boursa 21,90 ZT.00 Hm 12278 5139 R LA 16,3%
Spot 21,90 31,39 31,80 B0 EDD 007 0,1%

Comme indiqué dans le tablesu cidessus, le cours de Macfion Metrologic a fait 'objst, au cours des & derniers
moig, de volumes d'échange d'environ 7 000 titres en moyenne par jour, eoit 12 % du capital ou encore 58,8 %
du flottant (qui représente environ 20 % du capital en moyenne sur la période).

Cependant, les cours et les volumes présentés précédemment doivent &tre analysés en temant compte des
acquisitions réalisées par Tridimension Holding sur le marché. La répartition des échanges réalisés par les
actionnaires minoritaires et la société mére de Metrologic se présente de la maniére suivantes :

] 4T LE-3 nI% mr]  smTe nm 16844 an DA% 21
20 joura de boarss 122773 0z LY ] s =m 4521 = 0% o
o B "o s 0,1 - - B T a

Ainsi, les volumes d'échange de I'action Metrologic, hors achats effectuée par la société Tridimension Holding,
réalizds g'éléwvent & 245 titres par jour en moyenne au cours des & demiers mois, soit 0,4 % du capital ou 2,1 %
du flottant. Les actions acquises par Tridimension Holding ont ainsi représents plus de 96% du total des volumes
échangés au cours de cetts périoda’™.

Compts tenu de ces éléments, la pertinence du cours de bourse en tant que tel est & relativiser dans la mesurs
ol son évolution a &8 soutenue par lee achats de lnitiateur, analysés su paragraphe 4.2.3 et dont il m'est gue ke
reflet ; en effet, il ne repose pas sur des échanges enfre tiers indépendants réalisant des opérations sur la bass
des résultats de la Socigté et de leurs propres anticipations de ses performances et de celles du marché.

S'agissant du critére du cours cible des analystes, la Société n'est suivie gue par un seul bureau, Portzamparc en
charge du contrat de liquidité sur le fitre. Le demier objectf de cours, communigué le 1% février 2012, était deo
mae”

5Sur la base de l'ensemble des éléments développes ci-avant, nous ne retenons le critére du cours de bourse gu'a
titre dlinformation dans la mesure ol il constiue une référence de walorisation importante pour 'actionnairs
minoritaire et en considérant gue lanalyse des acquisitions réalisées sur le marché par lMnitiateur et présantée
infra, est de nature plus pertinents.

¥ 461 860 / 476 546 - 86,5 %
" La darniére nate de Porzampanc a &t publiiée ke 16 mai 2012 mais sans objectif de cours avac un changement de recommandation :
de « Achal = & « Henforcars.
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Compts tenu de ces réserves, le priv d'Ofire de 32 € fait apparaitre une prime de 5 % par rapport au cours moyen
pondéré 3 mois et de 42,2 % par rapport au cours de 22,50 € constaté avant le début du ramassage effectus par
Tridimension Holding.

4.2.2 Comparaisons boursiéres

Cette approche consiste & déterminer la valeur des fonds propres d'une société en appliqguant & ses agrégats
financiers les plus perfinents des multiples de walorisation observés sur un échantillon de sociétés coides

comparables.

A nofre connaissance et aprés discussion avec le management de la Socists, il n'existe pas de sociéte cobée
directernent comparable & Metrologic Group. A défaut, mous avons constibué un &chanfillon de guatre sociétes
d'éditicn de logiciels spécialisés dans le prototypage virtuel et dans la CAD, présentées ci-dessous

- Delcam (DLC-LN) : est un fournisesur de solutions logiciellss avancées de crao™ pour Mndustrie qui
commercialiss le logiciel de conception et de fabrication e plus répandu au Royasume Uni et dispose de filiales en
Amérique du Mord, en Europe et en Asie. Les logiciels Delcam sont ufilisés par emviron 30 000 organisations
dans B0 pays et ont généré 42 MGEBFP de chiffre dafiaires en 2011. La société propose un logiciel nommé
PowerlMSPECT (logiciel de métrologie permettant le contrile des géométries, en comparant la piéce réalisée
avec le modéle 30). Il fonctionne sussi bien sur des systémes de mesure manuels (bras, tables XYZ, systémes

optiques,...) gue sur des systémes motorisSs et numearigues.

Répartition du chiffre d'affaires par activibé Reépartition péographigue du chiffre daffaires
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- Lectra {LSSFR) : est un &diteur de s=olutions technologigues intégrées (logiciels de patronage et de
profotypage 30, éguipements de CFAD et services associés) dédiées aux entreprises qui utilisent des textiles, du
cuir, des tissus industriols ou des matérizux composites dans la réalisation de leurs produits. La société
commercialise ses logiciels sur des secteurs tels que : la mode, 'automobile, 'ameublement, et a réalisé un
chiffre d'afiaires de 206 ME an 2011.

" Canception et fabrication essistées par ondinataur.

BMA
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Réparition du chiffre d'afsires par activite Repartition geographique du chiftre d'affalres
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- Esl Group (ESKFR) : est un acteur mondial du prototypage virtuel avec prise en compte de la physique des
matériaux. ES| a développé un ensemble d'applications métiers permettant de simuler & comportement des
produits pendant les essais, de meftre au point les procédés de fabrication en synergie avec la performance
recherchée et d'évaluer mpact de l'environnement sur l'utilisation des produits. Le chiffre d'affaires généré par

ESI sur son dernier exercice a été de 84 ME dont 72% sur la vente de licences.

Répartition du chilfre d'affaires par activité Répartition géographique du chiffre d"affsires
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- Ige+Xao (IGE-FR) : est un éditeur de logiciels qui congoit, produit, commercialise et assure la maintenance
d'une gamme de logiciels de CAO destinés a aider les industriels - notamment dans les secteurs aéronautiques,
automobiles, navals et ferroviaires - & concevoir et 2 maintenir la partie électrique des processus de production et
des produits finis. Il emploie 340 collaboratsurs sur 23 sites dans 16 pays. La société est présente sur les trois
segments du marché (artisans, PME, grands industriels) contrairement a8 Metrologic dont la clientéle est
essentiellement composée de grands industriels.

Repartiion du chiffre d'affares par actvite Reépartition géographique du chiffre d'affsires
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Les principaux agrégats financiers de I'échantillon s présentent comme suit :
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Les sociétés de I'échantillon ont un niveau d'acvité globalement supéneur a celui de Metrologic avec des chitfre
d'affaires compris entre 22 et 206 ME, mais avec des tsux de marges d'Ebitda et d'Ebit nettement inf&rieurs.

A partir des prévisions disponibles, des caraciSristiques opérationnelles des comparsbles et des marges
aftenduss pour Metrologic Group, nous avons sélectionné le multiple d'Ebitda (VE/Ebitda) et le muliiple de
résultat opérationnel (VEEDIt) sur la période mai 2012 4 mai 2013. Sur la base des cours moyens pondérés 3
mois, ces multiples ressorient respectivement entrex 5,68 — x 5,85 stx 680 — x 704, ot sont détaillés ci-
dessous :

ECENETEETE T
Dielcam Pic 10, 26x 1487

10,00 Dekcam P 14,21x
Lecira S.A. 413x 4,7Ex Lectra SA. 5,14x 6,15
EziGroup SA. 7,15 6,57 Esi Group S.A. 8 60x 7B
IEEXA D SA. 3,87% 373 IGE+XAD SA. 4,500 4,17
Moyenna 5,350 B,34x Moyeanna 8,11x B,2Ex
Mediane 5,64x 5,62 Meadiane 6.87% (==

Sur ces bases, la valeur de I'action Matrologic Group ressort dans une fourchetie comprise entre 22,9 € et 27,0 €,
avec une valeur centrale de 25 €. Le prix de l'offre de 32,00 € extérioriss une prime comprise entre 18% et 39%.

La valeur de la Sociétd qui découle de I'spplication des mulliples boursiers est inférieure & celle issue de
l'actualisation des flux de trésorerie. Cela est di notamment aux niveawux de rentabilité inférieurs des sociétés
comparables par rapport & celle de Metrologic. Leurs tawx de marge moyen d'EBIT reesortent & 13 % sur les trois
prochaine exercices contre [*] % pour Metrologic. Compte tenu du caractére imparfait de cet échantillon, ces
résuliats ne sont présentés gu'a fitre secondaire.
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Actualization des flux futurs de trésorerie ou DCF

Données d'exploitation retenues

L'évaluation par actualisation des flux futura de trésorenie ou DCF' se fonde sur le plan d afiaires &tsbli par le
management pour la pénode du 1¥ octobre 2011 au 30 sepiembre 2016, Les prévisions reposent sur des
hypothéses de continuité de l'exploitation, de progression du chiffre d'affaires et d'un maintien de taux de margs
éleves (cof. supra), méme si ces derniers apparaissent inférisurs sux taux historiques. Ainsi, ke plan d'affaires

envisage présente une croissance continue mais modérée de lactivité, & lexception de lNexercice 2012-2013.

Dans la mesure ol la Société a publié ses résuliats semesiriels au 31 mars 201 2, l'évaluation a &% réalisés &
cette dats ; le premier fiux prévisionnel est donc cslui du second semestre fiscal de la Socists, du 1% avril 2012
au 30 septembre 2012,

Au-dela de I'horizon de prévision, il est calculd une valsur terminale déterminée sur la base d'une formule da
rente & linfini. A catie fin, il est retenu une rentabilité qui tient compte a la fois du taux de marge historique et du
durcissement anficipé des conditions de marché par le management. Dans ces conditions, ke tsux de margs
d'EBE opérationnel est fixé a4 45% en annése normative, contre un taux de [*] % en 2016, derniére année de
prévision du plan d'affaires du management. Enfin, il est tenu compte dun tsux de croissance nommatif de
'activité de 2% par an qui consfitue une anticipation de croissance & linfini supéreure & celle actusllament
retenue pour les sociétés frangaises gui est de Nordre de 1.5 %.

Teux d sctualisation

Les flu prévisionnels de frésorene sur lesquels repose lNévaluation sont issus de l'exploitafion (ou cash-flows
d'exploitation) et sont calculés aprés impdt normatif, CIA, varstion de BFR et investissements. Ces flux,
rémunérant & la fois les actionnaires et les créanciers, sont actualisés su codt moyen pondéré du capital (CMPC)
qui e compose du rendement exigé par les investisseurs en fonds propres ou codt des fonde propres) et de
celui exigé par les créanciers (ou colt de la detie), en ftenant compte de I'économie dimpdt qui résulie de la
déductibilité des charges dintérét. La moyenne entre ces deux taux est pondérde en fonction du poids relati
aseigné aux fonds propres et aux deties dane la valeur de l'entreprise [VE).

Comme évoqué précédemment, la Société présente de maniére structurelle une situation de trésorerie netie
excédentaire. Mous avons donc retenu un levier d'endetiement cible nul. Ainsi, le CMPC est égal au codt des
fonds propres.

Mous svons eu recours aux senvices du cabinet Faimess Finance pour e calcul du codt des fonds propres. Selon
les éléments de caloul communigués, ce dernier s'établit su 31 mai 2012 & 12,2 %' an retenant les éléments
Euivants -

- une prime de risque de 7,4% égal & la moyenne mensuelle des primes de risque estimées des sociétés du

SBF 120 depuis les 3 demniers mois (source : Fairmess Financa).

** DCF pour discounted cash flow.
' A fitre de comparaison, |z prisa an compte da données reposant sur das moyennes & mois 2ursit conduit & un taux d'sctualisation de
12,4 %, supniaur & celui retenu.

BMA T S

32



- un taux sane risgue de 2,9% égal & la moyenne mensuslle de NOAT 10 ans sur les 3 derniers mois.

- g'agissant du calcul du coefficient Béta, nous avons exclu les références & ceux composant notre
échantillon de sociétés cotées comparables en raison de leur faible coefficient de détermination (r2). Mous
avons donc recherché des références issues -

o de sociétés cotées d'envergure intemationale dont I'emvironnement économigue est comparable &
celui de la Société ; & ce fitre, nous avone retenu les sociétés Hewagon et Faro, OEM dans ke
domaine de la machine & mesurer et concurrent de Mitrologic sur la partie software, et la sociéié
Dasssult Systémes, leader des logiciels de conception 30, éditeur du logiciel CATIA et partenaire
de Metrologic. || en ressort un Béta moyen de 1,23,

o ot dindices sectoniels regroupant des sociétés du secteur technologique au sens large, tel gue
I'Eurostos 800 Technology, ou spécialisées dans linformatique et e logiciel, tel gue ke CAG
Software & Computer Services, dont il ressort des Bétas respeciifs de 0,86 ot 0,93,

In fine, nous avons retenu un Béta de 0,93 issu de lNindice CAC Sofware & Computer Servicas, excluant
celui des sociétés internationales en raison de leur taille sans commune mesure avec celle de la Socistd,
et celui issu de MEuwroetose 600 Technology qui nous parait intégrer des sociétés a Nenvironnemeant et au
modéle économique loignés de ceux de Metrologic, tels que Ericsson, Mokia, Infineon ou Alcatel Lucent.

- nous avons enfin retenu une prime de risque spécifigue de 2.5 % afin de tenir compte de la taille
modeste de la Société et de sa liquidité réduite.

Il ressont de ces éléments, un taux d'actualisation de 12,24 %,

Capendant, compie tenu de l'objectf da I'operafion, i.e. la mise en ceuvre d'une procédure de retrait obligatoire,
du niveau de détention du capital de Metrologic atisint par lnifiateur préalablement & 'Offre et du contets
économigue et financier actusl qui se caraciérise par une imporiante aversion au rsgue, nous avons égalament
déterming un taux d'actualisation reposant sur des moyennes & long terme. Afin de limiter llincidence des crises
financiéres qui ont frappé les marchés financiers depuis septembre 2008 =t ont enfrainé une augmentstion
gensible du niveau de |a prime de risque de marché, il a &t6 ftenu compte de la movenne sur 10 ans au 17
trimestre 2012 des primes publides par Associés en Finance, soit 5,94 %, et comélativernent, de la moyenne sur
10 ans du rendemeant de M'DAT TEC 10, soit 3,84 %%, ainsi que le coefficient Béta le plus faible issu des trawaux
décrits précédemment, soit 0,86. L'ensemble de ces ééments conduit & un taux d'actualisation de 11,45 %. Le
détail des éléments composant les dewux taux est présentd ci-dessous :

Taux 5ans risque 2,880 3,64%
Prime di risgue 7 36 5.Bd%
Béta 083 0,86

Coiit des fonds propres B.74%| 8959
Prime de taile / liquidité 2,50% 2.50%,
Coiit des fonds propres ajusté 12,24%; 11, 455
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Valsur d'entreprise et valsur des fonds propres

Sur la base d'un taux d'actualisstion court terme, la valeur d'entreprise de Metrologic ressort 4 77,3 ME, hors GIAR.
La valeur des fonds propres s'obtient en retranchant de cette demiére le montant des provisions pour risques et

charges et en ajoutant la position financiére nete au 31 mars 2012, et la valeur du CIA, considérant le systéme
actuel comme pérenne.

Le passage de la valeur d'entrepriss & la valeur des fonds propres est présent® dans le tableau ok aprés :

Calcul de e valeur des fonds propres m

Valeur dentreprise T3
Posifion financiéna natie 144
Prowisions pour risques & charges 0,3
Valeur des CIR 107
Valeur des fonds propres 1021

Momibre d'actions x 000 3067
Valeur en £ par action 25,73

Comme indiqué dans le tableau ci-awant, la valesur centrale des fonds propres s'@tablit & 102,1 ME. Pour en
déduire la valeur d'une action, le nombre de titres retenus est minoré dee actions propres.

Caloul du nome dacfons diué | enxooo ||

Mombre d'actions au 31/032012 4 000
Aclions propras {33)
Actions diludes 3967

An 5 de sensibilits

Compts tenu des développements précédents et relstife & la détermination du taux d'actualisation, nous evons

réalisé les analyees de sensibili¥é reposant prioritairement sur un taux d'actuaelisation calculd sur la base
d'éléments long terme.

11.4% 12.2% 12.7%

25,08 € 2M00E
280 E EET4E
26,66 E

Mous avons également développé une analyse de sensibilité sur la base des variations de certains paraméires
d'exploitation jugés structurants, tels ke taux de marge normatif ou le niveau du CIR.
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Ainsi, en privilégiant les bomes hautes de nos analysss de sensibilité, il ressort par Fapproche DCF une valeur
centrale de laction Metrologic de 257 € dans une fourchette comprise entre 23,7 € & 278 €. Le prix d'Offre da
32 £ fait ressortir une prime de 24 % sur la valeur centrale, comprise dans une fourchette de 15 9% 4 35 %,

Transactons récentes sur le capital de Metrologic

8) Acguisiions des blocs de conirdle de mars 2011 et OPAS 2011

Comme indiqué en partie 1, Tridimension Holding a acquis en mars 2011 des blocs d'actions Metrologic hui
conférant le contrdle (62 %) auprés des fondateurs de la Société, puis a initié une OPAS vieant les actions
Metrologic gu'elle ne détenait pae. Ces opérations ont &8 réalisées au prix de 38 € par action avant détachemeant
du coupon relatif & la distribution dun dividends exceplionnel de 15,5 £, ou au prix de 22,5 € aprés détachement
dudit coupon lequel se compare au prix d'Offre actusel. Ce prix est assorti d'un Complément de Prix de 2 € en cas
de franchissement du seuil de 85 % du capital cu des droits de vote avant le 31 décambre 2012

En dépit du succés limitd de 'OPAS 2011 qui a vu moins de 10 % du capital de la Société apporté a I'Offre, nous
refenons ce critére dans la mesure ol les fondateurs, & lNissue d'un processus de vente compétitl, ont céde le
contréle de Metrologic sur ces bases.

Ainsi, e prix d'Offre de 32 € fait ressortir des primes comprises entre 30,6 % et 42,2 %, selon que soit compris ou
non le Complément de Prix de 2 €

Parallélement & FNOPAS 2011, en juillet 2011, trois managere de Metrologic Group détenant 10 278 actions,
représentant 0,26 % du capital, ont fait apport de leurs fitres 4 Tridimension Holding. Ces fitres ont été rémunérés
par l'émission d'actions de Tridimension Holding et de bons de souscription pour une valsur totale de 231 255 €,
goit un prix de 2250 € par action comespondant au prix offert lors de 'OPAS 2011 (aprés versement du
dividenda).

b) Acquisitions sur le marché et hors marché effectuées par Tridimension Holding

Peu aprés la cliure de NOPAS 2011, Tridimension Holding a8 acquis des actions Metrologic sur le marché pour

un montant total de plus de 15 ME. Ces achats de titres, présentés dane le tableau cidessous, ont permis &
I'Initizteur d'accroitre sa participation dans Metrologic d'environ 13 %.

juin 2012 Metrologic Group
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Le prix moyen dachat est de 20,7 € par action Metrologic, avec des prix extrémes comprie dans une fourchetie
da 21,1 € & 32,0 €. Le prix d'Ofire de 32 € extériorise une prime de 7,7 % par rapport au priv moyen, dans une
fourchette comprise entre 0 % et 51,7 %. || convient de préciser que MNacquisition du bloc de 118 098 actions sur
le marché en juin 2012 a &t réalisée entre Tridimension Holding et un fonds dinvestissement.

Par ailleurs, le & mars 2012, Tridimension Holding a également conclu une transaction hors marché avec un
fonde dinvestisserment portant sur 234 320 acfions Metrologic, soit 5,868 % du capital au prix unitaire de 29,50 €.
Catte transaction n'a ét8 assortie d'aucune condition d'avcune sorte. Le pric d'Cffre de 32 € fait ressodir une
prime de B.5 % sur le prix de transaction.

In fine, depuis la cldture de 'OPAS 2011, Tridimension Holding a acquis une guote-part de capital de Metrologic
da 18,73 % & un prix moyen de 29,54 € y compris les 10 278 actions apportées en juillet 2011, sur leguesl le prix
d'Offre fait ressortir une prime de 8,3 .

c) Autres sléments d appréciation du prix d'Crfire

La présente Offre n'est assortie dsucun accord susceplible dintroduire une rupture d'égslité entre les
actionnaires minoritaires et lNnitiateur ou ses actionnaires, en particulier il n'est intervenu aucun nouvel accord

modifiant cewux conclus A lNoccasion de 'OPAS 2011, et aucun accord n'a été conclu entre Tridimension Holding
et les actionnaires minoritaires actusls ou ceux ayant c&dé leurs titres depuis la cldture de NOPAS 2011.
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5.ANALYSE CRITIQUE DES TRAVAUX DE L'EVALUATEUR

Conformément & linstruction 2006-08 de F'AMF en date du 25 juillet 2008, nous avons conduit une analyse critique des
travaux d'évaluation réalisés par la bangue présentatrice, Bryan, Garnier & Co (ckaprés = Bryan Gamier= ou = la
Bangue = ).

51 Choix des méthodes et des critéres d'évaluation
Comme nous-mémes, la Bangue a écané lapproche par les transactions comparables en raison de l'absence
d'op&rations similaires récentes. Elle a également exclu Iapproche par l'actuslisation des fux de dividendes au
motif que le taux de distribution n'est pas déterminable.

Faute d'un nombre suffisant de bureaux d'analyse financiére couvrant le titre, la Bangue, comme nous-mémes, n'a
pas présents be critére de ['objectif de cours reposant sur les analyses dun ssul bureau d'étuds.

Enfin, la Banque exclut 'acti net compiable pour les mémes raisons gui nous ont conduits & I'écarter.
S'agissant des critéres et méthodes retenus, la Bangue retient & titre principal les méthodes de transaction

récentes sur le capital et de lactualisation des flux futurs de trésorerie, et & titre secondaire, l'analyse du cours de
bourse et les multiples des sociétés cotées comparables, approches que nous avons également développées.

5.2 Analyse dos résultats des critéres et méthodes utilisés

521  Transacfions récentes sur le capital
Pour ce critére, il est retenu, fout comme dans nos travew, d'une part la référence que constitue la cession par
les fondateurs de leur parficipation et F'OPAS 2011, au prix de 22,5 € par action (aprés dividende et pouvant
&tre porté & 24.5 € par action).
D'autre part, la Bangue retient l'acquisition sur ke marché et hors marché des fitres par Tridimension Holding du
11 juillet 2011 et suw 8 juin 2012, soit 759.200 actions acquises dans une fourchette comprise entre 21,10 £ et
32,00 €. Mous concernant, nous avons retenu le méme nombre d'échanges en distinguant les actions acquises
sur le marché (514 802 actions) et hors marché (234 320 acfions plus 10 470 actions apporées par les

managers en juillet 2011).

Aiingi, nos conclusions aboutissent & dégager des primes similaires & celles de la Bangue.
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522 Méthods du DCF

Mos travaux ainsi que cewx de la Bangue sont fondés sur ke plan d'affaires &tabli par le management. Toutefois,
dans sa présentation, Bryan Gamier considére le CIR comme une partie intégrante de lexcédent brut
d'exploitation alors gque nous I'evons considéré comme un = autre produit =, et nous lavons donc inclus
uniguement dans le résultat dexploitation. Cette nuance a pour conséquence d'afficher un excédent brut
d'exploitation difiérent alors que nos flux de trésorerie sur I'horizon explicite sont idenfiques.

Cuitre catte différence de présentation, la Bangque a choisi de prolonger le plan d'affaires du management sur
deux pénicdes afin de modéliser une période d'atterrissage avant l'annde normative, étant entendu gue Bryan
Garnier retient un taux de croiesance & linfini &gal & 1.5%. Pour noire part, nous retenons un faux de
croissance & linfini de 2% ; nous avons donc considéré gue lattemissage de croissance entre lannée 2015-
2016 (#3,5% de chiffre d'affaires) et F'année nomative ne nécessitait pas le prolongement du plan d'afiaires.

Par agilleurs, la Bangue retient & 'horzon du plan d'affaires un tawx de marge d'EBE de [*]% du chiffre d'affaires.
Da notre cité, nous basons nos fravaw: sur un taux de marge d EBE de 45% avant CIR, soit un taux de mange
dexcédent brut d'explodtation comparable de [1]%, supérieur de [*]% a la Bangue.

Enfin, s'agissant du taux d'actualisstion utilisé par la Brian Gamier, bien que construit différemment, nos taux
d'actualisation sont comparables s5'agissant de la valeur centrale basée sur un taux d actualisation court terme.
Pour nofre part, nous evons détermingé un taux d'actualisation long terme afin de mener nos analyses de
sensibilits.

Compte tenu de ces éléments, la Banque détermine une valeur centrale de 25,1 £ par action Metrologic soit en
de;da de notre fourchette de valeurs, de 25,7 € & 27 B €, intégrant des éléments de déterminafion du taux
d'actualisation long terme.

523  Critére du cours de bourse

La référence au cours de bourse conduit & des conclusions similasires. S'agissant des cours moyens pondénés,

Brian Gamier retient des cours en séance alors que nous retenons les cours de cliture.

Concernant les moyennes de cours, nous avons privikegié la moyenne des cours de cldture 3 mois, pondénds

par le nombre de titres &changés, alors que la Bangue ne propose pas de valeur centrale.

524  Meéthode des comparables boursiers

Pour la mise en ceuvre de cetie méthode, la différence majeurs tient & la composition de léchantillon retenu.
Hormis les quatre sociétés communes & nos travau, Lectra, ESl Group, Delcam, 1GE + XAOQ, Bryan Garmnier a
inclus les sociétés Pharmagest interactive, Cegid Group et Linedata Services dans son échantillon. Ces
societés nous semblent appartenir 4 des segments de marché différents, dans la mesure ol les logiciels
gu'elles proposent sont destinés & des professionnels de natures diffiérentes (la pharmacie pour Pharmagest,
les services pour Cegid et les systémes dinformation pour Linedats), et non spécialisés dans les solutions
logicielles de contrile, de conception ou de fabrication assistées par ordinateur.
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Bryan Garmier a uniquement retenu les multiples de résultat d'exploitation. Pour notre part, nous avons retenu &
la fois les multiples calculés avant dotations aux amorissements et aprés dotations aux amortiissements.

Enfin, la Bangue applique ses multiples sux agrégats 2012 et 2013, approche que nous retenons &galement
mais avec une calendansation différente. Bryan Garnier retient des agrégats & septembre alors gue nous
fondons nos travawx sur des agrégats au 31 mars.

Les travaux de la Banque conduisent & une fourchette de valeurs comprise entre 23,0 € et 24,5 €, contre une

fourchette de 23,0 € a4 27,0 € selon nos analyses.

53 Synthése

Compte tenu de ce qui précade, les travaux de Bryan Gamier conduisent 4 une fourchetie similaire de valorisation
comprise entre 22,5 € et 32,0 €. Nos travaux comme ceux de la Banque, en dépit de différences méthodologiques,
conduisent & des valeurs centrales proches de 28,5 €.

Le tableau suivant résume les résultate des différentes approches :

R N

Actuslization des flux futurs de trésorerie 2573 E 26510€
Transachons récentes sur le capital
Acguisiion des blocs de conride et OPAS 2011 2250 € 2250 €
Acguisiion sur le marché juil. 2011 - juin 2012 2871 € 3200€
Acguisiion de bloc de mars 2012 20,50 €
Comparables boursiers 24,80 € 2375 E
Cours moyen pondénd au 30 mai
Depuis le 010772011 2B 43 € 2B00€
B mois 3008 € 30,00&€
3 mois D42 € 3040 E
20 jours IME 3170€
Cours au B juin 2012 3180€ JP0E
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6. CONCLUSION

Le tableau ci-aprés présente en synthése les fourchettes de valeurs de l'action Meirologic awgquelles nous parvenons.
Mous avons indiqus, pour chague méthode ou critdre, les primes et décotes induites par le pric d'Offre de 32 € par
action.

ion |  Primes |
| Jora] | o]

Approche intinséque (1)
Actualisation des fux futwrs de trés orerie 236TE 25T3E ZTH4&

352%  244%  14.9%
Trangactions sur le capital de Metrologic efieciuées par Tridimension Holding (1)

Acquisition des blocs de contrdle &t OPAS 2011 (2) 2250€ 2450€ 422%  30E%
Acquisition sur le marché juil. 2011 - juin 2012 21,10€ 2971€ 3200€| 5170% 7,0% 0,0%
Acguisition de bloc de mars 2012 2950 € 8.5%

Méthode des comparables
Comparables bowrsiers

Cours moyen pondéré au 30 mai

Depuis le 010772011 2005€ 2843 € 3190€| SO06% 125% 03%
B mois 2100€ 300BE 3190€| 524% 64% 035
3 mois 2623€ 3042€ 3190€| 220% 52% 0.3%
20 jours Zr00E 310ME 3190€] 185% 32% 0.3%

Cours &u 8 juin 2012 31,80 € 0.3%

™ Cribére ou méthode rebenus & iire principal
@ pcguEition des biocs et pric dOiire de NOPA S 2011 4 22,50 €, décuchon Take du versament dun dvidenda exceptionned da 15,50 €
Complément de prix de 2,00 € en cas de rairet obigatoire, soi 24,50 £

Le prix de 32 € offert par action Metrologic fait reesortir des primes comprises entre 5 % et 42 % par mpport aux valsurs
cantrales dea différents critéres et méthodes retenus par nos soins.

Compte tenu des volumes échangés, les prix des transactions intervenues récemment sur le capital de la Socigté nous
paraissent constitwer des références majeures de valorisation. La prime la plus imporante est extériorisée par la
référance & POPAS 2011, initiée 4 la suite de la vente des actione détenues par les fondateurs a la société Tridimension
Holding.

Depuis cette opération ['initisteur & acquis, sur le marché et hors marché, prés de 19 % du capital de la Société & un prix
moyen de 20,54 € par action. Ges achats, réalisés pour partie auprés dactionnaires qualifiés, extériorisent une prime
comprise entre 7,7 % et 8.5 %,

Egalement ratenue & fitre principal, la méthode DCF conduit & retenir une valeur centrale de 25,7 €, comprise dans une
fourchette de 237 € & 27,8 € A lintérsur de cette demiére et en raison des conséguences possibles de I'Ofire,
suscepiible de déboucher sur une procédure de retrait obligatoire, nous privikegions la borne haute dans un confexte da
crise financiére powvant affecier les hypothéses d'évaluation, et par conséguent la valeur, de maniére atypigque, Sur ces
bases, le prix d'Offre fait ressortir une prime comprise entre 14,9 % ot 24,4 %

BN@ juin 2012 Matrologic Group 31
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La méthode des comparables boursiers a é0& mise en ceuvre A fitre de recowupement en raison, notamment, de la faible
taille de l'échantillon des sociétés jugées comparables, et de leur rentabilité inférieurs. Le prix d'Offre fait ressortir une
prime de 28 % par rapport & la valeur centrale issue de 'application de cefte méthoda.

Enfin, la référence au cours de boursse, présentés A tire d'informafion compte tenu de la faiblesse des volumes
échangés entre tiers non impliqués par 'Offre, extérionise une prime comprise entre 3,2 % et 12,6 % par rapport au prix

proposé da 32 €.

Sur la base de I'ensemble de ces éléments, notre opinion est que ke prix de 32 € par action Metrologic proposé dans e
cadre de la présante Offre, est équitable, d'un point de vuse financier, pour les acticnnaires de la Sociéta.

Dans le cas ol I'nitisteur serait en mesure de metire en cewvre une procédure de retrait obligatoire dans lee 3 mois
suivant I'Offre, conformément aux dispositions de l'article 237-14 du réglement général de I'AMF, notre opinion est gue
le prix de 32 € par action Metrologic proposé dans ce cadre serait équitable, d'un point de vue financier, pour les
actionnaires de la Sociéta.

Fait & Paris, le 18 juin 2012

Ballot Mullenbach & Associés

Pi=rre Béal Jean-Louis Mullenbach

AsEOCiEs

BN& juin 2012 Matrologic Group 32
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6. ACCORDS SUSCEPTIBLES D'AVOIR UNE INCIDENCE SUR L’APPRECIATION OU L'ISSUE DE L'OFFRE

A I'exception des accords décrits ci—dessous, la Société n’a connaissance d’aucun accord susceptible
d’avoir une incidence sur I'appréciation de I’Offre ou sur son issue.

6.1 Contrats d’Acquisition

Il est rappelé qu’aux termes des Contrats d’Acquisition tels que modifiés par un avenant en date du
7 juin 2011, I'Initiateur s’était engagé a verser aux Actionnaires Majoritaires un complément de prix
de deux (2) euros par action dans I’hypothése ou, avant le 31 décembre 2012, I'Initiateur ou I'un de
ses affiliés franchirait, directement ou indirectement, le seuil de 95% du capital et des droits de vote
de la Société, a I'issue de 'OPAS 2011, de toute offre publique ultérieure ou de I'acquisition de titres
de la Société, sur le marché ou hors marché, concomitante ou postérieure au dépot des offres
publiques précitées (le « Complément de Prix »).

Les actionnaires minoritaires de Metrologic ayant apporté leurs titres a 'OPAS 2011 dans le cadre
des procédures de semi-centralisation bénéficieront également du Complément de Prix, si celui-ci
est d0 aux Actionnaires Majoritaires, conformément a I'engagement pris par TRIDIMENSION
HOLDING dans la note d’information relative a I'OPAS 2011 déclarée conforme par ’AMF en date du
7 juin 2011 (visa n°11-205).

L'Initiateur informera les actionnaires ayant apporté leurs actions Metrologic a I'OPAS 2011 dans le
cadre des procédures de semi-centralisation de la survenance d’un cas de Complément de Prix. A cet
effet, un avis financier sera, le cas échéant, publié dans les 5 jours de négociation suivant la date de
publication par I’AMF de la déclaration de franchissement du seuil de 95% du capital et des droits de
vote de la Société.

6.2 Pacte d’Actionnaires

CETP Il MERCURY et Monsieur Philippe Cimadomo ont conclu le 8 avril 2011 un pacte d’associés,
pour une durée maximale de dix années, ayant pour objet principal d’organiser les regles entre les
associés de TRIDIMENSION HOLDING en application des principales clauses suivantes, auquel les
Managers ont adhéré par actes d’adhésion du 27 juillet 2011 (le « Pacte d’Associés ») :

(a) Regles applicables aux transferts des titres

- Inaliénabilité _des titres de la Société détenus, directement ou indirectement, par
TRIDIMENSION HOLDING : Pendant la durée du Pacte d’Associés, TRIDIMENSION HOLDING
ne pourra céder des titres de la Société sans I'accord préalable de Monsieur Philippe

Cimadomo, tant que ce dernier détiendra au moins 10% du capital et des droits de vote de
TRIDIMENSION HOLDING.

- Inaliénabilité des titres émis par TRIDIMENSION HOLDING : Sauf certaines exceptions,
Monsieur Philippe Cimadomo ne pourra transférer les titres de I'Initiateur qu’il détient ou

détiendra jusqu’au 8 avril 2014.
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- Droit de préemption : CETP Il MERCURY bénéficiera d’'un droit de préemption en cas de

transfert de titres de I'Initiateur par Monsieur Philippe Cimadomo, et réciproquement.

- Droit de cession conjointe : chaque associé de TRIDIMENSION HOLDING bénéficiera d’un
droit de cession conjointe proportionnelle dans I'éventualité ou CETP Il MERCURY ou

Monsieur Philippe Cimadomo souhaiterait transférer a un tiers tout ou partie de ses titres
dans TRIDIMENSION HOLDING.

Dans I'éventualité d’'une opération a l'issue de laquelle un tiers ou un autre associé
détiendrait (i) directement ou indirectement, une fraction de droits de vote supérieure ou
égale a CETP Il MERCURY ou (ii) des droits lui permettant notamment de désigner le
président de TRIDIMENSION HOLDING ou un ou plusieurs membres du Comité Stratégique
ou du Comité Exécutif (tels que définis ci-aprées) de TRIDIMENSION HOLDING, Monsieur
Philippe Cimadomo aura la possibilité de céder, au choix, une partie ou la totalité de ses
titres.

- Sortie totale : Dans I'éventualité ou CETP Il MERCURY souhaiterait accepter une offre
d’acquisition portant sur la totalité des titres de TRIDIMENSION HOLDING a l'issue d’un
processus de cession, CETP MERCURY Il aura la possibilité d’exiger, sous certaines
conditions®, des autres associés de céder la totalité de leurs titres a I'acquéreur envisagé aux
mémes prix, termes et conditions.

- Anti-dilution : Chaque associé bénéficie d’'une clause d’anti-dilution par le biais d’'un droit
préférentiel de souscription qu’il pourra exercer a I'occasion de toute augmentation de
capital ou émission d’autres valeurs mobilieres de TRIDIMENSION HOLDING, étant précisé
que Monsieur Philippe Cimadomo, tant qu’il détiendra au moins 10% du capital et des droits
de vote de TRIDIMENSION HOLDING, pourra, sous certaines conditions®, s'opposer a

® Dans I’hypothése ou (i) la valeur de TRIDIMENSION HOLDING - telle que ressortant de I'application d’'une formule basée
sur un multiple d’EBITDA consolidé - a la date de mise en ceuvre de la clause de sortie totale (la « Valeur Actuelle »), serait
inférieure a la valeur de TRIDIMENSION HOLDING, calculée selon la méme formule, a la date d’acquisition du Bloc de
Contrdle (la « Valeur d’Entrée ») et (ii) Monsieur Philippe Cimadomo détiendrait au moins 10% du capital et des droits de
vote de TRIDIMENSION HOLDING, Monsieur Philippe Cimadomo disposera d’un droit de premiere offre sur la totalité des
titres appartenant a CETP Il MERCURY, étant précisé que cette derniere n’aura aucune obligation d’accepter ladite offre de
Monsieur Philippe Cimadomo, et en particulier le prix que ce dernier serait prét a payer (le « Prix de Réserve »). Dans
I’éventualité ou CETP Il MERCURY refuserait I'offre de Monsieur Philippe Cimadomo et souhaiterait, a I'issue du processus
de cession, accepter une offre d’acquisition d’un tiers acquéreur portant sur la totalité des titres de TRIDIMENSION
HOLDING, Monsieur Philippe Cimadomo aura la faculté d’acquérir la totalité des titres appartenant a CETP Il MERCURY
uniquement si le prix proposé par le tiers acquéreur serait égal ou inférieur au Prix de Réserve. A défaut, CETP MERCURY II
aura la possibilité d’exiger des autres associés, y compris Monsieur Philippe Cimadomo, de céder la totalité de leurs titres a
I"'acquéreur envisagé aux mémes prix, termes et conditions.

Dans I'hypothese ou (i) la Valeur Actuelle serait supérieure a la Valeur d’Entrée, et (ii) CETP MERCURY Il souhaiterait, a
I'issue d’un processus de cession, accepter une offre d’acquisition d’un tiers acquéreur portant sur la totalité des titres de
TRIDIMENSION HOLDING, CETP Il MERCURY aura la possibilité d’exiger des autres associés, y compris Monsieur Philippe
Cimadomo, de céder la totalité de leurs titres a 'acquéreur envisagé aux mémes prix, termes et conditions, étant précisé
que Monsieur Philippe Cimadomo ne bénéficiera d’aucun droit de premiere offre dans une telle hypothése.

*Sous réserve qu’il détienne au moins 10% du capital et des droits de vote de TRIDIMENSION HOLDING, Monsieur Philippe
Cimadomo pourra s’opposer a toute opération d’émission de titres par TRIDIMENSION HOLDING uniquement si la valeur
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certaines opérations d’émissions de titres par TRIDIMENSION HOLDING.

- Divers : CETP Il MERCURY et Monsieur Philippe Cimadomo s’interdisent, pendant toute la
durée du Pacte d’Associés, de mettre en ceuvre une action de concert, vis-a-vis de la Société,
avec une personne tierce, sauf accord préalable de CETP Il MERCURY ou de Monsieur
Philippe Cimadomo suivant le cas.

(b) Regles de gouvernance de TRIDIMENSION HOLDING

TRIDIMENSION HOLDING est administrée par un président (le « Président ») et un directeur général
(le « Directeur Général ») qui sont assistés par un comité exécutif (le « Comité Exécutif »), sous le
controéle d’un comité stratégique (le « Comité Stratégique »).

Les fonctions de Président et de Directeur Général sont respectivement exercées par Monsieur
Philippe Cimadomo et Monsieur Bertrand Gili. lls ont été nommés pour une durée illimitée et sont

révocables ad nutum.

Le Comité Exécutif est composé de Messieurs Philippe Cimadomo, Bertrand Gili, Charles Carbillet,
Bertrand Eiselé et Didier Serciat ainsi que de Madame Sylvie Feyel.

Les membres du comité stratégique sont Messieurs Vladimir Lasocki, Philippe Cimadomo et Alexis
Kemlin.

Le Comité Exécutif a pour fonction d’assister le Président et le Directeur Général dans le cadre de
I"administration de TRIDIMENSION HOLDING et de la Société, et peut étre consulté par le Président
pour tout autre sujet qu’il juge utile. Toute opération de croissance externe doit étre approuvée par
le Comité Exécutif, a la majorité simple et avec le vote positif du Président, avant que cette
opération ne soit présentée au Comité Stratégique pour approbation.

Le Comité Stratégique est majoritairement composé de membres désignés parmi les candidats
proposés par CETP Il MERCURY. Certaines décisions significatives ne peuvent étre prises sans avoir
été préalablement approuvées par le Comité Stratégique.

Le Président est tenu de communiquer sur une base réguliere et périodique aux membres du Comité
Stratégique des informations de nature financiére et prévisionnelle ainsi que sur [l'activité

concernant le groupe.

Il n’est pas envisagé a ce jour de procéder a une modification de la composition des organes sociaux
de TRIDIMENSION HOLDING.

de TRIDIMENSION HOLDING retenue pour les besoins de ladite opération d’émission de titres est inférieure a la valeur de
TRIDIMENSION HOLDING, telle que ressortant de I’application d’une formule basée sur un multiple d’EBITDA consolidé.
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(c) Reégles de gouvernance de Metrologic

Metrologic est administrée par un président directeur général et plusieurs directeurs généraux
délégués sous le controle du conseil d’administration.

Le conseil d’administration de la Société est actuellement composé de Messieurs Philippe
Cimadomo, Didier Serciat, Bertrand Eiselé et Bertrand Gili, ainsi que Mesdames Sylvie Feyel et
Florence Roche.

En outre, Monsieur Philippe Cimadomo exerce et continuera d’exercer les fonctions de Président
Directeur Général de la Société.

Madame Sylvie Feyel, Monsieur Bertrand Eiselé et Monsieur Didier Serciat exercent et continueront
d’exercer quant a eux leurs fonctions de Directeurs Généraux Délégués de la Société.

Il n’est pas envisagé a la date de la présente note en réponse de procéder a une modification de la
composition du conseil d’administration de la Société.

6.3 Investissement du management

Les Managers se sont vus proposer |'opportunité de prendre une participation au capital de
TRIDIMENSION HOLDING a l'issue de I'OPAS 2011. A cet égard, cing (5) cadres et dirigeants du
groupe (dont quatre (4) membres du conseil d’administration de la Société, a savoir Madame Sylvie
Feyel et Messieurs Bertrand Eiselé, Bertrand Gili et Didier Serciat) ont été concernés par cet
investissement.

Cette participation a pris la forme d’une souscription a une émission de 386.310 actions a bons de
souscription d’actions (les « ABSA ») en date du 27 juillet 2011.

Chaque ABSA est composée d’une action souscrite pour 1 euro et de quatre bons de souscription
d’actions (les « BSA ») souscrits pour 0,17 euro chacun, soit un total de 1,68 euro par ABSA. Chaque
BSA donne droit a une action de TRIDIMENSION HOLDING et pourra étre exercé a |'occasion du
transfert par CETP Il MERCURY et de Monsieur Philippe CIMADOMO de la totalité des titres de
TRIDIMENSION HOLDING qu’ils détiennent ou en cas d’introduction en bourse de TRIDIMENSION
HOLDING.

Par ailleurs, lesdits Managers se sont vus attribuer en date du 27 juillet 2011, 663.063 actions

gratuites a émettre.

CETP Il Mercury bénéficie d’'une promesse de vente consentie par chacun des Managers sur les titres
gu’ils détiennent dans TRIDIMENSION HOLDING en cas de départ anticipé du groupe, pour quelque
raison que ce soit, le prix d’exercice de la promesse et ses modalités de paiement variant selon les

cas de départ.

En cas de déces, d’incapacité ou d’invalidité permanente, les Managers et/ou leurs ayant-droits
bénéficient d’'une promesse d’achat consentie par CETP Il Mercury sur les titres qu’ils détiennent
dans TRIDIMENSION HOLDING. A I’exception du cas particulier du déces, de l'incapacité ou de
I'invalidité du Manager, les Managers ne bénéficient d’aucune garantie de la liquidité de leur

investissement ni d’aucune condition de sortie prédéfinie.
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6.4 Engagement d’exclusivité, de non-concurrence, de non-sollicitation et de non-débauchage

Monsieur Philippe Cimadomo et chacun des Managers sont tenus par des engagements
d’exclusivité, de non concurrence, de non sollicitation et de non débauchage.

6.5 Mécanisme de liquidité offert aux bénéfices des Actions Gratuites Acquises

En cas de réalisation d’un retrait obligatoire et/ou en cas de radiation de la cote des actions
Metrologic, I'Initiateur et la Société proposeront aux bénéficiaires d’Actions Gratuites Acquises un
mécanisme de liquidité établi selon les conditions usuelles en la matiére et permettant la
préservation de leurs droits. Le prix d’acquisition des Actions Gratuites Acquises qui sera offert aux
attributaires desdites actions sera calculé sur la base des critéres utilisés pour déterminer le Prix de
I'Offre.

7 INFORMATION DES SALARIES

En application de I'article L.2323—-21 du Code du travail, le Comité d’entreprise a été réuni le 18 juin
2012, afin qu’il prenne connaissance du projet d’Offre. A I'issue de cette réunion, il n’a pas souhaité

entendre les dirigeants de I'Initiateur.

8. INFORMATIONS RELATIVES A LA SOCIETE

8.1 Structure et répartition du capital de Metrologic

E 0,
. . Nombre En % du Nom.bre de n A des

Actionnaires - . droits de droits de

d’actions capital
vote vote

TRIDIMENSION HOLDING (directement) 2.311.464 57,78% 2.311.464 44.01%
Financiére Metrologic'” 1.284.628 32,12% 2.569.256 48.92%
Total TRIDIMENSION HOLDING 3.596.092 89,90% | 4.880.720 92.93%
(directement et indirectement)
Actions auto-détenues'” 33.023 0,83% 33.023 0%
Flottant 370.885 9,27% 371,421 7.07%
Total 4.000.000 100% 5.252.141 100%

(1) Financiere Metrologic (anciennement Philippe Cimadomo Holding) est détenue a 100% par Tridimension Holding.

(2) Incluant les Actions Issues du Contrat de Liquidité.
Note : Les 33.023 droits de vote attachés aux actions auto-détenues sont théoriques dans la mesure ou ces actions sont privées de droit de

vote
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8.2 Restrictions statutaires a I'exercice des droits de vote et aux transferts d’actions et
restrictions conventionnelles a I’exercice des droits de vote et aux transferts d’actions
portés a la connaissance de Metrologic

Les statuts de la Société ne contiennent aucune restriction aux transferts d’actions Metrologic.

L'article 15 des statuts prévoit qu’en cas de franchissement de certains seuils de participation, les
actions dépassant la fraction doivent étre déclarées d’une part, a la société dans un délai de 15 jours
a compter du franchissement de chacun de ces seuils, d’autre part, a I’AMF dans un délai de 5 jours
a compter de cette méme date. A défaut, lesdites actions sont privées du droit de vote jusqu’a
I’expiration du délai de deux ans suivant la date de régularisation de la notification.

Aucune convention n'a été portée a la connaissance de la Société en application de I'article L. 233-11
du Code de commerce.

8.3 Participations directes ou indirectes au sein du capital de Metrologic dont elle a

connaissance

Au cours de I'exercice 2010/ 2011 :

- Llnitiateur a déclaré par courrier en date du 14 avril 2011 a la Société, avoir franchi en hausse
directement et indirectement les seuils légaux et statutaires de 5%, 10%, 15%, 20%, 25%, 30%,
33,33% et 50% du capital social et 5%, 10%, 15%, 20%, 25%, 30%, 33,33%, 50% et 66,66% des
droits de vote. Cette déclaration a fait I'objet d’un avis publié par 'AMF le 15 avril 2011 sous le
numéro 211C0458.

- LUlnitiateur a déclaré par courrier en date du 16 juin 2011 a la Société, avoir franchi en hausse (i)
directement les seuils légaux et statutaires de 30% et 33,33% du capital social et 25% des droits
de vote, (ii) ainsi qu’indirectement le seuil légal et statutaire de 66,66% du capital social. Cette
déclaration a fait 'objet d’un avis publié par 'AMF le 17 juin 2011 sous le numéro 211C0981.

Au cours de I'exercice 2011/ 2012 :

- Llnitiateur a déclaré par courrier en date du 5 juin 2012 a la Société, avoir franchi en hausse le
seuil légal et statutaire de 90% des droits de vote. Cette déclaration a fait 'objet d’un avis publié
par 'AMF le 6 juin 2012 sous le numéro 212C0706.

8.4 Liste des détenteurs de tout titre comportant des droits de controle spéciaux et
description de ceux-ci

L'article 37 des statuts prévoient l'octroi d’'un droit de vote double aux titulaires d’actions
nominatives entierement libérées lorsque celle-ci sont inscrites depuis quatre ans au moins au nom
d’'un méme actionnaire. Les actions nominatives attribuées gratuitement a un actionnaire a raison
d’actions anciennes assorties d’un droit de vote double bénéficient également d’un droit de vote
double.
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Le droit de vote double cesse de plein droit pour toute action convertie au porteur ou ayant fait
I‘objet d’un transfert de propriété sous réserve des exceptions légales.

A la date du présent projet de note en réponse, les détenteurs de droits de vote double sont

mentionnés ci-apres :

Détenteurs de droits de vote double Nombre d’actions avec droit de Nombre de droits de vote
vote double
Financiere Metrologic 1.284.628 2.569.256

Bertrand Eisele 232 464
Didier Serciat 4 8
Florence Roche 4 8

Autres 296 592

8.5 Mécanismes de controle prévus dans un éventuel systéeme d’actionnariat du personnel

La Société n’a pas mis en place de systeme d’actionnariat du personnel dans lequel les droits de
contréle ne sont pas exercés par le personnel.

8.6 Accords entre actionnaires dont Metrologic a connaissance et qui peuvent entrainer des
restrictions au transfert d’actions et a I'exercice des droits de vote

A la connaissance de la Société, a I'exception des dispositions du Pacte d’Associés, aucune mesure
spécifique en vue de prévenir un exercice abusif du controle de la Société n’a été prise.

8.7 Régles applicables a la nomination et au remplacement des membres du conseil
d’administration et aux modifications des statuts de la Société

8.7.1 Régles applicables a la nomination et au remplacement des administrateurs

Aucune clause statutaire ne prévoit de dispositions différentes de celles prévues par la loi en matiere
de nomination et de remplacement des membres du conseil d’administration.

Le Conseil d’administration de la Société est actuellement composé de Messieurs Philippe
Cimadomo, Didier Serciat, Bertrand Eiselé et Bertrand Gili et Mesdames Sylvie Feyel et Florence
Roche. Il n’est pas envisagé a ce jour de procéder a une modification de la composition du conseil
d’administration de la Société.
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8.7.2 Regles applicables aux modifications des statuts

L'article 42 des statuts prévoit des dispositions différentes de celles prévues par la loi en matiere de
modification des statuts.

En effet, par dérogation a la compétence exclusive de I'assemblée générale extraordinaire pour
toute modifications des statuts, les modifications des clauses relatives au montant du capital social
et au nombre des actions qui le représentent peuvent étre apportées par le Conseil
d’administration, dans la mesure ou ces modifications correspondent matériellement au résultat

d’une augmentation, d’'une réduction ou d’un amortissement du capital.

8.8 Pouvoirs du conseil d’administration et du directeur général, en particulier pour I’émission
ou le rachat d’actions

Outre les pouvoirs généraux qui lui sont accordés par la loi et les statuts, le Conseil d’administration

disposait au 31 mai 2012 des délégations de compétence suivantes :

Autorisations en vigueur
Nature de I'autorisation Date de I'AG Durée (date Montant maximum Utilisation
d’expiration) autorisé au 31 mai
2012
Emission d’actions ou de valeurs 31 mars 2011 26 mois Augmentation de Néant
donnant accés au capital avec (résolution n°16) (30 mai 2013) capital : 5 M€
D.P.S. Emission de créances : 50
M€
Emission d’actions ou de valeurs 31 mars 2011 26 mois Augmentation de Néant
donnant accés au capital sans (résolution n°17) (30 mai 2013) capital : 5 M€
D.P.S. Emission de créances : 50
M€
Incorporation au capital de 31 mars 2011 26 mois Augmentation de Néant
primes, réserves, bénéfices ou (résolution n°16) (30 mai 2013) capital : 5 M€
autres sous forme d’attribution Emission de créances : 50
d’actions gratuites ou d’élévation M€
de la valeur nominale des actions
existantes
Apport en nature 31 mars 2011 26 mois 10% du capital social
(résolution n°18) (30 mai 2013) Néant
Emission d’actions ou de valeurs 31mars 2011 26 mois 3% du capital social
mobiliéres donnant acces au (résolution n°19) (30 mai 2013) Néant
capital réservée aux salariés
adhérents d’un PEE
Attributions gratuites 31 mars 2011 26 mois 10% du capital social
(résolution n°15) (30 mai 2013) Néant
Autorisation de rachat d’actions 26 mars 2012 18 mois 10% du nombre du
(résolution n°8) (26 septembre nombre d’actions Néant
2013) formant le capital social
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8.9 Accords, contrats, protocoles entre la Société, les administrateurs ou les dirigeants
8.9.1 Actions et autres valeurs mobiliéres détenues par les administrateurs et les dirigeants

Le présent tableau indique le nombre d’actions, d’options de souscription ou d’achat d’actions et
d’actions gratuites détenues au 31 mai 2012 par les administrateurs et les dirigeants:

Dirigeant / Nombre d’actions Nombre d’options de Nombre d’actions
Administrateurs souscription d’achat attribuées
gratuitement

Philippe Cimadomo 1 Néant Néant
Bertrand Eiselé 232 Néant Néant
Sylvie Feyel 1 Néant 800

Bertrand Gili 1 Néant Néant
Didier Serciat 4 Néant Néant
Florence Roche 4 Néant Néant

A la date du présent projet de note en réponse, aucun administrateur ne détient, a titre personnel,
de participation dans une des sociétés filiales de Metrologic.

8.9.2 Rémunération et avantages des dirigeants et administrateurs

Au cours de l'exercice clos le 30 septembre 2011, le montant global des rémunérations brutes
percues par les membres du Conseil d’administration de la Société s’est élevé a environ 413.936 €.

Il est précisé que les montants des rémunérations des dirigeants visées ci-dessous pour |'exercice
2011/2012 sont donnés a titre indicatif et sont donc susceptibles d’évoluer avant la cloture de cet

exercice.
i. Administrateurs

L'assemblée générale ordinaire du 26 mars 2012 ne s’est pas prononcée sur une attribution de
jetons de présence au Conseil d’administration pour I'exercice 2011/2012.

ii. Dirigeants
e Président Directeur Général

Exercice 2010/2011

Le montant de la rémunération brute de Monsieur Philippe Cimadomo versée au cours de cet
exercice au titre de ses fonctions de Président du Conseil d’administration et de Directeur Général
(dont avantage en nature de 7.389 € pour utilisation personnelle d’un véhicule de fonction) s’est
élevé a 52.389 €. Cette rémunération était de 69.852 € sur |'exercice précédent. Il est a cet égard
précisé que Monsieur Philippe Cimadomo a renoncé, a effet au 1% juillet 2011, a la rémunération de
ses fonctions.
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Par ailleurs, Monsieur Philippe Cimadomo, en sa qualité de Président de TRIDIMENSION HOLDING,
bénéficie par décisions du Comité Stratégique d’une rémunération annuelle brute de 185.000 €
(hors avantage en nature) a verser a compter du 1*" aoGt 2011.

Le Comité Stratégique a en outre la possibilité d’attribuer chaque année une rémunération variable
a Monsieur Philippe Cimadomo, en fonction d’objectifs déterminés, et dont le montant brut ne peut

excéder la somme de 30.000 €.

Exercice 2011/2012

Il est précisé que Monsieur Philippe Cimadomo a renoncé, a effet au 1% juillet 2011, a la
rémunération de ses fonctions de Président du Conseil d’administration et de Directeur Général de
la Société.

Par ailleurs, par décision en date du 29 mars 2012, le Comité Stratégique de TRIDIMENSION
HOLDING a constaté que la rémunération variable devant étre versée a Monsieur Philippe
Cimadomo au titre de ses fonctions de Président de TRIDIMENSION HOLDING au titre de I'exercice
clos le 30 septembre 2011 s’élevait a 30.000 €.

e Administrateur, Directeur Général Délégué

Exercice 2010/2011

Le montant de la rémunération brute de Monsieur Bertrand Eisele versée au cours de cet exercice
au titre de ses fonctions de Directeur Général Délégué s’est élevé a 77.553 €. Cette rémunération
était de 72.240 € sur I'exercice précédent.

Exercice 2011/2012

Pour I'exercice en cours, il est prévu que Monsieur Bertrand Eisele soit rémunéré a hauteur de
79.200 € au titre de ses fonctions de Directeur Général Délégué.

e Administrateur, Directeur Général Délégué, Directeur administratif et financier salariée

Exercice 2010/2011

Le montant de la rémunération brute de Madame Sylvie Feyel versée au cours de cet exercice au
titre de ses fonctions salariées de directeur administratif et financier s’est élevé a 73.671 €. Cette
rémunération était de 67.347 € sur |'exercice précédent. Madame Sylvie Feyel n’est pas rémunérée
pour I'exercice de son mandat social de Directeur Général Délégué.
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Exercice 2011/2012

Pour I'exercice en cours, il est prévu que Madame Sylvie Feyel soit rémunérée a hauteur de 75.696€
au titre de ses fonctions salariées de directeur administratif et financier.

Aux termes des délibérations du conseil d’administration du 20 janvier 2012, il a été constaté
I"attribution définitive a Madame Sylvie Feyel de 800 actions gratuites, qui lui avaient été allouées
aux termes du conseil d’administration du 11 janvier 2010.

e Administrateur, Directeur de la production et des ressources humaines salarié

Exercice 2010/2011

Le montant de la rémunération brute de Monsieur Didier Serciat versée au cours de cet exercice au
titre de ses fonctions salariées de directeur de la production et des ressources humaines s’est élevé
a 90.253 €. Cette rémunération était de 88.466 € sur I'exercice précédent. Monsieur Didier Serciat
n’est pas rémunéré pour I'exercice de son mandat social de Directeur Général Délégué.

Exercice 2011/2012

Pour I'exercice en cours, il est prévu que Monsieur Didier Serciat soit rémunéré a hauteur de 92.894
€ au titre de ses fonctions salariées de directeur de la production et des ressources humaines.

e Administrateur, Directeur Général Délégué, Président et CEO de la filiale Metrologic
Group Services Inc.

Exercice 2010/2011

Le montant de la rémunération brute de Monsieur Bertrand Gili versée au cours de cet exercice au
titre de ses fonctions de Président et CEO de la filiale Metrologic Group Services Inc. s’est élevé a
167.954 USD.

Exercice 2011/2012

Pour I'exercice en cours, il est prévu que Monsieur Bertrand Gili soit rémunéré a hauteur de 145.225
USD au titre de ses fonctions de Président et CEO de la filiale Metrologic Group Services Inc.
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8.10 Accords conclus par Metrologic qui sont modifiés ou prennent fin en cas de changement
de controle de Metrologic, sauf si cette divulgation, hors les cas d’obligation légale de
divulgation, porterait gravement atteinte a ses intéréts

A la connaissance de la Société, I'Offre n’entraine pas de modifications d’accords conclus par
Metrologic pouvant porter significativement atteinte aux intéréts de la Société.

8.11 Accords prévoyant des indemnités pour les membres du conseil d’administration ou les
salariés, s’ils démissionnent ou sont licenciés sans cause réelle et sérieuse ou si leur emploi
prend fin en raison d’une offre publique

A la connaissance de la Société, il n’existe pas d’accords au sein de la Société prévoyant des
indemnités pour les membres du Conseil d’administration ou les salariés, s’ils démissionneraient ou
seraient licenciés sans cause réelle et sérieuse, ou si leur emploi prenait fin en raison d’une offre
publique.

9. INFORMATIONS COMPLEMENTAIRES CONCERNANT LA SOCIETE

Le document concernant les informations relatives aux caractéristiques, notamment juridiques,
financieres et comptables de la Société, requis par 'article 231-28 du Reglement général de I’AMF,
sera déposé par la Société auprés de I'’AMF au plus tard la veille du jour de I'ouverture de I'Offre.

10. PERSONNES QUI ASSUMENT LA RESPONSABILITE DU PROJET DE NOTE D'INFORMATION EN
REPONSE

« A ma connaissance, les données du présent projet de note d’information en réponse sont
conformes a la réalité et ne comportent pas d’omission de nature a en altérer la portée ».

Monsieur Philippe Cimadomo
Président Directeur Général
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