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l. Rapport semestriel d’activité

Au premier semestre 2012, le chiffre d’affaigsStablit a 837,0 millions d’euros, en progressienpres de 50% par
rapport au premier semestre 2011. A taux de chaogstants la progression est de 45,5% et s’expljgare
I'intégration dans les comptes d’lpsos du groupeoSgte a compter dif"loctobre 2011.

Pour le seul deuxieme trimestre la progressionsd$pest de 53,4% et de 47% a taux de change ctmstarquant
ainsi une accélération par rapport au premier sireede I'exercice ou les taux de croissance digssient
respectivement a 46% au total et a 44% déductitndas effets de change.

Le calcul semestriel de la croissance organiqukadgvité de I'ancien périmetre d’lpsos est impbés. En effet,
certaines prestations existantes ou nouvelles @nogées dés le®ljanvier 2012 dans des entités juridiques
différentes situées dans I'ancien périmetre d’lpsasdans I'ancien périmétre de Synovate, selonalara des
contrats.

Aussi, pour mesurer plus exactement le niveau igieEtcommercial, il reste a comparer le taux digsgjion du

chiffre d'affaires au 30 juin avec le taux obsetgé années précédentes. Au cours des cing derrdareges —
exception faite de 2011 ou l'intégration de Synevatcompliqué la comparaison — ce taux a toujounstr@ une
remarquable stabilité a 67%. Au 30 juin 2012, il&66% de I'objectif annuel donc presque — masstpat a fait —
au niveau attendu. C’est pour cette raison et ceitgutu d’'un environnement macro-économique a l&vie délicat
que nous avons décidé d'ajuster nos objectifs st plans en prévoyant une activité stable — et rlas pn

croissance de 2% — pour I'ensemble de I'exercid22

Evolution de I'activité par région et par ligne étier.

L’activité progresse dans toutes les lignes deendti dans toutes les régions et elle est pagiartient soutenue
dans la région Asie Pacifique.

Le chiffre d’affaires réalisé dans les pays émegjesprésente 34% du chiffre d’affaires du Groume32% au ¥
semestre 2011), en hausse de 59,2% (et 56% a¢achatige constants).

Contribution au Chiffre d'affaires ler semestre | lersemestre Evolution Evolution
consolidé par zone géographique 2012 2011 2012/2011 A taux de
(en millions d'euros) change
constants
Europe, Moyen Orient et Afrique 371,0 2477 49,899 48,0%
Amériques 323,1 2454 31,6% 26,3%
Asie Pacifique 1429 65,1 119,6% 108,1%
Chiffre d’affaires semestriel 837,0 558,2 49,9% 45,5%
Contribution au Chiffre d'affaires ler semestre | lersemestre Evolution Evolution
consolidé par secteur d'activité 2012 2011 2012/2D1] Ataux de
(en millions d'euros) change
constants
Etudes publicitaires 136,5 121,7 12,2% 7,7%
Etudes Marketing 427.6 253,6 68,6% 64,0%
Etudes Médias 86,4 62,3 38,7% 33,2%
Etudes d’Opinion et Recherche sociale 80,6 61,3 ,5%1 28,1%
Etude;i pour la gestion de la relation client 105.8 593 78.3% 74.7%
/ salarié
Chiffre d’affaires semestriel 837,0 558,2 49,9% 45,5%
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La rentabilité

Les résultats opérationnels et financiers d’lpswst snarqués par la combinaison. Afin de pouvoir parer la
performance de I'ensemble Ipsos + Synovate entprdmier semestre 2012 et la méme période de 20a1té
procédé a l'addition des comptes semestriels miskparément par les deux groupes I'an derniercheptes de
Synovate sont ceux arrétés par Aegis et ils ontéb&ertis au taux de change EUR/GBP moyen {Useimestre
2011 dans le tableau ci-dessous.

En millions d’euros S12012 S1 2011 Evolution S12011 S1201
Better Ipsos + Ipsos Synovate
Ipsos Synovate seul seul**
Chiffre d’affaires 837,0 832 +0,6% 558,2 273,8
Marge brute 530,4 528 +0,5% 361,8 166,2
Marge brute / CA 63,4% 63,4% - 64,8% 60,7%
Marge opérationnelle 48,2 45,7 +5,5% 46,9 (1,2)
Marge opérationnelle / CA 5,8% 5,5% +27pb 8,4% -
Résultat net, part du groupe 12,6 25,9 - 27,6 2,7
. —
GResultat net ajusté*, part du 298 321 ) 338 (1.7)
roupe

*Le résultat net ajusté est calculé avant les &snaon monétaires liés a I'lFRS 2 (rémunérationaetions), avant I'amortissement des
incorporels liés aux acquisitions (relations clgntvant les impo6ts différés passifs relatifs gagdwills dont 'amortissement est déductible
dans certains pays et avant I'impact net d'impaés, autres produits et charges non courants.

** Comptes statutaires de Synovate au 30 juin 2@1< que publiés sous la responsabilité d’Aegi@3eao(t 2011, convertis en euros au taux
de change EUR/GBP moyen du ler semestre 2011

La marge brutese calcule en retranchant du chiffre d'affaires te(ts directs, variables et externes liés a
I'exécution des contrats. La marge brute de I'eridenpsos + Synovate croit de 0,5% et est stalgpadée au
chiffre d’affaires a 63,4%.

L’évolution des colts opérationnels courants, masdariale et frais généraux, n'enregistre pas entzomajorité
des effets positifs attendus de la combinaisoninidduent en revanche des impacts négatifs liésediorts de
formation entrepris, et d’autres projets liés admbinaison Ipsos - Synovate.

Néanmoinsla marge opérationnelles’établit & 48,2 millions d’euros, en hausse & par rapport au®lsemestre
2011, soit une amélioration de 27 points de base.

Les autres produits et charges non couranttablissent a -13,3 millions d'euros et prennent compte
principalement les colts du plan de combinaisomeelgsos et Synovate pour 12,7 millions d’euros. plan
prévoyait des réductions d’effectifs notamment diassfonctions de back-office, opérations et fanmwi support,
ainsi que d’'autres types d’économies. Une partmoitante de ce plan a déja été réalisée entreiledBamars et le
mois de juin : les déménagements ont eu lieu d&fs @es cas ou les équipes devaient étre réuniasmaditié des
750 départs de personnel dans les back-office prémul’année a été effectuée. Au 30 juin, I'effedtt Groupe est
de 15 972 personnes contre 16 364 au 31 décembie 20

Les charges de financemergtélévent a 11,0 millions d’euros sur le semestrent doublé en raison des dettes
contractées pour financer I'acquisition de SynovHtest a noter que le Groupe bénéficie de comuiitifavorables
grace aux taux d'intéréts bas, les taux d’intépéiges ressortant a 3,7% en moyenne.

Le taux effectif dimpdt au compte de résultat s'établit a 25%, contre®@7¢m 2011, grace a des taux d'impdt sur
les sociétés en baisse dans certains pays dangless Groupe opeére.

Le résultat net ajusté, part du Groupe'établit a 29,8 millions d’euros, avant prise @mpte de charges non
monétaires telles que le colt des plans d’actioasiges (2,9 millions d’euros), 'amortissemens delations clients
(2,2 millions d’euros) ou les impdts différés ses lgoodwills (3,1 millions d’euros) et avant l'ingpanet d'impéts
des éléments a caractére non courant de 13,3 msilieuros.

Le résultat net part du Groupe s’établit lui a 1jdions d’euros.
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La structure financiére

La structure financiére d’lpsos est maitrisée néalgn point bas de la génération de trésorerie guiBGn raison
d'une capacité d’autofinancement de 51,9 milliolsutbs, en ligne avec la marge opérationnelle gebthais qui,
comme elle, ne bénéficie pas encore des effetsifpadt la combinaison. A l'inverse, les colts dstructuration
provisionnés au 31 décembre 2011, ainsi que ceregistrés dans les charges non courantes au preen@stre
2012 pour 12,7 millions d’euros ont donné lieu & décaissements, principalement sur le semestre.

A cela se rajoute la variation saisonniére du lresaifonds de roulement qui connait un pic au pesda 30 juin,
traditionnel dans le métier des études, du faitydund nombre de projets en cours a cette dateauas du fait de
décaissements saisonniers concentrés sur le preem@stre tels que les bonus relatifs a 'annéegdehte ou les
reliqguats d’'impots sur les sociétés.

Par ailleurs, Ipsos a investi 21,5 millions d’eusnos le semestre dans son programme d’acquisitiong part en
procédant aux rachats de minoritaires dans desgragsgents (Hongrie, Inde, Moyen-Orient, Péroutetilande) et
aussi au paiement d’un montant de 8,5 millions mbsudifféré du prix d’acquisition d’'OTX, le leadaméricain des
études digitales racheté en 2010.

Enfin, Ipsos a investi 6,7 millions d’euros dans swogramme de rachat d’actions afin de limiter éffets de
dilution de ses plans d’attribution d’actions gitesi.

En conséquence, ledettes financiéres nettesont de 680,2 millions d'euros au 30 juin 2012it(sm ratio
d’endettement net de 76,1%). A taux de change anfsstla dette d’lpsos au 31 décembre 2012 detaaten
baisse significative par rapport au niveau att@in80 juin.

La Trésoreriea la cldéture du semestre s’établit a 75,9 millidieuros, ce qui donne a Ipsos une bonne positon d
liquidité.

Les capitaux propressont stables et s’élevent a 894,2 millions d’ewos30 juin contre 891,6 millions d’euros au
31 décembre 2011.

Perspectives 2012
Tout ce qui devait étre fait pour réussir la comaison Ipsos + Synovate a été engagé, avanceé etragcanheveé.

L'offre est en place ainsi que les équipes, ce mannaissent les clients qui, pour I'essentiebnn’pas été
perturbés dans leur relation quotidienne avec Ipsagi soulignent bien volontiers quéBetter Ipsos> peut leur
apporter bien davantage qu’lpsos et/ou Synovataréément. Et ce, grace a une meilleure couverturgrgghique,
une taille et donc des moyens plus substantielsugbut des offres méthodologiques plus richesiplas et
pertinentes. Les pertes de contrats existants istées faibles tandis qu'au cours des derniéremises du
semestre plusieurs succés commerciaux se chifframilusieurs dizaines de millions d’euros de ohifffaffaires
additionnel en année pleine sont venus confortprdéessionnalisme et 'engagement des équipes iogies

Les équipes elles-mémes répondent de fagcon poaitiveprojet qui vise a créer une entreprise mdmdidficiente,
capable de devenir le leader reconnu dans plusgises expertises, tout en prenant sa part desaisfiaction
d'une demande de services élargie, conduisantdeigtés d'études a proposer et a réaliser desvertgons ou
I'information n'est plus simplement un véhicule dennaissances mais aussi une aide directe a laia@&clLa
globalisation des marchés a offert & beaucoup @prises — et pas seulement aux plus grandes pedsgectives
de croissance plus importantes mais aussi plus reusés et volatiles qu'auparavant.

Dans le méme temps les clients d’'Ipsos ont plushéx a faire pour maitriser la croissance qu'ésikent rentable.
Il faut décider des marchés prioritaires, des pitedet des marques a développer et & mettre en, alemthémes et
des canaux de communication a choisir et a faireesmgemble. Il faut aussi veiller au bon usagérilliard d’euros
dépensés a travers le monde pour vendre les pspdes services et les idées. Il faut rationnelldmet
émotionnellement étre en résonnance avec les Isesbies désirs des consommateurs / clients /egi®youjours

plus sollicités, éduqués, interconnectés.
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Certes la taille des marchés augmente, mais laucamce aussi. Dans une récente publication, lBneade consell
OC&C a établi le classement 2011 des 50 principatgeprises du secteur de la grande consommaitiervénant
sur le marché chinois. Parmi elles, 32 entreprisedont les deux premiéres — sont chinoises. Et ipsn8

entreprises qui figuraient dans le classement 20401 n'apparaissent plus en 2011, 7 sont étrasger

Plus que jamais Ipsos veut se servir de ses nesvedbsources, de son capital humain, de ses mogérationnels
et de sa culture mélant esprit d’entreprise, iit&gt responsabilité, pour satisfaire les besexistants et nouveaux
de ses clients. Nous nous sommes engagés a léwnedéles informations exactes, pertinentes eudégax choix
gu'ils doivent faire et, bien sir, compréhensibles.

Pour ce faire, Ipsos compte d’abord sur les conmgétede ses équipes. Au cours du semestre, pRISQI@ salariés

ont participé a des programmes de formation portestamment sur les nouvelles offres Ipsos issuedade
combinaison Ipsos + Synovate et sur les nouveaotogoles développés par Ipsos Open Thinking Exahaleg

principal centre de Recherche et Développementsddpdont les priorités pour 2012 sont axées surélesaux

sociaux et les plateformes mobiles.

Ipsos s’appuie aussi sur ses investissements ap#érels : la fusion des panels Ipsos et Synovateseya achevée
avant la fin de I'année en Amérique du Nord et emoRe de I'Ouest ; leur extension aux pays en d@pament ;

et, projet majeur, la mise en place d’une plateformique de production qui — grace a I'utilisattbane méme suite
de logiciels développés par IBM — doit conduireng amélioration de la qualité et de I'efficacités dgystémes de
collecte de l'information.

Ipsos avance également dans la définition et laétmsation des €onsumer Insight Services une nouvelle offre
qui, par la mise a disposition d’experts dédiésmee de travailler a la contextualisation des infations existantes
— qu’elles aient ou non été produites par Ipsofin-déen améliorer la pertinence, I'usageiatfing la valeur.

Ipsos, enfin, termine la mise en place de ses regstéd’information dans tous les pays ou il estf.atgs 30
principaux pays dans lesquels Synovate était présgndéja été convertis ; les 30 autres le seddat la fin de
'année.

Le chantier avance. Nous sommes convaincus d’avtir sur de solides fondations. 50 clients, nosgipaux
partenaires internationaux sont aujourd’hui susog dans le cadre d@lobal PartneRingProgrammequ’lpsos a
mis en place avec succés en 1999, soit daRautmeRing RelationshipBrogrammequi fonctionne depuis 1e*1
janvier 2012.

Plus de 80% de nos salariés sont fiers de travaltiez Ipsos, soit le méme résultat qu’en 2010 tdaacombinaison
Ipsos Synovate. 97% de nos contrats sont exécatés iscident important. La encore le pourcentagestable
depuis deux ans.

La maison commune se meuble de premiers souvemingnans, de difficultés surmontées ensemble, deratsnt
préservés, de victoires obtenues malgré une cammerqui a cru pouvoir profiter de notre combinaigmur
regagner des parts de marché. Et ce, grace a ieogsctiui savent reconnaitre que nous avons lantélet les
moyens d’étre leurs partenaires et grace au piofessisme et a I'engagement de nos équipes.

Aujourd’hui tout n’est pas fait mais tout ce quitditre fait le sera d’ici la fin de I'année.

Objectifs 2012-2013

Pour 2012 Ipsos prévoit, a taux de change et p&enmdnstants, une activité stable et une margeatpanelle
courante avant €léments non récurrents autour &, Ed croissance sensible par comparaison avecatgem
combinée Ipsos + Synovate de 2011 qui s'établigs@j8%.

Le chiffre d'affaires d’'Ipsos de juillet a décemiatevrait atteindre ou dépasser le milliard d’euebspndition bien

sur que les dirigeants de la zone euro ne provdaqesnun désastre financier. De ce c6té-1a, rianchangé : les
travaux avancent — trop — lentement.



ll. Comptes consolidés semestriels

1. Compte de résultat consolidé

Comptes semestriels condensés au 30 juin 2012
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en milliers d'euros Notes 30/06/2012 30/06/2011 31/12/2011
Chiffre d'affaires 3 836 964 558 200 1362 895
Codts directs 4.1 (306 584) (196 399) (490 611)
Marge brute 530 380 361 802 872 284
Charges de personnel - hors rémunération en actions (362 158) (232 397) (528 076)
Charges de personnel - rémunération en actions 5.5.3 (2871) (3140) (6 115)
Charges générales d'exploitation (118 390) (74 505) (172 565)
Autres charges et produits opérationnels 4.2 1276 (4 901) (5 316)
Marge opérationnelle 3 48 237 46 859 160 212
Dotations aux amortissements des incorporels ligsaaquisitions (2179) (844) (2 304)
Autres charges et produits non courants 4.3 (13 335) (451) (26 331)
Quote-part dans les résultats des entreprisesiéssoc (37) 26 13
Résultat opérationnel 32 686 45 590 131 590
Charges de financement 4.4 (20 977) (4 750) (8 156)
Autres charges et produits financiers 4.4 (1 244) (1123) 1353
Résultat net avant impots 20 465 39718 124 787
Imp6ts - hors imp6ts différés sur amortissemengaiedwill (2 043) (8 915) (29 643)
Imp6ts différés sur amortissement du goodwill (3074) (2 008) (4 765)
Imp6t sur les résultats 4.5 (5117) (10 923) (34 408)
Résultat net 15 348 28 794 90 379
Dont part du Groupe 12 607 27 573 86 082
Dont part des minoritaires 2741 1221 4297
Résultat net part du Groupe par action de baseUers) 4.6 0,28 0,81 2,27
Résultat net part du Groupe par action dilué (engu 4.6 0,28 0,80 2,25




2. Etat du résultat global

Comptes semestriels condensés au 30 juin 2012

en milliers d'euros 30/06/2012 30/06/2011 31/12/2011
Résultat net 15347 28 794 90 379
Autres éléments du résultat global

Investissements nets a I'étranger et couvertuféseates 1667 1076 (3 465)
Impots différés sur investissements nets a I'éeang (245) (437) 2582
Variation des écarts de conversion 17 902 (25 943) 8 552
Total des autres éléments du résultat global 19 324 (25 303) 7 668
Résultat global 34671 3491 98 048
Dont part du Groupe 31 460 3320 93 419
Dont part des minoritaires 3211 171 4628
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3. Etat de la situation financiere
Comptes semestriels condensés au 30 juin 2012
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en milliers d'euros Notes 30/06/201z 31/12/2011
ACTIF

Goodwills 51 1157 652 1119798
Autres immobilisations incorporelles 83198 81 755
Immobilisations corporelles 50 245 50 300
Participation dans les entreprises associées 457 493
Autres actifs financiers non courants 5.2 156 114 148 962
Impots différés actifs 51770 43 061
Actifs non courants 1499 43¢ 1444 368
Clients et comptes rattachés 5.3 595 372 564 992
Imp6ts courants 17 909 9910
Autres actifs courants 5.4 45 080 46 262
Instruments financiers dérivés 5.6 8019 5853
Trésorerie et équivalents de trésorerie 5.6 75908 161 203
Actifs courants 742 289 788 220
TOTAL ACTIF 2241 72t 2232588
en milliers d'euros Notes 30/06/2012 31/12/2011
PASSIF

Capital 55 11 332 11311
Primes d'émission 540 017 538 405
Actions propres (511) (1019)
Ecarts de conversion 26 588 7735
Autres réserves 303 063 322 707
Capitaux propres - part du Groupe 880 489 879 139
Intéréts minoritaires 13 690 12 437
Capitaux propres 894 179 891 576
Emprunts et autres passifs financiers non courants 5.6 688 313 680 574
Provisions non courantes et provisions pour resait 5.7 17 096 18 074
Imp6ts différés passifs 91 486 84 334
Autres passifs non courants 5.8 57 538 52 599
Passifs non courants 854 432 835581
Fournisseurs et comptes rattachés 249 998 259 800
Emprunts et autres passifs financiers courants 5.6 75 797 72 460
Imp6ts courants 6 516 6 752
Provisions courantes 5.7 3043 3041
Autres passifs courants 5.8 157 761 163 379
Passifs courants 493 116 505 431
TOTAL PASSIF 2241 72¢% 2 232 588
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4. Tableau des flux de trésorerie consolidé
Comptes semestriels condensés au 30 juin 2012

en milliers d'euros Notes 30/06/2012 30/06/2011 31/12/2011

OPERATIONS D'EXPLOITATION

RESULTAT NET 15 348 28 794 90 379
Eléments sans incidence sur la capacité d'autofinaement

Amortissements des immobilisations corporellesiebiporelles 14 631 7 990 19 625
Résultat net des sociétés mises en équivalence,

nets des dividendes regus 37 (26) (13)
Moins-value (plus-value) sur cessions d'actifs 448 212 332
Variation nette des provisions (1392) 885 2301
Rémunération en actions 2871 3140 6 115
Autres produits et charges calculés 3154 (81) 2061
Frais d'acquisition de sociétés consolidées 659 191 6 454
Charge de financement 10 977 4750 8 157
Charge d'imp6t 5117 10 923 34 408
CAPACITE D'AUTOFINANCEMENT AVANT CHARGES

DE FINANCEMENT ET IMPOT 51849 56777 169 821
Variation du besoin en fonds de roulement 6.1 (59 318) (36 384) (29 520)
Intéréts financiers nets payés (11 774) (6 668) (12 855)
Impdts payés (16 289) (11 970) (25 800)
FLUX DE TRESORERIE PROVENANT DE L'EXPLOITATION (35532) 1756 101 646
OPERATIONS D'INVESTISSEMENT

Acquisitions d'immobilisations corporelles et ingorelles 6.2 (14 581) (8 165) (19 719)
Produits des cessions d'actifs corporels et incelpo 45 0 128
Augmentation / (diminution) d'immobilisations finziares (2 096) (1 476) (2510)
Acquisitions de sociétés et d'activités consolidés (12 342) (512) (596 606)
FLUX DE TRESORERIE AFFECTES AUX OPERATIONS

D'INVESTISSEMENT (28 974) (10 152) (618 707)
OPERATIONS DE FINANCEMENT

Augmentation / (Réduction) de capital 1633 400 195 778
(Achats) / Ventes nets d'actions propres (6 739) (7 411) (7 728)
Augmentation / (diminution) des emprunts a longer (11 775) (9 452) 387 671
Augmentation / (diminution) des découverts bansaire 3641 (541) (2 054)
Rachats d'intéréts minoritaires (9 199) (13) (19 587)
Dividendes versés aux actionnaires de la société me 0 0 (20 549)
Dividendes versés aux minoritaires des sociétégiaes (78) (458) (1 975)
FLUX DE TRESORERIE PROVENANT DES OPERATIONS

DE FINANCEMENT (22 517) (17 474) 531 556
VARIATION NETTE DE LA TRESORERIE (87 022) (25 870) 14 495
Incidence des variations des cours des devisda fnéisorerie 1727 (7 440) (3 308)
TRESORERIE A L'OUVERTURE 161 203 150 016 150 016

TRESORERIE A LA CLOTURE 75908 116 705 161 203




5. Tableau des variations des capitaux propres consdis

Comptes semestriels condensés au 30 juin 2012
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Capitaux propres

- . ) Primes ‘I|'mes Autres Ecarts de  Attribuables
en milliers d'euros Capital démissi d'auto- . - (A
émission sl réserves conversion aux Intéréts Total
actionnaires minoritaires
de la société

Situation au ler janvier 2011 8 533 339 630 (228) 268 028 398 616 361 11576 627 937
Variation de capital 34 4538 - (4573) - ) 38 37
Distribution dividendes - - - (20 478) - (20 478) (690) (21 168)
Variation de périmetre - - - - - - (8 411) (8 411)
Effets des engagements de rachat de titres - - - - - - 8191 8191
Livraison d'actions propres concernant le plan
d'attribution d'actions gratuites 2009 . . 7552 (7552) . . . .
Autres mouvements sur les actions propres - - (7 953) 401 - (7 552) - (7 552)
Rémunérations en actions constatées directem ) ) ) 3140 : 3140 ) 3140
en capitaux propres
Autres mouvements - - - (1348) - (1 348) 8) (1357)
Transactions avec les actionnaires 34 4538 (401) (30410) (26 240) (880) (27 121)
Résultat de I'exercice - - - 27 573 - 27573 1221 28794
Autres éléments du résultat global - - - - - - - -

Investlssemgnts nets a |'étranger et ) ) ) ) 1076 1076 ) 1076
couvertures afférentes
" Imp6ts différés sur investissements nets a ) ) ) ) 437) (437) ) (437)

étranger

Variation des écarts de conversion - - - - (24 893) (24 893) (1050) (25943)
Total des autres éléments du résultat global - - - - (24 253) (24 253) (1050) (25 303)
Résultat global - - - 27 573 (24 253) 3320 171 3491
Situation au 30 juin 2011 8 567 344 168 (629) 265 191 (23 855) 593 441 10867 604 308
Situation au ler janvier 2012 11 311 538 405 (1019) 322708 7735 879 139 12437 891576
Variation de capital 21 1612 - - - 1633 - 1633
Distribution dividendes - - - (28 477) - (28 477) (204) (28 681)
Variation de périmetre - - - - - - 2001 2001
Effets des engagements de rachat de titres - - - - - - (3 900) (3 900)
Livraison d'actions propres concernant le plan ) ) : } ) )
d'attribution d'actions gratuites 2010 6675 (6 675)
Autres mouvements sur les actions propres - - (6 167) 108 - (6 059) 2 (6 057)
Rémunérations en actions constatées directem . . . 2871 . 2871 ) 2871
en capitaux propres
Autres mouvements - - - (78) - (78) 142 64
Transactions avec les actionnaires 21 1612 508 (32 250) (30 109) (1958) (32067)
Résultat de I'exercice - - - 12 607 - 12 607 2740 15 347
Autres éléments du résultat global - - - - - - - -

Investlssemgnts nets a I'étranger et . . . . 1667 1667 ) 1667
couvertures afférentes
e Imp6ots différés sur investissements nets a ) ) ) ) (245) (245) ) (245)

étranger

Variation des écarts de conversion - - - - 17 430 17 430 471 17 902
Total des autres éléments du résultat global - - - - 18 852 18 852 471 19 324
Résultat global - - - 12 607 18 852 31 460 3211 34671
Situation au 30 juin 2012 11 33: 540 017 (511) 303065 26 587 880 489 13690 894179
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Notes aux états financiers consolidés
Comptes semestriels condensés au 30 juin 2012

1. Informations relatives a la société et méthodes cqtables significatives

1.1. Informations relatives a la société

Ipsos est un groupe mondial qui propose des solititudes aux entreprises et aux institutions.ellsiue
aujourd’hui au 3™ rang mondial sur son marché, avec des filialesalmées dans 85 pays.

Ipsos SA est une société anonyme, cotée sur Eurdtais. Son siege social est situé 35, rue dudéaWarne-
75013 Paris (France).

En date du 25 juillet 2012, le Conseil d’administia d’lpsos a arrété et autorisé la publicatios dtats financiers
consolidés condensés semestriels d’lpsos au 3@{diA.

1.2.Base de préparation des informations financieres seestrielles 2012

Les comptes consolidés condensés semestriels dyp&eu 30 juin 2012 sont établis conformémentriotane 1AS
34 — Information financiére intermédiaire. lls @spondent a des états financiers intermédiairasmés et
n'incluent pas l'intégralité des informations néxages aux états financiers annuels. Les étatadiees consolidés
au 30 juin 2012 sont donc a lire de maniére cotgoaivec les états financiers consolidés du Groujpégs au 31
décembre 2011.
Les principes comptables appliqués par le Groupg ptablir les comptes consolidés condensés seaatestiu 30
juin 2012 sont identiques a ceux appliqués parrteu@e au 31 décembre 2011 a I'exception des amemderdes
normes IFRS et interprétations d’application olitiy@ a compter du®ljanvier 2012. Ces principes comptables
sont décrits dans la note 1 des comptes consdlidéocument de référence 2011 et sont conformesaures
comptables internationales IFRS (International Réie@ Reporting Standards) telles qu’approuvées Ihharion
Européenne.
1.2.1.Normes, amendements et interprétations adoptébaion Européenne et d’application
obligatoire aux exercices ouverts a compter Hjahvier 2012

* Les amendements a IFRS % Informations a fournir sur les transferts d’'acfihanciers
L'application de ces dernieres normes et amendem@atpas d’impact significatif sur les comptes sminés du
groupe.

1.2.2.Normes, amendements et interprétations publiéd'i#eé8B, mais dont I'application n'est pas
obligatoire aux exercices ouverts a compter yahvier 2012

* Norme IFRS 10- Etats financiers consolidés

* Norme IFRS 11 Accords conjoints

¢ Norme IFRS 12— Information a fournir sur les participations daesutres entités

« Norme IAS 27 Révisée (2011)Etats financiers individuels

« Norme IAS 28 Révisée (2011) Participations dans des entreprises associ@Esatoentreprises

* Norme IFRS 9- Instruments financiers
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« Norme IFRS 13- Evaluation a la juste valeur
e Les amendements a IAS 12 Impbts différés liés a des actifs réévalués
* 1AS 19 Révisée- Avantages au personnel

« Les amendements a IFRS % Hyperinflation sévére, suppression de dates fies les premiers
adoptants et préts gouvernementaux

* |FRS 7 - Instruments financiers : informations a fournir
« Amendement a IAS 1- Présentation des Autres Eléments du RésultataGlob

* IFRIC 20 — Frais de découverture engagés pendant la phageodaction d'une mine a ciel
ouvert

« Les amendements a IAS 32 Instruments financiers : présentation

Le groupe Ipsos n'a appliqué aucune norme ni inééaion par anticipation. L'impact de I'applicatide
ces nouvelles normes sur les états financiersesbrs d’analyse par le Groupe.

1.2.3. Recours a des estimations

Dans le cadre du processus d’'établissement destesrmmonsolidés, I'évaluation de certains soldekildin

ou du compte de résultat nécessite I'utilisatiodmydbthéses, estimations ou appréciations. Ces hgpes,
estimations ou appréciations sont établies surase bd’informations ou situations existant a la date
d’'établissement des comptes, qui peuvent se réwdas le futur, différentes de la réalité.

Les jugements, estimations, hypothéses utilisés laczl6ture des comptes semestriels sont les mgmes

pour les comptes annuels a I'exception :

- des provisions pour retraite (qui font I'objet dauextrapolation de la derniére évaluation actuariel
disponible),

- de la charge d'impdts du Groupe qui est déterminéda base d’'un taux d'impbts estimé au titre de
I'exercice 2012 (cf. note 4.5 — Impéts sur les H&ss)

- des goodwills qui font I'objet d’'une revue des itateurs de perte de valeur des actifs sans réafisat
de tests de dépréciatiofws. note 5.1.1 — tests de valeur des goodwills
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2. Evolution du périmétre de consolidation

2.1. Opérations réalisées sur I'exercice 2012

Les mouvements de périmétre du premier semestr2 2t résumés dans le tableau suivant :

- . o Variation d_u Variation du % Date d'_entrée / Pays de
Nom de I'entité concernée Nature de I'opération % des droits dintéréts 510|ft|e\de réalisation
de vote périmétre

Ipsos Loyalty TUPYdans Ipsos France - - 1 janvier 2012 France
Sysprint TUPY dans IMS - - 1 janvier 2012, France
Synovate Ltd TURY dans Ipsos Mori - - 1 janvier 2012 UK
Ipsos Portugal Liquidation -100% -100% 1 janviel20| Portugal
Ipsos Geomedia Liquidation -100% -100% 1 janviet20| Argentine
Livra Mexico Liquidation -100% -100% 1 janvier 2012 Mexigue
Ipsos Syria Liquidation -100% -100% 1 janvier 2012  Syrie
Maghreb Data Services Rachat d'intéréts minorgaife ~ +20% +10,2 % 30 juin 2012 Maroc
Consumer Behavior & Insight (CBJ) Acquisition d'actifs +100% +100% 1 janvier 2012 i@m

(1) Transmission universelle de patrimoine.

3. Information sectorielle

L’information sectorielle présentée ci-aprés essélgasur le reporting interne régulierement exanmag la
Direction Générale pour évaluer les performancealletier les ressources aux différents secteurditection
Générale représente le principal décideur opénaticeu sens de la norme IFRSS8.

Ipsos est structuré en trois grandes régions ddpusmplification de son organisation décidée €1 et
totalement mise en place afi janvier 2011. Les secteurs opérationnels retemusiombre de trois, résultent des
zones géographiques issues du reporting intertiséupar la Direction Générale. Les trois sectesost les
suivants : 'Europe, le Moyen-Orient, I'Afrique nai que I'’Amérique et I'Asie-Pacifique.

A ces trois secteurs opérationels s'ajoutent lellifgs ainsi que des éliminations entre les trasteurs
opérationnels classés dans la rubrique « Autres ».

Par ailleurs, le groupe Ipsos est entierement dédide seule activité: les études par enquéte.

Les actifs sectoriels sont constitués des immattibes corporelles et incorporelles (y compris geitl] des
créances clients et autres créances diverses.

3.1. Information sectorielle au 30 juin 2012

Europe, Moyen

en milliers d'euros Orient, Afrique Amériques Asie Pacifique Autres Total
Chiffre d'affaires 383 685 333503 153 850 (34 074) 836 964
dont chiffre d'affaires externe 370979 323123 142 862 - 836 964
dont chiffre d'affaires inter-secteurs 12 706 10 380 10 988 (34 074) -
Marge opérationnelle 29 531 12 917 3982 1808 48 237
Dotations aux amortissements (5 450) (6 098) (2 400) (684) (14 631)
Actifs sectoriels 790 532 896 755 238 156 6 105 1931549
Investissements corporels et incorpore 7417 2336 3193 1611 14 556

de la période




3.2. Information sectorielle au 30 juin

2011
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Europe, Moyen

en milliers d'euros Orient, Afrique Amériques Asie Pacifique Autres Total
Chiffre d'affaires 253581 249 303 69 277 (13 960) 558 200
dont chiffre d'affaires externe 247 683 245 449 65 069 - 558 200
dont chiffre d'affaires inter-secteurs 5898 3854 4 208 (13 960) -
Marge opérationnelle 18 991 28 201 3097 (3431) 46 859
Dotations aux amortissements (3225) (3 268) (878) (619) (7 990)
Actifs sectoriels 431 629 542 765 129 646 4 689 1108 730
Invest|s,s¢ments corporels et incorpore 3030 3945 980 128 8083
de la période
3.3.Information sectorielle au 31 décembre 2011
en milliers d'euros Eu_rope, M_oyen Amériques Asie Pacifique Autres Total
Orient, Afrique
Chiffre d'affaires 600 844 583 964 209 962 (31 875) 1362 895
dont chiffre d'affaires externe 587 528 575 668 199 700 - 1362 895
dont chiffre d'affaires inter-secteurs 13 316 8 297 10 263 (31 875) -
Marge opérationnelle 64 777 77 137 22 328 (4 030) 160 212
Dotations aux amortissements (7 407) (8 134) (2 761) (1323) (19 625)
Actifs sectoriels 756 364 883 443 217 948 5352 1863 107
Investissements corporels et 8149 7 855 2834 754 19 591

incorporels de la période

3.4.Réconciliation des actifs sectoriels avec le totdes actifs du Groupe

en milliers d'euros 30/06/201z 30/06/2011 31/12/2011
Actifs sectoriels 1931 54¢ 1108 73C 1863 107
Actifs financiers 156 571 8 169 149 455
Actifs d'imp6ts 69 679 25 367 52971
Instruments financiers dérivés 8019 477 5853
Trésorerie et équivalent de trésoreri 75908 116 705 161 203
Total des actifs du Groupe 2241 72¢ 1 259 44¢ 2232588




4. Notes sur le compte de résultat

4.1.Co(ts directs

en milliers d'euros 30/06/2012 30/06/2011 31/12/2011
Masse salariale des enquéteurs (61 092) (40 757) (110 471)
Autres colts directs (245 492) (155 641) (380 140)
Total (306 584) (196 399) (490 611)

4.2. Autres charges et produits opérationnels

Ce poste inclut principalement des éléments noarréuts relatifs a des départs de personnel nsraliéplan de
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combinaison avec Synovate ainsi que des résukathange liés a des transactions commerciales.

4.3. Autres charges et produits non courants

en milliers d'euros 30/06/2012 30/06/2011 31/12/2011

Honoraires liés aux litiges avec des tiers (66) (260) (506)
Frais d'acquisitio® (659) (191) (10 555)
Indemnités regues sur le réglement d'un litige avetiers 772 - -
Coldits liés au plan de combinaison entre Ipsos reb\E&te (12 7412) - (13 212)
Régularisation de taxes locales (Allemagne, Inde) (532) - -
Régularisation de taxes locales au Brésil (55) - (1 457)
Régularisation de taxe professionnelle en France (54) - (601)
Total (13 335) (451) (26 331)

@ pont frais d’acquisition Synovate pour 9,9 milliod’euros au 31 décembre 2011 et 0,6 millions ewu 30 juin 2012.

4.4.Charges et produits financiers

en milliers d'euros 30/06/2012 30/06/2011 31/12/2011
Charges d'intéréts sur emprunts et découverts bbaaca (13 991) (8 418) (20 936)
Variation de la juste valeur des dérivés 1550 2179 8931
Produits d'intéréts de la trésorerie et des ingnimfinanciers 1464 1489 3848
Charges de financement (10 977) (4 750) (8 156)
Pertes et gains de change (495) (1 140) (113)
Autres charges et produits financiers (749) 17 1466
Autres charges et produits financiers (1 244) (1123) 1353
Total charges et produits financiers nets (12 221) (5873) (6 803)
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4.5.Impots sur les résultats
La charge d'imp6t de la période arrétée au 30320ih2 est calculée sur la base du taux effectif pinprojeté pour
2012 sur I'ensemble du Groupe Ipsos. Sur la baseedegrojections, le taux effectif d'impét ressark5 % pour
cette année.
Au 31 décembre 2011, les imp6ts différés reconnuses déficits reportables concernaient uniquerdestdéficits
indéfiniment reportables sur des sociétés pourulges des projections démontraient que leur réetipé serait

réalisée entre un an et cing ans. Les résultatprdmier semestre 2012 ne sont pas de nature 2erdais
comptabilisation de ces actifs d'imp6t.

4.6. Résultat net par action

4.6.1Résultat net par action

Nombre moyen pondéré d'actions 30/06/2012 30/06/2011 31/12/2011
Solde a l'ouverture 45 242 86¢ 34 130 287 34 130 287
Augmentation de capital - 59 213 3744 66¢
Levée d'options 67 061 11 453 18 217
Actions propres (33 638) (15 211) (21 750)
Nombre d'actions servant au calcul du résultat paaction de base 45 276 292 34 185 742 37 871 42¢
rl:lc())trgkélj(;g‘fctions supplémentaires a créer au #sanstruments dilutifs (voit 83 478 274 663 333 35¢
Nombre d'actions servant au calcul du résultat paaction dilué 45 359 77C 34 460 404 38204773
Résultat net - part du groupe (en milliers d'euros) 12 607 27573 86 082
Résultat net part du groupe par action de base (eguros) 0,28 0,81 2,27
Résultat net part du groupe par action dilué (en eros) 0,28 0,80 2,25
4.6.2Résultat net ajusté par action

30/06/2012 30/06/2011 31/12/2011
Résultat net ajusté - part du groupe
Résultat net - part du groupe 12 607 27573 86 082
Eléments exclus :
- Charges de personnel - rémunération en actions 2871 3140 6 115
- Amortissement des incorporels liés aux acquis#tio 2179 844 2304
- Autres charges et produits non courants 13335 451 26 331
- Impbts différés sur amortissement du goodwill 3074 2008 4765
- Impdts sur résultat sur éléments exclus (4 001) (124) (7 899)
- Intéréts minoritaires sur éléments exclus (284) (60) (300)
Résultat net ajusté - part du groupe 29781 33832 117 398
Nombre moyen d'actions 45 276 292 34 185 742 37 871 423
Nombre moyen d'actions dilué 45 359 770 34 460 404 38204 773
Résultat net ajusté part du groupe par action de bse (en euros) 0,66 0,99 3,10

Résultat net ajusté part du groupe par action dilu§en euros) 0,66 0,98 3,07
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4.7.Résultat net ajusté

en milliers d'euros 30/06/2012 30/06/2011 31/12/2011
Chiffre d'affaires 836 964 558 200 1362 895
Codts directs (306 584) (196 399) (490 611)
Marge brute 530 380 361 802 872 284
Charges de personnel - hors rémunération en actions (362 158) (232 397) (528 076)
Charges de personnel - rémunération en actions * (2871) (3 140) (6 115)
Charges générales d'exploitation (118 390) (74 505) (172 565)
Autres charges et produits opérationnels 1276 (4 901) (5 316)
Marge opérationnelle 48 237 46 859 160 212
Dotations aux amortissements des incorporels ligsaaquisitions * (2179) (844) (2 304)
Autres charges et produits non courants * (13 335) (451) (26 331)
Quote-part dans les résultats des entreprisesiéssoc (37) 26 13
Résultat opérationnel 32 686 45 590 131 590
Charges de financement (20 977) (4 750) (8 156)
Autres charges et produits financiers (1 244) (2 123) 1353
Résultat net avant impots 20 465 39718 124 787
Imp6ts - hors imp6ts différés sur amortissemengaiedwill (2 043) (8 915) (29 643)
Imp6ts différés sur amortissement du goodwill * (3074) (2 008) (4 765)
Imp6ts sur les résultats (5117) (10 923) (34 408)
Résultat net 15 348 28 794 90 379
Dont part du Groupe 12 607 27573 86 082
Dont part des minoritaires 2741 1221 4297
Résultat net part du Groupe par action de baseU(ars) 0,28 0,81 2,27
Résultat net part du Groupe par action dilué (engu 0,28 0,80 2,25
Résultat net ajusté * 32 806 35113 121 995
Dont Part du Groupe 29781 33832 117 398
Dont Part des minoritaires 3025 1281 4 597
Résultat net ajusté, part du groupe par action 0,66 0,99 3,10
Résultat net ajusté dilué, part du groupe par actio 0,66 0,98 3,07

(*) Le résultat net ajusté est calculé avant lesndénts non monétaires liés a I'lFRS 2 (rémunéragioractions), avant I'amortissement des
incorporels liés aux acquisitions (relations clisptavant les impodts différés passifs relatifs @oodwills dont I'amortissement est
déductible dans certains pays et avant I'impactdiep6ts des autres charges et produits non cotstan
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4.8.Dividendes payés et proposés
La Société a pour politique de payer les divideralestre d’'un exercice en totalité en juillet tnhée suivante.

Les montants par action payés et proposés sostilesnts:

Dividende net par action Réfaction par action (en Revenu réel par action (en

Auftitre de l'exercice (en euros) euros) de 40% euros)
20110 0,63 0,25 0,88
2010 0,60 0,24 0,84
2009 0,51 0,20 0,71

@ Distribution proposée a I'’Assemblée générale anieueli 5 avril 2012 pour un montant total de 28 4/B2 euros (aprés élimination des
dividendes sur actions auto-détenues au 31 décefflirg). Le dividende a été mis en paiement lel§@012.
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5. Notes sur I'état de la situation financiere

5.1. Goodwills

5.1.1Tests de valeur des goodwills
Au 31 décembre 2011, sur la base des évaluatiatiséés en interne, la direction d’lpsos a concla @ valeur
recouvrable des goodwills alloués a chaque groupeitéls génératrices de trésorerie excédait ledewa
comptable.

Au 30 juin 2012, I'absence d'indicateur de pertesveleur du Groupe fait qu’il n’y a pas lieu de edtre en cause
ces conclusions.

5.1.2Mouvements au 30 juin 2012

Variation des
engagements de  Variation de

en milliers d'euros 01/01/2012 Augmentations Diminutions ) 30/06/2012
rachat de titres change
de minoritaires
Goodwills® 1119 79¢ 9752 - 3154 24 948 1157 652

@ Cf. note 6.3.2- Ajustement de prix Synovate.

5.2. Autres actifs financiers non courants

Les autres actifs financiers non courants inclugmt créance sur « Aegis Group Plc » pour 140,iamdld’euros
(principal de 138,7 millions d’euros et intérétauags de 1,4 millions d’euros) liée a I'ajustemest mtix sur
I'acquisition de Synovate (Cf. note 6.3.2-Ajustein@®a prix Synovate).

5.3.Clients et comptes rattachés

en milliers d'euros 30/06/2012 31/12/2011

Valeur brute 602 713 572 989
Dépréciation (7 341) (7 997)
Valeur nette 595 372 564 992

5.4. Autres actifs courants

en milliers d'euros 30/06/2012 31/12/2011

Avances et acomptes versés 5313 2616
Créances sociales 7120 3837
Créances fiscales 18 245 21 014
Charges constatées d'avance 6 302 9021
Autres créances et autres actifs courants 8100 9774
Total 45 080 46 262

Tous les autres actifs courants ont une échéafégeure a 1 an.
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5.5. Capitaux propres

5.5.1Capital

Au 30 juin 2012, le capital social d'lpsos SA si@éa 11 331 647 euros, se décomposant en 45 32adi®ns
d’'une valeur nominale de 0,25 euro.

Le nombre d’actions composant le capital socid¢ gtortefeuille d’actions propres a évolué commie aw cours
du I semestre 2012 :

Nombre d'actions (valeur nominale 0,25 euro) Actios émises  Actions propres Q::ctﬁg;oenn
Au 31 décembre 2011 45 242 869 (40 516) 45 202 353
Levée d'options 83718 - 83718
Actions propres :
Achat - (260 000) (260 000)
Transfert (livraison du plan d'attribution graéud'actions d'avril 2010) - 253 559 253 559
Mouvements dans le cadre du contrat de liquidité - 26 270 26 270
Au 30 juin 2012 45 326 58° (20 687) 45 305 90(

5.5.2Plans d’attribution d’actions
5.5.2.1. Plans d'options de souscription d’actions

Le Groupe a décidé de mettre en place des plapials de souscription d’actions au bénéfice deskmble des
cadres dirigeants du Groupe dont les caractérestigant décrites ci-dessous.

Date Date de - Nombre Nombre . Exercées . Nombre
. ) A Date limite ) Nombre de I B Annulées au Expiréesau .
d'allocation départ . Prix d'options  d'options en au cours d'options en
\ ; de levée des . personnes P ) cours de cours de )
aux d'exercice ontions d'exercice concermnées attribué vigueur au lexercice de lexercice vigueur au
bénéficiaires des options P initialement  01/01/2012 l'exercice 30/06/2012
41 89 200 24 231 1287 20371 2573 -
02/03/2004  03/03/2008 (5021001 5 17,08 ( ) ) ( )
02/03/2004  02/03/2007 209 468 800 71782 - (59 059) (12 723) -
Sous-total plan 2004 250 558 000 96 013 (1287) (79430) (15 296) -
10 64 000 1072 - - - 1072
22/04/2005 22/04/2009 22/04/2013 1036
22/04/2005  22/04/2008 10 32 000 15008 - (4 288) - 10 720
Sous-total plan 2005 20 96 000 16 080 - (4 288) - 11792
Total 654 000 112 093 (1287) (83718)  (15296) 11792

@ e prix d'exercice des options a été ajusté a6.é®os (anciennement 19,25) suite & l'augmentat®napital du 30/09/2011.
@ Le prix d'exercice des options a été ajusté a6.8/#os (anciennement 20,75) suite & l'augmentat®napital du 30/09/2011.



5.5.2.2.

Plan d’attribution gratuite d’actions
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Le Conseil d’administration d’lpsos a procédé, clmgnnée depuis 2006, a la mise en place de platsbadition

gratuite d'actions de la Société au bénéfice dieleats francais et de non-résidents francais, ntairda sociaux et
salariés du groupe Ipsos. Ces actions ne sontsagjpar les bénéficiaires qu'aprés un délai d'aitipn de deux
ans, et a condition que le bénéficiaire soit ensatarié ou mandataire social du groupe Ipsosta date. Au terme
de cette période, ces actions restent indisponfimes les résidents francais pendant une nouvélimge de deux

ans.

Les caractéristiques des plans d’attribution gtatdiactions qui restaient en vigueur a I'ouvertdeel’exercice sont

les suivantes :

Date Nombre de Nombre INombre Accordées a Annulées au Reclassées Livrées au ,NOT“bre
d'allocation au:Nature du plan personnes i?ttr:itkl)%re]’zs d‘acD?Jtigition cz,ia(i,“eounrsain cours de cours de au cours de cours de %?3?;3‘;”
bénéficiaires concernées initialement d 01%01 12012 l'exercice l'exercice  l'exercice l'exercice 30%06 12012
17/12/2009 Etranger 2 11620 17/12/201 11 62 (11 623
Sous-Total 2009 Plan 2 1162 1162 (11 623
08/04/2010 France 52 75930 08/04/201 7427 (145, (74 126
08/04/2010 Etranger 421 19156.  08/04/201 173 86: (6053 (167 810
Sous-Total 2010 Plan 47¢ 267 49 248 13. (6 198 (241 936
07/04/2011 France 5¢ 4917 07/04/201 48 21t (896, - 47 32
07/04/2011 Etranger 50¢ 13153 07/04/201 126 75i (8443 - 118 31
Sous-Total 2011 Plan 567 180 70 174 97 (9 339 - 165 63!
05/04/201 Etrange 83( 33475:  05/04/201 334 75: - 334 75:
Sous-Total 2012 Plan 83( 334 75 334 75 - 334 75
Total des plans d'attribution gratuite d'actions 434 73 334 75. (15 537 (253 559 500 391

5.5.3Analyse de la charge relative aux rémunérationa@ions

La charge comptabilisée au compte de résultatr@udies plans d’options et d’attribution gratuitactions s’établit

comme suit :

en milliers d'euros 30/06/2012 30/06/2011 31/12/2011

Plan d'attribution gratuite d'actions 29/04/2009 - 960 960
Plan d'attribution gratuite d'actions 17/12/2009 - 53 107
Plan d'attribution gratuite d'actions 08/04/2010 770 1502 3026
Plan d'attribution gratuite d'actions 07/04/2011 1393 626 2022
Plan d'attribution gratuite d'actions 05/04/2012 708 - -
Total 2871 3140 6 115
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5.6. Endettement financier net

5.6.1Analyse des emprunts et autres passifs financargghéance

L’endettement financier net, aprés déduction deélsorerie et équivalents de trésorerie, ressort a

30/06/2012 31/12/2011
en milliers d'euros - Echéance - Echéance
Total inf.aun entrel sup.a5 Total inf.aun entrel sup.as

an et5 ans ans an et5 ans ans
Emprunts obligataires 247 371 10001 (145) 237515 250506 9735 9755 231016
Emprunts aupres des établissements de crédit 9@@1 51242 450667 - 490438 50930 439508 -
Instruments financiers dérivés - passif 2439 2439 - - 1827 1827 - -
Dettes relatives aux contrats financements 708 441 267 - 2109 1824 286
Autres dettes financiéres 1561 1552 9 - 1591 1581 10 -
Intéréts courus sur dettes financiéres 5692 5692 - - 5738 5738 - -
Concours bancaires courants 4430 4430 - - 825 825 - -
Emprunts et autres passifs financiers (a) 764110 75797 450798 237515 753035 72460 449558 231016
Instruments financiers dérivés - actif (b) 8019 8019 - - 5853 5853 - -
Valeurs mobilieres de placement - - - - 17498 17 498 - -
Disponibilités 75 908 75 908 - - 143705 143705 - -
Trésorerie et équivalent de trésorerie (c) 75908 75908 - - 161203 161203 - -
Endettement net (a-b - c) 680184 (8130) 450798 237515 585979 (94596) 449558 231016

@ En mai 2003, une émission obligataire & 10 ans ahontant initial de 90 millions de dollars et urusafixe de 5,88% a été réalisée et
placée sur le marché privé aupres des compagn@&ssdrance américaines. Des swaps de taux d'intir&héme échéance ont été mis
en place afin de couvrir partiellement les échéanb&annuelles de paiement des intéréts. En septerd®t0, un nouvel emprunt
obligataire de 300 millions de dollars US a étéligé et placé sur le marché privé aupres des cgmnigs d’assurance américaines. Ce
nouvel emprunt se décompose en 3 tranches : 8%omsillremboursable & 7 ans (taux fixe de 4,46%), h8Bions de dollars
remboursable a 10 ans (taux fixe de 5,18%), 30ionsl de dollars remboursable a 12 ans (taux fixec@8%). Des swaps de taux
d’intérét d’'un montant de 100 millions de dollatsde maturité 10 ans ont été mis en place. Cotepte des conditions posées par IAS
39, ceux-ci n'ont pas été classés en instrumentodeerture et leur juste valeur est passée entasians les charges de financement.

5.7.Provisions courantes et non courantes

Reprises de Variation de

en milliers d'euros Montant au Dotations ng\::z?osnge provisions  périmétre et  Variation de Montant au

01/01/2012 provisi non autres change 30/06/2012

utilisées S
utilisées  reclassements

Provisions pour litiges et autres risqu 4373 800 (1 786) (60) 34 (39) 3322
Provisions pour autres charges 283 - (27) - - - 256
Sous-total 4 656 800 (1813) (60) 34 (39) 3578
Provision pour retraites 16 458 875 (1 065) 294 16 562
Total 21113 1675 (2878) (60) 34 255 20 139
Dont provisions courantes 3040 3043

Dont provisions non courantes 18 073 17 096




5.8. Autres passifs courants et non courants

30/06/2012 31/12/2011
en milliers d'euros
<lan >1lan Total <lan >1lan Total
Prix et compléments de pri¥ 3298 58 3356 12516 444 12 960
Rachat d'intéréts minoritairéd 15567 57174 72741 17381 50525 67906
Clients avances et acomptes 9478 - 9478 4651 - 4 651
Autres dettes fiscales et sociales 89 930 - 89930 106 846 - 106 846
Produits constatés d'avaffée 8418 - 8418 12405 - 12405
Dividendes Ipsos SA 28 547 - 28547 83 - 83
Autres dettes et autres passifs 2522 306 2828 9496 1630 11125
Total 157 761 57538 215299 163379 52599 215977

@ voir commentaires en § 6.3.1 Engagements liésaaguisitions.
@ | s'agit principalement des études clients danfdcturation excéde le chiffre d'affaires recorselon la méthode de I'avancement.
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6. Notes sur I'état des flux de trésorerie et informabns complémentaires

6.1.Variation du besoin en fonds de roulement

en milliers d'euros 30/06/2012 30/06/2011 31/12/2011

Diminution (augmentation) des créances clients (16 723) 3014 (29 336)
Augmentation (diminution) des dettes fournisseurs (14 122) 881 25529
Variation des autres créances et autres dettes (28 473) (40 279) (25 713)
Variation du besoin en fonds de roulement (59 318) (36 384) (29 520)

6.2. Flux de trésorerie liés aux acquisitions d'immobilsations

en milliers d'euros 30/06/2012 30/06/2011 31/12/2011
Acquisitions d'immobilisations incorporelles (6 235) (2 702) (7 301)
Acquisitions d'immobilisations corporelles (8 321) (5381) (12 476)
Total acquisitions de la période (14 556) (8 083) (29 777)
Décalage de décaissement (25) (82) 58
Investissements incorporels et corporels décaissés (14 581) (8 165) (19 719)
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6.3. Engagements

Aucune évolution significative n'est a signaler displa cloture de I'exercice 2011 sauf en ce quiceone les
engagements liés aux acquisitions décrites dgpsité 6.3.1 ci-dessous.

6.3.1Engagements liés aux acquisitions

Les engagements de rachat de minoritaires, lesdffécés et compléments de prix actualisés qut earegistrés en
autres passifs courants et non courants au 3@Qiig, se détaillent de la maniére suivante :

en milliers d'euros <lan delab5ans >5ans Total

Prix différés et compléments de prix

Europe (Pension MORI, Village Data) 871 190 - 1061
Amérique latine (Observer Argentina) - 65 - 65
Asie Pacifique (CBI, Vietnam) 2231 - - 2231
Sous-total 3102 255 - 3357

Engagements de rachat de minoritaires

Europe (Ipsos DOM et filiales, Tambor, KMG Research

Markinor, Stratégic Puls, Nigeria, Comcon) 12 488 29330 5649 47466
Amérique latine (Ipsos CCA et filiales, Apoyo OmniY 2266 5 090 ) 7356
Mercado, Observer Argentina, Panama)

Asie Pacifique (Ipsos China, Ipsos Thailand, Indipaos )

Indonesia, PT GMS,CBI) 309 14626 14935
Moyen-Orient (IMI Egypt, Morocco, Pakistan) 507 2478 - 2985
Sous-total 15570 51 525 5649 72 743
Total 18 672 51779 5649 76 100

Le groupe Ipsos a une option d’achat de 75% desract’Apeme. Le prix d’achat de ces actions esélsur la
moyenne d’'un multiple du chiffre d’affaires et désultat d’exploitation d’Apeme sur 'année 2013614. Il est
plafonné a 3 millions d’euros. Cette option d’acHaiction constitue un instrument financier dérd@nt la juste
valeur est nulle au 30 juin 2012.

6.3.2Ajustement de prix Synovate

Ipsos a signé le 26 juillet 2011 un accord aveci®\&oup plc en vue d’acquérir 100% du capital gecSate, a

I'exception de la société Aztec. Cet accord a abiume prise de contrdle le 12 octobre 2011 poer waleur de

référence de 525 millions de livres sterling sundae d’'une trésorerie et d'un endettement nutsgk free/debt free
») et d’'un niveau minimum de besoin en fonds déeroant pour Synovate, sachant que cette valeutfdeence est
sujet a des ajustements contractuels pour premdodmpte d’'une part, les niveaux réels de trésarele dette et
d’éléments assimilés contractuellement a de ladettd’autre part, I'écart entre le niveau réebdsoin en fonds de
roulement a la date du 30 septembre 2011 et l@nim@nimum défini dans le contrat.

Le prix ajusté, y compris le remboursement desedetie Synovate vis-a-vis d’Aegis Group plc, s'élavé16,9
millions de livres sterling. Il comprend 528,8 nalis de livres sterling (soit 615,1 millions d’esraprés prise en
compte des couvertures de change) versés a AegispGplc en numéraire lors de la prise de contrdle.
Conformément aux comptes de cléture préparés pars)fd’'ajustement du prix initial serait de 111,8lions de
livres sterling (soit 138,7 millions d’euros au ce®wle cléture du 30 juin 2012). Aegis group plcteste ces
ajustements contractuels de la valeur de référe@oaformément aux dispositions du contrat d’acgjoisi un
expert indépendant a été nommé le 17 juillet 204@r pésoudre le litige. A la date d'arrété des cmmppar le
Conseil d’Administration du 25 juillet 2012, les mabusions de I'expert indépendant n'ont pas encéie
communiquées aux deux parties.

L’acquisition de Synovate a été comptabilisée awt®bre 2011 dans les comptes consolidés du gripgos.

L'allocation du prix d’acquisition et du goodwillySovate a été déterminée sur la base de justegrsgleovisoires
des actifs acquis et passifs repris a la date diatpn. Cette allocation provisoire sera ajustés, cas de
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modification de ces valeurs en lien avec la sitiBxistante a la date d’acquisition, au plus thads un délai de
douze mois aprés cette date.

6.3.3Autres engagements et litiges
Le Groupe n’est pas engagé dans d’autres litiggdfisiatifs au 30 juin 2012.

Aucun actif du Groupe n’est nanti.

6.4.Passifs éventuels

Dans le cadre normal de I'activité, il existe damstains pays des risques que I'administration tEnen cause les
pratiques fiscales ou sociales de la Société, ceaurrait se traduire par des notifications deresdement. Le
Groupe est engagé dans plusieurs controles fiseaditiges sociaux, notamment au Brésil et en Feanes

conséquences financiéres de ces rappels d'impdtaxes sont comptabilisées par voie de provisioar ges

montants notifiés et acceptés par le managemepsabl Les rappels contestés sont pris en compiEgsapar cas,
selon les estimations intégrant le risque que ém-fidndé des actions et recours engagés par l&t8awe soit
reconnu. La direction d’'lpsos estime que ces regrasnts n'auront pas dimpact significatif sur large

opérationnelle, la situation financiére ou la ldjté de la Société.

Aucune évolution significative n’est a signaler disga cléture de I'exercice 2011.

6.5. Transactions avec les parties liées

Les transactions avec les parties liées n'ont pasadactere significatif au 30 juin 2012.

6.6. Evénements postérieurs a la cléture

Aucun événement significatif n’est intervenu pastérement a la cloture.



Page 26/33
7. Périmétre de consolidation au 30 juin 2012

7.1. Périmétre consolidé
Les entreprises incluses dans le périmétre de tdason sont les suivantes :

Sociétés consolidées par intégration globale

Entreprises consolidées Forme % d'intérét Pays Adresse

Holding

Ipsos SA Consolidante France 35, rue du Val de Marnel 35®aris

Ipsos Group GIE 100,0 France 35, rue du Val de Mas013 Paris

EMEA

Ipsos France SAS 100,0 France 35, rue du Val ded/1@5013 Paris

Ipsos Observer SA 99,99 France 35, rue du Val dex@5013 Paris

Informatique Medias Systémes SAS 99,98 France ugbdu Val de Marne 75013 Paris

Popcorn SNC 100,0 France 18 Rue Jean Giraudoux 75116 PARIS

Gie Ipsos GIE 100,0 France 35, rue du Val de M@B®1.3 Paris

Ipsos Antilles SAS 459 France Immeuble les Amandiers ZI la 1ézarde 97232 Lamenfiartinique
Ipsos Océan indien SARL 71,7 France 158, rue felidodu 97400 Saint Denis - La Réunion
Ipsos Dom SAS 51.0 France Immeuble les Amandiers ZI la |ézarde 97232 Lamenfitartinique
Synovate SAS SAS 100,0 France 1 Rue de Metz, 7Batié

Village DATA SARL 100,0 France 30, rue d'Orléan2200 Neuilly sur Seine

Espaces TV Communication SA 100,0 France 30, @dddins, 92200 Neuilly sur Seine

Ipsos Mori UK Ltd 100,0 Royaume-Uni  79-81 Borougbel - SE1 1FY London

Ipsos Cati Centre Ltd 100,0 Royaume-Uni ~ 79-81 BghoRoad - SE1 1FY London

Ipsos Insight Ltd 100,0 Royaume-Uni  79-81 Borougfa&k- SE1 1FY London

Ipsos Access Panels UK Ltd 100,0 Royaume-Uni  78&bugh Road - SE1 1FY London

Pricesearch Ltd 100,0 Royaume-Uni  79-81 BoroughdR&E1 1FY London

Ipsos Interactive Services Ltd 100,0 Royaume-Uni -878Borough Road - SE1 1FY London

Ipsos Novaction & Vantis Ltd 100,0 Royaume-Uni  7B8brough Road - SE1 1FY London

Ipsos Health Ltd 100,0 Royaume-Uni  79-81 BoroughdrRoSE1 1FY London

Market and Opinion Research International Ltd 00, Royaume-Uni  79-81 Borough Road - SE1 1FY London

Test Research Ltd 100,0 Royaume-Uni  79-81 Bordumgd - SE1 1FY London

Mori Group Ltd 100,0 Royaume-Uni  79-81 Borougha@e SE1 1FY London

Mori Ltd 100,0 Royaume-Uni  79-81 Borough Road - SE1 1BNdon

PR Test Ltd 100,0 Royaume-Uni  79-81 Borough Road - SE1 1BMdon

Ipsos Mori North Ltd 100,0 Royaume-Uni  79-81 Borblpad - SE1 1FY London

Mori Financials Services Ltd 100,0 Royaume-Uni  819Borough Road - SE1 1FY London

Market Dynamics Ltd 100,0 Royaume-Uni  79-81 Boto&®pad - SE1 1FY London

Synovate Healthcare Limited Ltd 100,0 Royaume-UnMinerva House, 5 Montague Close, London SE1 9AY
Synovate Limited Ltd 100,0 Royaume-Uni Minerva Heu5 Montague Close, London SE1 9AY
Synovate Management Services Limited Ltd 100,0 aRme-Uni  Minerva House, 5 Montague Close, Londoh $S&Y
Synovate Viewscast Limited Ltd 100,0 Royaume-Uni indiva House, 5 Montague Close, London SE1 9AY
Synovate Retail Performance Ltd Ltd 100,0 Royalime- Minerva House, 5 Montague Close, London SE1 9AY
Synovate (UK) Limited Ltd 100,0 Royaume-Uni  MinarMouse, 5 Montague Close, London SE1 9AY
Field International Ltd Ltd 100,0 Royaume-Uni  Mima House, 5 Montague Close, London SE1 9AY
Censydiam Ltd Ltd 100,0 Royaume-Uni Minerva Hous®&Jontague Close, London SE1 9AY
Ipsos MRBI Ltd 100,0 Irlande Temple House, Tempta& Blackrock, Co. Dublin
Ipsos Gmbh 100,0 Allemagne Sachsenstrasse 6, 20097 Hgmbur

Ipsos ASI Gmbh 100,0 Allemagne Sachsenstrasse08,72Hamburg

Ipsos Operations Gmbh 100,0 Allemagne Sachsenstfa)097 Hamburg

Ipsos Loyalty Gmbh 100,0 Allemagne Sachsenstrés26097 Hamburg

Sample GmbH & Co. KG 100,0 Allemagne Papenkam®38&79 M6lin

Sample Verwaltungsgesellschaft Gmbh 100,0 Allemagne Papenkamp 2-6 23879 Mblin

Trend Test Gmbh 100,0 Allemagne Kolonnenstrass@ 2&f,1,0G 10829 Berlin
Synovate GmbH Gmbh 100,0 Allemagne Carl-von-Noot#lenz 5, 60596 Frankfurt

Synovate Bahnreisenforschung GmbH Gmbh 100,0 Abprwa  Elektrastralle 6a, 81925 Miinchen

Ipsos SRL 100,0 Italie Via Mauro Macchi 61, 20124 Milan

Ipsos Operations SRL 100,0 Italie Via Mauro Madghi 20124 Milan

Ipsos ltaly SRL 100,0 Italie Via Mauro Macchi @0124 Milan

Ipsos Operaciones SA 100,0 Espagne Avda. Manoté4ad°D Edif. Delta Norte, 28050 Madrid
Ipsos Investigacion de Mercado SA 100,0 Espagne nideede Burgos, 12, 28036 Madrid

Ipsos Estudios Internacionales SA 100,0 Espagne nidaele Burgos, 12, 28036 Madrid

Synovate Espana S.A.U SAU 100,0 Espagne Calle D&&ming 51, Madrid 28036

Synovate S.A.U. SAU 100,0 Espagne Calle Doctor Figrhil, Madrid 28036
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Entreprises consolidées Forme % d'intérét Pays Adresse
Ipsos Belgium SA 100,0 Belgique Dreve Richelle 1B8&timent J -1410 Waterloo
Ipsos Holding Belgium SA 100,0 Belgique Dréve RiEh&61, Batiment J -1410 Waterloo
Synovate (Holdings) Belgium N.V. SA 100,0 Belgique Grote Steenweg 110-2600, Berchem
Synovate NV SA 100,0 Belgique Grote Steenweg 11@2Berchem
Ipsos (Hungary) Zrt. 100,0 Hongrie Budapest, TH&@jman u.39., Budapest 1096
Synovate Market Research Ltd Ltd. 100,0 Hongrie dpat, Csalogany utca 23-33., Budapest 1027
Synovate Portugal Ltda Lda 100,0 Portugal Rua Reoraltigdo No. 8-2° Dto., 1070-230 Lishoa
Ipsos Sp z.0.0. 100,0 Pologne ul. shaowa 7, 02-677, Warsaw
Ipsos Polska sp z.0.0. 100,0 Pologne ubmi@va 7, 02-677, Warsaw
ICEE Polska Sp 2.0.0. 100,0 Pologne ukniawa 7, 02-677, Warsaw
Synovate Sp. z.0.0 sp z.0.0. 100,0 Pologne Ul.eBiskiego 15, 02-877, Warsaw
Ipsos Sweden AB 100,0 Suede S:t Goransgatan 68,18286, 102 26 Stockholm
Intervjubolaget-IMRI AB 100,0 Suede KopmangataB] 30 Harnésand
New Media Research AB 100,0 Suede S:t Gérans@®aBox 12236, 102 26 Stockholm
Synovate Sweden AB AB 100,0 Suéde IgeldammsgataB@28057, 104 20 Stockholm
Ipsos (Norway) AS 100,0 Norvege Prinsens gate 321 ®slo
Synovate Norway AS AS 100,0 Norvege Boks 9143, 08B
MMI Express AS AS 100,0 Norvege Boks 9143, 01330sl
Synovate Denmark AS AS 100,0 Danemark Fredrikstzodgy18, 1360 Copenhagen
Ipsos Interactive Services SRL 100,0 Roumanie Splaiul Ipde_pendentei, no 319, Sema City Buildidg 3td and 4th
floors, district 6, Bucharest
Ipsos Interactive Services Cati SRL 100,0 Roumanie 27 Depozitelor Street, Ground-floor, Room 50, Ar@esinty
Synovate S.R.L. SRL 100,0 Roumanie Agrovet Build2® Siriului Street, Bucharest 1, 14354
Synovate Eood EOOD 100,0 Bulgarie 119 Europa Baut&\sth Floor, Sofia 1324
Ipsos Central Eastern Europe Ltd. 100,0 Russie gBaavskiy line, 5, Bld 1, 115191 Moscow
Ipsos OO0 Ltd. 100,0 Russie Gamsonovskiy line,18,18115191 Moscow
Synovate (RU) LLC LLC 100,0 Russie Bolshaya Semeskaya street, 32, bld.2, Moscow 107023
Synovate (SPb) LLC LLC 100,0 Russie 37 Telezhnange St. Petersburg 191167
Synovate Comcon LLC LLC 51,0 Russie 4 Masterkovaedf Moscow 115280
Ipsos Tambor S.r.o 66,0 Repupllque Topolska 1591, Cernosice 252 28
Tcheque
Ipsos Pharma Target S.r.o 66,0 Repupllque Topolska 1591, Cernosice 252 28
Tchéque
Ipsos Tambor SR S.I.0 66,0 Slovaquie Kolarska 1,38l Bratislava
Synovate Spol s.r.o s.r.o 100,0 Slovaquie Dunafsiéih Floor, Bratislava 81108
Synovate s.r.0. S.r.o 100,0 Repupllque Sokolovska 100/94, Praha 8
Tchéque
Ipsos Ukraine LLC 100,0 Ukraine 6A Volodimirskayteegt, office 1, 01025 Kiev
The Subsidiary "Synovate" LLC 100,0 Ukraine FargsiBess Center, 8A Ryzka Str., 04112 Kiev
Ipsos (Suisse) S.A. 100,0 Suisse 12 Avenue desiMezgl213 Petit Lancy
Synovate Market research Gmbh Gmbh 100,0 Suisse IdWmade Center 2, Route de Pre Bois 29, 1215 Genev
Ipsos KMG A.S. 72,0 Turquie Centrum Is Merkezi Maller No 3-34854 Kucukyali, Istanbul
Recon Arastirma Danismanlik Anonim . Dedirmenyolu Cad. Huzur Hoca Sok. No 86, Mete Plate2-3,
Sirketl AS. 99,6 Turquie Ycerenkdy Kadykéy, Istanbul
Synoyate AArastirma Ve Danismanlink AS. 09.6 Turquie I_Deairme_rjyolu Ca(_i_. Huzur Hoca Sok. No 86, Mete Plata?-3,
Anonim Sirketl ’ Ycerenkdy Kadykdy, Istanbul
Oakleigh Investments Pty Ltd 74,12 Afrique du Sud 56 Dak Avenue, Randburg 2194
Markinor Pty Ltd 74,12 Afrique du Sud 256 Oak Aven®andburg 2194
Synovate (Holdings) South Africa (Pty) Ltd ~ PtyLtd 100, Afrique du Sud S:;::goﬁ:"m' Wringley Field, The Campus, 57 Slostreet,
Synovate (Pty) Ltd Pty Ltd 100,0 Afrique du SudSrround Floor, Wringley Field, The Campus, 57 SloStreet,
yanston
Conexus (Pty) Ltd Pty Ltd 100,0 Afrique du SudSrround Floor, Wringley Field, The Campus, 57 SloStreet,
yanston
South African Satisfaction Index (Pty) Ltd Pty Ltd 100,0 Afrique du Sud grr;::stoﬂoor‘ Wringley Field, The Campus, 57 Slostreet,
Steadman Group (South Africa) (Pty) Ltd Pty Ltd 100 Afriqgue du Sud PO Box 650937, Benmore, Johanmgs?010
African Response (Pty) Ltd Pty Ltd 70,0 Afrique Sud grr;::go':rioor' Wringley Field, The Campus, 57 Slogtreet,
Ipsos Strategic Puls SAS 60,0 France 35, rue du&/Marne 75013 Paris
Ipsos Strategic Marketing d.o.o0. Beograd d.o.o 60,0 Serbie Gavrila Principa 8, 11000 Belgra
Synovate d.oo d.o.o 100,0 Serbie Spanskih Bora®,a11070 Belgrade
Puls d.o.o. Split d.o.o 60,0 Croatie Sime Ljuta 37, Split
Ipsos Strategic Puls d.o.o.e.l. Skopje d.o.o.e.l. 0,06 Macedonie Rampo Levkata 13 A, Skopje
Ipsos Strategic Puls d.o.0. Podgorica d.o.o. 60,0 Montenegro Oktobarske revolucije Bitkulaz 5/13, 81000 Podgorica
Puls Raziskovanje d.o.0. Ljubljana d.o.o. 60,0 Slovenie Smartinska 152, 1000 Ljubljan
Puls d.o.o. Sarajevo d.o.o. 60,0 Bosnie Hamdij&&viakovia 7c, Sarajevo, BIH
Strategic Puls Research Sh.P.K. 60,0 Albanie Bulevardi Zogu |, Pall. 64./82, Tirane
Strategic Puls Research Kosovo Branch Branch 60,0 Kosovo Nena Tereze 59A Kati-I-Nr. 85tha
Ipsos (Nigeria) Ltd 60,0 Nigeria PO Box 965, 236rtkdu Rd., llupeju Lagos
Steadman Group Nigeria Ltd (Synovate Ltd 100,0 Nigeria 15 Military Street, Onikan, Lagos

Market Research Services Ltd)
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Entreprises consolidées Forme % d'intérét  Pays Adresse
Ipsos East Africa (Kenya) Ltd 60,0 Kenya ParklaRtiza, Chiromo Lane PO Box 1324 00606 Nairobi
Synovate Kenya Ltd Ltd 100,0 Kenya PO Box 68260dD, Nairobi
Synovate Market Research Services H/NO. 4, Farrar Avenue, Asylum Down, PMB7, Kanda,
Limited (Steadman Group Ltd) L 100,0 Ghana Accra
.. . Cocody 2 plateaux, Boulevard Latrille Carrefourddai, 11
Synovate SARL S.AR.L 100,0 Cote d Iv0|r(-:‘BP 2280, Abidjan 11
Steadman Mozambique Limitada Ltd 100,0 MozambiqueV Meguiguane 1538 1D, First floor, Maputo
Synovate Ltd Ltd 100,0 Ouganda Plot 32 NakaseralR&¥0 Box 21571, Kampala
Steadman Research Services
International (Uganda) Ltd Ltd 100,0 Ouganda Plot 63 Buganda Road, Nakas@d®dx 21571, Kampala
Steadman Research Services Ltd 100,0 Tanzanie PO Box 106253, Dar Es Salaam
International (Tanzania) Ltd
Synovate Market Research Services
Ltd (Steadman Research Services Ltd 100,0 Tanzanie PO Box 106253, Dar Es Salaam
International (Tanzania) Ltd)
Steadman Group Ltd Ltd 100,0 Zambie PO Box 54328aka
Synovate Holdings BV BV 100,0 Pays Bas Koninginhiminaplein 2-4, 1062 HK, Amsterdam
Synovate Treasury BV BV 100,0 Pays Bas Koninginhélihinaplein 2-4, 1062 HK, Amsterdam
Synovate B.V. BV 100,0 Pays Bas Koningin Wilhelnplen 2-4, 1062 HK Amsterdam
Synovate Interview NSS BV BV 100,0 Pays Bas Komingfilhelminaplein 2-4, 1062 HK Amsterdam
Synovate AE. AE. 100,0 Grece f\tlgglﬁskotrom Str. & Demokratias, 154 51 Neo Psychi
Censydiam Hellas AE AE. 100,0 Grece f\tlgglﬁskotrom Str. & Demokratias, 154 51 Neo Psychi
JEM Holdings Limited Ltd 100,0 Chypre 3 Themistacleervis, Julia House, 1066 Nicosia
2-4 Arch. Makarios Il Avenue, Capital Center, $oor,
Synovate (Cyprus) Ltd Ltd 100,0 Chypre 1065 Nicosia
2-4 Arch. Makarios Il Avenue, Capital Center, $oor,
Synovate Ltd Ltd 100,0 Chypre 1065 Nicosia
Synovate (EMEA) Ltd Ltd 100,0 Chypre ﬁ:é:gsl;/;akarlos 1Il Avenue, Capital Center, 9th Flp065
Portdeal Ltd Ltd 51,0 Chypre Themistokli, Dervi 3 Julia HouseCP1066, Nicosia, Cyprus
SGBT Financing SA 100,0 Luxembourg 15, avenue ERdater L-2420 Luxembourg
Ipsos Stat SA 50,99 France 35, rue du Val de Marne 75013 Paris
Stat S.AL 36,71 Liban Dekwaheh Building, P.O. Box: 5818eirut
AGB Stat Ipsos S.AL 40,99 Liban Dekwaheh BuildiRgD. Box: 55103, Beirut
Ipsos Mena Offshore S.AL 36,71 Liban Dekwahehdng, P.O. Box: 55103, Beirut
Ipsos Stat Jordan L.L.C. 38,3 Jordanie Wasfi AlSia) P.O. BOX 830871, Amman-11183
Ipsos Stat Kuwait L.L.C. 51,0 Koweit Beirut StreBO Box 22417, Safat 13085, Hawally
: Emirats Al Thuraya Tower 1, 8th Floor, Dubai Media City, BOX
Ipsos Stat Emirates LLC. 2499 Arabes Unis 71283, Dubai, UAE
Emirats Al Thuraya Tower 1, 8th Floor, Dubai Media City, BOX
Ipsos Stat FZ LC. 510 Arabes Unis 71283, Dubai, UAE
SHR Services Limited Ltd. 100,0 Emirals b5 oy 500611, Dubai
Arabes Unis
Emirats Al Thuraya Tower 1, Office 403, 4th Floor, Dubai di@
Synovate FZ LLC LLC. 1000 Arabes Unis City, PO BOX 500611, Dubai, UAE
Ipsos Stat KSA Ltd. 55,9 S‘;r glejie Tahlia Yamamah Building— Office 12, Jeddah 21332
Ipsos Stat Bahrain W.LL. 50,49 Bahrein S(I)ti Centre, Government Avenue, bldg 21, block 3fffice
35A Saray EIMaadi Tower, 4th floor, Cornish El-Nile
Ipsos Egypt S.AE 40,79 Egypte Maadi, Cairo, Egypt
Ipsos Irag Co. Ltd. 35,60 Irak Baghdad-Azamieh, Al Maghrab Street, Kawakib Buiiglin
Second Floor
Synovate The Egyptian Market 11 Dr. Mohammed Mandour, Rab’aa Mosque, Nasr City,
Research Company LLC LLC. 95,0 Egypte Cairo
Ipsos Maroc Etudes S.AR.L 51,0 Maroc 277 Bir Aana, 2000 Casablanca
Maghreb Data Services S.AR.L 35,7 Maroc 277 Birdmane, 2000 Casablanca
Synovate Market Research Sarl S.AR.L 100,0 Maroc 6, Rle des Asphodelles - Maarif- Casablanca 20380
EURL Synovate Algeria E.U.R.L. 100,0 Algerie 2 Rbebad Said Draira, Algiers
Synovate Tunisia Operations Sarl S.AR.L 100,0 Fiani 1 Rue Ahmed Amine, 2078 La Marsa
Arabie Consultancy & Research Center — Al Murabehoon @ent
Synovate Saudi Arabi (CRC) 100,0 Saoudite Tower B, Gate 2,"8Floor, Khurais Road — P.Box 7188
Riyadh 11462 — Saudi Arabia
Ipsos Qatar Limited Liability Company 48,45 Qatar BAIBuilding, 1st floor, C Ring Road, Doha Qatar
Ipsos Pakistan Pvt. Ltd. 35,7 Pakistan 181-Stres8, #-10/3 Islamabad.
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Ameériques

Ipsos America Inc. 100,0 Etats-Unis 1271 AvenuthefAmericas, 15th Floor, New York, NY 10020

Ipsos ASI L.L.C. 100,0 Etats-Unis 301 Merritt 7, Malk, CT 06851

Ipsos USA Inc. 100,0 Etats-Unis 301 Merritt 7, Naliy CT 06851

Ipsos Insight Inc. 100,0 Etats-Unis 1600 Stewarerue Suite 500, Westbury, NY 11590

Ipsos FMC Inc. 100,0 Etats-Unis 301 Merritt 7, Natwy CT 06851

Ipsos-Reid Public Affairs Inc. 100,0 Etats-Unis &1th Street, NW, Suite 200, Washington, DC 20036

Ipsos Insight Corp Inc. 100,0 Etats-Unis 1285 Wresider Street, Suite 200, Vancouver, BC V6E 4B1

Ipsos Loyalty Inc. 100,0 Etats-Unis m;r(;i;;océzrp Center 2, One Upper Pond Rd, BuildindP@rsippany,

Ipsos Qualitative L.L.C. 100,0 Etats-Unis 3505 uPabbia Parkway, Suite 300, Cincinnati, OH 45226

Ipsos Operations, U.S. Inc. 100,0 Etats-Unis 12vaniie of the Americas, 15th Floor, New York, NY 200

Ipsos Interactive, U.S. Inc. 100,0 Etats-Unis 1av&nue of the Americas, 15th Floor, New York, NYO20

Ipsos OTX Inc. 100,0 Etats-Unis 10567 Jeffersonl®aard, Culver City CA 90232

Ipsos Forward Research Inc. 100,0 Etats-Unis 127842 Blvd, suite 310, 63141 Saint Louis, Missouri

Ipsos Mendelsohn Inc. 100,0 Etats-Unis 1271 Avenfube Americas, 15th Floor, New York, NY 10020

Mendelsohn Media Research Inc. 100,0 Etats-Unis 1 #@&nue of the Americas, 15th Floor, New York, N§020

Synovate Market Research Holding Corp. Corp. 100,0 Etats-Unis (i/zt)oghgrgr?égosr?rtg:,wflsr; iﬁgt?r’?fllg)é (l:;);ggratlon Tasnter,

Synovate MMA Inc Inc. 100,0 Etats-Unis (i/zt)oghgrgr?égosr?rtg:,wflsr; iﬁgt?r’?fllg)é (l:;);ggratlon Tasnter,

Synovate Inc Inc. 100,0 Etats-Unis 222 South Rider®laza, Chicago, lllinois 60606

Synovate Solutions LLC L.L.C. 100,0 Etats-Unis Buth Riverside Plaza, Chicago, lllinois 60606

Synovate Management Analytics Inc Inc. 80,0 EtatssU 222 South Riverside Plaza, Chicago, Illinoi§@®

Ipsos Canada Inc 100,0 Canada 1440 rue Ste. Gah@uest, Bureau 400, Montréal, Québec

Ipsos ASI Ltd 100,0 Canada 1440 rue Ste. Cath@imest, Bureau 400, Montréal, Québec

Ipsos NPD Canada Inc 100,0 Canada 1285 West PEtdet, Suite 200, Vancouver, BC V6E 4B1

Ipsos Reid Corp Inc 100,0 Canada 1285 West PeridztSSuite 200, Vancouver, BC V6E 4B1

Ipsos Descarie Inc 100,0 Canada 1440 rue Ste. @ah@uest, Bureau 400, Montréal, Québec

Ipsos Camelford Graham Inc 100,0 Canada i:é?to Yonge Street, Suite 1001, Box 2370, Toronttato M4P

Ipsos Operations Canada LP 100,0 Canada 1285 \WedePStreet, Suite 200, Vancouver, BC V6E 4B1

Ipsos Interactive Services Canada LP 100,0 Canada 285 West Pender Street, Suite 200, Vancouver, BE 481

Synovate Ltd Ltd 100,0 Canada 480 University Aversiigte 500, Toronto, Ontario MSG 2R4

Ipsos Reid LP 100,0 Canada 1285 West Pender Sieigt 200, Vancouver, BC V6E 4B1

Ipsos Latin America BV 100,0 Pays Bas Prins Berlpégin 200, 1097 JB Amsterdam

Ipsos Argentina SA 100,0 Argentine Olazébal 13Belgrano, Buenos Aires C 1428 DGE

Process & Line SA 100,0 Argentine Arévalo 2364 Piso A, Capital Federal C 1425 FZD

Ipsos Observer SA 51,0 Argentine Arribefios 284 &lgEano - Buenos Aires

Synovate SA SA 100,0 Argentine Marcelo T. de AVEat9, 6th Floor, CI060AAG Buenos Aires

Synovate (Direct) SRL SRL 100,0 Argentine Marcelal@ Alvear 1719, 6th Floor, CLO60AAG Buenos Aires
Av. 9 de Julho, 4865, Conj. 51-A, 52-A, 62-A, 729 -A, 92-A,

Ipsos Brasil Pesquisas de Mercado Ltda 100,0 Brésil 101-A, 102-A, e No 4.877, conjuntos 12-B e 22-Bardim Paulista
- CEP 01407-200 Sao Paulo, Estado de Sao Paulo.

Inner Brasi Strategic Market Research S/ 14 100,0 Brésil Rua Haddock Lobo, 5857 Andar, CER14-000, Sao Paulo

Synovate Brazil Ltda Ltda 100,0 Brésil (;:E;Igda Antares 264, Centro de Apoio 2 - SantarRagoaiba, Sao
Cruce Avenida Rio Caura, con Avenida Rio Paragaamti©

Ipsos Venezuela C.A. 100,0 Venezuela Comercial La Piramide, Piso 5; Ofic.501, Urb.Parkjuenboldt,
Caracas - Venezuela

Ipsos BIMSA SA de CV 100,0 Mexique ,é-\sll.:)lrngamon #108 col. Irrigacion Delg. Miguel étlgo, CP 11500

Field Research de Mexico SA de CV 100,0 Mexique g\é|Eg&?;gs%ggﬁ:?i?ggt?DBF?Ia "D" col. &va Argentina

Ipsos CCA Inc. 51.0 Panama Edificio Frontenac, 1° Florr, Office 2C, 50th abdith Street, Bella

Vista, Panama City
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Entreprises consolidées Forme %d'intérét Pays  Adresse
Ipsos Dominicana S.A. 45,9 Repgpllqye Rafael Bonelly 2-A, Evaristo Morales, Santo Domingo
Dominicaine
Ipsos Guatemala SA 51.0 Guatemal %:i%u(égtljleezu—;oe, rTi?arlgvel, oficina 803. Edificio Topa@zul, Zona 10,
Consultoria Administrativa y de Servicios S.A. de C.V. 100.0 Mexigue Bosques de Ciruelos #277, Col. Bosques de las LarahsMiguel
Empresariales S.A. de C.V. ’ q Hidalgo, 11700 Ciudad de México
. Boulevard Manuel Avila Camacho # 76 Piso 2, Colmias de
Synovate S de RL de CV RLde C.V. 100,0 Mex'queChapuItepec, Del. Miguel Hidalgo, 11000 Ciudad déxido
Ipsos Hispania Inc. 75,01 Puerto Rico Calle FednaDalder #463 San Juan, Puerto Rico 00918
Calle 50 y Calle 54, Bella Vista, Edificio FRONTEKRA1° Piso, Oficina
Ipsos Panama S.A. 51,0 Panama 2C, Panama City
Panama e . )
Ipsos TMG Stock 100,0 Panama \;Eigtlgmgalinr;):qt;rgf, 1° Florr, Office 2C, 50th abdith Street, Bella
Corporation ! Y
Ipsos Apoyo Opinion y Mercado S.A. 75,1 Pérou Reducto 1363, Miraflores, Lima 18
Central de Campo S.AC. 75,0 Pérou Av. RepublicRalgama 6360, Miraflores, Lima 18
Apoyo Opinion y Mercado Bolivia S.A. 53,32 Bolivie Calle Fernando Guachalla 384 - Sopocachi, La Paz
Synovate Peru S.A.C. S.AC. 100,0 Pérou Camino B3| Edificio Torre El Pilar 1702, San Isidro, lam
Synovate Ecuador SA SA 100,0 Equateurg\l/jitﬁmazonas y UNP, Edificio Puerta del Sol, Mezreniorre Este,
Ipsos Costa Rica SA. 51.0 Costa Rica?SarélscjteEsgglr?ggiéde la iglesia Santa TeresitarB&@os este, 100 norte y
Synovate Costa Rica SA SA 100,0 Costa Ric%z::ntro Ejecutivo La Sabana, Edificio 1, Pisdicina No. 17-1, San
Ipsos (Chile) S.A. 100,0 Chili Pedro de Valdivisb5piso 10, Providencia, Santiago
Synovate Inversiones Limitada Ltd 100,0 Chili Auc&do Lyon 222, Oficina 601 A, Providencia, Sagia
Synovate Chile SA SA 100,0 Chili Av. Ricardo LyoR2?2 Oficina 601 A, Providencia, Santiago
Ipsos ASI Andina S.AS. 100,0 Colombie  Calle 74No- 81 Piso 5. Bogota, Colombia
Ipsos Napoleon Franco & Cia S.A. 100,0 Colombie 1eC24 No 11 — 81 Piso 5. Bogota, Colombia
Synovate Colombia SA S.A. 100,0 Colombie  Carrer&l®393-40, Office 210-211, Bogota
Livra Europe Ltd 100,0 Roﬁi‘:me' 105 Ladbroke Grove W11 1PG London GB
Latin Internet Ventures Inc. 100,0 Etats-Unis  15tB¥orth Street, City of Dover 19901 County of Kent
Livra.com SA 100,0 Argentine 11 de septiembre 2468.(1428)f€dp
Livra.com SA de CV 100,0 Mexique Lir;(tijca:tepec n° 186 Cold Roma sur Delegacion Cuaalct®6760
Asie Pacifique
Ipsos Hong Kong Ltd 100,0 Hong-Kong  14th Floor, ®.TBuilding, 160 Gloucester Road, Wanchai, Hongio
Beijing Ipsos Market Consulting Ltd. 98,0 Chine 2012 Chang Zi Street West, Mentougou DistrictijiBg
Ipsos Asia Ltd. 100,0 Hong-Kong  14th Floor, O.THRIlding, 160 Gloucester Road, Wanchai, Hong-Kong
Ipsos Singapore Pte. Ltd. 99,99 Singapore  Unit 28rdy Street #02-01, Murray Terrace, Singapore 8295
Ipsos Chine Ltd. 98,0 Hong-Kong 7/F., Bonham Cem@e85 Bonham Strand, Sheung Wan, Hong Kong
Ipsos Taiwan Ltd. 100,0 Taiwan Unit A, 25F, No.1688c.2, Tun Hwa S. Rd., Da-an District, Taipei 106
Ipsos Corée Inc. 100,0 Corée Woori B/D,26-12 Jamidong, Seocho-Gu, Seoul 137-903
S .. _Unit 1401B, One Corporate Centre, Julia Vargas Aeerorner Meralco
Ipsos (Philippines) Inc 100.0 Ijh'"ppmesAvenue, Ortigas Center, Pasig City, Philippines.
I Unit 1401B, One Corporate Centre, Julia Vargas Aeetorner Meralco
Synovate Inc Inc 1000 Philippines Avenue, Ortigas Center, Pasig City, Philippines.
Ipsos (Thailand) Ltd. 97,57 Thailande ég‘:\‘giig‘lngﬁosq“are Building 246 Sukhumvit 124langtoey
Ipsos Indonesia PT 60,0 Indonesie  JI. RP. Soer@s®2\ Cikini - Menteng, Jakarta Pusat 10330, Indiane
Global Multi Services PT 300 Indonesie lJrL.tj\(/)\/r]aell:i(;Hasylm No 12, Kebon Sirih, Menteng, J&k&usat 10330,
. . Level 19 Uptown 1 Jalan SS21/58 Damansara Upto#40@ Petalin
Ipsos (Malaysia) LLC. 100,0 Malaysie Jaya Selarr:gor Darul Ehsan, Malaysia prowe o
. Level 8 Symphony House, Block D13 Pusat Dagangdalan PJU
Synovate Sdn Bhd Sdn Bhd 100,0 Malay3|elAl46’ 47301 Petaling Jaya, Selangor Darul Ehsan
Synovate Ltd Ltd 100,0 Hong Kong  9/F Leighton Ceni#7 Leighton Road, Causeway Bay, Hong Kong
Synovate (Chine) Ltd Ltd 100,0 Hong Kong 9/F LegghCentre, 77 Leighton Road, Causeway Bay, HonggKon
Synovate Ltd Ld 97.1 Thailande :é.(’;&r)]g tg{(F, 12/F, 17/F Sethiwan Building, Pan R&itbm, Bangrak,
PT Synovate PT 100,0 Indonesie li/lze7n;c;a Jamsostek 17th Floor, JI. Jend. Gatot Subtot 38, Jakarta
Synovate Pte Ltd Pte. Ltd. 100,0 Singapour 11 L@@ oa Payoh, Block B #03-26/27/28, Jackson Sqa4:1@579
Shenzhen Synovate Market Intelligence Ltd Ltd 100,0 Chine Room 3409, International Trade Center, RenN&n Road, Shenzhen
Synovate Healthcare Chine CJv 100,0 Chine Room 14058, Chang ?235%‘2”%&?52 Huagiang Riaxith,
Shenzhen Synovate Healthcare Co Ltd Ltd 100,0 ChineRoom 3408 GuoMao Plaza, Ren Min Road South, Lu \etritt,

Shenzhen
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Synovate Vietnam LLC LLC 100,0 Vietnam '\KAliJrr]rr]]hgi@&ana Plaza, No. 39 Le Duan Street, Disfrjdtlo Chi
i{:ﬁggigs'a Pacific - British Virgin Ltd 100,0 Hong Kong 9/F Leighton Centre, 77 Leighioad, Causeway Bay, Hong Kong
Synovate Ltd Taiwan Branch Branch 100,0 Taiwan Jézg (I;Ioor 85/37, Min Chuan East Road, Sec 3, Talzwan
Synovate Ltd Corée Branch Branch 100,0 Corée L2F Corée Daily Economic BD 463 Cheongpa-Ro, Clkimg-
Seoul, Corée 100-791
Ipsos Australie Pty Ltd 100,0 Australie Level 188 Walker Street, North Sydney NSW 2060
Ipsos Loyalty Pty Ltd 100,0 Australie Level 13, \8&lker Street, North Sydney NSW 2060
|-view Pty Ltd 100,0 Australie Level 14, 168 Walker Stréédrth Sydney NSW 2060
Ipsos Public Affairs Pty Ltd 100,0 Australie Levd, 168 Walker Street, North Sydney NSW 2060
Synovate Pty Ltd Pty Ltd 100,0 Australie Level 188 Walker Street, North Sydney NSW 2060
Ipsos Limited Ltd 100,0 NZZ?;?(I;: Level 4 , 581 Great South Road, Penrose 1642. Andkl
Research Solutions Limited Ltd 100,0 NZZ?;?(I;: Level 4 , 581 Great South Road, Penrose 1642. Andkl
Ipsos-Novaction KK 100,0 Japon gggsth Akiyama BIldg., 5-3 Koji-machi, Chiyoda-kupKyo 102-
Japon Marketing Operations KK 100,0 Japon 5-2ik&cho, Edogawa-ku, Tokyo 134-0086
Ipsos JSR KK 100,0 Japon 1-12-12 Higashitemma kKiteaOsaka-shi, Osaka 530-0044
Ipsos Japon Holdings KK 100,0 Japon 3-5-8 Nakanmdveguro-ku, Tokyo 153-0061
Synovate K.K. KK 100,0 Japon Erkz;l/r;omon Marine Building, 3-18-20 Toranomon, Mar&u,
Synovate (Holdings) Japon KK KK 100,0 Japon 3-8Fbeanomon, Minato-Ku, Tokyo
Private
company .
Synovate Healthcare Japon limited by 100,0 Japon Minerva House, 5 Montague Close, LohIBEL 9AY
shares
G-1, Amee, Opp. Sathaye College, Dixit Road, Viel® (East),
Ipsos (Inde) Pvt Ltd 100,0 Inde Mumbai 400057
Commerce House 4th Floor, Currimbhoy Road, Balizsthte,
Ipsos Research Pvt Ltd 100,0 Inde Mumbai 400 001
Market-Tracs Indica Pt Ltd 100,0 Inde Commgrce House 4th Floor, Currimbhoy Road, Balzsthte,
Mumbai 400 001
Commerce House 4th Floor, Currimbhoy Road, Balizsthte,
IPC Research Pvt Ltd 100,0 Inde Mumbai 400 001
i 3rd floor, AML Center - 1, 8 Mahal Industrial EstaOff Mahakali
Synovate Inde Private Ltd Pvt Ltd 100,0 Inde Caves Road, Andheri (East), Mumbai 400093
. 3rd floor, AML Center - 1, 8 Mahal Industrial EstaOff Mahakali
AMI Market Research (Inde) Private Ltd Pvt Ltd 1o, Inde Caves Road, Andheri (East), Mumbai 400093
Sociétés consolidées par mise en équivalence
. s %
Entreprises consolidées Forme . .. . Pays Adresse
d'intérét
APEME Lda 25,0 Portugal Avenue Dugue Avila, n°261800-141 Lisboa
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lll. Rapport des Commissaires aux comptes sur l'inbrmation financiére
semestrielle 2012

En exécution de la mission qui nous a été confige votre Assemblée Générale et en application atécle
L.451-1-2 1l du Code monétaire et financier, nausns procédé a :

- l'examen limité des comptes semestriels consotidaddensés de la société Ipsos SA, relatifs a iaggdu £
janvier 2012 au 30 juin 2012, tels qu'ils sont {piau présent rapport ;

- la vérification des informations données danafgort semestriel d'activité.

Ces comptes semestriels consolidés condensés éntétablis sous la responsabilité de votre conseil
d’administration Il nous appartient, sur la base de notre exameitélind'exprimer notre conclusion sur ces
comptes.

1. Conclusion sur les comptes

Nous avons effectué notre examen limité selon lsnas d'exercice professionnel applicables en Erabn

examen limité consiste essentiellement a s'enfretarec les membres de la direction en charge deects
comptables et financiers et & mettre en ceuvre meggures analytiques. Ces travaux sont moins éseqde ceux
requis pour un audit effectué selon les normeseddice professionnel applicables en France. Enémprence,
l'assurance que les comptes, pris dans leur ensemblcomportent pas d'anomalies significativeterate dans le
cadre d'un examen limité est une assurance modéodes élevée que celle obtenue dans le cadreaddih

Sur la base de notre examen limité, nous n'avosisglavé d'anomalies significatives de nature aetegmen cause

la conformité des comptes semestriels consolidédartsés avec la norme IAS 34 - norme du référelftiRb tel
gu’'adopté dans I'Union européenne relative a linfation financiére intermédiaire.

2. Vérification spécifique

Nous avons également procédé a la vérification idfessmations données dans le rapport semestrietidii
commentant les comptes semestriels consolidés neédeur lesquels a porté notre examen limité. Newsns pas
d'observation a formuler sur leur sincérité et lsamcordance avec les comptes semestriels consalaensés.

Fait a Neuilly-sur-Seine et Paris, le 25 juilletl20
Les commissaires aux comptes
PricewaterhouseCoopers Audit Grant Thornton

Membre francgais de Grant Thornton International

Marc Ghiliotti Pascal Leclerc
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IV. Attestation du responsable du document

Nous attestons, a notre connaissance, que les esrmaphdensés pour le semestre écoulé, présentessme
consolidée, sont établis conformément aux normesptables applicables et donnent une image fidéle du
patrimoine, de la situation financiére et du ré&gultlpsos SA et de I'ensemble des entreprises dsegpdans la
consolidation, et que le rapport semestriel d'@egifigurant au chapitre 1 ci-dessus présente bleada fidéle des
évenements importants survenus pendant les sixignemois de I'exercice, de leur incidence surcemptes, des
principales transactions entre parties liées afusune description des principaux risques et deaacimales
incertitudes pour les six mois restants de I'ex@&rci

Paris, le 26 juillet 2012

Didier Truchot Jean-Marc Lech



