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SA INSTALLUX
Chemin du Bois Rond
69720 SAINT BONNET DE MURE

RCS LYON B 963 500 905

RAPPORT DES COMMISSAIRES AUX COMPTES

SUR L'INFORMATION FINANCIERE

SEMESTRIELLE 2012

Aux actionnaires,

En exécution de la mission qui nous a été confagevptre assemblée générale et en application de
l'article L.451-I1-2 Ill du Code monétaire et findag nous avons procédé a :

- L'examen limité des comptes semestriels consolidésumés de la société
INSTALLUX, relatifs ala période du ler janvier au 30 juin 2012, teldlgsont joints
au présent rapport ;

- La vérification des informations données dans jgpoat semestriel d’activité.

Ces comptes semestriels consolidés résumeés onétaiddis sous la responsabilité du Conseil
d’Administration. Il nous appartient, sur la base dotre examen limité, d’exprimer notre

conclusion sur ces comptes.

1- CONCLUSION SUR LES COMPTES

Nous avons effectué notre examen limité selon tesas d’exercice professionnel applicables en
France. Un examen limité consiste essentiellemesiertretenir avec les membres de la direction
en charge des aspects comptables et financiermettée en ceuvre des procédures analytiques. Ces
travaux sont moins étendus que ceux requis pouaudit effectué selon les normes d’exercice
professionnel applicables en France. En conséquéassurance que les comptes, pris dans leur
ensemble, ne comportent pas d’anomalies signiiestobtenue dans le cadre d’'un examen limité
est une assurance modérée, moins élevée que btlaue dans le cadre d’un audit.

Sur la base de notre examen limité, nous n'avoesglavé d’anomalies significatives de nature a
remettre en cause la conformité des comptes saaiestonsolidés résumés avec la norme IAS 34,

norme du référentiel IFRS tel gu'adopté dans I'WUnieuropéenne relative a 1’information
financiere intermédiaire.

Groupe INSTALLUX - Rapport semestriel 2012 - 4



Comptes consolidés — Normes IFRS
30 juin 2012

2 - VERIFICATION SPECIFIOUE

Nous avons également procédia&érification des informations données dans pgpoat semestriel
d’activitté commentant les comptes semestriels dm®s résumés sur lesquels a porté notre
examen limité.

Nous n’'avons pas d’observatiorf@muler sur leur sincérité et leur concordancecdes comptes
semestriels consolidés résumeés.

Fait aLyon, le 31 juillet 2012

NOVANCES — DECHANT et Associés MEUNIER et Associés

Société de Commissaires aux comptes Société de Commissaires aux comptes
Membre de la Compagnie Régionale de LyorMembre de la Compagnie Régionale de Lyon
Christophe ALEXANDRE, représentant Iégal Patrick VELAY, représentant légal

L ==
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SA INSTALLUX
Chemin du Bois Rond
69720 SAINT BONNET DE MURE

RCS LYON B 963 500 905

RAPPORT DU PRESIDENT DIRECTEUR GENERAL
SUR L'INFORMATION FINANCIERE
SEMESTRIELLE 2012

En ma qualité de Président Directeur Général deolciété INSTALLUX, jatteste qu'a ma
connaissance les comptes semestriels 2012 sortsétamformément aux normes comptables
applicables et donnent une image fidéle du patnimoile la situation financiere et du résultat de
'ensemble des entreprises comprises dans la ddasoh, et que le rapport semestriel d’activité
présente un tableau fidéle des informations menées a l'article 222-6.

Fait a Saint Bonnet de ®ue 31 juillet 2012
Chiien CANTY
Présidentdaieur Général

rd 1{ .
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Rapport semestriel d'activité

Commentaires sur l'activité :

Le chiffre d’affaires a connu une légere prograssie

3 % par rapport au ®1 semestre 2011, due
essentiellement a [l'accroissement du volume de
I'activité d’extrusion suite notamment au passage
3x8 au f'février 2012.

La baisse du cours dachat de l'aluminium et une
amélioration notable de nos services de producton
de logistique (diminution des pertes sur matiéres)
permettent d’améliorer le taux de marge brute de
1,3 point, et de porter le résultat opérationnel a
6 766 K€ au 30 juin 2012, soit une hausse de 9 %.

Le secteur principal reste celui du Batiment et de
I’Amélioration de I'habitat qui enregistre, graceuae
augmentation de son activité de 4 %, une hausse
significative de son résultat de 728 K€ sur le s&mee
'impact de la baisse du prix de I'aluminium étalet
I'ordre de 300 KE.

Le secteur des Produits habitat préts & la posincen

de subir les difficultés d’'un marché de la protati
solaire sinistré en France, et voit son résultdaefoent
diminuer de 517 K€ sur le semestre.

L'activitt Aménagement d’espaces est en repli de
7 %, le pdle cloison étant en baisse de 9 % ewmais
d'un gel des investissements lié a [lincertitude
politique en France au ®1semestre, et le pole
agencement étant en légére progression de 3 %. Le
résultat ressort en baisse de 575 K€ par rapport au
1%"semestre de I'année précédente.

L'activité  Traitement de surface continue sa
progression avec une croissance de 3% et une
amélioration significative de I'ordre de 20 % denso
résultat.

L’activité Extrusion aluminium démarrée debut 2011,
avec la mise en route d’uné®léquipe d’extrusion en
janvier puis d’une ¥®en mai, voit la confirmation des
résultats attendus avec le lancement de’'Td &juipe

en février 2012. La qualité de ses prestationsritare

largement a l'amélioration des performances du
Groupe.

Le redressement de l'activité du Groupe a I'export
semble se confirmer avec une progression de plus de
50 % du chiffre d'affaires, méme si l'instabilitéu a
Moyen-Orient reste préoccupante.

Le résultat net, qui s’éleve a 4 852 K€, est ensbau
de 17 % par rapport au 30 juin 2011. Retraité de
l'activité d’extrusion, il est en baisse de 9 %.

La trésorerie diminue de 0,6 M€ pour atteindre
13,5 M€, aprés le versement de 2,4 M€ de dividendes
et I'autofinancement de 2,1 M€ d’investissemerits.
besoin en fonds de roulement augmente quant &lui d
2,3 ME£, la croissance de [lactivité d'extrusion
entrainant un net recul des dettes envers lesdeurs
hors groupe.

Perspectives pour le second semestre :

Bien que la conjoncture actuelle soit inquiétante,
l'activité du Groupe devrait rester soutenue etase,
dépit d’'un secteur du batiment en baisse.

L'activitt Aménagement d’espaces devrait retrouver
des couleurs au cours dfM2semestre 2012 aprés un
début d'année assez atone. Les changements de
management et de politique commerciale du secteur
Produits habitat préts a la pose seront encoreslang
produire leurs effets, et I'activité clbturera lfae a
nouveau en fort déficit.

Information sur les parties liées :

Les transactions avec les parties liées se sont
poursuivies en 2012 sans évolution significative pa
rapport a 2011 (cf. note 28 du rapport financierwsah
2011).
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Compte de résultat

Notes En K€ 30/06/2012 30/06/2011 31/12/2011
Note 4 | CHIFFRES D'AFFAIRES 61 705 60 107 112 907
Achats consommés -29 587 -29 137 -55 801
Xﬁirsiation des stocks de produits en cours et de produits 432 62 511
Charges de personnel -10 820 -10 013 -19 742
Charges externes -12 331 -11 936 -22 876
Impots et taxes -696 -643 -1274
Dotation aux amortissements -1 491 -1512 -3 539
Dotation nette aux provisions -525 -323 -489
Note 5.1 | Autres produits et charges d’exploitation 80 -299 -450
RESULTAT OPERATIONNEL COURANT 6 766 6 183 9 247
Note 5.2 | Autres produits et charges opérationnels non courants 25 -557
RESULTAT OPERATIONNEL 6 766 6 208 8690
Produits de trésorerie et d’équivalents de trésorerie 277 228 455
Co(t de I'endettement financier brut -20 -2 -34
coUT DE L’'ENDETTEMENT FINANCIER NET 257 226 421
Autres produits et charges financiers 4 -24 -9
Note 6 Charge d’impot -2176 -2 256 -3 654
RESULTAT NET 4852 4154 5 448
. dont part du groupe 4727 4176 5454
. dont part des intéréts minoritaires 125 -22 -7
Note 7 | Résultat par action (part du groupe) 15,57 13,76 17,97
Résultat dilué par action (part du groupe) 15,57 13,76 17,97
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Etat du résultat global

En K€ 30/06/2012 | 30/06/2011  31/12/2011
Résultat net consolidé (report) 4 852 4154 5448
Autres éléments du résultat net et gains et pedemptabilisés

directement en capitaux propres :

- Ecarts de conversion 16 5 16
Résultat net global 4 868 4159 5 464

- dont part du groupe 4737 4186 5 469

- dont part des intéréts minoritaires 130 -27 -5
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Etat de la situation financiere

Actif

Notes En K€ 30/06/2012 | 31/12/2011
Ecarts d'acquisition 632 632
Note 8.2 | Immobilisations incorporelles 582 540
Note 8.3 | Immobilisations corporelles 17 610 17 566
Note 8.4 | Actifs financiers non courants 723 687
Note 8.5 | Autres actifs non courants 92 92
Note 10 | Impdts différés actifs nets 718 400
TOTAL DES ACTIFS NON COURANTS 20 357 19 916
Stocks 18 175 18 266
Clients 25941 19 651
Créances d'imp6t sur les sociétés 158 447
Autres actifs courants 2 360 1699
Trésorerie et équivalents de trésorerie 16 236 16 883
TOTAL DES ACTIFS COURANTS 62 871 56 945
TOTAL ACTIF 83 228 76 861
Passif
Notes En K€ 30/06/2012 | 31/12/2011
Capital 4 856 4 856
Prime de fusion 877 877
Réserves et résultats consolidés 51931 49 622
Capitaux propres - Part du Groupe 57 664 55 355
Intéréts minoritaires 198 67
CAPITAUX PROPRES 57 862 55422
Engagements au titre des pensions et retraites 814 820
Provisions non courantes

Dettes financiéres non courantes 3 5

Note 10 | Impbdts différés passifs nets
PASSIFS NON COURANTS 817 825
Note 9 Provisions courantes 65 44
Dettes financiéres courantes 2754 2754
Dettes fournisseurs 12 997 11 492
Dettes d'imp6ts sur les sociétés 768 510
Autres passifs courants 7 965 5815
PASSIFS COURANTS 24 549 20 614
TOTAL PASSIF 83 228 76 861

Groupe INSTALLUX - Rapport semestriel 2012 — 10



Comptes consolidés — Normes IFRS
30 juin 2012

Tableau des flux de trésorerie nette

Notes | En K€ 30/06/2012 30/06/2011 31/12/2011
Résultat net consolidé (y compris intéréts minoritaires) 4 852 4170 5448
Amortissements et provisions (hors actif circulant) 1 506 1561 4 249
Plus ou moins-values de cessions -149 -3 29
Co(t de I'endettement financier net (excédent) -257 -454 -421
Charge d'imp0t (y compris impdts différés) 2176 2 264 3654
Autres -94
fiigizli': i::::fil:‘.iré:ement avant colt de I'endettement 8128 7537 12 865
Impots versés -2 494 -2 201 -3761
Variation des stocks 92 -4 154 -2 487
Variation du poste clients -6 204 -6 019 -661
Variation du poste fournisseurs 1795 4 453 -3454
Variation des autres actifs et passifs courants 1973 1399 455
Variation du besoin en fonds de roulement lié a I'activité -4 839 -6 523 -9 907
FLUX NET DE TRESORERIE GENERE PAR L’ACTIVITE 3289 1014 2958
" | Acquisition dimmobilisations -2085 3728 7078
Cession d'immobilisations 316 36 42
;I’.;JJ(VIESIII;ZJI\I:::?RERIE LIE AUX OPERATIONS 1769 3692 7036
Dividendes versés aux actionnaires de la société mere -2 428 -2 428 -2 428
Dividendes versés aux minoritaires des sociétés intégrées
Souscription d'emprunts
Remboursement d'emprunts -2 -2 -4
Intéréts financiers nets versés (excédent) 257 454 421
II::I[.II:‘J;\(NNCEI;I'MI:I)EIIE‘ -'II_'RI'ESORERIE LIE AUX OPERATIONS DE 2172 1976 2011
Incidence des variations de cours des devises 6 -7 6
VARIATION DE LA TRESORERIE NETTE -647 -4 661 -6 083
TRESORERIE NETTE AU DEBUT DE LA PERIODE 14133 20216 20216
TRESORERIE NETTE DE CLOTURE 13 486 15555 14133
Groupe INSTALLUX - Rapport semestriel 2012 — 11
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Variation des capitaux propres

Réserves et
résultats
consolidés

Prime Ecart de

; , Minoritaires
de fusion conversion

Notes En K€ Capital

Résultat net global

Dividendes

N
N

Résultat net global 4

)
~

130

Résultat net global 10

Dividendes
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Notes sur les états financiers consolidés
au 30 juin 2012

Note 1 — Principes comptables
Note 2 — Périmetre de consolidation
Note 3 — Information sectorielle
Note 4 — Chiffre d’affaires

Note 5 — Autres produits et charges
Note 6 — Charge d'impot

Note 7 — Résultat par action

Note 8 — Actifs non courants

Note 9 — Provisions courantes

Note 10 — Imp0ts différés

14

16

17

18

18

19

20

21
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NOTE 1 — PRINCIPES COMPTABLES

Les comptes consolidés du groupe INSTALLUX sonbléa

conformément au référentiel

IFRS édicté par

(International Accounting Standard Board) tel quistdodans

I'Union européenne au 30 juin 2012.

Les principes comptables retenus pour ['élaboratibes
comptes consolidés résumés semestriels au 30 Qi 2ont
identiques a ceux retenus pour I'exercice clos hulé&embre

2011.

Le Groupe n’est pas concerné par les nouvelles emrau
interprétations applicables depuis féjanvier 2012.

Les nouvelles normes et interprétations obligasoée 2013 ou
aprés n’'ont pas fait I'objet d’application anticipéu 30 juin

2012.

NOTE 2 — PERIMETRE DE CONSOLIDATION

2.1 Sociétés consolidées :

I'IASB

Les comptes consolidés semestriels au 30 juin 20@Pétablis
conformément a la norme IAS 34 « Information finane
intermédiaire » qui permet de présenter une sélecte notes
annexes. Ces comptes consolidés résumeés doiventludtre
conjointement avec les comptes consolidés de bewclos le

31 décembre 2011.

Les comptes consolidés semestriels au 30 juin 20448 que
les notes y afférentes ont été arrétés par

d’administration d’Installux S.A. du 24 juillet 201

Sociétés

N° Siret

Activité

Pays

% d'intérét
au
30/06/2012

% d'intérét
au
31/12/2011

SA Installux (société mére)

SA Installux Trading Export (I.T.E.) (1)

Installux Gulf (filiale a 51 % d'I.T.E.) (1)

SAS Roche Habitat

SAS Sofadi-Tiaso

SAS France Alu Color

SL Installux Extrusion Services

Sarl I.M.G.

963 500 905
00038

955509 112
00061

659 835 433
00031

351 500 368
00011

399 401 868
00019

Profilés et
composants
aluminium

Activité de trading

Offre Groupe

Produits habitat préts
a la pose

Agencement /
Cloisons

Traitement de
surface

Extrusion aluminium

Management

France

Suisse

Bahrein

France

France

France

Espagne

France

100

100

51

100

100

100

100

100

100

100

51

100

100

100

100

100

(1) Par simplification, les sociétés I.T.E. et &lilstx Gulf ont été affectées au secteur Batimeanetlioration de I'habitat.

Les % de contrdle sont identiques aux % d'intérét.

Toutes les sociétés sont consolidées par intégratigiobale.

2.2 Evolution du périmétre :

Le périmétre de consolidation est inchangé parad@u 31 décembre 2011.

Groupe INSTALLUX — Rapport semestriel 2012 - 14
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2.3 — Organigramme :

100%| ROCHE HABITAT S.A.S.
ST-BONNET DE MURE (69)

Produits habitat préts
a la pose

SOFADI TIASO S.A.S.
siége : ST-BONNET DE MURE
(69)
activité : MITRY MORY (77)

100%

Agencement / Cloisons

FRANCE ALU COLOR
S.A.S.
100% MARCILLOLES (38)

Traitement de surface

INSTALLUX S.A.
ST-BONNET DE MURE (69)

Profilés et composants

aluminium INSTALLUX EXTRUSION
SERVICES S.L.
100% IES

SANTA PERPETUA DE MOGODA
(ESPAGNE)

Extrusion aluminium

INSTALLUX TRADING
EXPORT S.A. INSTALLUX GULF

100% ITE 51%
GENEVE (SUISSE) MANAMA (BAHREIN)

Activité de trading Offre Groupe

INSTALLUX MANAGEMENT
GESTION S.A.R.L.

100% IMG
ST-BONNET DE MURE (69)

Prestations de management
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NOTE 3 — INFORMATION SECTORIELLE

Béatiment Produits Aménagement Traitement | Extrusion Eliminations
30/06/2012 (en K€) Amélioration | habitat préts & d 9 de surface | aluminium . Consolidé
W espaces et divers
de I'habitat la pose (2) 3)
CHIFFRE D'AFFAIRES 45 444 4 860 7436 7 456 12 203 -15 693 61 705
Dont revenus externes 44 487 4 349 7424 3180 2074 191 61 705
Dont revenus internes (entre secteurs) 957 511 12 4276 10130 -15884
RESULTAT SECTORIEL (1) 5183 -367 253 1191 804 -298 6 766
Autres produits et charges
opérationnels non courants
Produits financiers nets 262 262
Impdts -2 176 -2 176
RESULTAT NET 4852
Batiment Produits . Traitement | Extrusion Lo
30/06/2011 (en K€) Amélioration | habitat préts 3 Arr(}enagemem de surface | aluminium EI|m|nat|ons Consolidé
W espaces et divers
de I'habitat la pose (2) (3)
CHIFFRE D'AFFAIRES 43792 5581 7 964 7 242 4884 -9 356 60 107
Dont revenus externes 43 183 5540 7 959 2685 620 171 60 107
Dont revenus internes (entre secteurs) 659 41 6 4 557 4264 -9 527
RESULTAT SECTORIEL (1) 4 455 150 828 997 -289 43 6 183
Autres produits et charges
o 25 25
opérationnels non courants
Produits financiers nets 202 202
Impots -2 256 -2 256
RESULTAT NET 4154

(1) Résultat opérationnel courant

(2) Le client Installux représente 57 % du chiffred’affaires du secteur au 30/06/2012 et 62 % au 3@(2011.

(3) Le client Installux représente 66 % du chiffred’affaires du secteur au 30/06/2012 et 85 % au 3@(2011.

Le client Sofadi-Tiaso représente 16 % du cfife d'affaires du secteur au 30/06/2012 et 2 % aB0/06/2011.
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NOTE 4 — CHIFFRE D’AFFAIRES

En K€ 30/06/2012 30/06/2011
France :
Ventes 55 844 55 641
Produits accessoires 1 656 1770
TOTAL FRANCE 57 500 57 411
Export :
Ventes 4009 2550
Produits accessoires 197 146
TOTAL EXPORT 4 205 2 696
TOTAL 61 705 60 107

NOTE 5 — AUTRES PRODUITS ET CHARGES

5.1 Autres produits et charges d’exploitation :

En K€ 30/06/2012 30/06/2011
Pertes sur créances irrécouvrables nettes degesrgur -300
créances amorties
Résultat net sur immobilisations corporelles et
. . ; 149 3
incorporelles cédées ou mises au rebut
Indemnités versées -67
Autres -3 -2

TOTAL 80 -299

5.2 Autres produits et charges opérationnels non coants :

En K€ 30/06/2012 30/06/2011
Reprise provision pour dépréciation des immobiloset o5
corporelles de 'UGT Installux Gulf

TOTAL 25

Groupe INSTALLUX - Rapport semestriel 2012 — 17
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NOTE 6 — CHARGE D'IMPOT

6.1 Taux d'imp6t :

Le taux d’impdt retenu pour le calcul des impéotédés de
33,33 % au 30/06/2012 est identique a celui reteou
30/06/2011.

6.2 Détail de I'impot comptabilisé :

La société Installux Gulf n'est pas soumise a I'tip

Les variations de taux sont constatées en résultat.

En K€ 30/06/2012 30/06/2011
Imp6t social -2 494 -2201
Impot différé 319 -55

TOTAL -2 176 -2 256

NOTE 7 — RESULTAT PAR ACTION

30/06/2012 30/06/2011
Résultat net consolidé part du Groupe (K€) 4727 4176
Nombre d'actions ordinaires 303 500 303 500
Résultat net par action (€) 15,57 13,76

Groupe INSTALLUX - Rapport semestriel 2012 — 18



Comptes consolidés — Normes IFRS
30 juin 2012

NOTE 8 — ACTIFS NON COURANTS

8.1 Acquisitions de I'exercice :

En KE 30/06/2012 31/12/2011
Actifs incorporels 86 496
Actifs corporels 1653 6 954
Actifs financiers non courants 42 7
Variation des dettes fournisseurs d'immobilisations 305 -380

TOTAL 2 085 7078
8.2 Immobilisations incorporelles :

En K€ 30/06/2012 31/12/2011

Concessions, brevets, licences 2020 1618

Autres immobilisations incorporelles 3 3

Immobilisations en cours 16 331

VALEUR BRUTE 2038 1952

Concessions, brevets, licences -1 453 -1 409

Autres immobilisations incorporelles 3 -3

AMORTISSEMENT -1 456 -1412

VALEUR NETTE 582 540
8.3 Immobilisations corporelles :

En K€ 30/06/2012 31/12/2011

Terrains (agencements) 98 162

Constructions 206 206

Installations techniques 29 279 28 539

Installations techniques en location financement 2185 852

Autres immobilisations corporelles 5549 5415

Avances et acomptes 146 12

VALEUR BRUTE 36 129 35188

Terrains (agencements) -98 -98

Constructions -107 -100

Installations techniques -14 730 -14 036

Installations techniques en location financement 0217 -681

Autres immobilisations corporelles -2 882 -2 707

AMORTISSEMENT ET DEPRECIATION (a) -18 519 -17 622

VALEUR NETTE 17 610 17 566
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(a) dont dépréciations :

En K€ 30/06/2012 31/12/2011
UGT Roche Habitat -889 -889
UGT Installux Gulf (1) -201 -197
TOTAL -1 090 -1 086
(1) Variation liée aux écarts de change
8.4 Actifs financiers non courants :
En K€ 30/06/2012 31/12/2011
Dépdts et cautionnement 723 687
VALEUR BRUTE 723 687
PROVISION
VALEUR NETTE 723 687
8.5 Autres actifs non courants :
En K€ 30/06/2012 31/12/2011
Créances fiscales IS (carry back) 92 92
VALEUR BRUTE 92 92
PROVISION
VALEUR NETTE 92 92

Si la créance de carry-back de la société Rochetdtat® peut pas étre imputée sur I'impdt sur lesésés des prochains exercices, elle
donnera lieu a un remboursement en 2015. Poumiafibon, I'impact de I'actualisation est considéoénene non significatif.

NOTE 9 — PROVISIONS COURANTES

Reprise Reprise Ecarts de Autres
En K€ 31/12/2011 Dotation iy . non . 30/06/2012
utilisée S, conversion| mouvements
utilisée
Provision pour litiges 44 25 -5 65
TOTAL 44 25 -5 65
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Comptes consolidés — Normes IFRS

30 juin 2012
NOTE 10 — IMPOTS DIFFERES

En K€ 30/06/2012 31/12/2011
Différences temporaires fiscales / comptables 328 389
Eliminations intra groupe 163 -211
Engagements de retraite 271 273
Locations financieres -48 -55
Autres imp0ts différés 4 4

TOTAL 718 400
Dont imp6ts différés actifs nets 718 400
Dont imp6ts différés passifs nets
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