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Communiqué de presse      
Rennes, le 27 septembre 2012 
 
 

RESULTATS DU 1ER SEMESTRE 2012  
• Chiffre d’affaires : 37,1 M€, +13% 

• Forte amélioration de la rentabilité 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
Le Conseil de Surveillance a examiné, le 27 septembre 2012, les comptes consolidés arrêtés par 
le Directoire. 

 Résultats semestriels  
SODIFRANCE a réalisé un chiffre d’affaires de 37,1 M€ en croissance organique de 
13%, ceci dans un contexte de marché qui s’est fortement dégradé. 
Cette performance est la conséquence de la montée en charge de plusieurs contrats 
de TMA et de l’essor des activités de consulting. 
Sur le semestre les effectifs ont progressé de 6% par rapport au 1er semestre 2011 et le 
recours à la sous-traitance s’est accru. Le TACE est resté stable à 87%. 
 
Le résultat opérationnel courant s’établit à 1,2 M€ soit 3,3% du chiffre d’affaires. Le 
progrès par rapport à l’année précédente est remarquable, cependant ce taux est 
encore en-dessous des objectifs du Groupe. Il demeure minoré par les pressions 
tarifaires du marché malgré un contexte de pénurie de certaines ressources et par des 
investissements lourds sur l’offre de TMA et de modernisation. 
 
Le résultat net connaît une amélioration tout aussi significative par rapport au 1er 
semestre 2011 puisqu’il est multiplié par 3. 

 Structure bilancielle  
- Au 30 juin 2012, les capitaux propres Part du Groupe s’établissent à 16 134 K€ 

contre 15 117 K€ au 30 juin 2011. 
- La dette financière brute est de 4 616 K€ contre 4 840 K€ au 30 juin 2011. 
- La CAF s’améliore fortement à 1,6 M€. 
- La trésorerie de clôture au 30 juin est dégradée du fait du décalage de la 

facturation à établir sur un grand contrat en phase de démarrage de l’ordre de 
1,5 M€ et du financement sur le cash d’un complément de prix à hauteur de 

En K€ (1) S1 2012 S1 2011  

Chiffre d’affaires 37 127 32 857 +13% 
Résultat Opérationnel Courant 1 244 468 x 2,7 

En % du CA 3,3% 1,4%  
Résultat Opérationnel 1 024 398 x 2,6 

En % du CA 2,8% 1,2%  
Résultat Net (pdg) 421 127 x 3,3 

En % du CA 1,1% 0,4%  
CAF (Avant coût endettement financier net et 
impôts) 

1 612 402 x 4 

Capitaux propres (part du Groupe) 16 134 15 117  
BNPA (en Euro) 0,14 0,05  
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1,125 M€, ramenant ponctuellement la trésorerie à -1 186 K€. Les lignes de 
financement moyen terme ont été mises en place depuis sur cet earn out.  

- Ainsi la dette nette s’établit à 6 085 K€ intégrant la valorisation mark to market sur 
une opération de couverture de taux. 
 

Le gearing reste donc stable à 37,2% contre 34,6% au 30 juin 2011. 

 Informations sectorielles 
- Comme annoncé la progression de la part des activités récurrentes dans le 

chiffre d’affaires du Groupe se confirme. Les activités de TMA et de Centre de 
Services représentent désormais plus de 31,5% du chiffre d’affaires contre 24% au 
1er semestre 2011 et l’activité forfait reste stable à 30%. En contrepartie, les 
prestations de délégation connaissent une forte contraction passant de 47% au 
30/06/2011 à 37,6% et marquent ainsi une évolution structurelle de la demande 
des grands comptes. 
 

- Les offres de conseil IT et conseil en modernisation rencontrent un succès 
encourageant et représentent désormais 6% du chiffre d’affaires du Groupe. 
 

- SODIFRANCE poursuit son investissement en R&D pour ses offres de modernisation 
et les suites logicielles commercialisées par sa filiale Mia-Software.  
SODIFRANCE a ainsi remporté un appel à projet collaboratif du FUI, « ITM 
factory », dont l’objectif est la réalisation d’une plateforme logicielle de 
modernisation et de réurbanisation des SI ; Le projet qui représente un 
investissement global de 3,8 M€ est labellisé par les pôles Images & Réseaux et 
Finance Innovation. 

 
 Perspectives 

En dépit d’un contexte économique très incertain et d’une légère érosion de son taux 
d’activité, le plan de charge prévisionnel et les nombreux projets de modernisation en 
phase de closing permettent à SODIFRANCE de confirmer la tendance à 
l’amélioration de la rentabilité. 

 Prochaine Publication 
Chiffre d’affaires du 3ème trimestre 2012 : le 12 novembre après bourse. 
 

 Contacts 
SODIFRANCE : investors@sodifrance.fr 
ACTIFIN : Alexandre Commerot – 01 56 88 11 11 – acommerot@actifin.fr 
 
 
 
 
 
 
 
 
A propos de SODIFRANCE 

Société de conseil et services Informatiques créée en 1986, SODIFRANCE compte plus de 900 personnes, 12 
implantations en France et un centre offshore en Tunisie. SODIFRANCE se distingue par ses offres innovantes 
de modernisation des Systèmes d’Information qui placent la société en position de leader en France. Ces 
solutions sont le fruit d’un investissement important en recherche et développement depuis plus de 15 ans.  
Cotée en Bourse sur le compartiment C d’Euronext (Mnemo : SOA), SODIFRANCE a réalisé un chiffre 
d'affaires de 68,2 M€ en 2011 en croissance organique de 8,2%. 
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