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Rapport du Conseil d’Administration sur les comptes au 30 septembre 2012

Résultat du premier semestre de I’exercice 2012-2013 (du 1% avril 2012 au 30 septembre

2012) :

Le chiffre d’affaires consolidé d’Innelec Multimédia au cours du premier semestre de
I’exercice 2012-2013 s’¢leve a 49,1 M€ contre 45,2 M€ pour le premier semestre de
I’exercice précédent soit une progression de 8,66 %.

Dans un marché qui reste orienté a la baisse, ce chiffre illustre la capacité de résistance de la
société dans un contexte de marché difficile. En outre, la société recueille les fruits du rachat
d’une partie de DEG Multimédia, et des actions commerciales entreprises ou continuées au
cours de la période: Développement du chiffre d’affaires avec les grandes enseignes
alimentaires, optimisation du réseau Jeux Vidéo and C°, élargissement du catalogue a de
nouveaux produits et notamment les accessoires sous notre propre marque Konix, etc.

La répartition de notre Chiffre d’affaires par univers évolue de la maniére suivante :
-Univers Consoles et jeux : 77,7 % (76,1 % au 30 septembre 2011)
-Univers PC Grand Public : 9,7 % (6,9 % au 30 septembre 2011)
-Univers professionnel : 7,5 % (10,5% au 30 septembre 2011)
-Univers DVD Vidéo, CD audio: 4,7 % (6,2 % au 30 septembre 2011)
-Autres produits : 0,3 % (0,3 % au 30 septembre 2011)

La répartition du chiffre d’affaires par canal de distribution est la suivante :

-Commerces de proximité et revendeurs professionnels: 28 % (32,9 % au 30
septembre 2011)



-Grande distribution et grands magasins : 60,9 % (57,5 % au 30 septembre 2011)
-Multi-spécialistes : 4 % (7,1 % au 30 septembre 2011)

-E-commerce et ventes a distance : 1,7 % (2,4 % au 30 septembre 2011)

-Autres canaux de distribution : 5,4 % (0,2 % au 30 septembre 2011)

Avant de présenter les résultats consolidés au 30 septembre 2012, le Conseil d’ Administration
rappelle que pour analyser les résultats semestriels de la société, il faut tenir compte du
traditionnel effet de saisonnalité de nos activités. Au cours du premier semestre, notre société
supporte 50 % de ses charges fixes (salaires, loyers, etc.) alors qu’elle ne réalise qu’environ
1/3 de son chiffre d’affaires.

La marge brute au 30 septembre 2012 s’est ¢levée a 6,94 M€. Au 30 septembre 2011, elle
était de 7,6 M€.

Notre résultat opérationnel (ROC) est négatif de 2,8 M€, en retrait par rapport aux chiffres
atteint au 30 septembre 2011 (-2,5 M€). Cette évolution qui correspond a un impact négatif
sur la marge théorique calculée au taux de 1’exercice précédent, de 1,2 M€, s’explique par
différents facteurs dont certains sont récurrents comme un effort sur les prix et représentent 13
% du montant global, alors que d’autres (87 %) du total ne sont pas récurrents comme le
déstockage li¢ a des éditeurs a risque, 1’évolution du mix-produits vers plus de consoles ou
deux opérations exceptionnelles dont 1’une avec un opérateur de téléphonie.

En revanche, le plan d’économie mis en place en début d’exercice a permis des économies de
charges a hauteur de 600 K€.1,5 M€ sont prévus pour I’ensemble de I’exercice.

Les autres achats et charges externes passent de 4,9 M€ au 30 septembre 2011 a 4,2 M€ au 30
septembre 2012, et les frais de personnel atteignent 4,23 M€ (4,10 M€) en raison notamment
des frais exceptionnels liés a la fermeture de nos magasins. La dotation aux amortissements et
provisions nettes de reprises représentent 0,41 M€ (0,17 M € au 30 septembre 2011)

Le colt de I’endettement financier net (-0,18 M€) reste proche de celui du 1% semestre de

I’exercice précédent (-0,14 M€) et ce malgré une augmentation de crédits liée a 1’acquisition
de DEG.

Apres prise en compte de ’impact positif de I’'impot sur les sociétés et de I’impdt différé (-
0,98 M€ contre -0,87 M€ au 30 septembre 2011), le résultat net consolidé d’Innelec
Multimedia pour le premier semestre de 1’exercice 2012-2013 est en perte de 1,99 M€ contre
une perte de 1,77 M€ au 30 septembre 2011.

Le résultat net part du Groupe s’éleéve a 1,99 M€. Au 30 septembre 2011, nous avions
enregistré une perte de 1,7 M€.

Les capitaux propres du Groupe qui représentaient 13 M€ au 30 septembre 2011 s’élévent a
13,13 M€ apres imputation des pertes semestrielles.



Les Actifs non courants s’élévent a 14,1 M€ contrel12,4 M€ au 30 septembre 2011. Dans ces

conditions, le fonds de roulement s’¢léve a 3,1 M€ alors qu’il était de 4,8 M€ au 30 septembre
2011.

Les stocks nets qui étaient de 11,6 M€ au 30 septembre 2011 passent a 9,7 M€ au 30
septembre 2012.

Au 30 septembre 2012, le passif d’exploitation s’¢leve a 41,7 M€. 11 était de 38,4 M€ montant
a la cléture des comptes semestriels de 1’exercice précédent. Les dettes financiéres de la
société restent stables a 10,1 M€ Dans le méme temps, les disponibilités passent de 1 M€ a
1,4 M€ tandis que les effets escomptés non échus passent de 4,1 M€ au 30 septembre 2011 a
3,95 ME au 30 septembre 2012.

Evénements intervenu postérieurement a la cloture :

Le Conseil d’administration rappelle sa décision de proposer au vote de
I’ Assemblée Générale des actionnaires du 14 décembre 2012 :

- I’apport partiel d’actif des activités de distribution digitale a sa filiale la
société Xandrie avec valeur rétroactive au 1% avril 2012 (1% résolution)

-Puis la scission de cette filiale par attribution aux actionnaires d’Innelec
Multimédia d’actions Xandrie au prorata de leur nombre d’actions Innelec Multimédia
détenues (2°™ résolution) ;

Cette décision stratégique a pour objectif d’obtenir deux poéles d’activité
distincts et autonomes pour une meilleure efficacité et une meilleure gestion.

L’AMF a visé le prospectus n° 12-586 de cette opération en date du 04
décembre 2012.

Le vote de la résolution N°2 concernant la scission interviendra, avec en
condition suspensive, I’accord du Ministére de I’Economie, des Finances et de I’Industrie sur
I’application a cette opération du paragraphe 2 de I’article 115 du Code Général des Imp0ots

Les actionnaires d’Innelec Multimédia pourraient ainsi bénéficier
d’attribution gratuite d’actions Xandrie regues en rémunération de ’apport d’une branche
compléete d’activité avec :

- une action Xandrie pour une action Innelec Multimédia détenue

ou

- un versement en numéraire pour une valeur équivalente a celle
de la valorisation des actions Xandrie.



Perspectives pour le second semestre 2012-2013 (1°" octobre 2012-31 mars 2013) :

Les mises en place des jeux vidéo prévus pour la fin d’année sur des licences
éprouvées ont été livrées : Fifa 13 (Electronic Arts), Skylanders Giants (Activision),
Assassin’s Creed 3 (Ubisoft), Call of Duty Black ops II (Activision). Pour les réassorts
éventuels, I'appétence du public sera au final le juge de paix sur la période octobre-
novembre-décembre.

D’autre part, la nouvelle console Wii U sera commercialisée en fin d’année comme prévu.

Tous ces éléments nous laissent anticiper un exercice 2012/ 2013 en légére croissance,
malgré un contexte de marché toujours baissier..

Le Conseil d’Administration



