énérale

de santé

Paris, le 25 avril 2013

« Communiqué de Presse »

Résultats a fin mars 2013

Repli du chiffre d'affaires publié de 3,5%, avec 2 jours ouvrés de moins
Légére baisse de I'EBE (-1,9%)
Recul du résultat opérationnel courant (-2,8%), stabilité du résultat net part du groupe

Stabilité de I'endettement a 772,7 millions d’euros (contre 769,1 millions d’euros a fin 2012)

> Un chiffre d’'affaires publié en baisse de 3,5% a fin mars 2013.

A périmétre comparable, pénalisé par deux jours ouvrés de moins, le chiffre d’affaires recule de
1,3% par rapport au premier trimestre 2012. Le groupe enregistre une baisse de son nombre de
séjours de soins aigus de 3,0%, avec 230 000 séjours a champ constant (hors urgences).

> L'excédent brut d’exploitation atteint 78,7 millions d’euros, en repli de 1,9%.

Malgré des mesures gouvernementales contraignantes et la baisse tarifaire depuis début mars,
I'EBE est quasiment stable.

> Le résultat opérationnel courant publié est de 47,9 millions d’euros a fin mars 2013
contre 49,3 millions d’euros en 2012.

Pascal Roché, Directeur Général du Groupe, a déclaré :

« Les résultats de Générale de Santé du 1° trimestre 2013 sont directement
impactés par trois éléments : la crise économique qui a toujours une influence sur
le comportement individuel des Francgais face aux décisions d’hospitalisation ; la
décision historique en France de baisse des tarifs depuis le 1°" mars 2013 et, enfin,
deux jours ouvrés de moins sur la période. A périmétre constant, le chiffre
d’affaires accuse un léger repli (-1,3%), compensé par une trés bonne maitrise des
charges, notamment des achats et des frais de personnel. Ceci conduit a un EBE
stable a 78,7 millions d’euros. La dette est en fort recul, a 773 millions d’euros a
fin mars 2013, contre 862 millions d’euros a fin mars 2012. Le groupe reste
prudent sur ses perspectives au second trimestre, compte tenu de la tension sur
son environnement économique. »
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En M€ - Non audités Fin Mars 2013 Variation Fin Mars 2012
Chiffre d'affaires 499,3 -3.5% 517,5
Excédent Brut d'Exploitation (EBE) 78.7 -1,9% 80,2
Résultat Opérationnel Courant 47,9 -2,8% 49,3
En % du Chiffre d'affaires 9,6% +0.1 point 95 %
Résultat Opérationnel 45,0 -3,4% 46,6
Résultat net part du Groupe 19,3 - 19,3
Bénéfice net par action (en €) 0,34 +0,0€ 0,34

Activité — Baisse du chiffre d’affaires publié

Le chiffre d'affaires consolidé du premier trimestre 2013 s'éléve a 499,3M€ contre 517,5 M€ |'année
précédente soit une baisse de 3,5%. Hors variations de périmétre, le chiffre d'affaires recule de 1,3%

sur la période.

lle de France | 204,7 | 207,5 -1,3%
Rhoéne Alpes| 78,2 79,1 -1,1%
Nord| 51,6 52,3 -1,3%
Provence Alpes Céte d’Azur| 62,3 63,6 -2,0%
Bourgogne | 29,9 | 298 +0,3%
Autres régions | 72,6 70,6 +2,8%
Autres activités (1) -- 14,6 -100,0%
Chiffre d’Affaires Publié 499,3 | 517,5 -3,5%
Dont: - Organique 496,6 | 502,9 -1,3%
Dont organique France 490,5 | 496,8 -1,3%
Dont organique ltalie 6,1 6,1 --
- Variations de périmeétre 2,7 14,6 N/S

(1) Le poste « Autres activités » inclut les activités non stratégiques dont les actifs sont cédés

En France, les variations de périmétre résultent des cessions des cliniques de Charleville-Méziéres et

de Saint Martin — Pessac en juillet et ao(t 2012.

L'activité de Soins et Services Hospitaliers en France enregistre une baisse de 1,3% sur le premier
trimestre 2013, alimentée par le recul de nos volumes.
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Au cours des trois premiers mois de 2013, I'activité de médecine-chirurgie-obstétrique (MCO) réalisée
dans les hopitaux du groupe s’est contractée de 3,0% a champ constant par rapport au premier
trimestre de 2012, atteignant 233 000 séjours. Cette baisse a concerné la chirurgie (-2,8%), la
médecine (-2,6%) et I'obstétrique (-5,0%)

Dans le cadre des missions de service public gérées par le groupe, le nombre des urgences a
progressé de 3,2% a fin mars 2013, avec 99 000 passages dans les services d'urgence de nos
établissements.

Concernant les activités de santé mentale, le groupe a accru de 3,0% le nombre de journées facturées
sur la période (qui atteint 227 000 jours a fin mars 2013) grace a la poursuite de la hausse de ses
taux d'occupation, mais aussi et surtout a la montée en puissance progressive des ouvertures et
extensions réalisées dans plusieurs établissements.

Les ouvertures de 2 clinigues de santé mentale (Clinique du Pont de Gien et Maison d‘accueil
spécialisée du Venddémois) dans le Centre (45), I'extension des urgences a |I’'Hbpital Privé d’Antony (92)
et l'ouverture du Centre de radiothérapie de I'HOpital Privé des Peupliers a Paris (75), qui témoignent
de l'effort d'investissement du Groupe pour poursuivre le développement de son offre de soins sur le
territoire, soutiendront sa croissance au cours de I'exercice 2013.

Le chiffre d'affaires organique en Italie provient uniquement de I'activité de I'Hopital d‘Omegna, qui est
stable a fin mars 2013.

Résultats :

1) Contraction du Résultat opérationnel courant

En lien avec la baisse du chiffre d'affaires publié (-3,5%), le groupe a enregistré un Iéger repli de son
excédent brut d’exploitation (-1,9%) principalement du fait de la progression de ses charges locatives
et d'un effet de ciseau défavorable attaché a l'inflation de ses charges.

Le résultat opérationnel courant suit la méme tendance, en retrait de 2,8% a 47,9 ME.
2) Stabilité du résultat net
Le résultat opérationnel atteint 45 M€ a fin mars 2013 contre 46,6 M€ I'année précédente.

Le résultat net est stable a 21,3 M€ du fait de la baisse du colit de I'endettement.

Endettement : stabilité de la dette financiére nette IFRS a fin mars 2013
qui atteint 772,7 (contre 769,1 M€ fin décembre 2012)

La dette financieére nette IFRS est stable par rapport a sa position a fin décembre 2012 a 772,7 M€
malgré la saisonnalité habituelle de I'excédent en fond de roulement du groupe entre décembre et
mars. La dette comprend notamment 612,5 M€ d’emprunts et dettes financiéres non courants, 129,7
MéE de dettes financiéres courantes et 25,8 M€ de découvert bancaire.
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Générale de Santé est coté sur Eurolist d'Euronext Paris (anciennement Premier Marché) depuis juin
2001 et fait partie de l'indice Midcac. Premier Groupe privé de soins et services a la santé, Générale
de Santé compte 19 400 salariés dont 7 000 infirmier(e)s et 4 100 aides soignant(e)s dans 106
établissements, clinigues et hopitaux privés. Avec 5 050 praticiens, elle représente la premiere
communauté libérale de France. Acteur majeur de I'hospitalisation, Générale de Santé couvre
I'ensemble de la chaine de soins : médecine-chirurgie-obstétrique, cancérologie, soins de suite et de
réadaptation, santé mentale et hospitalisation a domicile. Générale de Santé développe une offre de
soins originale associant qualité et sécurité de la prise en charge, efficience de I'organisation et qualité
humaine. Le groupe propose une prise en charge globale avec un accompagnement personnalisé,
avant, pendant et apres I'hospitalisation, qui prenne en compte toutes les dimensions du patient ; il
participe aux missions de service public de santé et au maillage sanitaire du territoire.

Code ISIN et Euronext Paris : FRO000044471
Site Internet : www.generale-de-sante.fr

Prochains rendez-vous :

Publication des comptes du premier semestre 2013 le 31 juillet 2013

Relations Presse :

. . . Martine Esquirou
Relations Investisseurs/Analystes : Tel. + 33 (0)1 53 23 12 62
Arnaud Jeudy

Tél. + 33 (0)1 53 23 14 75 m.esquirou@gsante.fr

ajeudy@gsante.fr Guillaume Jubin
J y@g - Tél. +33 (0)1 44 14 99 99

g.jubin@tilder.com
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http://www.generale-de-sante.fr/

ETAT DU RESULTAT GLOBAL ( non audité )

( en millions d'euros )

CHIFFRE D'AFFAIRES

Frais de personnel et participation des salariés.............ccocverrerrerrernennns
AChAtS CONSOMMES........uvvureurerreneriseeisrieeserse sttt ssssssssseees
Autres charges et produits Oprationnels............c.c.oeeeeneeenerneeneeneeneeneens
IMPOLS L HAXES......vvvricvecieise s nes

Excédent brut d’exploitation
AMOTHISSEMENES ......vuveetieri ittt
Résultat opérationnel courant

Colits des restruCtUrations..........c..cevreerrirrereisrreeeeeressssesssesseeseens
Résultat de la gestion du patrimoine immobilier et financier..
Pertes de valeur des gooaWill..............couueeniniinenceerninicesiseeseiesieiens

Autres produits & charges non courants

Résultat opérationnel

Colt de 'endettement Brut ..o
Produits de trésorerie et d'équivalents de trésorerie...........coevvevvnrerrirrinnnns

Coiit de I'endettement financier net

Autres produits fiINANCIEIS ..........c.evueveeverseieieie s seens
Autres charges financieres .

Autres produits & charges financiers
IMPOt SUT 1S FESUIALS.......veevrieieciceicce e
Quote-part dans le résultat des entreprises assoCIBES ...........ccvvverrerrerennns

RESULTAT NET DE L'ENSEMBLE CONSOLIDE

Produits et charges enregistrés directement en capitaux propres

- Ecarts actuariels relatifs aux indemnités de fin de carriére...........c.covevuneee
- Variation de la juste valeur des instruments financiers de couverture .......
- Ecarts de CONVEISION ...t ssessssesssesens
- Effets d'impot des produits et Charges ...

Résultats enregistrés directement en capitaux propres............cooeeeseeenee

RESULTAT GLOBAL

VENTILATION DU RESULTAT NET ( en millions d’euros )

- Résultat net part du GrOUPE .........cc.ecriereririrecrecsecnecseesecrecsseesnesiens
= INtEr&tS MINOMLAIMES .......cvvvtece e s

RESULTAT NET
VENTILATION DU RESULTAT GLOBAL ( en millions d’euros )

- Résultat global part du GrouPE ...........cceirererenienecncreeneereenecneeinesnees
- INtEréts MINOMAIMES .......cvovevececeecetee e

RESULTAT GLOBAL

Période du Période du
1er janvier 2012 au 1 janvier 2013 au
31 mars 2012 31 mars 2013

517.5 499.3
(216.6) (206.6)
(101.6) (94.6)

(60.4) (58.0)

(20.6) (21.0)

(38.1) (40.4)

80.2 78.7
(30.9) (30.8)
49.3 479
27 (3.0
0.1
2.7) (2.9)
46.6 45.0
(8.8) (7.5)
0.1 0.1
(8.7) (7.4)
(13) (14)
(1.3) (1.4)
(15.2) (14.9)
214 213
(1.1) 16
04 (0.6)
0.7) 1.0
20.7 223
Période du Période du

1er janvier 2012 au  1e janvier 2013 au
31 mars 2012 31 mars 2013

19.3 193
2.1 2.0
214 213

Période du Période du
1er janvier 2012 au  1e janvier 2013 au
31 mars 2012 31 mars 2013

18.6 20.3
2.1 20
20.7 22.3
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BILAN CONSOLIDE - ACTIF ( non audité )

( en millions d'euros ) 31-12-2012
GOOAWIIL ...ttt 562.2
Autres immobilisations iNCOMPOTElES ............cwrvrvirririenrinirinerisriessieseeeeees 19.0
Immobilisations corporelles ... 809.8
Participations dans les entreprises ass0CI€eS...........ouvmrmrrrereisrerirerisiennns 0.5
Autres actifs inanciers NON COUTANtS............cuurrrerrerrerrneeineeieeineesneiseeseens 35.7
Imp6ts différés actifs 445
ACTIFS NON COURANTS 1471.7
SHOCKS vttt 33.2
Clients et autres créances d'eXploitation.............ccvevererereerreisiesssiseiennns 1215
AULreS aCtifS COUTANTS .......curerereecireieeecei ettt ntes 1381
Actif d'IMpOt EXIGIDIE ... 25
Actifs fINANCIErS COUTANLS..........c.cvvureurrerrieiieeine ittt essesseees 44
Trésorerie et équivalents de trESOrErie..........ouurvervrrrererseiesisese s
Actifs détenus en vue de la vente 1.5
ACTIFS COURANTS 301.2
TOTAL ACTIFS 17729

BILAN CONSOLIDE - PASSIF ( non audité )

( en millions d'euros ) 31-12-2012
Capital SOCIAL.........cveevrererieieie sttt 423
Prime d'émiSSION.........ccruriirircieieiseierise ettt esreneas 64.6
RESEIVES CONSONABES.........corerererireirrireieeeesete ettt ssessreneas 2115
Résultat net part du groUPE ........ceeveeererrieeeeseineses e eeeeeesteseseesessesens 55.7
Capitaux propres part du groupe 3741
INTErEtS MINOMLAITES ......veeeeeecc s 12.2
TOTAL CAPITAUX PROPRES 386.3
Emprunts et dettes finanCIEres ... 620.1
Prov. pour retraite et autres avantages au personnel.........ccccovvreereinine 334
Provisions NON COUMANES ...........ccueemeirieeieiieirseieiseie st 348
Autres passifs NON COUTANLS .........c.uurveurrerirreirireireereireeeieessseeseeeseseseseseeens 249
IMPOtS dIffEreS PASSITS .........crveurrerrriirieiieereieeere e 70.2
PASSIFS NON COURANTS 783.4
ProViSIONS COUTANTES .........cvuiuiiiiciieineireieises it 8.9
Fournisseurs............... 159.2
AUtres Passifs COUTANIS .........cuuuveurerrrerrerieirinerinesieresesiene st esesesssessesseeees 287.8
Passifs d'impot €XIgible...........cocuriuiiiii 39
Dettes financiéres courantes... 1331
DECOUVEIt DANCAIME..........cvuicicicieiie et 10.3
Passifs liés aux actifs détenus en vue de 1a vente ...
PASSIFS COURANTS 603.2
TOTAL PASSIFS 17729

Au 31 mars 2013

562.2
20.1
795.9
0.5
36.0
415

1456.2

336
155.0
158.8

5.0
43

3.0
359.7

1815.9

Au 31 mars 2013

423
64.6
268.2
193
3944
13.7

408.1

612.5
34.4
34.6
22.5
69.9

773.9

8.6
171.5
280.6

17.7
129.7
25.8

633.9

1815.9
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TABLEAU DE VARIATION DES CAPITAUX PROPRES CONSOLIDE ( non audité )

RESULTATS
CAPITAUX
DIRECTEMENT RESULTAT
( en millions d'euros ) CAPITAL PRIME  RESERVES ENREGISTRES GLOBAL DE PROPRES = INTERETS ~ CAPITAUX
g PARTDU MINORITAIRES PROPRES
EN CAPITAUX L’EXERCICE GROUPE
PROPRES
Capitaux propres au 31 décembre 2012 423 64.6 224.9 (13.4) 55.7 3741 12.2 386.3
Augmentation de capital (y compris frais nets d'impéts) - - - - - -
Actions propres - - - - - -
Stocks options et actions gratuites - - - - - -
Affectation du résultat N-1 - - 55.7 - (55.7) -
Distribution de dividendes - - - - - - (0.5) (0.5)
Variation de périmétre - - - - - - - -
Résultat global de 'exercice - - - 1.0 19.3 20.3 2.0 223
Capitaux propres au 31 mars 2013 ( non audité ) 423 64.6 280.6 (12.4) 19.3 394.4 13.7 408.1
ETAT DES PRODUITS ET CHARGES ENREGISTRES DIRECTEMENT EN CAPITAUX PROPRES ( non audité )
. Produits et
( en millions d’euros ) 31-12-2011 c:;:d:slt;l;tZ 31.12-2012 charges au (ﬁlr?z:g;:)
g 31 mars 2013
Ecarts de conversion (0.3) - (0.3) - (0.3)
Ecarts actuariels relatifs aux engagements de refraite ...........c.coveerneeerverrerrerirenns (1.2) (1.6) (2.8) - (2.8)
Juste valeur des instruments financiers de COUVerture ... (10.7) 0.4 (10.3) 1.0 (9.3)
Produits et charges reconnus directement en capitaux propres (12.2) (1.2) (13.4) 1.0 (12.4)
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TABLEAU DES FLUX DE TRESORERIE CONSOLIDE ET DE FLUX DE FINANCEMENT ( non audité )

( en millions d'euros )

Résultat net de I'ensemble CONSONAE ..........c..vuiemeereii s
AMOTtISSEMENLS .....ocvvveeeerieireeereereines

Autres produits et Charges NON COUTANES...........c.uueiuuriiierierieierieierie st
Quote-part du résultat net dans les entrepriSes aSSOCIEES .......ccvurerrriereissiesise s
Autres produits et charges financiers .
Codt de I'endettement fiNANCIEN NEL............ccviiiiii e
[IMPOE SUF 1ES TESURALS..........ovoveeeeiii st

Excédent Brut d'Exploitation
Eléments non cash dont dotations et reprises provisions (transactions sans effet de trésorerie).........

Autres produits et ChArGES PAYES ..........c.ueruiueiierierierierieriesiesiesi ettt
Variation autres actifs et passifs NON COUTANS...........c.cccuerericrieriicccic e

Capacité d'autofinancement avant coit de I'endettement financier net & impéts

IMPOLS SUF 1S DENETICES PAYES ......oueeeeieriii st
Variation du besoin en fonds de FOUIEMENL ..ot
FLUX NET GENERE PAR L'ACTIVITE : (A)

Investissements corporels et incorporels .......
Désinvestissements corporels et incorporels
ACQUISIIONS A'ENTLES .......ooocveeerrieiiiei ittt

Cessions d'entités..........ccoeverrrererverrneeeenenns
Dividendes regus des SOCIEtES NON CONSOABES...........vuuevrreriiriicieirireee e

FLUX NET LIE AUX OPERATIONS D'INVESTISSEMENTS : (B)

Augmentation de CAPItAl 1 (B).......vuwverurerererreriericrierieriesi ittt
Augmentation de capital des filiales souscrite par des ers (D) ........c.eveereererrenerenereneienernereereereenens
Distribution exceptionnelle de primes d’@MiISSION : (C) ......rvreerrerreeieineieieeise e
Dividendes versés aux actionnaires GDS : (d).......vcuermerrerriemeieieeiseseiseisesse s
Dividendes versés aux minoritaires des SOCIEtES INTEGIrEES : (€) .....cvuuvvrrvrerrernernernerneineiseiseiseis
INtEréts fiNANCIErS NES VEISES : (f) ..v.vvuveuieeeiierieeiiiceiesi ittt sttt ettt
Frais sur 8mission d’@MPrUNE : () .......eveeerrereireieiese s
Flux avant endettement : (h) = (A+B+atb+c+d+e+f+g)
Augmentation des dettes fINANCIETES : (i) ......vuurvuerurerrerieriericriericrierie ettt
Remboursement des dettes fINANCIEIES : ()........ccvevrerererneinnesesesse s

FLUX NET LIE AUX OPERATIONS DE FINANCEMENT : (C)=a+b+c+d+e+f+g+i+j

VARIATION DE LA TRESORERIE NETTE: (A+B+C)

TrESOIEME @ IOUVEIUIE........ooveve ettt bttt nenn

TrESOIEMIE @12 ClOIUIE ......cvoeiee et nann

Endettement net a I'ouverture

Flux avant endettement 1 (1) ..o
Capitalisation locations financiéres
Immobilisations des frais d’€misSion d'EMPIUNT...........cc.iviriiriirinirre e
Biens destinés @18 VENE ..o
Juste valeur des instruments financiers de COUVEIUIE ...
Variation de perimetre 81 AUITES ...ttt

Endettement net a la cloture

Période du

Période du

1er janvier 2012 au  1¢r janvier 2013 au

31 mars 2012
214

(40.4)
(49.5)

(33.9)

(25.7)
(59.6)

854.4

(6.5)
8.1
0.9
40
0.7
04

862.0

31 mars 2013
21.3
30.8
29

14
74
14.9

78.7

(0.9)
2.7
(0.5)

74.6

0.2
(40.8)

34.0
(26.3)

(26.3)

(1.0)
0.1

772.7
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