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Attestation du responsable du rapport financier serastriel

« J'atteste gu’a ma connaissance, les comptesniédsdans le rapport financier semestriel
sont établis conformément aux normes comptablelcapfes et donnent une image fidele du

patrimoine, de la situation financiere et du resutte la société Egide et de 'ensemble des
entreprises comprises dans la consolidation, etejuagpport semestriel d’activité présente un
tableau fidéle des événements importants survermmslamt les six premiers mois de

'exercice, de leur incidence sur les comptes, gtaxcipales transactions entre parties liées
ainsi qu’une description des principaux risqueslet principales incertitudes pour les six

mois restants de I'exercice. »

Le 21 octobre 2013
Philippe Brégi

Président - Directeur général



Société anonyme au capital de 3 569 594 Euros
Siege social : Site du Sactar, 84505 BOLLENE
RCS Avignon B 338 070 352

Rapport financier semestriel au 30 juin 2013

Ce rapport financier porte sur le premier semedtérd’exercice clos le 30 juin 2013 et est
établi conformément aux dispositions des article4§51-1-2 Il du Code monétaire et
financier et des articles 222-4 et suivants du &aght Général de I'Autorité des Marchés
Financiers.

Chiffres clés consolidés

(en milliers d'euros) 30 juin 2012 | 30 juin 2013
Chiffre d'affaires 13 034 12 226
Résultat opérationnel - 614 - 201
Résultat financier + 76 - 129
Résultat net - 539 - 332
Trésorerie et équivalents de trésorerie 1931 574
Dettes financieres (plus et moins d’'un an) 3 986 728

- dont dettes financieres liées aux factors 2494 2180
Capitaux propres 5174 4376
Total du bilan 15 319 13 242
Actifs non courants destinés a étre cédés 1468 0
Passifs des actifs non courants destinés a étés céd 570 0

Le groupe comprend Egide SA (société meére), léasld américaines Egide USA Inc et
Egide USA LLC, la filiale anglaise Egide UK et ldidle marocaine Egima. Les entités
opérationnelles francaise, américaine et anglaigeea une activité durant les 6 premiers
mois de I'exercice 2013. Egima n’a plus d’actid&puis le I juillet 2009, ses locaux étant
loués depuis juin 2011.

Le traitement IFRS 5 qui concernait la filiale Egimpour laquelle Egide SA recherche un
acquéreur pour la totalité des parts sociales guadgfs industriels depuis le 30 juin 2009, a
cessé d’étre appligué au 31 décembre 2012 carrdiipg@ ne s’est pas réalisée comme prévu
en fin 2012 et ne correspondait plus aux critésessfpar IFRS 5 pour un tel enregistrement.

En effet, la nature de I'opération avait conduit3ujuin 2012 a présenter séparément dans
'état de situation financiere les actifs d’Egima e Actifs non courants destinés a étre

cédés ». Les dettes appartenant a la filiale étaehees comme « Passifs liés a des actifs
destinés a la vente ». Le résultat d’Egima étaitus dans chaque poste correspondant de
I'état de résultat global du 30 juin 2012.



Du fait de I'abandon de I'application de I'lFRSI8&s actifs et passifs d’Egima existants au 30
juin 2013 sont présentés dans la catégorie comelspde de I'état de situation financiere a
cette date.

Commentaires sur l'activité et les résultats du grope

Faits marquants du semestre

Egide a signé deux contrats télécoms significatifsours du % trimestre 2013 : le premier,
avec un important client asiatique, porte sur \@alson de 10.000 boitiers métalliques a
inserts céramique de type Butterfly a 14 broches,sécond avec un des leaders des
composants pour le marché Télécoms, concerne umenande de plus d'un million de
dollars pour des boitiers extrémement complexes pommutateurs sélectifs en longueurs
d’'onde. Egide a par ailleurs été retenu dans leecddin appel d’offre pour 'ESA (European
Space Agency) pour développer un boitier hyperueége a tres haute dissipation thermique
pour application spatiale. Ce projet d’envergusktadera sur un an, Thales Alenia Space et
'université de Bristol (UK) étant sous-traitant&gide.

Au cours du Z™trimestre, il convient de noter une commande cddrplus de 2 millions de
dollars d’'un client militaire américain ainsi qua $ignature d’'un contrat avec un client
francais pour la livraison de 2 000 boitiers inftages de nouvelle génération a tres hautes
performances.

Les discussions dans le cadre de la cession dmla Egima au groupe Slicom Aéronautique
ont redémarré depuis le 19 avril 2013, date a lsgleesociété ACE Management a repris les
entités de la division aéronautique de Slicom Gralpprojet de lettre d’intention a ainsi été
communiqué a Egide pour confirmer I'acquisition gudielle par Auvergne Aéronautique
Groupe des parts sociales de la société Egimamiogkalités de cession restent identiques a
celles négociées initialement avec Slicom Groupamment la prise en charge par I'acheteur
du passif inscrit en compte. Les démarches aupresdiverses administrations marocaines
ont eté menées a bien afin d’apurer complétemepassif dans le but de réaliser une cession
effective dans le courant d"2semestre de I'exercice.

Dans le cadre du financement de son plan stratéglgisociété Egide avait décidé, en début
d’année, de renforcer sa trésorerie par placenréré pt avait répondu favorablement a une
opération de placement d’émission obligataire auph@vestisseurs particuliers qualifiés qui
lui avait été proposée par la société Arkéon Fiealm juillet, cette derniere a informé la
société Egide de l'annulation de ce placement, ¢engnu des conditions de marché, les
investisseurs ciblés n’étant sans doute pas les jpaur ce type d’opération. Cela a conduit le
conseil d’'administration a réfléchir a une nouvafeération structurante en matiére de haut
de bilan a mettre en place avant la fin de I'aretéee décider de mettre en ceuvre des solutions
alternatives pour financer le déploiement de latégiie de la société a court terme.

Ainsi, la société a décidé de solliciter 'OSEO pdinancer les Crédits d'Imp6t Recherche
(CIR) d’Egide SA, dont le montant brut des anné@B02 2011 et 2012 s’éleve a un total de
713 k€. L'OSEO doit attendre la validation techrdqies dossiers de CIR et le résultat du
contrble fiscal en cours portant notamment sur @&, pour financer au moins 80 % des
montants demandés, 20 % restant a verser a laddateéance du remboursement desdits
credits d'imp6bts par I'Etat.



Activité

Au cours du semestre écoulé, le marché militaestscomporté de maniere contrastée avec
un ralentissement des marchés domestiques américampensé par une croissance des
ventes en infrarouge pour 'Europe et le reste dunae qui a bénéficié a Egide SA. Les
marchés industriels sont en repli, principalemeatsdle domaine de l'infrarouge civil. Le
marché des télécoms est resté stable, en l'attl#eésultats des qualifications en cours de
nouveaux produits innovants pour le tres haut débit

Ainsi, le chiffre d'affaires consolidé du groupeidegs'éleve a 12,2 millions d'euros pour le

premier semestre 2013, en baisse de 6 % par rappodemestre équivalent de l'année
précédente (13,0 millions d’euros) et en baissg %epar rapport au semestre précédent (12,6
millions d’euros).

La répartition par marché est la suivante (presésnestre de chaque exercice) :

1*" semestre 2012 | 1* semestre 2013 Variation
En M€ % En M€ % En M€ %
Défense & spatial 6,1 47 6,2 51 +0,1 +2%
Industries 4.4 34 3,6 30 -0,8 -18 %
Télécoms 2,3 18 2,2 18 -0,1 -4 %
Autres (Egima) 0,2 1 0,2 1 = -
Total 13,0 100 12,2 100 -0,8 -6 %
La comparaison séquentielle des deux semestretésasi la suivante :
2" semestre 2012| 1*' semestre 2013 Variation
En M€ % En M€ % En M€ %
Défense & spatial 6,1 4§ 6,2 51 +0,1 +2%
Industries 4,2 33 3,6 30 -0,6 -14 %
Télécoms 2,2 18 2,2 18 = =
Autres (Egima) 0,1 1 0,2 1 +0,1 NS
Total 12,6 100 12,2 100 -0,4 -3%

Le secteur défense et spatial se maintient doaffiehe méme une légére croissance de 2 %,
principalement due a I'entité francaise et a lart@otenue de ses marchés infrarouges. Le
ralentissement du marché de défense américainatérdgpuis le mois de mai n'a eu que peu
d’'impact sur les ventes semestrielle de la filaheéricaine compte tenu du bon niveau des
ventes réalisées au cours du premier trimestregii-ci.

Le secteur industriel chute de 18 % par rappogramier semestre de 2012, principalement a
cause de la baisse de la demande d’'un client BE§l dans le domaine de l'infrarouge
civil, qui représente a elle seule une perte darljon d’euros de chiffre d’affaires. S’ajoute

a cela un ralentissement de la demande du prodigitrebile (radar anticollision) vendu par
la filiale anglaise Egide UK.



Dans le secteur des télécoms, les ventes se gmmetgéent dégradées par rapport au premier
semestre 2012 (- 4 %) mais sont restées stablesapport au semestre précédent. Si les
annonces d'installation de nouvelles liaisons amfse sont succédées depuis le début de
'année, les investissements qui en découlent mantcontre pas encore démarré de facon
significative, I'environnement économique mondianese n’aidant de surcroit pas.

La répartition des ventes par zones géographicgida suivante :

1°" semestre 2012 | 1* semestre 2013 Variation
En M€ % En M€ % En M€ %
France 4.6 35 3,6 30 -1,0 -22 %
Europe (hors France) 15 1 15 13 = =
USA et Canada 5,2 4( 4.8 39 -0,4 -8%
Reste du monde 1,7 1 2,3 18 +0,6 + 35 %
Total 13,0 100 12,2 100 -0,8 -6%

Les variations des ventes par zones géographiguesisiguement liées a celles d’Egide SA.
Ainsi, la baisse du chiffre d’affaires dans le dameade I'infrarouge industriel (0,6 million
d’euros) et des études financées (0,2 million disum principalement impacté les ventes
France, tandis que la part des ventes aux Etats-&meculé du fait de la diminution des
commandes d’'un client du secteur télécoms et, powutre, de la poursuite du transfert des
commandes vers un sous-traitant de fabrication dag&sie. Deux autres clients télécoms ont
fait progresser la part du chiffre d’affaires démseste du monde, ou le développement des
ventes a de nouveaux clients chinois a égalementilsoé a I'augmentation de ce secteur.

Pour le premier semestre 2013, les 10 principaextsl du groupe sont les suivants :

Rang | Client Marché %

1 JDSU / Fabrinet / Sanminal élécoms 11 %
2 Sofradir Militaire 11 %
3 Crane Electronics Militaire 7%
4 Ulis Industries (sécurité) 7%
5 International Rectifier Militaire 5%
6 Textron Militaire 4 %

7 3SP / Coset Télécoms 3%
8 Solitron Devices Militaire 3%
9 | AEC/Welwyn Industries (aéronautique) 3%
10 | Autocruise Industries (automobile) 2%

Ont quitté le top 10 par rapport au premier seree@12 : Delta Electronics (baisse des
commandes due a un effet de stock) et Thales Al&pace (décalage des nouveaux
programmes). Sont entrés dans le top 10 : 3SP/Cosetrat Télécom) et Solitron Devices
(qualification réussie d’un produit fin 2012).

Les 10 premiers clients représentent 56 % du ehiffaffaires du premier semestre 2013
contre 58 % sur la méme période de 2012. Deuxtslidépassent les 10 % des ventes en ce
début d’année 2013 ; il N’y en avait qu’un un apaavant.



La répartition par société est la suivante :

1° semestre 2012 | 1* semestre 2013 Variation
En M€ % En M€ % En M€ %
Egide SA 7,4 57 6,7 55 -0,7 -9%
Egide USA 4,2 32 4,1 33 -0,1 -2%
Egide UK 1,2 9 1,2 | 10 = -
Egima 0,2 2 0,2 2 = -
Total 13,0 100 12,2 100 -0,8 -6 %

Chez Egide SA, la légere progression du chiffreffaiees du secteur militaire et spatial
(+ 2 %) n'a pas été suffisante pour compenserigsbalu secteur télécom (- 5 %) ni celle du
secteur industriel (- 28 %). Chez Egide USA, l'impdes réductions budgétaires imposées
par Washington courant mai, y compris dans le doenaiilitaro-industriel, ne s’est fait que
peu sentir sur le semestre car les ventes du prérmestre de la filiale américaine étaient
plutét bien orientées. Les filiales anglaise etaname du groupe n'ont pas vu leurs ventes
évoluer, la premiére bénéficiant de la diversifmatde ses clients et secteurs d’activité et la
seconde ne tirant ses revenus que de la locatiseslbiens immobiliers.

Résultats consolidés en normes IFRS

En millions d'euros 4 semestre | 2°™semestre| 1° semestre
2012 2012 2013
Chiffre d'affaires 13,0 12,6 12,2
Achats consommés 5,8 53 51
Variations de stocks (PF et encours) +0,1 -0,2 0,0
Charges de personnel 5,8 51 5,2
Charges externes 1,9 19 1,8
Impots et taxes 0,2 0,2 0,2
Amort. et dépr. des immobilisastions 0,1 0,9 0,2
Autres produits et charges opérationnels +0,1 9+ 0, +0,1
Résultat opérationnel -0,6 -0,1 -0,2
dont Crédit d’'Imp6t Recherche 0,0 0,2 0,0
Eléments financiers +0,1 -0,3 -0,1
Impot sur le résultat 0,0 0,0 0,0
Résultat net -0,5 -0,4 -0,3

L’exercice 2012 avait été contrasté entre les arli¢ groupe, seules les filiales anglaise et
americaine ayant dégageé un résultat opérationrsilifpdcgide SA, toujours en deca de son

seuil de rentabilité, affichait des pertes tandige da filiale marocaine enregistrait des

amortissements ainsi qu’'une dépréciation compléarentportant son résultat opérationnel a
— 0,7 million d’euros.



L’environnement économique du premier semestre 2@18étant pas ameélioré, les résultats
du groupe affichent une configuration semblablecBecde I'exercice précedent, avec une
dégradation plus marquée chez Egide UK qui affioletrés |égere perte sur le semestre. Les
résultats d’'Egide SA, bien que négatifs, se samterssés tandis que ceux d’Egide USA, tout
en restant positifs, sont en baisse. Egima dégagesultat opérationnel légérement positif.
Ainsi, la perte opérationnelle du premier seme2@&3 ressort a 0,2 million d’euros, contre
une perte de 0,6 million d’euros au premier seraeXii 2.

Le taux de consommation matiéres de 42 % est sésdde par rapport au semestre précédent
et s’est amélioré de 2 points par rapport au presgmestre 2012 (44 % des ventes). En ce
qui concerne les performances industrielles, notamne rendement de production, elles sont
restées globalement stables, avec une légere d@déigracchez Egide USA et une légere
amélioration chez Egide SA, principalement liéavax produit de chacune des entités sur le
semestre.

La part des frais de personnel atteint 42 % durehd affaires, soit 2 points de moins qu’au
premier semestre 2012 et 3 points de plus par rapposemestre précédent. Il convient de
préciser qu'au second semestre 2012, la fin de’vie plan de stocks options avait conduit a
constater un produit de 0,2 million d’euros, ersggi en moins sur la ligne « Charges de
personnel », suite au calcul de la juste valeurpiess de stocks options ouverts a la cléture
de I'exercice. L’effectif moyen du groupe afi $emestre 2013 est de 276 personnes (149 a
Bolléne et 15 a Trappes chez Egide SA, 82 chezeBgBIA et 30 chez Egide UK) ; il était de
300 au {' semestre 2012 et de 295 au 31 décembre 2012.

Le niveau des charges externes est resté stablesdmestre a I'autre, autour de 1,9 million
d’euros, grace a la bonne maitrise des frais fikemn a été de méme des impots et taxes, a
0,2 million d’euros. Les amortissements et déptiéxria des immobilisations sont en légére
augmentation, notamment du fait de la mise en sertébut 2013 de la nouvelle chaine de
traitement de surface d’Egide SA (neuve, suiteiricéndie de mars 2012). A noter qu’'au
second semestre 2012, la reprise des amortisseaentsmmobilisations d’Egima, du fait de
'abandon des IFRS 5, et la dépréciation compléaienides actifs de la filiale marocaine
avaient impacté le compte de résultat a hauteWwd, damillion d’euros. Les autres produits
opérationnels du semestre concernent un dégrevddiRBSAF obtenu chez Egide SA ; ils
comprenaient un gain fiscal sur Egima au premienestre 2012 ainsi que l'indemnité
d’assurance percue par Egide SA (suite a lincerabe2012) et les Crédits d’'Impét
Recherche d’Egide SA et d’'Egide UK au second semest

Le résultat opérationnel ressort ainsi a - 0,2iamlld’euros, contre - 0,6 million au premier
semestre 2012. Ce résultat se décompose en uredeed3 million d’euros chez Egide SA,
d’'un gain de 0,1 million d’euros chez Egima, d'uégére perte chez Egide UK compensée
par un |éger gain chez Egide USA.

Le colt de l'endettement financier net est de Ojlliom d’euros et reste d'un niveau
comparable aux semestres précédents, I'utilisatiofactor dans toutes les entités du groupe
en représentant la majeure partie. L'évolution degises avait conduit a I'enregistrement
d’'un gain net de change au cours du premier seen28ir2 de 0,2 million d’euros, puis d’'une
perte de change d’'un montant égal au second sen@stP. En 2013, les effets de change ont
été neutres sur le compte de résultat.



Compte tenu des éléments ci-dessus, le résultatene¢striel dégage ainsi une perte de 0,3
million d’euros contre une perte de 0,5 millionufes au cours du®lsemestre 2012.

La marge d’autofinancement, qui correspond au t&suoket corrigé des charges et produits
sans incidence sur la trésorerie ou non liés adivise ressort a - 0,1 million d’euros sur le
semestre, contre - 0,3 million au premier semeXife.

Le bilan résumé est présenté ci-dessous (en nsltiguros, normes IFRS) :

ACTIF PASSIF
Immobilisations 3,8 Capitaux propres 4,4
Autres actifs non courants 0,8 Dettes financiérésan 1,3
Stocks et encours 3,4 Provisions non courantes 0/4
Clients et autres débiteurs 4,2 Dettes financieresn 2,4
Trésorerie disponible 0,6 Fourn. et autres crédsteu 4,7
Autres actifs courants 0,4
Total 13,2 Total 13,2

Au 30 juin 2013, les immobilisations corporellesmgennent notamment le batiment
d’Egide USA (et son terrain) pour 1,5 million d'esrainsi que la nouvelle chaine de
traitement de surface pour 0,6 million d’euros @nen service début janvier 2013). Les
acquisitions courantes sur le semestre s’élevahR amillion d’euros. Les immobilisations
financiéres sont constituées par les dépbts dentiardiés aux contrats de locations
immobilieres d’Egide SA. Les actifs non courantgrésentent la part du prix de cession de
'immeuble de Bollene dont le paiement a été cantelement différé, augmentée du CICE
2013 (Creédit d'Imp6t pour la Compétitivité de Eminses) et des Crédits d'Impot Recherche
d’Egide SA des exercices 2011 et 2012 (0,5 mildartotal) qui ne seront remboursables qu’a
compter respectivement di’ janvier 2017 (CICE) et du®ljanvier 2015 et 2016 (CIR). Le
CIR 2010, remboursable début 2014, a été classtadigne « Clients et autres débiteurs »
pour 0,2 million d’euros.

Le besoin en fonds de roulement (stocks + créacleasts et autres actifs courants - dettes
fournisseurs) est relativement stable par rapporpremier semestre 2012, a 49 jours de
chiffre d’affaires.

La consommation nette de trésorerie de 0,5 mildtguros au cours du premier semestre
2013 a servi a financer les investissements deétaeoge (0,3 million dont 0,1 million de
reliquat lié a incendie), le remboursement des antpret de la dette factor (0,5 million
d’euros) et la perte du semestre (0,1 million ddsirla variation positive du besoin en fonds
de roulement ayant contribué a hauteur de 0,4anitifeuros au financement.

Les capitaux propres s'élevent a 4,4 millions dgusoit 33 % du total du bilan. Les dettes a
plus d’'un an sont constituées par le Prét Régianallaintien de 'Emploi obtenu en juillet

2010 par Egide SA pour 0,2 million d’euros, pamj@unt d’Egima pour 0,1 million d’euros

et par I'emprunt souscrit en mai 2012 par Egide Usldires de Bank of America pour 1,1
million d’euros. Il est rappelé que cet emprunta&sgorti de « covenants » et qu’a la cloture
du 31 décembre 2012, il avait été appliqué IAS 1 leadits « covenants » n’étaient pas
respectés (d’ou un classement de I'ensemble depfi@mh en dette courante). A la cl6ture du



30 juin 2013, les « covenants » sont de nouveadonoes ; la part & plus d'un an de
'emprunt a donc été classée en dettes non cosgtante

Les dettes financieres a moins d’'un an représetaqgudrt des emprunts d’Egide SA, d’Egide
USA et d’Egima qui sera payée dans les 12 moid gims la dette liée a I'affacturage, son
traitement IFRS consistant a maintenir les créaficesmcées dans le poste « Clients » et a
inscrire la contrepartie en « Dettes financiéresoéns d’'un an ». Au 30 juin 2013, le montant
des créances financées est de 2,2 millions d’euros.

Informations financieres d'Egide SA (résultats so@ux aux normes francaises)

Le tableau suivant résume les principales inforomatifinancieres relatives a Egide SA au
30 juin 2013::

(en millions d'euros) 30 juin 2012 30 juin 2013
Chiffre d’affaires 7,4 6,7
Excédent brut d'exploitation -0,8 -0,5
Résultat d'exploitation -0,9 -0,6
Résultat financier -0,1 0,0
Résultat exceptionnel 0,0 +0,2
Résultat net -1,0 -0,3

Eléments postérieurs a la cléture

Les discussions menées avec le groupe AuvergnenAgtigue dans le cadre de la cession
d’Egima ont fait un pas en avant dans le couranidis de juillet puisque les dettes de la
filiale marocaine ont été quasiment toutes apustgwes des créanciers concerneés (fisc,
douanes et anciens salariés). Seule la dette bammalbsiste au passif du bilan d’Egima,
conformément aux accords avec I'acheteur qui copsgi’emprunt et son échéancier initial.
Les reglements ont été effectués grace a la tnésa’&gima provenant d’une part du produit
de la location de ses batiments a Casablanca Agdique, filiale marocaine d’Auvergne
Aéronautique, et d’'autre part, d'une avance vegsdegima par son locataire, avance qui
viendrait en déduction du paiement des loyers suangagement ferme jusqu’en décembre
2014) si la cession venait a ne pas se réalisest Iprévu que la cession effective soit signée
entre les parties avant la fin du mois d’octobre.

Afin d’ajuster sa capacité de production a son &ade livraisons, Egide SA a eu recours a
une semaine d’activité partielle, réduisant airs solts de personnel d’environ 90 k€. Par
ailleurs, la baisse attendue des ventes de l&fdiaéricaine a conduit Egide USA a mettre en
place un plan de réduction de ses effectifs, umeini de personnes ayant quitté la société
dans le courant du mois de septembre. Ces mesuregmnis de limiter la consommation de
trésorerie sur le troisieme trimestre de I'exerd0é3.

Le 17 juillet 2013, le conseil d’administration écitlé de confier au cabinet Carron & Cie le
soin de mener la mission d’organiser la cessiola diéiale anglaise Egide UK, soit par vente
au management, soit par adossement industrietelaigre solution étant privilégiée. Ainsi,



le 12 aolt 2013, Egide a recu une lettre d'intentae la part du Managing Director
d’Egide UK dans laquelle il propose de se porteuaceur de la totalité des parts sociales
d’Egide UK détenues par Egide, sous réserve d abiesfinancements adéquats. Il est prévu
gue cette vente soit finalisée avant la fin du nisctobre ; elle rapportera environ 0,5
million d’euros.

Enfin, les financements des Crédits d'Imp6t Redmengar I'OSEO restant indispensables a
court terme pour assurer la trésorerie nécessdiex@oitation, notamment d’Egide SA, les
démarches aupres des administrations concernéesorge intensifiées pour obtenir un
paiement dans des délais brefs. La société restendant confiante quant a lissue de
I'expertise technique de ses dépenses de R&D,ghiesh I'obtention des financements.

Perspectives

Au niveau macroéconomique, la situation demeurequé par I'absence de reprise et la
prudence que l'absence de visibilité impose a tlmss acteurs, ainsi que par un ratio
euro/dollar redevenu défavorable depuis le débedond semestre.

En ce qui concerne Egide, ses marchés militaires isopactés par le ralentissement des

dépenses d’investissement aux Etats-Unis et enpEutendance qui devrait se poursuivre et

n'étre que partiellement compensée par de bonnaspgutives au grand export. Le marché

télécoms est mieux orienté et des commandes sigtifes sont a livrer des le début 2014. Le

marché industriel souffre de I'absence de visibiét de la réduction des commandes dans le
domaine infrarouge.

Les perspectives qui en résultent sont des venteseaond semestre 2013 d’'un niveau
équivalent au premier pour Egide SA et Egide UKjsmm ralentissement net pour Egide
USA, entrainant une baisse séquentielle du chifiBfaires consolidé de quelques points.

Les mesures économiques prises au cours du tra@siémestre chez Egide SA (activité
partielle) pourront étre reconduites au cours datrigme trimestre si cela s’avere nécessaire.
Les réductions d'effectifs chez Egide USA devraipetmettre a la filiale de maintenir ses
résultats, ses codts étant adaptés a son nouvezaurd’activité.

A moyen terme, la position dominante d’Egide sws taarchés infrarouge militaire va

permettre une croissance des ventes, d’autant gaacbup d’acteurs sont en cours de
migration de la technologie verre-métal vers lahtetogie céramique. En télécoms, le
positionnement d’Egide sur le 100 Gb/s et sur lemmutateurs optiques assurera son
développement rentable sur ce secteur. Sur leshémiadustriels, Egide développera son
offre pour boitiers hyperfréquence. La réorganisatdu groupe (cession d’Egima et

d’Egide UK) renforcera sa structure financiere etentrera son activité sur son cceur de
métier : les boitiers hermétiques pour applicatidrigh-end » en verre métal, en céramique
meétal ou tout céramique. Le plan stratégique deecldgpement du binbme Egide SA /

Egide USA s’accompagnera d’'une opération finanai@iesupportera sa mise en ceuvre.



Principaux risques et incertitudes

Les principaux risques et incertitudes auxquelsdeiété est soumise sont détaillés dans le
chapitre 4 — Facteurs de risques du Document dé&r&efe 2012 déposé aupres de I'Autorité
des Marchés Financiers en date du 20 juin 2013 Isausméro D13-0644 et disponible sur le

site de la sociétévww.egide.f).

Le risque de liquidité mentionné dans les annexescamptes 2012 devrait s’éloigner si les
solutions de financement par I'OSEO, toujours emrgod’instruction, se débouclent
rapidement et puisque la cession de la filiale @isgl Egide UK, prévue fin octobre, se
concrétise. En revanche, si ni la cession d’Egille i le financement du CIR, n’intervenait

a treés court terme, la société serait amenée arde&caler le paiement de certaines de ses
échéances.

Transactions entre parties liées

Il nexiste aucune transaction entre parties liéasdehors de celles conclues entres les
différentes sociétés du groupe (Egide SA, Egide UBdide UK et Egima), transactions
obéissant au régime des conventions réglementéasant I'objet d’'une information auprés
des commissaires aux comptes de la société. Cegemions concernent la gestion des
comptes courants entre filiales, la refacturatienfrédis de direction, les garanties et gages
donnés par Egide SA au profit de ses filiales.

Par ailleurs, Egide SA prend en charge un engageaehénéfice du Président - Directeur
général en matiére d’assurance « perte d’emploi ».

Déclaration de la personne physigue responsable dapport financier semestriel

« J'atteste gu’a ma connaissance, les comptesniédsdans le rapport financier semestriel
sont établis conformément aux normes comptablelcapfes et donnent une image fidele du

patrimoine, de la situation financiere et du resutte la société Egide et de 'ensemble des
entreprises comprises dans la consolidation, etejuagpport semestriel d’activité présente un
tableau fidéle des événements importants survermmglamt les six premiers mois de

'exercice, de leur incidence sur les comptes, gtascipales transactions entre parties lieées
ainsi qu’une description des principaux risqueslet principales incertitudes pour les six
mois restants de I'exercice. »

Philippe Brégi
Président - Directeur général.
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ETAT DE SITUATION FINANCIERE
Valeurs Valeurs
ACTIF (en KE) Notes nettes au | nettes au
30/06/2013| 31/12/2012
Immobilisations incorporelles 11 13
Immobilisations corporelles 3575 3551
Autres actifs financiers 212 204
Autres actifs non courants 3.2. 812 946
Actifs non courants 4610 4714
Stocks 3372 3624
Clients et autres débiteurs 4 249 4 366
Trésorerie et équivalents de trésorerie 574 1131
Autres actifs courants 3.3. 437 283
Actifs courants 8 633 9403
|TOTAL ACTIF 13 242 14 116
PASSIF (en KE) Notes gg}gg/r;oalus g?/li;/rgoaluz
Capital apporté 3570 3570
Primes liées au capital social 1621 1621
Réserve légale 356 356
Réserves consolidées 1316 2182
Résultat -332 - 866
Ecarts de conversion -2154 -2151
Intéréts minoritaires
Capitaux propres 4376 4711
Provisions 415 362
Emprunts et dettes financieres 3.4. 1354 363
Autres passifs hon courants 17 22
Passifs non courants 1786 746
Provisions . 58 57
Emprunts et dettes financieres 3.4. 2 367 3875
Fournisseurs et autres créditeurs 4 56p 4633
Autres passifs courants 90 93
Passifs courants 7081 8 659
TOTAL PASSIF 13 242 14 116
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ETAT DE RESULTAT GLOBAL(en KE) Notes |30/06/2013| 3112/2012| 30/06/2012
Chiffre d'affaires 12 226 25 595 13 034
Achats consommés -5137 -11 063 -5790
Variations de stocks de produits finis & en cours 21 - 68 110
Charges de personnel -5251 -10834 -5790
Charges externes - 1805 -3852 -1954
Imp6bts et taxes -192 -419 -218
Amortissements & dépréciations des immobilisations -210 - 979 -135
Dotations et reprises de dépréciations & provisions 44 0 43
Autres produits opérationnels 254 1235 260
Autres charges opérationnelles - 150 - 287 -173
Résultat opérationnel 3.5. -201 -671 -614
Produits de trésorerie et équivalents de trésorerie 8 20 2
Co(t de I'endettement financier brut - 99 - 214 111
Co(t de I'endettement financier net -91 -190 081
Autres produits financiers 408 472 511
Autres charges financiéres - 446 - 475 - 32y
Résultat avant imp6t - 331 - 864 -538
Imp6t sur le résultat -1 -2 -1
Résultat net - 332 - 866 -539
. part du Groupe - 332 - 866 -539
. intéréts minoritaires 0 0 0
Résultat par action (en €) -0.19 -0.49 -0.30
Résultat dilué par action (en €) -0.19 -0.49 .300
Autres éléments du résultat global 0 q @
Résultat global - 332 - 866 -539
. part du Groupe - 332 - 866 - 539
. intéréts minoritaires 0 0 0



EGIDE

Comptes consolidés intermédiaires résumés auil@(13 Paged
TABLEAU DE VARIATION DES CAPITAUX PROPRES
Nombre Réserves Autres Capitaux
(en KE) d'acti Capital Primes légale et | Résultat | capitaux P
actions S propres
consolidées propres
Situation au 31/12/2011 1286 30 2573 349 2017 73 6 -2177 3435
Vanf;mon du capital de la sociéfé 498 497 997 1272 2 26
— mere
Affectation du résultat de
I'exercice 2011 673 -673 0
Résultat de I'exercice - 866 - 86
quqns de souscription - 153 . 153
d’'actions
Val’latIOI:'l de I'écart de 26 26
conversion
Situation au 31/12/2012 178479 3570 16p1 2 537 -866 -2151 4711
Variation du capital de la socié{é 0
— mere
Affectation du résultat de
I'exercice 2012 - 866 866 0
Résultat de I'exercice - 332 -33
Options de souscription
S 1 1
d’'actions
Variation de I'écart de .3 .3
conversion
Situation au 30/06/2013 178479 3570 16p1 1672 -332 -2154 4 376

Il N’y a pas d’intéréts minoritaires dans le Grolgggde.

Les notes figurant aux pages 6 a 14 font partégnainte des états financiers consolidés.
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ETAT DES FLUX DE TRESORERIE (en KE) Notes [30/06/201331/12/201230/06/2012
Résultat net des sociétés intégrées - 332 - 866 - 539
Elimination des charges et des produits sans incelsur
la trésorerie ou non liés a l'activité
amortissements, dépréciations et provisions (1) 3 p6 1929 236
plus-values de cession d'immobilisations incorgesek corporelles -19 18
autres 1 - 153 17
Variation du besoin en fonds de roulement lié &ilidé (2) 344 -1265 - 844
(augmentation) / diminution des stocks 249 469 226
(augmentation) / diminution des créances clients 42 - 386 - 502
(augmentation) / diminution des autres créances 4 112 -364 -15
augmentation / (diminution) des dettes fournisseurs 21 - 551 -32
augmentation / (diminution) des dettes fiscalesoetales 91 - 186 - 163
augmentation / (diminution) des autres dettes 199 -247 - 363
Flux de trésorerie liés a 'activité 256 -1169 -1134
Acquisitions d'immobilisations - 310 -2 367 - 1629
Cessions d'immobilisations, nettes d'imp6t 23
Flux de trésorerie liés aux opérations d'investiese - 286 -2 367 -1629
Augmentations de capital en numéraire 997 997
Variation des autres fonds propres (primes d’émigsi 1272 1315
Souscriptions d'emprunts auprés d’'établissementsédiit ou crédit-bail 1214 12083
Remboursements d'emprunts auprées d'établissememntgdit ou crédit-bail - 124 -168 - 72
Souscriptions d'emprunts divers
Remboursements d'emprunts divers -34 -15 -12
Dettes financiéres relatives a I'affacturage etdlit revolving - 354 178 78
Variation de nantissement de sicav
Flux de trésorerie liés aux opérations de financgme -514 3483 3509
Variation de trésorerie - 544 -53 745
Trésorerie de clbture * 574 1121 1933
Actifs non courants destinés a étre cédés a larelot 0 -2
Trésorerie d'ouverture * 1121 1177 1142
Actifs non courants destinés a étre cédés a I'aurer 0 35
Incidence des variations de cours des devises 4 3 -9
Variation de la trésorerie -544 -53 745

(1) hors dépréciations sur actif circulant

(2) en valeurs nettes

Aucune dette fournisseur présentant une échéafioed@cembre 2012 ou a fin juin 2013 n'a

éte réglee au début du semestre suivant.

* . pour information, les montants de trésorerie3a(06/2013, 31/12/2012 et 30/06/2012 (hors
actifs non courants destinés a étre cédés) se g@semt comme suit :

(en KE) Solde au

Trésorerie et équivalents de trésorerie
Découverts bancaires et intéréts courus

574
-1

Solde au

30/06/2013  31/12/2012

1131
-10

Solde au
30/06/2012
9331

Trésorerie dans le tableau de flux 574

1121

1933
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Généralités

Egide concoit, produit et distribue des composdmsmétiques d’encapsulation (boitiers
électroniques passifs) servant a la protectionl'eitarconnexion des systémes électroniques.

Les présentes notes font partie intégrante des tesngpnsolidés intermédiaires résumeés établis
au 30 juin 2013, dont le total de I'état de sitomtfinanciére est de 13 242 KE, et I'état de
résultat global, présenté sous forme de liste,gi2gae perte de — 332 KE arrétée par le Consell
d’Administration du 27 septembre 2013.

L'ensemble des informations données ci-apres estine& en milliers d'euros (KE), sauf
indication contraire.

L'arrété annuel se fait au 31 décembre, I'exercimevrant la période du®Janvier 2013 au
31 décembre 2013.

Informations relatives au référentiel de consolidabn et au périmetre

1.1. Base de préparation de I'information finangiér

Conformément au réglement CE n° 1606/2002 du 1@{j@002, le Groupe Egide (voir § 1.2)
présente ses états financiers consolidés interinggsliau 30 juin 2013 conformément aux
normes IFRS (International Financial Reporting 8tads) telles que publiées par I'lASB et
adoptées dans I'Union Européenne au 30 juin 204 3éférentiel comprend les IFRS et les IAS
(International Accounting Standards), ainsi quedenterprétations applicables au 30 juin 2013.
Cet ensemble de normes et leurs interprétationscmnmunément appelées normes IFRS ou
"IFRS" par simplification. Ce référentiel est digjgae sur le site internet de la Commission
Européenne http://ec.europa.eu/internal_market/accountingdfidek fr.htm

Les états financiers consolidés intermédiaires dou@e au 30 juin 2013 ont été préparés en
conformité avec la norme IAS 34 « Reporting Finantmtermédiaire ». lls ne comprennent pas
I'intégralité des informations requises dans legsétinanciers annuels complets et doivent étre
lus conjointement avec les comptes consolidés dwugg pour I'exercice clos le
31 décembre 2012.

Les principes comptables utilisés pour ces étatnfiiers consolidés intermédiaires résumes
sont identiques a ceux appliqués par le Groupe pagr etats financiers consolidés au
31 décembre 2012 a I'exception des éléments déuétopi-apres.

Certaines normes, interprétations ou amendementsodees existantes sont d’application
obligatoire dans le référentiel IFRS aux exercimegerts a compter di'janvier 2013 mais ils
n’ont pas d’incidence sur les états financiers obidés du Groupe :

-amendement a IAS 1 « Présentation des postesuttes @léments du résultat global » publié le
16 juin 2011

-amendement a IAS 12 « Impots différés : recouvrgnues actifs sous-jacents » publié le
20 décembre 2010

-révision d’'lAS 19 « Avantages du personnel » padle 16 juin 2011

-révision d’'lAS 28 « Participation dans des entissg® associées et des coentreprises » publiée
le 12 mai 2011
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-amendement a IFRS 1 : « Premiere applicationRS b> publié le 20 décembre 2010
-amendement & IFRS 1 : « Préts gouvernementaukliepe 13 mars 2012

-amendement a IFRS7: «Compensation des acsffpa financiers » publié le

16 décembre 2011

-norme IFRS 13 : « Evaluation de la juste valepubliée le 12 mai 2011

-améliorations aux IFRS (2009-2011) publiées lenkr 2012

-interprétation IFRIC 20 : « Frais de découveremgagés pendant la phase de production d’'une
mine a ciel ouvert » publiée le 19 octobre 2011.

Les états financiers consolidés du Groupe au 302013 n'intégrent pas les éventuels impacts
des normes, interprétations et amendements adpptéldUnion Européenne au 30 juin 2013
mais dont I'application n’est obligatoire qu’'a cow@p des exercices ouverts a compter du
1% janvier 2014. Le Groupe n’envisage pas que cdsgeient un impact sur les états financiers
consolidés :

-révision d’'lAS 27 « Etats financiers individuelpubliée le 12 mai 2011

-amendement a IAS 32: «Compensation des actifsifiga financiers » publié le
16 décembre 2011

-norme IFRS 10 : « Etats financiers consolidésbiiga le 12 mai 2011

-norme IFRS 11 : « Partenariats » publiée le 1220ail

-norme IFRS 12 : « Information a fournir sur lestiggpations dans les autres entités » publiée
le 12 mai 2011

-amendements sur les dispositions transitoires rdeses IFRS 10, 11 et 12 publiés le
28 juin 2012.

Les textes publiés par I'lASB au 30 juin 2013 ehrem vigueur dans I'Union Européenne ne
devraient pas avoir d'impact sur les états finansailel Groupe. Ces textes sont les suivants :
-amendement a IAS 36 : « Dépréciation des actiiformations sur la valeur recouvrable des
actifs non financiers » publiée le 29 mai 2013

-amendement a IAS 39 et d'IFRS 9 : « Novation devdé et maintien de la comptabilité de
couverture » publié le 27 juin 2013

-norme  IFRS 9: «Instruments financiers: classgmeet évaluation » publiée le
12 novembre 2009

-amendements a IFRS 9 et a IFRS 7 : « Date d’adjait » publiés le 16 décembre 2011
-amendements a IFRS 10, IFRS 12 et IAS 27 : «&ntid'investissements » publiés le
31 octobre 2012

-IFRIC 21 : « Taxes prélevées par une autoritéigubl» publiée le 20 mai 2013.

L’activité du Groupe n’est pas affectée par unemaialité particuliere.
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1.2. Périmétre et méthodes de consolidation

Les sociétés retenues dans le cadre des comptsslidés du Groupe Egide au 30 juin 2013
sont les suivantes :

Sociétés Siége social Pourcentagéviéthode de consolidation Date d'entrée
d'intérét dans le groupe
Egide SA Bollene (Vaucluse) 100% Société Mere NA
Egide USALLC  Wilmington — Delaware (USA) 100% Igtétion globale 08/11/2000
Egide USA Inc. Cambridge — Maryland (USA) 100% gmadion globale 29/12/2000
Egima Casablanca (Maroc) 100% Intégration globale  1/112000
Egide UK Ltd Woodbridge — Suffolk (GB) 100% Intégom globale 01/06/2002

Les filiales contrblées de maniéere exclusive sotégrées globalement. Le contréle résulte du
pouvoir pour le Groupe de diriger les politiquesaficieres et opérationnelles de maniere a
obtenir des avantages de leurs activités. Le cleneét présumé exister lorsque le Groupe
détient directement ou indirectement la majorite dieits de vote dans la société.

Toutes les sociétés incluses dans le périmetrensotidation cldturent leurs comptes annuels
au 31 décembre.

1.3. Régles de consolidation

Les états financiers des différentes filiales @émas sont retraités en conformité avec le plan
comptable du Groupe et les regles communes d'déiaiudes différents postes afin de garantir
une homogeénéité satisfaisante des informationsdigees.

Principes comptables et méthodes d'évaluation

Les comptes consolidés sont élaborés dans le tedgeprincipes de prudence, d'indépendance
des exercices et de continuité de l'exploitation.

Le risque de liquidité mentionné dans les annexescamptes 2012 devrait s’éloigner si les
solutions de financement par I'OSEO, toujours emrgal’instruction, se débouclent rapidement
et puisque la cession de la filiale anglaise Edile prévue fin octobre, se concrétise. En
revanche, si ni la cession d’Egide UK, ni le finament du CIR, n’intervenait a tres court
terme, la société serait amenée a devoir décapsridenent de certaines de ses échéances.

Informations complémentaires sur les états de situ@n financiere et de
résultat global

3.1. Estimations et jugements comptables déterrtgnan

Le Groupe procede a des estimations et retienhglesthéses concernant I'activité future. Les

estimations comptables qui en découlent sont, @mitlon, rarement équivalentes aux résultats
effectifs se révélant ultérieurement. Les hypothesieestimations d’activité retenues ont un

impact tres significatif sur la trésorerie d’Egidedonc sur le montant attendu par la société
pour faire face a ses échéances de lI'année a liemnanagement d’Egide reste confiant dans la
bonne réalisation de ses prévisions gu'il estinadigtes.
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Les hypotheses et estimations risquant de faconriaupte d’entrainer un ajustement significatif
de la valeur comptable des actifs et des passifsocans de la période suivante concernent
principalement le test de dépréciation portant &g immobilisations incorporelles et
corporelles que le Groupe peut étre amené a réaliseeffet, les montants recouvrables des
unités génératrices de trésorerie sont détermingartir des calculs de valeur d'utilité. Ces
calculs nécessitent de recourir a des estimations.

La continuité d’exploitation d’Egide dont il estitfétat au paragraphe « Principes comptables et
méthodes d’évaluation » repose également sur laebfin d’'opérations de financements dont la
réalisation n’est pas effective a la date d’ard&g comptes.

Par ailleurs, IFRS 5 qui concernait la filiale Egimpour laquelle Egide SA recherche un
acquéreur pour la totalité des parts sociales swadtfs industriels depuis le 30 juin 2009, n’est
plus appliquée depuis le 31 décembre 2012. En, dffeh que la volonté de finaliser la cession
d’Egima rapidement ne soit remise en cause ni {muhéteur, ni par Egide, le cadre

d’application d'IFRS 5 a conduit Egide a sortir E8gi du traitement spécifique prévu par cette
norme a la cléture de I'exercice.

La nature de I'opération avait conduit jusqu’auji@ 2012 a présenter séparément dans I'état
de situation financiére les actifs d’Egima en «if&chon courants destinés a étre cédés ». Les
dettes appartenant a la filiale étaient isoléesmemn Passifs liés a des actifs destinés a la
vente ». Le résultat d’Egima était inclus dans cleagoste correspondant de I'état de résultat
global.

3.2. Autres actifs non courants

Les postes inclus dans la rubrique Autres actifsgourants sont les suivants :

Rubriques Solde au Solde au
(montants en KE) 30/06/2013 31/12/2012
Créance cession batiment Egide SA 236 233
Crédit Imp6t Recherche 2010 0 206
Crédit Impdt Recherche 2011 251 251
Crédit Impdt Recherche 2012 256 256
CICE 68

Total 812 946

La créance liée a la cession du batiment de Boltbee Egide SA, correspondant au paiement
différé d’'une partie du prix de vente lié a la riota Cofacerating d’Egide SA, représente un
montant de 242 KE, soit 236 KE en valeur actualisée

Le Crédit Imp6t Recherche d’Egide SA ne bénéficies pdes mesures de remboursement
immédiat mises en place en 2009 et 2010, et sera zupérable en 2014 pour le CIR 2010,
en 2015 pour le CIR 2011 et en 2016 pour le CIR22¢/s n'ont pas pu étre imputés sur

I'Impdét Sociétés d’ici cette date. Le CIR 2010 denc présenté depuis le 30 juin 2013 sur la
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ligne « Clients et autres débiteurs » jusqu’'a samboursement qui interviendra au début de

'année 2014.

Le CICE estimé au 30 juin 2013 chez Egide SA semsboursable a compter de I'ouverture de

I'exercice 2017.

3.3. Autres actifs courants

Les charges constatées d’avance se décomposentecsuitm

(en KE) 30/06/2013 31/12/201p
Loyers & charges 124 118
Assurances 127 21
Maintenance 6 14
Honoraires 18

Taxes 31 33
Divers 66 31
Total 372 218

Les sicav données par Egide SA en garantie derdiodtune caution au profit des Douanes
Marocaines pour Egima pour 65 KE seraient libéd@ssla réalisation de la cession (cf 83.1.).

3.4. Etat des emprunts et dettes financieres

(Rr;*g:t‘;‘;‘?: 2 zg’)%’ 2013 dontdoa  dontdide  dontdaa
moins d'1 ar la5ans plus de 5 an
Aupreés des établissements de crédit 188 355 836
Divers 2180 162 0
Total 2 367 517 836
ang:t‘;‘;fg au 2;/)12/ 2012 dontdaa  dontdade  dontdda
moins d'1 ar labans plus de 5 an
Auprés des établissements de crédit 1335 165 0
Divers 2540 197 0
Total 3875 363 0

Au 31 décembre 2012, I'emprunt bancaire souscritGgade USA Inc. en mai 2012 avait été
classé en totalité en dette courante pour 1 15¢a¢He dépassement d’'un covenant a cette date
avait requis cette présentation conformément alA8u 30 juin 2013, les covenants étant
respectes, la présentation des termes de paiersecbrforme aux dates prévisionnelles de
remboursement du contrat de prét pour un total @@0I1KE.

Les emprunts divers représentent majoritairementéttes d’affacturage.
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3.5. Information sectorielle

Les secteurs opérationnels identifiés représefgentaleurs suivantes :

(en KE) Au 30/06/2013 Au 31/12/2012

Egide Egide  Egide Egide Egide Egide

SA et USA UK Total SA et USA UK Total

Egima Inc. Ltd Egima Inc. Ltd
Chiffre d'affaires 6906 4098 1221 12226 |14367 8664 2564 25595
Résultat opérationnel -235 52 -19 -201 | -1 247 262 314 -671
Actifs immobilisés nets 2102 1583 113 3798 2105 1542 121 3768
Dépenses dinvestiss. de 4 64 23 310 774 1545 49 2369
I'exercice

Dépréciation d'actifs
immobilisés / IAS 36
Emprunts et dettes 255 1090 9 1354 354 0 8 363
financiéres non courants
Emprunts et dettes
financiéres courants

-2786 - 209 -15 -3010 |-2786 - 209 -15 -3010

1219 899 249 2 367 1497 1990 387 3875

Le résultat opérationnel d’Egima seul s’établi4akE au titre du ¥ semestre 2013, et -640 KE
au 31 décembre 2012.

Evenements postérieurs a la cloture

La negociation de la cession d’Egima se poursuiligdement a 'apurement des dettes de la
filiale qui a commencé au cours di"3trimestre 2013. Il est prévu que la cession dffecoit
signée entre les parties avant la fin du mois dioa.

Le 17 juillet 2013, le conseil d’administration djide SA a décidé de confier au cabinet Carron
& Cie le soin de mener la mission d’organiser Issgan de la filiale anglaise Egide UK Ltd, soit
par vente au management, soit par adossement liledlust premiere solution étant privilégiée.
Ainsi, le 12 aol(t 2013, Egide a recu une lettratdintion de la part du Managing Director
d’Egide UK dans laquelle il propose de se portequaceur de la totalité des parts sociales
d’Egide UK détenues par Egide, sous réserve d ables financements adéquats. Il est prévu
que cette vente soit finalisée avant la fin du nabigtobre ; elle rapportera environ 0,5 million
d’euros.

Afin d’ajuster sa capacité de production a son@ade livraisons, Egide SA a eu recours a une
semaine d’activité partielle, réduisant ainsi sests de personnel d’environ 90 k€. Par ailleurs,

la baisse attendue des ventes de la filiale amBei@aconduit Egide USA Inc. a mettre en place

un plan de réduction de ses effectifs, une dizdmgersonnes ayant quitté la société dans le
courant du mois de septembre.

Enfin, les financements des Crédits d'Impét Redmerpar TOSEO restant indispensables a
court terme pour assurer la trésorerie nécessdiex@loitation, notamment d’Egide SA, les

démarches aupres des administrations concernéamsetensifiées pour obtenir un paiement
dans des délais brefs. La société reste cependefiamte quant a l'issue de l'expertise
technique de ses dépenses de R&D, préalable &fiobh des financements.



EGIDE SA

Rapport des commissaires aux comptes
sur I'information financiére semestrielle

(Période du o1 janvier 2013 au 30 juin 2013)



PricewaterhouseCoopers Audit SYC SAS
63 rue de Villiers 39, avenue de Friedland
92200 Neuilly-sur-Seine 75008 Paris

Rapport des commissaires aux comptes
sur I'information financiére semestrielle

(Période du o1 janvier 2013 au 30 juin 2013)

Aux Actionnaires
EGIDE SA

Site du Sactar
84500 BOLLENE

En exécution de la mission qui nous a été confiée par votre assemblée générale et en application de I'article
L. 451-1-2 IIT du Code monétaire et financier, nous avons procédé a :

- l'examen limité des comptes semestriels consolidés résumés de la société EGIDE SA, relatifs a la
période du 01 janvier 2013 au 30 juin 2013, tels qu'ils sont joints au présent rapport ;
- la vérification des informations données dans le rapport semestriel d'activité.

Ces comptes semestriels consolidés résumés ont été établis sous la responsabilité du conseil
d'administration. Il nous appartient, sur la base de notre examen limité, d'exprimer notre conclusion sur
ces comptes.

I - Conclusion sur les comptes

Nous avons effectué notre examen limité selon les normes d'exercice professionnel applicables en France.
Un examen limité consiste essentiellement a s'entretenir avec les membres de la direction en charge des
aspects comptables et financiers et a mettre en ceuvre des procédures analytiques. Ces travaux sont moins
étendus que ceux requis pour un audit effectué selon les normes d'exercice professionnel applicables en
France. En conséquence, l'assurance que les comptes, pris dans leur ensemble, ne comportent pas
d'anomalies significatives, obtenue dans le cadre d'un examen limité est une assurance modérée, moins
élevée que celle obtenue dans le cadre d'un audit.

Sur la base de notre examen limité, nous n'avons pas relevé d'anomalies significatives de nature a remettre
en cause la conformité des comptes semestriels consolidés résumés avec la norme IAS 34 - norme du
référentiel IFRS tel qu'adopté dans I'Union européenne relative a I'information financiére intermédiaire.

Sans remettre en cause la conclusion exprimée ci-dessus, nous attirons votre attention sur les notes
« Principes comptables et méthodes d’évaluation » et « Evénements postérieurs a la cléture » qui

exposent les conditions relatives a la continuité d’exploitation et notamment les événements intervenus
apres le 30 juin 2013.

II - Vérification spécifique

Nous avons également procédé a la vérification des informations données dans le rapport semestriel
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d'activité commentant les comptes semestriels consolidés résumés sur lesquels a porté notre examen
limité. Nous n'avons pas d'observation a formuler sur leur sincérité et leur concordance avec les
comptes semestriels consolidés résumés.

Fait a Neuilly-sur-Seine et a Paris, le 21/10/2013

Les commissaires aux comptes

PricewaterhouseCoopers Audit SYC SAS

Matthieu Moussy Bernard Hinfray



