
 
 

BELVÉDÈRE 

Communiqué de Presse  Beaucaire, 17 décembre 2013 

 

Caducité des BSA Anti-dilutifs 
 
 

Par décision du 30 octobre 2013, la Société a, conformément aux termes du jugement du Tribunal de 
commerce de Dijon du 26 septembre 2013, émis 93.161.762 BSA OS et constaté la réalisation 
définitive de cette émission (voir notre communiqué du 7 novembre 2013). Ces BSA OS ont été 
souscrits par les titulaires d’obligations subordonnées émises par la Société par compensation avec 
les créances détenues par ces derniers sur la Société. Les obligations subordonnées émises par la 
Société dites Obligations Subordonnées A (ISIN FR0010304774), Obligations Subordonnées B         
(ISIN FR0010304782) et Obligations Subordonnées A’ (ISIN FR0010949693) (les « Obligations 
Subordonnées ») ont ainsi été automatiquement converties en BSA OS. 
 
Conformément aux termes de leur contrat d’émission (cf. section 5.2.7.1.2 p.73 du Prospectus ayant 
reçu le visa de l’AMF n°13-162 en date du 16 avril 2013), les BSA Anti-dilutifs (ISIN FR0011477819) 
n’étaient exerçables que dans l’hypothèse où des BSA 2006 (ISIN FR0010304733) auraient été 
exercés par remise d’Obligations Subordonnées. C’est en application de ces stipulations que 184.347 
BSA Anti-dilutifs ont été exerçables du 1er au 21 octobre 2013 inclus, en raison de l’exercice de 750 
BSA 2006 par remise d’Obligations Subordonnées entre le 30 juin 2013 et le 30 septembre 2013.  
 
Il résulte de la conversion des Obligations Subordonnées en BSA OS au 30 octobre 2013 que les 
conditions d’exercice des BSA Anti-dilutifs ne pourront plus jamais être réunies. 
 
En conséquence, les 22.847.766 BSA Anti-dilutifs en circulation sont devenus, de plein droit, caducs 
au 30 octobre 2013, date à laquelle le conseil d’administration a constaté la conversion automatique 
des obligations subordonnées en BSA OS conformément aux termes du jugement du Tribunal de 
commerce de Dijon du 26 septembre 2013. 
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