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BAC MAJESTIC
Société anonyme au Capital de 413.511,30 euros
Siege Social : 88 rue de la Folie Méricourt - 75011 PARIS
413 577 743 RCS PARIS

Le conseil d'administration du 19 décembre 2013 a arrété les comptes semestriels consolidés
résumés de Bac Majestic.

A, Faits caractéristigues de 1’exercice

Al Location-gérance du fonds de commerce de BAC FILMS

Par un contrat de location-gérance en date du 1er janvier 2013, la société BAC FILMS a donné en
location-gérance son fonds de commerce de distribution a la société-soeur BAC FILMS
DISTRIBUTION.

Par conséquent, les activités de distribution en salles des films de son catalogue ont été transférées a
la société BAC FILMS DISTRIBUTION, ainsi que les contrats de travail des salariés concernes.

Les conventions intragroupe ont été révisées en conséquence, notamment la convention de
distribution vidéo, VOD, venies télévisuelles et internationales qui est devenue caduque. Ces activités
sont désormais régies par les dispositions du contrat de location-gérance en date du 1er janvier 2013.

AZ. Regroupement d’actions

L'Assemblée Générale Extraordinaire du 19 mars 2013 a décidé de réduire le capital social de BAC
MAJESTIC par réduction de la valeur nominale de I'action (passant ainsi de 1,12 euro 4 0,10 euro). Le
capital social a été ramené de 4 631 329,92 euros a 413 511,30 euros, en raison de l'abandon par
MILLIMAGES de 3 de ses actions formant rompues. Cette opération s'est faite par imputation du
montant de la réduction du capital, soit 4 217 818,32 euros, sur les pertes inscrites au compte «
Report & nouveau », dont le montant s’est trouvé en conséquence ramené de (4 250 378) euros a (32
£60,68) euros.

Puis il a &té décidé de procéder au regroupement d’actions composant le capital social de BAC
MAJESTIC, de telle sorte que cinquante trois {53) actions anciennes de 0,10 euro de valeur nominale
chacune soient échangées contre une (1) action nouvelle de 5,30 euros de nominal.

A3 Nomination d’un Directeur Général

Par décision de Passociée unigue du 29 janvier 2013, Monsieur Mathieu ROBINET a été désigne
Directeur Général, mandataire social, de 1a société BAC FILMS DISTRIBUTION,

A4 Cinéma

AU cours du premier semestre 2013, BAC FILMS DISTRIBUTION a sorti 4 films en salles « La Téte en
I'Air », « L'Artiste et son Modéle », « Survivre » et « Electrick Children ».

BAC FILMS DISTRIBUTION a également édité entre 25 et 30 titres en DVD et sur les plates-formes
de téléchargement numérique.



B. Eyinements postéricurs it L cléture de Pexercice

B.1.  Cession de BAC FILMS DISTRIBUTION

Le 11 octabra 2013, le Conseil d'Administration de BAC MAJESTIC a autorisé son Président &
conclure avac une société notamment contrdléa par Messisurs David GRUMBACH et Eric
CHINCHON un protocole de cession de l'intégralité des actions de BAC FILMS DISTRIBUTION et des
marques BAC, pour un montant total de 2,7 ME,

Ce protocole a ét6 confirmé le 18 octobre 2013 par le Conseil d’Adminisiration de BAC MAJESTIC,
qui a autorisé son Président & conclura les actes définitits. La société BAC FILMS DISTRIBUTION est
done sortie du Groupa Bac, 4 comptar du 18 octobre 2013,

.2, Lancement d'une offre publigue sur les actions de BAC MAJESTIC
Suite & |a cession par BAC MAJESTIC de son actif essentiel, MILLIMAGES, actionnaira majoritaire de

BAC MAJESTIC doit lancer prochainement une offre publique sur les actions de BAC MAJESTIC. Le
prix de I'offre publique sera fixé par un expert indépandant.

C. Résultats semestriels consolidés

_ﬂm ot . o Nole 30,0813 91122012 30,0612
Chiffra d’affaires et Subventions 4.1 1347 6 328 2 098
Autres prodults de I'activité 200 536 368
Achats et charges externes 4.2 - 842 -4 812 = 2935
Charges de personnel - 102 -485 -180
Impéts, taxes et versements assimilés a1 .92 - 03
Amortissements at provisions nets g.132 gug_ . 1131 3308 . {293
Réaultat opérationnel courant : - 487 =1 923 =1 807
Autres produits @t charges : :
opérationnals sals ags 3
Résultat opérationnel 715 -2 185 -1913
Produits de trésorarle et d'équivalents 196 2 1
de trésoreria
Coll de I'endetterment linancier brut -42 =151 = 77
Codt de I'endettement financier net 4.3| 154 -149 - 78

qla

Autres produits et charges financiers -38 18 3
Résultat net avant résultat des
activités arrétées ou an cours de =599 =2 297 -1 986
cession
Résultat net dimpM des activités i
Aarrétées ou en cours de cassion* i & i




==

Résuitat net 774 2417 -760
Résultat nat de la période 2 : :
attribuable au groupe 774 2417 760
Résultat nat de la périada attribuable
aux intéréts minaritaires v 0 P
Résultat net (part du Groupe) par
actlon
Nambre maoyan d'aclions an 4
alroultien 78021| 4135116 4135116
Rasultat nat par action an auros
Résultat net (part du Groupe) dilué
par action
MNembre potentiel moyen d'actions 78021 4135116 4135116
Résultat nat dilué par action an auros 9.9 -0,6 -0,2

* Suite 4 la cession de la totalité des actions composant le copital de BAC FILMS DISTRIBUTION le 18
octobre 2013 (¢f. 5.6.1. de I'annexe aux comples consolidés semestriels), I'activité de BAC FILMS
DISTRIBUTION a éué isolé i cette ligne.

D. Chiffre d'affaires

J0.06:13 30,0612

I s CA des
CA deg activiliés

activitds an
r '_t_:: ; "'1 : Bn COUTs
COurs ga :
i@
cesslon’ !

Distribution Salles 415 539 1 801 0
Distribution Vidéo 530 663 -85 1435
Distribution TV 264 210 258 18
Ventes internationales 48 204 64 101
Divers a2 39 71 1
Total 1347 1745 2 098 1554

Le chiffre d'affalires de BAC MAJESTIC au 30 juin 2013 s'éléve 4 3,1 ME.

Le chiffra d'affairas da la distribution an salles s'établit & 1,0 M€ au pramier semastre 2013 contre 1,8
M€ sur la mé&me période an 2012, Au cours de la période, 4 fiims ont &té distribués en salles « La Téte
an I'Air », « L'Artiste at son Modéla =, « Survivra » et » Electrick Childran »,

Le chiffra d'affaires de |a distribution vidéo s'établit & 1,2 M€ au 1" semestra 2013 contra 1,3 ME sur la
méme période an 2012,

Le chiffre d'affaires de la distribution TV g'établit 4 0,5 M€ au 1er semestre 2013, contre 0,3 ME& pour
1a pérloda correspondanta 2012,

La chiffre d'affaires Vantes Internationales s'éldve & 0,2 ME sur la période comme pour la période
correspondanta en 2012,



E. Résultat opérationnel courant et résultat net

Le résultat opérationnel courant enregistre une perte de 0,5 M€ pour le 1°" semestre 2013, contre une
perte de 0,7 M€ au 1er semestre 2012, hors activités en cours de cessions (cf. B-1 du présent
rapport).

F. Facteurs de risques

Les facteurs de risques sont exposés dans la note 5.4 de Fannexe aux comptes semestriels
consolidés résumes.

G. Transactions entre parties liées

Les transactions entre parties liées sont exposées dans la note 5.2 de l'annexe aux comptes
semestriels consolidés résumés.

H. 2™ semestre et perspectives

Au 2&me semestre 2013 sont déja sortis, le 7 ao(t, le film d'animation « Oggy et les Cafards », et, le @
octobre, le film danois « Northwest »,

Bac prévoit en outre d'éditer entre 30 et 40 titres en DVD et sur ies plates formes de téléchargement
numérigue.

La société BAC FILMS DISTRIBUTION, société en charge des activités opérationnelles du Groupe, a
été cédée le 18 octobre 2013 (cf. B-1 du présent rapport).
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1. Etat sur la situation [inanciére

J"\.L‘ t i ‘ {eer bty i ‘el

Goodwill 3.2 o 179 179
Fllms et droits audiovisuels i Iﬂﬂﬂ 3288 5120
Autres immobilisations incorporelles $d 128 156 187
Immabilisations corporelles LA ;'ﬁ'- (4] 0
Actifs financiers J4 } 128 52
Créances clients ef autres débileurs 53 3 1416 998
Actifs d'impdt différé 43 0 0 0
Actif non courant 2049 5165 6 530
Stock et en-cours ;q:’ . 321 453
Créances ¢llents 35 J;asm 4451 4263
Autres créances 35| 3288 4295 1493
Trésorerie et &quivalenis de rdsorerie 59 56 a2
Actifs destinés & &tre cédés 100 4020

Aetif courant 9192 9123 8261
Total Actif 11241 14288 14797
l";.l..*‘i:"-i IL Fe mbEs o eliseiy) UL
Capital 36 5}]:4 4 631 4631
Réserves (part du Groupe) -]\ﬂﬁ]m -13916 -13915
Résultat (part du Groupe) 774 2417 - 760
Capitaux propres (part du Groupe) 12475 -11 701 -10 044
Iniéréts minoritaires 0 0 ]
Capitaux propres 2475 | <11 701 -10 044
Emprunts et detes financiéres 348 LN 0 0
Autres passifs non courants el 3681 5605 4729
Provisions 77| ogo 923 1337
Passifs d*impdt différd 44 ' 0 0
“Passif non courant 4 670 6618 6 066
Emprunts ef dettes financiéres 18 51 1 835 1 165
Pravisions AN, 0

Dettes fournisseurs et Autres créditeurs ER-4 [37.?3 17 535 17611
Passif concernant des actifs destinés & Btre cédés 1,10 4917

Passil’ courant 19046 19 370 18776
Total Passif 11241 14 288 14797




2. Etat du résultat global

fen militers d'eurox)

Chiffre d*affaires et Subventions 1) 137 6328 2098
Autres produits de I activité 200 536 366
Achats et charges externes 12| . Ba2 4812 - 2935
Charges de personnel - 102 =485 - 190
[mpdis, taxes el versements nssimilds "‘__'.:1 92 -2
Amortissements et provisions nets 37323337 | L1031 -3398 -1223
Résulint opérntionnel courant =497 -1 923 -1 997
Autrea prodults ef charges opdrationnels -218 =242 =6
Résulint opérationnel N =715 -2 165 - 1913
Produits de trdsorerie et d'équivalents de 196 2 |
trdaorerie
Colit de I"endettement financier brut 42 -151 -1
Coiit de I'endettement finuncier net 4.3 154 149 - 76
Autres produlis et charges financiers 4.3 38 18 3
Résuliat net avant résulint des netivités LEGD a o
nrréides ou en cours de cession ks v L
Reésultat net d'impdt des activitds nrrédes 175 120 | 226
ou en cours de cession = '
Résultat net 14 -2417 -760
Reésultar net de la période anribuable au 774 2417 2760
groupe 4
Résileat net de la période aitribuable nux 0 o 0
intéréis minaritaires
Résulint net (part du Groupe) par B
action . .
Nombre moyen d'nctions en circulntion 78 021 4135116 4135116
Résultat net por action en euros
‘Résultat net (part du Groupe) dilué par
action i |
Monibre potentiel moyen d*actions 78021 4135116 4135116
Résulint net dilué par action en curos 4.5 -99 0,6 -0.2




3. Autres éléments du résultat global

Lid des Produins ¢ cliarges complabilises directemeni

i SHPITnuR propres

Résultat net consolidé

Produiis et charges comptabilisés directement en
capltaux propres

Total des produits ¢t charges comptabilisés
done part du groupe
dent part des minoritdires

4, Etat de variation des capitaux propres consolidés

En milliers d'elirox

il Capilaus
propris de
VARIATION DES Part du Intdriis  Fensemble
CAMTAUX PROPHES Capiinl Reserves dsulint roupe  mimodtaires  eoisalide
Solde au 31 décembre 2012 4631 13915 2417 | 11701 0 -11 701
REéduction du capll -4 27 4217
Affectation du Résuliat de
et co 2417 2417
Résuliat de la période -174 -T'H- =774
Divers
Solde au 30 juin 2013 414 -12115 -T74 12475 ] -12 475

{Eai mifliers d'vuros

VARIATION [3E5
CAPMITAUXN PROPEES

Réservies

REisulum

el

are du

Caronpe

Crpitnux
Propres e
ensemble

conanlilé

Innéres
minorilaires

Solde au 31 décembre 2001 4631 -11 349 <2 566 -9 284 0 -9 284
Affectation du Résultm de :
l'exercice M - | -2 366 2 366
Résultat de In période =760 -760 -760
Divers
Solde au 30 juin 2012 4631 -13 915 =760 =10 044 0 -10 044




5. Tableau des flux de trésorerie consolidés

FLUX EN'KE# A0.06,2013 10.06,2012

Opérations d*exploitation :

Résultat nat 774 760
Done résulrar net des aervieds poirsulvies -39¢ -1 985
Dent révultat net des activités cédées =175 1226

Dotations nettes aux amortissements et provisions 1417 1219
Denit dotations nettes des aetivités poursiivies I'132 1224
Dont darations neltes dex activitds cédées 285 -5

Charges at prodults calculés liés aux stock-options ot assimilés
Résultat des minoritairas

Résultat mis an dquivalanca

+ et - values sur cession d'immobilisations 217 3
Dant & ef = values sur cession o immaobilisations des activirés 217 5
paursuivies
Dant + ef - values sur cession d immobiiizations des aciivirés céddes g 0
Variation du besoin en fonds de roulement lié & I'activité | -190 1057
Drang Variation du bexoin en fonds de roulement dey aotivités 153 ] 657
poursuivies '
Dont Varlation du basotn en fonds de roulement des activités céddes 37 -600
Impét versé
(A) Flux net de trésorerie généré par I'activité 670 1521
Dant Flux net de irévorerie généré par {'aciivité dex activités poursuivies 597 200
Dont Flux net de trésorerie générd par ['activité des activités cédées 7 621
Opérations d investissement
Cesslons d'immobllisations 0 0
Acquisitions d'immobllisations =568 720
Bont Aequisitions d ' immobilisations des activités poursieivies -1l 698
Dont Aceuisitions o immaobifisarions des acnivitds céddes 457 -22
Variation des deftes sur immobilisations financiérea 78 49
Dont Variation des dentes sur immobilisations financléres des 128 40

AcTiviles poursuivies
Dont Vartation des denes sur immobilisations financiéres des

activirds céddes =50 0
Variation des dettes sur immobllisations Incorporalles 519 -6l
Dant Variarion des derres sur immabilivarions incorporelies des 453 583

activitds poursulvies
Dant Variation dex dettes sur Immebilisations J'm."m'.r.lr.ﬁrr.'ﬂu.? dey

activitds céddes 7 i

incldence des variations de périmatra 0 0

(B) Flux net de tréscrerle 1ié aux opérations d'investissement 28 -1335

Dant Flux net de irésorerie i aux opérations d'investissement des 479 .1 332
activitds poursuivies

Dont Flux net de trésorerie I¢ aux opdrations d'investissement des 450 .3

activiids céddes




Opérations de financement :

Augmentatlon de capital 0 0
Frais d'augmaentation de capital 0 0
Rachats et reventas d'actions propras 0 0
Augmentation des dettes financidres (hors concours bancaires) 1131 1465
Dont Augmentation des deftes financiéres fhors concours haneaires) des 80 1378
adetivitds poursidvies 7
Dant Augmentarion des denes financiéres thors concours bancalres) dex 1 051 88
acrivitdy edddes
Diminution des deites financléras (hora concours bancalres) -1729 -2 187
Dant Diminution des dertes financiéres (hors concours bancalres) des 1217 2178
acrivitdy poirsidvies
Dont Augmentation des dettes financidres (hors concours bancaires) des 512 .10
dctivitds cdddes
Dividandes varsds aux minaritaires
(C) Flux net de trésoraerle lié aux opérations de financement -588 722
Dont Flux net de tedsorerie B aux opdrations de flnancements des 1137 800
activilés poursuivies
Dont Flux net de trégorerie ¢ aux opérations de financements des 530 78
activitds cdddes
(D) Incidence des variations des cours des devises
Variation globale de |a trésorerie : (A) + (B) + (C) + (D) 101 -536
Dont Variation glabale de la trésorerie : (A) + (B) + (C) + (D) - b1 2
activités poursuivies
Variation glabale de la irésorerie : (A) + (B) + (C) + (D) - activitéy
ddes 162 696
Trésorerie d'ouverture -568 -8
Viriation de trésorerie provenant des activieds poursuivies =5dd 4
Vartatton de teésorerie provenant des aetivitds céddes -20 17
Trésorerie de clbture 466 -545
Sae décomposant an :
Valeurs mobilidres de placement des activités poursuivies 0 0
Dont Trésorerie a4 Uacilf provenant dex acrivités poursuivies 58 18
Dont concears bancaires au passif provenant des activités poursuivies 234 =302
Vuleurs mebilidres de placement des activités edddes 0 0
Dot Trésarerie & lactlf provenant des activités eédées Q8 i3
Dont concours bancaives au passif provenant des activitds cdddes ~I88 -94
Total 466 =45




l. Le Groupe BAC MAJESTIC

1.1. Location-gérance du fonds de commerce de BAC FILMS

Par un contrat de location-gérance en date du 1™ janvier 2013, 1a société BAC FILMS a donné en location-gdrance
son fonds de commerce de distribution & la soelété-saeur BAC FILMS DISTRIBUTION.

Par conséquent, les activités de distribution en salles des films de son catnlogue ont €€ iransférées i la société BAC
FILMS DISTRIBUTION, ninsi que les contrnis de tmvail des solarids concernds,

Les conveniions intragroupe ont été révisdes en conséquence, notamment la convention de distributlon vidéo, VOD,
ventes télévisuelles et internationales qui est devenue cadugue. Ces activitds sont ddsormals rdgies par les
dispositions du contrat de location-gérance en date du 1"janvier 2013,

1.2. Regroupement d’actions

L' Assemblée Géndrale Extrnordinaire du 19 mars 2013 » décidé de réduire le capiml social de BAC MAJESTIC par
réduction de ln valeur nominale de |'action (passant ninsi de 1,12 euro b 0,10 euro). Le eapltal social o éié rnmend de
4 631 329,92 curps & 413 511,30 euros. Ceite opération &'est Taite par imputation du montant de ln réduction du
eapital, sait 4 217 818,32 curos, sur les pertes inserites au comple < Report b nouvenu »des comptes socioux de la
sociéld, dont le monlant &'est rouvé en conadquence ramend de (4 250 379) euros i (32 560,68) euros.

Puis Il o éé déeidé de procéder nu regroupement d’actions composant le capital social de BAC MAJESTIC, de telle
sorte que cinquante trois (33) actions anciennes de 0,10 euro de valeur nominale chacune soiem échangées contre
une (1) action nouvelle de 5,30 euros de nominal,

1.3, Actif destiné a la vente

Le Groupe n accordé un mandat pour la cession de sa filiole Bac Films Distribution. Des discussions ont éié initides
durnnt le 1" semesire et se sont poursuivies sur le second semestie pour aboutlr 4 une cession le 18 octobre 2013 (cf.
Evénements post ¢clbture 5.6.1)

Canadguences aur la présentation des étals financiers

La mise en ceuvre du plan de cessionde 1a filiale ades conséquences significatives sur la présentation des érats
financiers puisque conformément A In norme IFRSS « Actifs non cournnts détenus en vue de la vente et activitds
abandonnées » :

« les actifs et passifs destinés h &ire cédés sont classés A I'actif en « Actifs classés comme détenus en vue de la vente
=, et au passif en « Passifsclassés comme détenus en vue de la vente » ; et au compte de résuliat consolidé « Résultat
net desnciivitds arrétdes ou en cours de cession »,

Les incidences sur ln présentation des comples de ces opérations sont détailléesen note 3,10 « Actifs détenus en vue
de | vente, Passifs concernant des actifs & 8ire cédéss et en note 4.6 « compte de résultat des activités arréides ou en
cours de cession »

1.4. Nomination d'un Directeur Général

Par décision de I'nssocide unique du 29janvier 2013, Monsieur Mathieu ROBINET a éié désigné Directeur Géndral,
mandainire socinl, de In socidid BAC FILMS DISTRIBUTION.

L.5. Activités du semestre

Au cours du premier semestre 2013, BAC FILMS DISTRIBUTION a sorti 4 films en salles « La Téie en I'Alr »,
o L' Artiste el son Modéle =, « Survivre » @l « ElectrickChildren =,

Au 2"™gemestre 2013sont déjh sortls, le 7 aoltle film d*animation « Oggy et les Cafards », et, le 9 octobre, le film
danols « Northwest »,



BAC FILMS DISTRIBUTION a également édité entre 25 et 30 titres en DVD et sur les plates-formes de
iéléchargement numérique,

1.6. Périmétre de consolidation

Mdithode
integratio

e
SoeAEtE ot Forme Sidee socln Biren | oos
Sncidte of Form siege socinl intéret m

Sociéié-meére : BAC MAJESTIC | 88, rue de Ia Folie Méricourt 7501 1 PARIS | 413577743

Soclétés francalses ;
BAC FILMS 88, rue de la Folie Méricourt 7501 | PARIS | 337527378 100 100 |  globale
BAC FILMS DISTRIBUTION* | 88, rue de la Folle Méricourt 75011 PARIS | 499589760 100 100 globnle

* La iotnlitd des nctlons composant le caplial sociéid BAC FILMS DISTRIBUTION o éid cédd le 18 octabre 2013 (ef. 5.6.1)

Les comptes du Groupe BAC MAJESTIC sont consolidés par intégration globale dans les comptes du Groupe
MILLIMAGES,

BAC MAJESTIC est cotée sur le marché Euronext Paris Compartiment C, de méme que MILLIMAGES,

2. Principes et méthodes comptables

2.1. Principes généraux

Les états financiers intermédiaires consolidés résumés omt éié prépards en conformité avee la norme internationale
d'information financidre IAS 34 « Information financiére intermédinire =, 1ls ne comportent pas |'intégralité des
informations requises pour des élals financiers annuels complets et doivent &tre lus conjointement avec les duats
finaneiers du Groupe pour "exercice clos le 31 décembre 2012,

Les principes comptables retenus pour |'éablissement des éats financiers intermédiaires consolidds résumeds pour la
période du 1™ janvier 2013 au 30 juin 2013 sont identiques & ceux utilisés pour la présentation des comptes
consolidés annuels pour I'exercice clos au 31 décembre 2012, & 'exception de I"application, pour Ia premigre fois,
des nouvelles normes, amendements de normes et interprétations suivants adopiés par I'Union Européenne ;

LIFRS 13 « Evaluation h In juste valeur =

L'amendement & IAS 1 « Présentation des autres dléments du résultt global =

Les amendements & 1AS 19 « Avantages post-emploi »

Les amendements & IFRS | « Hyperinflation sévire et suppression de dates fixes »

Les amendements b 1AS 12 « Impdis différés ~ Recouvrement des actifs sous-jacents »

Les nmendements & IFRS | « Préts publics »

Les améliorations annuelles 2009-2011

Les amendements i IFRS 7 « Information A fournir sur In compensation des actifs et passifs financiers »

L'application de ces textes n’a pas eu d"impact significatlf sur In présentation des éats financiers consolidés,

Les normes, amendements de normes et interprétations adopiés par I'IASB ou I'TFRIC (= International Financial
ReportinglnterpretationsCommittee ») ainsi que par 1'Union Européenne au 30 juin 2013, dont I"application n’est pas
ohligatoire, n"ont pas donné lieu & une application anticipde, Elles concernent

¢ L'IFRS 10 « Consolidation »
= L'IFRS 11 « Partenarints =
s L'IFRS 12 « Informations & fournir sur I'implication avec d'sutres entitds »



IAS 27 Révisée «Etats financiers individuels »

1AS 28 Révisée « Participations dans des entreprises associées et des coentreprises »
Les amendements de transition & IFRS 10, 11, 12

Les amendements 4 IAS 32 « Compensation des actifs et passifs financiers »

e & © O

Les normes, amendements de normes et interprétations adoptés par I'TASB ou I'IFRIC mais non encore adoptés par
’Union Européenne au 30 juin 2013 n’ont pas donné lieu & une application anticipée. Cela concerne :

e L’IFRIC 21 « Taxes (Levies) »
e Les amendements & IAS 36 «Informations sur la valeur recouvrable des actifs non financiers »

L’analyse de leur impact est en cours,

Les comptes semestriels 2013 ont été arrétés par le Conseil d’Administration de BAC MAJESTIC en date du 19
décembre 2013.

2.2. Recours a des estimations et au jugement

La préparation des états financiers nécessite de la part de la direction I’exercice du jugement, d’effectuer des
estimations et de faire des hypoth&ses qui ont un impact sur l'application des méthodes comptables et sur les
montants des actifs et des passifs, des produits et des charges. Les valeurs réelles peuvent étre différentes des valeurs
estimées. Celles-ci sont notamment sensibles :
- dans D’estimation des recettes prévisionnelles utilisées dans le calcul des amortissements et des
dépréciations relatifs aux immobilisations incorporelles.
- dans I'estimation des provisions pour litiges.

2.3. Continuité de I’exploitation

La crise financidre qui s’est progressivement accompagnée d’une crise économique emporte de multiples
conséquences pour les entreprises et notamment au plan de leur activité et de leur financement.

Compte tenu des perspectives d’activités attendues en 2013 et 2014 et de I’examen des prévisions de trésorerie, les
comptes ont été préparés suivant le principe de continuité d’exploitation, Ceux-ci tiennent compte
- dela cession de la société Bac Films Distribution i la date d’arrété des comptes et mentionnée dans la note
5.6.1 de ’annexe
- du nouveau modéle économique de la société

2.4, Saisonnalité

Les revenus du Groupe BAC sont liés au planning de sortie des films sous différents modes d’exploitation dont le
calendrier peut induire des variations significatives d’une période & I’ autre.

A ce titre, BAC FILMS DISTRIBUTION a sorti 4 films sur le premier semestre 2013 contre 4 au premier semestre
2012 (cf. Cession de BAC FILMS DISTRIBUTION au 5.1.6).



3. Notes sur le bilan consohidé

3.1. Films el droits audiovisuels

[mmos
destings i

Mouvemenis de L pdriods

Fan de

LG, |

fere culclés
Al
Wibo, 13

1302 i Fennsder
4 B B

Films et droits ) .
audiovisuels en 524 -280 0 0 i 244 81
COurs g |

Films et droits = e

atsdiBvisualy 110 183 =29 114 0 -3353 106 916 596
Valeur brute 110 707 =309 114 0 -3353 107 160 L
Amortissements -107 033 6 -1 049 ] 3204 -104 872 -2
Diéprécintions des ;

Ry -380 ] 0 0 0 389 ]
Amortissements, - =
dépréciations 107 422 & <1049 ] 3204 105 261 279
Valeur netie 3285 =302 934 0 =149 1900 ELH]

# Actifs de BAC FILMS DISTRIBUTION au 30 juin 2013 eédés par BAC MAIESTIC 1218 octobre 2013 (cf. 5.6.1)

Pour les droits nudiovisuels, les en-cours représentent 244K€ en valeur brute au 30 juin 2013 contre 524K€ nu 31
décembre 2012,

Les mouvements de la périade coneernent principalement les amortissements des films et droits cindmatographiques.

Les diminutions concernent pour |'essentiel des sortles du catalogue des films arrivés en fin de drolts pour un
pantait an valeur brate de 3 353KE et pour une valeur nette comptable non significative.

3.2, Goodwill et Autres immobilisations incorporelles

Lmics

dlieatings i

Muotvenanis de ln pénlode

Part de

dire vaclits
Hu
A6

VO, | 3
TR R ATY Mransfer

31,1312

Logiciels 247 0 247

Goodwill 324 -324 0 324
Valeur brite 871 =34 0 ] 0 247 326
Logicisls -1 1] -31 -122

Cioodwill <145 145 0 145
Amortissements, s 2
dépréelations =236 145 =31 1] 0 122 145
Valeur netie 3as -179 -3 i L] 125 181

= Aptifs de RAC FILMS DISTRIBLUTION cédés par BAC MAITESTIC lel & ogtobre 2013 (ef, 5.6.1)



3.3, Immaobilisations corporelles

Mouovements de iy periode Immos

Part e _ 1 '.hh'”m.--' 5
YR I1 i|.||‘ g I'ranslert i 1't|-'i:.l'l||:|la .
3AL12 10,006,123
Autres . .
immaobilisations 204 -2 [§] 202 4
corporelles
Valeur brute | 204 -2 0 0 0 202 4
Autres
immaohilisations =204 3 0 -202 -2
carporelles
Amortissoments, | i P
dépréciations 2 3 0 0 v 2t 2
Valeur netie (1] L[] 0 0 0 1] 2

® Actifs de BAC FILMS DISTRIBUTION céddds por BAC MAJESTIC lal 8 octobre 2013 (ef. 5.6.1)

3.4, Actifs financiers

Mauveimieing de i merindle | """":HI:" .
destines 1
yqzqp  bartde 300617 Brre eddds
B\ s Trnnsler il
s e i, 06,1 4
Préts au personnel 2 0 0 1] =l 1
Déplts et cautionnements 0 i d. 0 0
Diépdit de Garantie | i
Factoring 127 RS Mﬁﬁ 0 1 3'?? 0 50
Valeur brute 128 0 1450 0 -1 578 1 50
Dépréeiations 0 0 0 0 ] 0
Valeur nette 128 0 1450 0 -1578 1 50 j

* Actifs de BAC FILMS DISTRIBUTION cédés par BAC MAJESTIC lel8 octobre 2013 (cf. 5.6.1)
3.5, Clients - Autres actifs couranis et non courants

()0, | 3

Clignis & Actifs i0i612

uires destings

CIeanees e ey

Clients 2671 2041 6 645

Avances ¢l acomples versés 580 39 37 45
Créances fiscales 2332 623 3025 3 064
RRR i recevoir sur ncquisitions de films 192 0 153 k]
Comptes courants b 41 282 280
Créances diverses 62 141 608 71
Créances sur divers fonds de soutien 40 0 162 0
Charges constatées d'avance 2 154 310 248
Valeur brute 5932 3040 11222 9 8505
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Clients 795 27 -521 =812
Comples cournnis 0 -43 -239 -239
Dépréciations =795 =69 =1 0460 -1 051
Valeur netie 5137 297 10 162 8754
Dont courant 5114 2200 B 746 7 756

Dont non courant 23 771 1416 998

* Actifs de BAC FILMS DISTRIBUTION ¢ddés par BAC MAJESTIC 161 B octabre 2013 (¢, 5.6,1)

3.6. Capital

Le capital social s'¢léve h 413 511,30 euros et est divisé en 4 135116 nctions anciennes, soit 78 021 actions
nouvelles du Fait de la renonciation par MILLIMAGES au regroupement de 3 de ses actions, de 0,10 euros centimes
de nominal, entitremeni libdrdes,

[l n'existe pas de valeurs mobiligres donnont nocés au capital.

3.7. Provisions

Actils

dlestinds i orre

Mouvenenty de o plriode

AT o o Mt ¢le B 10.06.13
FLTI  eo

ceclith i
06,10

Provisions

pour | ; . ‘
engngements 1 - o b 7 4

de retraites

Provisions
pour litiges 212 0 120 . 5'3 982

Total 923 -4 120 =50 989 i
= Pasgil concernant 165 nctifs de BAC FILMS DISTRIBUTION cédés par BAC MAJESTIC el 8 octobre 2013 (ef, 5.6.1)

Dans le cadre de Ia gestion de ses activitds courantes, le Groupe est impliqué dans (ou n engagé) diverses procédures,
Le Groupe estime que les provisions constitudes nu titre de ces risques, litiges ou situalions conlentieuses connus ou
en cours i la date de In cléture, sont d'un montant suffisant pour que la situation finaneigre consalldée ne solt pas
nffectée de fagon significative en cas d'issue défovorable.

La dotation de 1'annde correspond & une provision constitude pour risque prud*homal,

3.8. Emprunts et Dettes financiéres

Aatils

deRTines i

Mouvements de i periode

211202 I*urt e H1FDD ALLUIG, | A ol cedis
nu 3112012 i : nt
06,13

Emprunts 212 ' 0 ] -lS:’f 50 400
Dailly 180 -151 276 -443 58 195
Factor 619 ~619 0 a6
Diécouverts el saldes e

eréditeurs de bangue 623 4 0 343 g5 ans
Taotnl 183 <194 276 -1565 351 1079

* Passif concernant les actifs de BAC FILMS DISTRIBUTION cédés par BAC MAIESTIC 1218 octobre 2013 (ef. 5.6.1)




3.9. Dettes fournisseurs - Autres eréditeurs — Autres passifs

10,06, 11

Piassil
goncernnni 112002 106,12
clies netily
diestinds

arre fedes

Fra & lilres

ditiies

autres passifs-non courants 3681 [ 87 | 5695 | 4729
Avances el scompies recqus 29 28 i

Dettes fournisseurs 1 686 | 577 4 627 35306
Dettes sur immobilisations 8363 56 7502 9 407
Dettes flscales et soclales 2466 1 182 3723 3508
Dettes diverses 451 -13 674 562
Produits constatés d'avance 784 132 606 598
Total nutres passifs cournnts 13 778 2963 17 536 17 611
Taotal 17 459 383 2321 22 340

* Passif concernant les netifs de BAC FILMS MSTRIBUTION oddds par BAC MAIESTIC lel 8 octobre 2013 (ef. 5.6.1)

3.10. Actifs destinés A étre cédées — Passifs concernant des actifs i étre cédés

La totalit€ des actions composant le capital de la société BAC FILMS DISTRIBUTION a éé cédé le 18 octobre

2013 par a société BAC MAJESTIC (ef. 5.6.1).

11 en ressort que les actifs destinés i &ire cédés et le passif 1ié sont les suivants :

Actil destinés a étre cédes

(it ety o "epiroy )

Goodwill 2| 179
Films et droits nudiovisuels a1 308
Autres immobilisations incorporelles 12 2 :
Immabilisations corporelles 3.3 2
Actifs finnneiers 34 50
Crénnces clients et autres débiteurs 15 171
Actif non courant 1402
“Stock et en-cours® 320
Créances clients 13 1 2‘3
Aulres créances 1.5 957
Trdsorerie et fquivalents de udsorerie - 98
Actif courant 2618
Total Actif destiné a éire cédés 4 020




Passif concernant des actif

a &tre cEdes i nniers dtairas
Emprunts ¢t dettes linanciéres
Aulres passifs non courants
Provizions

Passif non cournnt
Emprunts et dettes financiéres
Provisions

Deties foumnisseurs ei Auires créditeurs 5.9 2963
Passil courunt 4017

e e U P P —

Total Passif concernant des actils
i étre cédés

*Correspond i stock physique de prodult finis de 1" activité vidéo

4017

4. Notes sur le compte de résultat consolidé

11 est rnppelé quel’activité salles o éié iransférée le l"']n.m-'iur 2013 4 BAC FILMS DISTRIBUTION, suite 4 In prise
en location-gérance du fonds de commerce de BAC FILMS. Auparavant, cetie activité dinit exclusivement sur BAC
FILMS.

Les nctivités vidéo, TV et ventes internationales éalent jusqu'au 31 décembre 2012, sous le régime de la convention
de distribution. Depuls le 1™ janvier 2013, elles sont sous le régime de In location-gérance.

4.1. Chiffres d’affaires

{080, 13 10406, 1.2

CA dles CA des
notivies en i netviles ¢n

Colrs de cllirs e

ELRRILN CERRIGN

Distribution Salles 415 530 1801 {11
Distribution Vidéo 530 663 -95 1435
Distribution TV 264 210 258 18
Ventes internationnles 46 204 64 101
Divers 92 39 7 I
Total 1347 1745 2098 1554

= Activitds de BAC FILMS DISTRIBUTION eédées par BAC MAJESTIC le 18 octobre 2013 (ef, 5.6.1)



4.2. Achats et Charges externes

W00, 13 06,12

Aclifils & AdUviies an AChiils & ACHVIES i

el es eiitirs de chirges cuurs de

ERleiTICy cuiasionn” CAICITCHE RN

Autres charges =25 342 501 ' 27
Déplacements, missions et réceptions 9 33 29 26
Frals d'éditions 57 992 409 413
Variation de stock 336 -331 346 -423
Frais postaux et de télécommunications 1 -1 13 1
Honornires 59 95 163 63
Locations et entretien wil 4 1 |
Publicité, Marketing et relations publiques 21 12 770 178
Services bancaires 28 2,5 44

Sous irailances 2?3 1 479

Transporis | 48 12 18
Totul Bd2 1781 2934 3

= Activiids de BAC FILMS DISTRIBUTION cédées par BAC MAJESTIC lel8 octobre 2013 (of. 5.6.1)

4.3. Coiit de 'endettement financier net et Autres produits et charges financiers

A0, 0O60 13 006,12

Cour de ; g Codin do Activiids

Fendenemen i i l'endefiement || en cours te

[Haneier net CURHION Tinaneier net ceikion®

Intérés sur &/C 0 o
Cession SICAV '
Intéréis sur Préis aux 0
salarids :
Divers 0 |
Reprise provision 196
financiéres
Produiis financiers 196 0 1 0
Intérdts des emprunts et r 4
Dailly o 3 %
[niéréis sur C/C -38 =47 =1
Diotations aux provisions 0
Agios of frais bancaires i
divers 3 - ?
Charges finnncitres 42 =3 =77 -4
Total 154 -3 76 -4

= Acilvitds de BAC FILMS DISTRIBUTION cédées par BAC MAJESTIC 1818 ogtobre 2013 (cf, 5.6.1)

Les gains et les pertes de change sont comptabilisés sur la ligne « Autres produits et charges financiers »



4. 4. Impits

Le groupe BAC MAJESTIC a opté pour le régime d'intégration fiscale i compter du 1% Janvier 2001 ¢t comprend
les sociétés BAC MAJESTIC, BAC FILMS et BAC FILMS DISTRIBUTION (intdgrde fiscalement i compter de
|"exercice 2011).

En raison du résulint de Ia période et de a situation déficitaire du groupe, les impositions différées actives ol passives
font I'objet d'une compensation et |n différence n'est pas constatée comple tenu du caractére peu probable de sa
récupdration,

Pour information, le montant net des impdis différés actifs du groupe non congtaté dans les comptes s élevait au 31
dédcembre 2012 i environ 17,9 ME,

4.5, Résultat (part du Groupe) par action

Le résultat par action est calculé sur la base du nombre moyen pondéré d'nctions en circulation dans le courant de la
période, les nctions propres dunt exclues,

11 n'existe pns d'instruments dilutifs de capital.

4.6. Compte de résulint des nctivités arréiées ou en cours de cession

|‘I.'|q'I sl 14

Chiffre d"affaires et Subventions 41| 1748
Autres produits de " aclivité 281
Production immobilisée 369
Achais et charges externes 4.2 -1 781
Charges de personnel -527
Impdts, tnxes et versements assimilés 29
Amortisscments et provisions nots -235
Résultnt opérationnel cournnd 171
Autres produits et charges opérationnels 0
Résultat opérationnel -171
Praduits de trésorerie et déquivalents de
trésorerie
Coit de I'endettement financier brut -3
Coiit de I'endeitement financier net 4.4 -3
Aulres prodults el charges Nnanclers 44 -
Résulint net d'impbt des nctivités arrétées

175
ou en cours de cession

= Activitds de BAC FILMS DISTRIBUTION cdddes por BAC MAJESTIC lel 8 actobre 2013 (ef, 5.6.1)



5. Autres informations

5.1, Effectif moyen ventilé par catégorie

Le tmblenu ci-dessous présenie les effectils des socidids consolidées par In méihode de I'intégration globale pour le
1" semestre 2013,

TR

Employds 7 ]
Cadres 11 13
Total 17 19

L effectif au 30/06/2013 est constitué essenticllement du personnel salarié de Bac Films Distribution, seul un cadre
est snlarié de Bac Films,

5.2 Informations relatives aux parties liées
35,2, Rémunération des dirigennis

La rémunération versée durant le
DISTRIBUTION se décompose comme suii ;

K€

1" semesire 2013 aux adminisirateurs et au Directeur Générl de BAC FILMS

Avantages i courl terme
Avantages postérieurs b

lemploi

Autres nvantnges b long rerme
Indemnités de fin de contrat de

fravail

Paiement en actions

Total

Il n'existe pas de primes d"arrivée. En revanche, il existe une prime de départ au profit du Directeur Général de BAC
FILMS DISTRIBUTION. De méme, ln rémunération du Direcieur Général de BATC FILMS DISTRIBUTION
comprend une partie variable indexée sur les activités de BAC FILMS DISTRIBUTION. 1l n'existe pas de régime

complémentaire de retraite spécifique pour les dirigeants.

3.2.2 Autres parties lides

Les nutres parties lides i BAC MAJESTIC sont son nctionnaire MILLIMAGES ot ses filiales, avec lesquelles elle est
lide par des conventions de refacturntion de frais communs, de trésorerie ninsi que des contrats de distribiition pour
certnines productions MILLIMAGES.

i & 0.06,20]3 006,201 2
Bilan
Actifs 1 603 978
Passifs 4 552 1912
Totul =3 549 =2 934
Comple de résultat
Produits 106 151
Charges 417 394
Taotal =311 =248




5.3. Engagements hors-bilan

2.3.L. Engngements donnes

Les engagements hora-bilan liés b " activitd courante sont les suivants !

Ay06/20 A

A0

A06/2012

Cautions de contre-garantie sur marehds i1 41 41
Nantissement, hypothéques et siretés réelles 92 92 is2
Avals, cautions et garanties donndes 800 800 0
Autres engagements donnés 960 960 0
Taotal 1 843 1 B93 393

Dans la distribution, les crédits servant & financer I"acquisition de films sont garantls par la cession des produits &
revenlr au groupe Bac de l'exploitation des films concernés, conformément su Code de I'Industrie
Cinématographique, Les cessions et délégations ainsi consenties sont opposables nux tiers i compter de leur
inscription au Registre Public de In Cindmatographie et de 1" Audiovisuel,

Il nexiste pas d'autres obligations ou engagements i effectuer des paiements futurs du fait de contrats  ou
d"engagements conditionnels.

Aucun engagement complexe n'a éié souserit par le Groupe BAC MAJESTIC au 30 juin 2013,

5.3.2. Engagements recus

Le fond de soutien acquis mais non réinvest & éléve i 68 K€ au 30 juin 2013,
5.4, Informations relatives nux risques

54,1, Risques de liquidité

En matidre de distribution, ce risque existe dés lors que les actifs acquis (droits audiovisuels) sont des actifs pour
partie h long terme, puisque les droits d’exploitation acquis le sont pour des durées moyennes de 12 & 15 ans, méme
sl une part importante de l'exploitation de ces actifs est réalisée sur les 3 premidres années dexploitation
{exploitation en salles, en vidéo ei joe cxploitation télévizsuelle).

La société dispose de lignes Dailly auprés des éablissements de erddit,

La notion de contrats signés mobilisables correspond i des crédits nccordés par les bangues sur la base de contrats de
ventes TV signés (ou de memo-deal) avec les chaines dont les échéances de palement courent de 6 mois i 2 ou 3 ans,
11 est & noter que méme en cas de non diffusion, une chaine est tenue de régler la somme contractée au plus tard A la
fin de la période de droits,

L' échéancier des dettes financidres du groupe au 30 juin 2013 eat le sulvant ;

Ital nu

in e 30,0613 Maodns d' an | e b S ans [ Plus de 5 ins

Emprunts 50 50 0 0
Dailly 58 58 0 (4]
Factor i 0 0 0
Découverts

et soldes : & ;

créditeurs de M 234 9 4
bangues

Total 5] 5] 0 0
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En K€ Total nu T i jour i
WL 13 |t e ] 45 ns

Passifs financiers 51 35l 0
Actifs financlers 50 9
Position nette nvant gestion
Hors bilan

BB
ge8
-0
Lo o e

Position neite aprés gestion

Impaci d‘une variation
défavornble de | % sur 6 mois (en L] 0
KE)

3.4.3, Risques de chonge

Le Groupe n'est exposé i aucun risque de change spécifique de manidre récurrente, Le Groupe peut 8tre exposé b des
risques de change temporaires lids i des productions qui se feralent en devises érangéres ou des contrats de vente on
monnaies érangéres. La seule devise significative st 1'USD,

Position au 30 juin 2003 ;

Pogition on K devise K L Dolliis
Actifs 46 .
Passifs 7
Position nette avant gestion en devises =M !
Position hors bilan 0 .
Position nette aprés gestion en devises - .
Taux de conversion | euros = Il.-i“Wﬂ '
Position netic nprés gestion en eurns -15 !
Hypathése d'évolution défovorable de la devise de | contime o'euros par s
rapport & In devise

3.4.4. Risques sur actions

Néunt

5.5. Secteurs opérationnels

L'information segmentée telle que définie par Ia norme [FRS 8 doit s’ appuyer sur I'information de gestion interne,
en particulier celle mise A In disposition de I'organe de direction ultime du groupe, Aprés avoir identifié ses secteurs
opérationnels, ainsi que les donndes chiffrées correspondantes mises A ln disposition de la direction générale, le
groupe présente une information segmentée respectant les critéres de ln norme IFRS B qui est similaire A
I'information sectorielle présentée au cours des exercices précédents. Les modes d'évaluation des données chiffrées
par secteurs opérationnels sont conformes aux principes ef méthodes refenus pour I'élablissement des comples
consolidés,

Le Groupe BAC MAJESTIC exerce son octivitd dans un secteur unique qui est 'exploitation d'muvres
audiovisuelles,



En raison de l'unicité de secteur opérationnel, les informations requises par la norme IFRS ne trouvent pas i
s'appliquer, et se confondent avec la lecture des comptes consolidés.

5.6. Evénements postérieurs au 30 juin 2013

5.6.1. Cession de BAC FIL.MS DISTRIBUTION

Le 11 octobre 2013, le Conseil d’ Administration de BAC MAIJESTIC a autorisé€ son Président & conclure avec une
société notamment contrdlée par Messieurs David GRUMBACH et Eric CHINCHON un protocole de cession de
’intégralité des actions de BAC FILMS DISTRIBUTION et des marques BAC, pour un montant total de 2,7 M€
payé en numéraire a la date d’arrété des comptes semestriels,

Ce protocole a été confirmé le 18 octobre 2013 par le Conseil d’ Administration de BAC MAJESTIC, qui a autorisé

son Président & conclure les actes définitifs. La société BAC FILMS DISTRIBUTION est donc sortie du Groupe
Bac, 4 compter du 18 octobre 2013,

5.6.2. Lancement d’une offre publigue sur les actions de BAC MAJESTIC

Suite a la cession par BAC MAJESTIC de son actif essentiel, MILLIMAGES, actionnaire majoritaire de BAC
MAJESTIC doit lancer prochainement une offre publique sur les actions de BAC MAJESTIC. Le prix de I'offre
publique sera fix€ par un expert indépendant.
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BAC MAJESTIC

Société anonyme au Capital de 413.511,30 suros

Siége Social : 88 rue de la Folie Méricourt - 75011 PARIS
413 577 743 RCS PARIS

ATTESTATION DU RESPONSABLE

J'atteste, & ma connaissance, que les comptes consolidés résumés pour le semestra dcoule
sont établis conformément aux normes comptables applicables et donnent une image fidele du
patrimaine, ds la situation financiére, du résultat de la société et de l'ensemble des entreprises
comprises dans la consolidation, et que le rapport semestriel d'activité présente un tableau
fidsle de des événements importants survenus pendant les six premiers mois de l'exercice, de
leur incidence sur les comptes, des principales transactions entre parties iiées ainsi qu'une
description des principaux risques et des principales incertitudes pour les six mois restants de
'exercice.

Fait & Paris le 18 décembre 2013

Le Présidant Directeur Général

Roch LENER



Wik Pmeviwdile Dei wewmsdoerm|

KPMG Audit Cindé Contrils iIntarnmtional
La Bolvddére 11, rue La Fayaito
I Cours Yalmy 76000 Paria
C5 60034
92823 Paria La Défenss Codex
Franca
Bac Majestic S.A.

Rapport des commissaires aux
comptes sur |’ information
financiére semestrielle 2013

Période du ler janvier 2013 au EU‘]IHH 2013
Bac Majestic 5.A.
88, rue de la Folie Méricourt - 75011 Paris
Ce rapport contlent 22 pages
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Bac Majestic S.A.

Siege social : B8, rue de la Folie Méricourt - 75011 Paris
Capital social : €413 511,30

Rapport des commissaires nux comptes sur Uinformation financiére semestrielle 2013

Période du ler janvier 2013 au 30 juin 2013

Mesdames, Messicurs les Actionnaires,

En exécution de In mission qui nous a é1é confiée par vos Assemblées Générales et en
npplication de I"article L.451-1-2 I du Code monétaire el financier, nous avons procédé i ;

- l'examen limité des comptes semestriels consolidés résumés de la société Bac Majestic S.A.,
relatifs A la période du 19 janvier 2013 au 30 juin 2013, tels qu'ils sont joints au présent

rapport ;
- la vérification des informations données dans le rapport semestriel d'activité,

Ces comples semestriels consolidés résumés ont &té éublis sous la responsabilité du Conseil
d*administration dans un contexie caractérisé par une difficulté certaine i appréhender les
perspectives d avenir, 1l nous appartient, sur la base de notre examen limilé, d'exprimer notre
conclusion sur ces comptes,

1 = Conclusion sur les comples

Nous nvons effectué notre examen limité selon les normes d'exercice professionnel applicables
en France, Un examen limité consiste essentiellement i s'entretenir avec les membres de la
direction en charge des aspects comptables et financiers et I mettre en ceuvre des procédures
analytiques. Ces travaux sont moins étendus que ceux requis pour un audit effectué selon ley
normes d'exercice professionnel applicables en France. En conséquence, I'assurance que les
comptes, priz dans leur ensemble, ne comportent pas d'anomalies significatives obienue dans le
cadre d"un examen limité est une assurance modérée, moins élevée que celle obtenue dans le
cadre d"un audit,

Sur la base de notre examen limité, nous n'avons pas relevé d'anomalies significatives de nature
i remettre en cause la conformité des comptes semestriels consolidés résumés avec la norme
IAS 34 - norme du référentiel IFRS tel qu’adopté dans I"Union européenne relative i
I"information financiére intermédinire,

Sans remettre en cause la conclusion exprimée ci-dessus, nous attirons votre attention sur la
note 2.3 des comptes semestriels consolidés résumés et les rnisons pour lesquelles le principe de
continuité d'exploitation a &té reteni.



Ciné Contrdle Intérnational

lcaion B Majestc .,

des commissalred dug camples sur
[iaformation fimaneidre semexivielte 2013

11 = Vérification spleifique

Mous avons également procédé a [n vérification des informations données dans le rapport
semestrie] d'activité commentant les comptes semestriels consolidés résumés sur lesquels
porté notre examen limité, Nous n'avons pas d'observation i formuler sur leur sineérité et leur
concordance avec les comptes semestriels consolidés résumés,
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