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NE PAS DIFFUSER AUX ETATS-UNIS D’AMERIQUE OU DANS T OUTE AUTRE JURIDICTION AU
SEIN DE LAQUELLE UNE TELLE DIFFUSION EST INTERDITE PAR LES LOIS APPLICABLES.
L'INVITATION DECRITE PAR LE PRESENT COMMUNIQUE N’ES T PAS FAITE AUX PORTEURS
DE TITRES SITUES OU AYANT UNE ADRESSE AUX ETATS-UNIS D’AMERIQUE. D’AUTRES
RESTRICTIONS S’APPLIQUENT. LE PRESENT COMMUNIQUE N A QUUNE VALEUR
D'INFORMATION ET NE CONSTITUE PAS UNE OFFRE POUR ACHETER OU LA
SOLLICITATION D’'UNE OFFRE DE VENDRE QUELQUES TITRES QUE CE SOIT.

Valeo décide d'allonger et de lisser le profilde s  a dette

Paris, France le 8 janvier 2014 - Valeo a annoncé aujourd’hui que BNP Paribas avait
invité les porteurs des obligations en circulation de Valeo: a formuler a BNP Paribas des
offres de vente de ces Obligations Existantes, pour un montant a déterminer a sa seule
discrétion.

Il est prévu que les Obligations Existantes achetées par BNP Paribas aux termes de
I'offre de rachat seront transférées par BNP Paribas a Valeo et que suite au transfert
des Obligations Existantes, ces derniéres seront immédiatement annulées par Valeo.

Valeo procédera a une nouvelle émission obligataire en euros d'une maturité plus
longue dans le cadre de son programme EMTN qui sera entierement souscrite par BNP
Paribas en échange des Obligations Existantes transférées a Valeo.

Ces opérations permettront a Valeo d'allonger et de lisser la maturité moyenne de sa
dette.

* k k k%

Valeo est un Groupe indépendant entierement focalisé sur la conception, la fabrication et la vente de
composants, de systemes intégrés et de modules pour l'industrie automobile, principalement pour la
réduction des émissions de CO,. Valeo compte parmi les premiers équipementiers mondiaux. Le
Groupe emploie 75 300 collaborateurs dans 29 pays dans 124 sites de production, 20 centres de
Recherche, 36 centres de Développement et 12 plates-formes de distribution.

En 2012, Valeo a réalisé un chiffre d'affaires de 11,8 milliards d’euros et les dépenses de Recherche
et Développement ont représenté 1 milliard d’euros.

! Obligations en circulation de Valeo pour un montamrninal total de 500.000.000 d'euros portant @ttér
au taux de 5,75% et venant a échéance le 19 ja@@igyY (ISIN FR0011182112) et obligations en
circulation de Valeo pour un montant nominal taial 500.000.000 d'euros portant intérét au taux de
4,875% et venant a échéance le 11 mai 2018 (ISINOERD43124) émises dans le cadre de son
programmeEuro Medium Term Notd&MTN) (les « Obligations Existantes »).
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Pour plus d'informations sur le Groupe et ses secteurs d'activité, consultez son site Internet
www.valeo.com

Pour toute information complémentaire, veuillez con tacter :

Service de presse
Tél.: +33(0)1 405521 75/37 18
press-contact.mailbox@valeo.com

www.valeo.com
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IMPORTANT
Restrictions relatives a I'Offre de Rachat

Les termes commengant par une majuscule ont la rmgmiéication que celle utilisée dans le Documdftffre de Rachafliender
Offer Memoranduren date du 8 janvier 2014.

Etats-Unis d’Amérique

L'Offre de RachatTender Offe) n'est pas et ne sera pas réalisée, directemernihdivectement, par I'utilisation de courriers ou
I'utilisation de tout moyen ou instrument (y conspsans que cette liste ne soit limitative, facisintélex, téléphone, courriel, ou
toute autre forme de transmission électronique)cdmmerce intérieur ou extérieur des Etats-Unis déAique, ou de toute
infrastructure d’'un marché financier national detais-Unis, ou & des bénéficiaires effectifs d’'Céigns ExistantesExisting
Noteg situés sur le territoire des Etats-Unis tels glédinis par laRegulation S du U.S. Securities Act of 1983 que modifié (le
« Securities Ack) ou & dedJ.S. Persongelles que définies par la Regulation S du Seagifict (chacune unelkS. Persomw) et
les Obligations Existantes ne seront apportée©ffrk de Rachat par aucun de ces moyens, de cesigees ou infrastructures
depuis ou a l'intérieur des Etats-Unis ou par dessonnes situées ou résidant aux Etats-Unis oudesrU.S. PersonsEn
conséquence, les copies du Document d'Offre deaRé@idnder Offer Memorandunet de tout autre document relatif a I'Offre de
Rachat ne sont pas, et ne doivent pas étre, diremtéou indirectement, envoyées par courrier ondnaises par tout autre moyen,
distribuées ou diffusées sur et a destination ditdire des Etats-Unis ou & des personnes étaliesésidant aux Etats-Unis ou a
desU.S. PersonsToute tentative d’apporter des Obligations Exigtes a I'Offre de Rachat résultant directementralirectement
d’une violation de ces restrictions sera invaliddes apports qui auront été faits par des perssnsijiées aux Etats-Unis ou par
l'intermédiaire d'un quelconque agent, fiduciairer @utre intermédiaire agissant sur une base norcrétonnaire pour un
mandant donnant des instructions depuis les Etalis-bu toutel.S. Persoseront refusées.

Chaque porteur des Obligations Existantes partioipa I'Offre de Rachat s’engagera a ne pas étre Ur®. Persorsituée ou
résidant aux Etats-Unis et a ne pas y participguuds les Etats-Unis ou il agira sur une base nastdétionnaire pour un mandant
situé ou résidant hors des Etats-Unis que ne dgasd’instruction de participer a une telle Offre ®achat depuis les Etats-Unis
et qui n'est pas une.S. PersonPour les besoins de ce paragraphe et du paragrgpicédent, « Etats-Unis » signifie les Etats-
Unis d’Amérique, ses territoires et possessionslfant Porto Rico, les lles Vierges américainesa@ules Samoa américaines,
Wake et les fles Mariannes du Nord), tout étatEtass-Unis d’Amérique et le District de Columbia.

Royaume-Uni

Ni la communication du Document d'Offre de Rachatutun autre document relatif a I'Offre de Rachant été réalisés, et le
Document d'Offre de Rachat n'a pas été approuvéuparpersonne autorisée au sens de la Section 21KdHEinancial Services
and Markets Act 20Q@Par conséquent, le Document d'Offre de Rachgten étre distribué ni ne peut étre communiquéwlip
au Royaume Uni. En tant que communiqué financidéingncial promotion»), cette communication relative au Document deffr
de Rachat est uniquement réservée et destinéeautapersonnes qui ne sont pas résidentes du Reybknin; (b) aux personnes
qui ont une expérience professionnelle en matiérvaestissement (au sens de I'Article 19(5)Fiancial Services and Markets
Act 2000 (Financial Promotion) Order 2008 « FPO »)) ou (c) aux personnes qui sont vigébArticle 43 du FPO, ou (d) aux «
high net worth companies et autres personnes a qui ces informations peLates [également communiquées, telles que visées a
I'Article 49(2)(a) a (d) du FPO, ou (e) a toute penne a qui une proposition d’investissement peatlégalement communiquée
conformément au FPO (toutes ces personnes sordctisément désignées comme étant les « Personnmeei@ées »). Le
Document d'Offre de Rachat est réservé aux PersoBoacernées et les opérations envisagées paékept communiqué seront
uniquement réservées, ou ne pourront étre effestudmuement par les Personnes Concernées, et pgugdnne autre qu'une
Personne Concernée ne saurait agir ou se fondelesprésent communiqué.

France

Le Document d'Offre de Rachat ainsi que les auti@suments relatifs a I'Offre de Rachat n’'ont pas émmuniqués, ne seront
pas communiqués au public en France et n'ont paatian a I'étre ; I'Offre de Rachat ainsi que lesnemunications qui y sont
relatives n'ont pas et ne seront pas rendues pubBcen France. Seuls seront autorisés a offrir@ekgations Existantes dans le
cadre de I'Offre de Rachat les investisseurs qigalibutres que des personnes physiques agissaniguoupropre compte (un
« Investisseur Qualifié ») et/ou toute autre persomorale dont le total du bilan excéde 5 milli@hsuros, ou dont le chiffre
d’affaires annuel ou les recettes annuelles ex&udgllions d’euros, ou dont le montant des actéség excéde 5 millions d’euros
ou dont les effectifs annuels moyens excédentiS0mpees (un « Important Investisseubarge Corporate Investprtous tels que
définis aux articles L. 341-2 1°, L. 411-1, L. 44,1D. 341-1 et D. 411-1 du Code monétaire et filemet de toute autre
réglementation applicable. Ni le Document d'OffeeRiachat ni aucun autre document se rapportan®irt de Rachat n'ont été
soumis a l'approbation de I'Autorité des marchaariciers.

En offrant & la vente des Obligations Existantest tnvestisseur résidant et/ou situé en Franca séputé s’engager et garantir &
I'Offrant, aux Agents PlaceurDgaler Managers) I'’Agent de I'Offre Tender Agentlet a I'’Agent d’Information I6formation
Agent)qu'il est un Investisseur Qualifié ou un Importéameestisseur.
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Italie

Ni le Document d'Offre de Rachat, ni aucun déplmntiutre document se rapportant a I'Offre de Ractent été soumis, notifiés
ou approuvés par la Commissione Nazionale per leiekb e la Borsa (CONSOB) conformément aux dispositiégales et
réglementaires italiennes. L'Offre de Rachat e&adfiée en ltalie en tant qu'offre exemptée condoment a l'article 101-bis,
paragraphe 3-bis du décret législatif No. 58 du fdrier 1998 tel que modifié (la « Loi sur les Segg Financiers » ) et de
l'article 35 - bis , paragraphe 3 du réglement C@NBSN°® 11971 du 14 mai 1999, tel que modifié (la « Réglementation des
Emetteurs CONSOB ») et, par conséquent, est destievise uniquement des investisseurs qualifi@estitori qualificati , les
« Investisseurs Qualifiés »), tels que définisadtitle 100, paragraphe 1, lettre a) de la Loi des Services Financiers et de
l'article 34-ter, paragraphe 1, lettre b) de la tégentation des Emetteurs CONSOB. En conséquead@pcument d'Offre de
Rachat ne peut étre promu, et aucun exemplair@gdiedocument s’y rapportant ou se rapportant awligattions Existantes ne
sera distribué, expédié, transmis ou envoyés, &ligan ltalie, que ce soit par courrier ou par tcautre moyen public ou privé
(notamment, sans que cette liste soit limitativ, tpléphone ou par message électronique) utilisér fa négociation de valeurs
mobiliéres disponible en Italie, autres qu’a degeistisseurs qualifiés. Les personnes qui regoiser@ocument d'Offre de Rachat
ou tout autre document ou dépliant relatif & I'@ffde Rachat ne doivent pas les transmettre, |dsildisr ou les envoyer a
destination ou en provenance d'ltalie.

Les porteurs ou bénéficiaires effectifs des Obidmest Existantes qui sont résidents ou situés dre l& sont considérés comme
étant des Investisseurs Qualifiés peuvent offta &ente les Obligations Existantes par le biaispgesonnes autorisées (tels que
des sociétés d’'investissement, banques ou inteamgsifinanciers autorisés a conduire de telles\éés en Italie conformément a
la Loi sur les Services Financiers, réglement COR9®. 16190 du 29 octobre 2007, tel que modifiguetiécret |égislatif No.
385 du £ septembre 1993, tel que modifié) et conforméraeat toutes autres lois ou réglementations appléslou toutes
autres exigences imposées par la CONSOB ou totre awtorité italienne.

Belgique

L'Offre de Rachat ne constitue pas une offre pubklign Belgique au sens de l'article 3, 81, 1° dildelge du ler Avril 2007
relative aux offres publiques d'acquisition (lolative aux offres publiques d’acquisition/wet opapenbare overnamebiedingen),
telle que modifiée (la « Loi OPA Belge »). L'OffieeRachat est exclusivement effectuée en vertexeesptions de placement privé
et n'a donc pas été, et ne sera pas, soumise diéaphi le présent Document d'Offre de Rachagutune brochure ou tout autre
document relatif a ce Document d'Offre de Rachahnhété, ou ne seront soumis ou notifiés ou ap@®par I'Autorité des
services et marchés financiers (Autoriteit voordfiniere Diensten en Markten).

Luxembourg

Le Document d'Offre de Rachat n'a pas été sountisp@robation de la Commission de Surveillance @at8ur Financier ou de
la Bourse de Luxembourg.

Restrictions de vente relatives a la Nouvelle Emiiss

Les termes commencant par une majuscule ont la nedgnéication que celle utilisée dans le Prospsctle Base Base
Prospectusen date du 23 avril 2013.

Restrictions de vente au public dans le cadre deilective Prospectus

En relation avec chaque Etat Membre de I'EspacenBotque Européen qui a transposé la Directive Peasips (chacun, « un
Etat Membre concerné »), chaque Agent Placeur slegagé et a garanti, et chaque nouveau Agent Bfaozemmé aux termes du
Programme devra s’engager et garantir, qu'a complterla date a laquelle la Directive Prospectus teahsposée dans I'Etat
Membre concerné (la « Date de Transposition cor@ess) il n'a pas effectué et n'effectuera pas déoff’Obligations au public
pour les Obligation faisant I'objet d'offre tel @unvisagé par ce Prospectus de Base tel que coénplitles Conditions Finales
(Final Term$ dans cet Etat Membre concerné, et pourra, & cemg¢ la Date de Transposition concernée, sougvésge toute
restriction a la vente spécifique applicable daftdt Membre concerné, seulement offrir de telldsigations au public dans cet
Etat Membre concerné :

(a) Prospectus approuvési lesFinal Termsen lien avec les Obligations précisent que 'offeeces Obligations peut étre

réalisée autrement gqu'aux termes de I'Article 3@@) la Directive Prospectus dans cet Etat Membreceoré (une
« Offre non-exemptée »), apres la date de publioatiun prospectus en lien avec ces Obligationsagété approuvé
par l'autorité compétente de cet Etat Membre conéeou, le cas échéant, approuvé dans un autre Btanbre
concerné et notifié a 'autorité compétente dans Emt Membre concerné, a condition qu'un tel pexps soit
complété subséquemment parfasal Termsenvisageant une telle Offre non-exemptée, en ouitbavec la Directive
Prospectus, dans la période commencant et se tenhiaux dates indiquées dans un tel prospectuEioal Terms
selon le cas, et 'Emetteur a consenti par éctitifilisation dans ce but de cette Offre non-exefBpt

(b) Investisseurs Qualifiésa tout moment a toute personne morale qui esinuestisseur qualifié tel que défini dans la
Directive Prospectus ;
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(c) Moins de 150 destinataires de I'Offré tout moment a moins de 150 personnes physmuesorales (autres que des
investisseurs qualifiés tels que définis dans le@ive Prospectus), sous réserve de I'obtentioliadeord préalable de
I’Agent Placeur concerné ou des Agents Placeursmésmpar I'Emetteur pour une telle offre ; ou

(d) Autres offres exemptées tout moment dans toutes autres circonstancésv/aet de I'Article 3(2) de la Directive
Prospectus,

sous réserve qu'aucune telle offre d’Obligationséei au (b) a (d) ci-dessus ne requiert que I'Eroetbel tout Agent Placeur ne
publie un prospectus conformément a I'Article 3laeDirective Prospectus ou un supplément au prasfeconformément a
I'Article 16 de la Directive Prospectus.

Pour les besoins de ce paragraphe, I'expression«waoffre d’Obligations au public » en relation avietites Obligations dans tout
Etat Membre concerné signifie la communication douse forme et par tout moyen d'information saffie quant aux termes de
I'offre et des Obligations qui seront offertes, jpr® & mettre un investisseur en mesure de décideheter ou de souscrire les
Obligations, telle que cette définition peut étredifiée dans I'Etat Membre concerné par toute medtainsposant la Directive
Prospectus dans cet Etat Membre.

Les restrictions de vente au public dans le cadrdadDirective Prospectus s’ajoutent a tout autestriction de vente décrite ci-
apres.

France

Chacun des Agent Placeurs et 'Emetteur s’est edgag garanti, et chague nouveau Dealer nomméemxes du Programme
devra s’engager et garantir que :

(a) il n'a pas offert ou vendu et n’offrira pas ou nendra pas, directement ou indirectement, les Obibbiga au public en
France et que les offres et ventes d’Obligations é&é et devront seulement étre faites en Franyea personnes
fournissant le service d'investissement de gesioportefeuille pour compte de tiers et/ou (b) ewestisseurs qualifiés
agissant pour leur propre compte, ensemble, teldgfini et conformément aux Articles L.411-1, 1-2let D.411-1 du
Code monétaire et financier (le « Code ») et t@uite réglementation applicable.

(b) il n"a pas communiqué et n’a pas fait communiguenecommuniquera pas ou ne fera pas communiqu@uhlic en
France, le Prospectus de Base, les Conditions Défs (Final Term$ concernées ou toute autre document d’offre en
relation avec les Obligations autres qu’'aux investurs (le cas échéant) auxquels les offres eevetiDbligations en
France peuvent étre faites, tel que décrit ci-dsssu

(c) Les Obligations Matérialiséedlaterialised Notespourront uniquement étre émises hors de France.
Restrictions de vente relatives aux reglementatimditionnelles applicables aux valeurs mobiliepesir le Royaume-Uni
Chaque Agent Placeur s’est engagé et a garanti que:

(@) Aucun dépdt: concernant les Obligations ayant uatunité inférieure a un an:

0] il est une personne dont I'activité habituedlst d’intervenir afin d’acquérir, de détenir, dérgr ou de réaliser
des investissements (a titre principal ou en géaliagent) pour les besoins de ses activités ; et :

(ii) il n’a pas offert ou vendu et il n'offrira pasu ne vendra pas d’Obligations autrement qu'a gessonnes
dont :

(A) Tlactivité habituelle est d'intervenir afin @cquérir, de détenir, de gérer ou de réaliser des
investissements (a titre principal ou en qualitagnt) pour les besoins de leurs activités ; ou

(B) dont il est raisonnable de penser qu'ils acomet, détiendront ou réaliseront des investissetsnda
titre principal ou en qualité d’agent) pour les béss de leurs activités,

dans le cas contraire I'émission des Obligationsigtiduerait une contravention de la Section 19 d8MA par
'Emetteur ;

(b) Promotion financiéere : il n’a été communiqué ou féit communiquer et ne communiquera ou ne feranconiguer une
offre ou incitation a s'engager dans une activitineestissement (au sens de la section 21 du FS®IA)e par lui, en
relation avec I'émission ou la vente de toutes @dilons que dans les circonstances dans lesquellssction 21(1) du
FSMA ne s’applique pas a 'Emetteur ; et
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(c) Conformité générale: il a respecté et respectetads les dispositions applicables du FSMA en refagdivec tout ce qu'il
a fait concernant toutes Obligations au ou sinopliquant le Royaume-Uni.

Etats-Unis d’Amérique

Les Obligations n'ont pas été et ne seront pasgstees au sens du Securities Act tel que modlifide toutes lois relatives aux
valeurs mobilieres de tout Etat des Etats-Uniseepauvent étre offertes ou vendues, directemeimdinectement, aux Etats-Unis
ou a, ou pour le compte ou le bénéfice, UeS. personsauf dans le cas de certaines opérations exemplgebligations
d’enregistrement du Securities Act ou d'une lotigtee relative aux valeurs mobilieres. Les Obligas sont offertes ou vendues
uniquement en dehors des Etats-Unis aresU.S. personsn vertu d’'une dispense d’enregistrement. Lesdseratilisés dans ce
paragraphe ont la signification donnée dans la Retjon S aux termes du Securities Act tel que nigodif

Les Obligations Matérialisées au Porteldterialised Bearer Notgsont soumises aux exigences des lois fiscalescainés et
ne peuvent pas étre offertes, vendues ou livrégsEsats-Unis ou ses possessions ou a Ur personsauf pour certaines
opérations autorisées par les lois fiscales aménmies. Les termes utilisés dans ce paragraphe osigaification donnée dans le
U.S. Internal Revenue Codee 1986 tel que modifié (le « Code I.R. ») etedgints afférents.

Chaqgue Agent PlaceurDgale) a accepté, et chaque Agent Placeur nommé pawige fux termes du Programme, devra
s’engager, garantir et accepter que, sauf danscéespermis par le Contrat de Placement, il n’a péert ou vendu et il n'offrira
ou ne vendra pas, ou dans le casMiterialised Bearer Notese livrera pas des Obligations (i) dans le cadesson placement a
tout moment ou (ii) sinon a I'expiration d’'un dékié quarante (40) jours suivant I'achévement ddissribution de toute Tranche
identifiable de telles Obligations (laRistribution Compliance Periog) telle que déterminée et certifiée a I'Emettpar I’Agent
Financier ( Fiscal Agent)ou dans le cas d'Obligations émises sur une bgadiquée, I'Agent Placeur Principdléad Manager
aux Etats-Unis ou &, ou pour le compte ou le bépéfied).S. persongt aura envoyé a chaque agent placeur auquelnitiies
Obligations durant laDistribution Compliance Periodne confirmation ou autre notice précisant lesrieBons sur les achats et
les ventes aux Etats-Unis ou a, ou pour le comptbénéfice, debl.S. personsLes termes utilisés dans ce paragraphe ont la
signification donnée dans la Regulation S, saufréBrence au termdlaterialised Bearer Notegour lequel le terme « U.S.
person » aura aussi la signification donnée pa€lade I.R. et réglements afférents.

En outre, jusqu'a I'expiration d'un délai de quatan(40) jours calendaires suivant le lancement '0éfré de toute tranche
identifiable d’Obligations, une offre ou vente di@htions aux Etats-Unis par tout agent placeur rfipant ou non dans l'offre
d’une telle tranche d’Obligations) pourrait enfreire les exigences d’enregistrement du Securiti¢siAme telle offre ou vente est
faite autrement qu’en conformité avec une dispeisgregistrement conformément au Securities Act.
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