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Comptes de l’exercice 2013 :  
Hausse de la marge opérationnelle courante 

Trésorerie nette multipliée par 3 
 
 
Le chiffre d’affaires 2013 s’est établi à 95,4 M€, en baisse de 15,4% par rapport à l’exercice 
précédent. Cette évolution s’explique principalement par l’effet de base provoqué par l’interruption du 
contrat CPL au 3ème trimestre 2012 ainsi que par la fin des switch-over en Europe.       
 
Amélioration des résultats et bonne génération de c ash-flow  
 
Les éléments du compte de résultat 2013 démontrent la capacité d’adaptation du Groupe qui, dans un 
contexte de forte décroissance, a parfaitement su gérer stocks et encours de production. 
 
En 2013, le Groupe a  réduit ses frais de structure de 9%  et de 14% sur 2 ans.  En corollaire à cette 
réduction des charges, la rentabilité a été améliorée grâce à la vente de produits linéaires à plus forte 
valeur ajoutée. Le résultat opérationnel courant s’établit donc à 2,2 M€, en progression de 10% par 
rapport à l’exercice 2012, correspondant à une amélioration de la marge opérationnelle courante de 
0,5 pt sur douze mois.   
 
Le résultat net (hors perte de valeur sur écart d’acquisition) est ressorti à 1,7 M€, plus de 4 fois 
supérieur à celui de l’exercice précédent. HF Company a généré sur cet exercice un cash-flow 
opérationnel de 6,4 M€ et un cash-flow libre de 5 M€ qui ont permis au Groupe de poursuivre son 
désendettement et de multiplier par 3 sa trésorerie nette, à 4,7 M€. 
          

M€   12 % CA 13* % CA 
Variation en 

% 

Chiffre d’affaires 112,8 - 95,4  -15,4% 

Résultat opérationnel courant 2,0 1,8% 2,2 2,3% +10,0% 

Charges non courantes 1,5 1,3% 0,5 0,5% - 66,7% 

Dépréciation de goodwill 11,4 10,5% 0,5 0,5% - 

Résultat opérationnel  -10,9 - 1,2 1,3% - 

Coût de l'endettement financier 0,3 2,7% 0,1 0,1% -66,7% 

RNPG (hors perte de valeur sur écart d’acquisition) 0,4 0,4% 1,7 1,8% + 325,0% 

RNPG -11,0 - 1,2 1,3% - 

 
 
 
 
 
Retour à la croissance à partir du second semestre 2014 
 
Au vu du contexte économique, de la disparition de certains effets de base négatifs et du plein effet 
des prises de référencement réalisées en 2013, HF Company envisage favorablement l’exercice 
2014, le retour à la croissance devant se faire sentir à compter du second semestre. 

* Les procédures d’audit sont effectuées,  rapport de certification en cours, 
comptes arrêtés par le CA du 14 mars 2014 
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Le Groupe va capitaliser sur le segment en plein boom des objets connectés pour continuer à croître 
en Confortique. La gamme HF Company est constituée de plus de cent objets connectés fonctionnant 
de manière autonome ou centralisée par une Box. Le Groupe va également accélérer son 
internationalisation, principalement en B to B, en s’appuyant sur la flexibilité de sa nouvelle plateforme 
générique CPL et en investissant de façon mesurée sur les fonctions managériales et commerciales 
en Amérique du Nord et du Sud.         
 
A moyen terme, le Groupe profitera de l’arrivée de nouvelles ruptures technologiques qui devraient 
renforcer sa pénétration linéaire et sa rentabilité.      
 
Dividende de 0,5 euro par action 
 
Fort de ces perspectives de croissance, d’un désendettement quasi complet et de la récurrence de la 
génération de cash-flow, le conseil d’administration proposera aux actionnaires le versement d’un 
dividende de 0,5 euro par action à la prochaine Assemblée Générale du Groupe qui se tiendra le 20 
juin 2014, correspondant à un rendement de 7,7% au cours de clôture du 16 mars.  
 
 
 

Prochain rendez-vous : 
Publication du chiffre d’affaires du 1 er trimestre 2014, le 15 avril 2014 après Bourse 
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À propos d’HF Company  : HF Company est un acteur majeur de l’univers Digital Domestique, de la technologie CPL, et de la 
Confortique. A travers le métier Haut-Débit, le Groupe est également leader mondial des solutions DSL. HF Company est coté 
sur l'Euronext (compartiment C), et est labellisé entreprise innovante par BPI ANVAR (n°A 1303001F). 
 

 


