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Lorsque des instruments dérivés sont affectés a la couverture d’opérations commerciales réalisées dans une devise
autre que la monnaie fonctionnelle de la société concernée, ceux-ci sont comptabilisés au bilan a leur valeur de
marché 2 la date de cloture ; la variation de valeur de marché de ces instruments dérivés est enregistrée :

- en chiffre d’affaires pour la part efficace de la couverture des créances inscrites au bilan a la date de
cléture ;

- en capitaux propres, en « écarts de réévaluation », pour la part efficace de la couverture de flux de
trésorerie futurs, ce montant étant transféré en chiffre d’affaires lors de la comptabilisation des créances et

dettes objet de la couverture ;
- en résultat financier pour la part inefficace de la couverture ; les variations de valeur liées aux points de
terme des contrats a terme sont systématiquement considérés comme part inefficace.

En I’absence de relation de couverture, les variations de valeur de marché des instruments dérivés sont enregistrées
en résultat financier.

2.2.20. - Dettes

Les dettes sont enregistrées au bilan a la juste valeur de la contrepartie recue sans effet d’actualisation dans la
mesure ol elles ne sont pas assorties de conditions de reglement différé a long terme.

2.2.21 - Autres éléments du résultat global

Les charges et produits de la période qui ne sont pas comptabilisés en résultat sont présentés dans la rubrique
« Autres €léments du résultat global », dans le résultat global.

2.2.22 - Résultat par action

Le résultat net par action avant dilution est calculé en divisant le résultat net par le nombre moyen pondéré
d’actions en circulation de la Société apreés déduction des propres actions détenues par la société.

Le résultat par action apres dilution est calculé en divisant le résultat net par le nombre moyen pondéré d’actions en
circulation, en prenant en compte le nombre maximum d’actions pouvant étre en circulation compte tenu de la
probabilit¢ de mise en ceuvre des instruments dilutifs émis ou a émettre aprés déduction des propres actions
détenues par la société.

A ce jour, la Société n’a pas émis d’instruments dilutifs.

2.3. - MODALITES DE CONSOLIDATION
2.3.1. - Conversion des comptes des filiales étrangéres
Les états financiers sont présentés en euro qui est la monnaie fonctionnelle et de présentation de la société.

Les comptes des sociétés étrangeres hors "zone euro” sont convertis en euros au taux de cléture du 31 décembre
pour le bilan et au taux moyen pour le compte de résultat.

Les "corrections monétaires” comptabilisées par les filiales chiliennes sont ¢liminées.

Les cours des monnaies utilisés sont les suivants :

Cours au 31 décembre 2013 Cours au 31 décembre 2012
Devises Moyen clSture Movyen cléture
Euros Euros Euros Euros
Franc suisse CHF 00,8136 0,8146 0,8303 00,8284
Peso chilien ( les 1000) CLP 1,5039 1,3806 1,5912 1,5762
Dollar américain uUsD 00,7514 00,7251 0,7733 00,7579
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NOTE 3 - NOTES SUR LE BILAN ET LE COMPTE DE RESULTAT CONSOLIDES AU 31 DECEMBRE
Tous les chiffres de cette section sont exprimés en milliers d'euros.

3.1. - IMMOBILISATIONS INCORPORELLES

Valeurs Brutes 31/12/2012 Acquisitions Cessions Autres Ecarts de 31/12/2013
(*) variations conversion
Ecartd'acquisition 216 216
Concessions, Brevets. 64 1 0 1 66
Droits au bail 561 561
Autres immobilisations incorporelles 4 570 157 219 0 -34 4474
Immobilisations incorporelles en cours 0 0 0 o] 0
TOTAL 5411 158 219 0 -33 5317
Amortissements 31/12/2012 Dotations Reprises Autres Ecarts de 31/12/2013
(*) variations conversion
Dépréciation de |'écart d'acquisition 216 216
Concessions, Brevets. 23 0 23
Droits au bail 132 61 -9 184
Autres immobilisations incorporelles 3 356 524 219 41 -30 3 672
TOTAL 3727 585 219 32 -30 4 095
I Valeurs nettes ] 1 684| 1 222]

(*) y compris modifications a I’ouverture

Les droits au bail concernent des boutiques et bureaux en France. Les tests de dépréciation sont effectués sur la
base du chiffre d’affaires des boutiques. Les droits au bail des bureaux sont amortis sur la durée du bail.
Les autres immobilisations incorporelles sont constituées des logiciels et de leurs cofits de mise en ceuvre

3.2. - IMMOBILISATIONS CORPORELLES

Valeurs Brutes 31/12/2012 | Acquisitions Cessions Autres Ecarts de 31/12/2013

{*) variations conversion
Terrains 13121 175 0 -4 -10 13 282
Terres a vignes 10921 248 0 4 -421 10 752
Actifs biologiques 9171 238 236 0 -1179 7994
Constructions 46 407 749 44 508 -1362 46 258
Installations tech, mat et outillage 38 446 1403 1309 0 -843 37 697
Autres immobilisations corporelles 18 466 499 1156 30 -91 17 748
Immobilisations corporelles en cours 59 (¢} 59 0 0 0
Avances et acomptes/immo. corp 484 50 (6] -484 0 50
TOTAL 137 075 3 362 2 804 54 -3 906 133 781
dontimmeubles de placement 9 255 9 318
Amortissements 31/12/2012 | Dotations Reprises Autres Ecarts de 31/12/2013

{*) variations conversion
Terrains 2479 140 0 0 0 2619
Actifs biologiques 3627 562 236 0 -302 3 651
Constructions 19 491 1688 92 0 -189 20 898
Installations tech, mat et outillage 28 288 1790 1312 0 -675 28 091
Autres immobilisations corporelles 13 359 1156 1147 -54 -33 13 281
TOTAL 67 244 5 336 2787 -54 -1 199 68 540
dontimmeubles de placement 3617 3384
Valeurs nettes 69 831 65 241
dontimmeubles de placement 5 638 5934

(*) y compris modifications a I’ouverture
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La valeur recouvrable des immeubles de placement a été déterminée par un expert indépendant en fonction des
pratiques de marché habituelles. La valeur recouvrable des immeubles de placement a été estimée 4 8 387 K€. Par
ailleurs, il n’existe aucune restriction quant a la cessibilité de ces immeubles.

Les produits et charges locatifs de 1’activité placement immobilier sont les suivants :

2013 2012
Produits locatifs 785 755
Charges opérationnelles directes 566 595

3.3. — ACTIFS FINANCIERS COURANTS ET NON COURANTS

Actifs financiers 31/12/2013 31/12/2012

Actifs fi :

Autres titres immobilisés 234 234

Autres immobilisations financiéres 260 319
TOTAL 494 553

Actifs fi B

Autres immobilisations financiéres 317 10

Valeurs mobiliéres de placement 22 165 21179
TOTAL 22 482 21189

Les valeurs mobiliéres de placement sont constituées de placements obligataires et de contrats de capitalisation de

type fonds euros.

3.4.-STOCKS ET EN COURS

Montant Dépréciations Montant Montant
Valeurs brutes et dépréciations brut net net *
31/12/2013 31/12/2013 31/12/2013 31/12/2012
Matiéres premiéres 34 477 399 34 078 32 398
En-cours de Production 2709 2 709 3905
Produits Intermédiaires et finis 12 339 12 339 9762
Marchandises 111 111 91
Actifs biologiques courants 1619 1619 2083
TOTAL 51 255 399 50 856 48 239

(*) y compris modifications a I’ouverture

Les stocks de vins et d’eau de vie ne font pas 1’objet de dépréciation. Les stocks de conditionnement sont
provisionnés lors des changements de présentation des produits




3.5. — CREANCES CLIENTS ET AUTRES CREANCES
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Montant Dépréciations Montant Montant
Valeur brutes et dépréciations brut net net
31/12/2013 31/12/2013 31/12/2013 31/12/2012
Créances clients 27 780 78 27 702 29 612
Créances sociales 3 3 4
Créances fiscales 830 830 1026
Débiteurs divers 1002 1002 557
Instruments financiers 621 621 1316
Charges constatées d'avance 903 903 1679
TOTAL 31 139 78 31061 34 194
3.6.— DETTES FOURNISSEURS ET AUTRES DETTES
31/12/2013 31/12/2012
Dettes fournisseurs 18 518 20671
Dettes fiscales etsociales 13 896 11132
Produits constatés d'avance 566 767
Fournisseurs d'immobilisations 210 486
Autres dettes 529 606
TOTAL 33719 33662

3.7. - TRESORERIE

Le rapprochement entre le montant de la trésorerie et équivalents de trésorerie apparaissant au bilan et le montant
de la trésorerie nette figurant dans le tableau des flux de trésorerie s’établit de la fagon suivante :

trésorerie 31/12/2013 31/12/2012
Trésorerie et équivalents de trésorerie a I'actif du bilan 40 334 38 252
Découverts bancaires -12 -27
Trésorerie de cl6ture du tableau des flux de trésorerie 40 322 38 225
3.8. - IMPOTS DIFFERES
Variations de I'exercice
31/12/2012 Capitaux 31/12/2013
(*) propres Résultat
'impé6t différé
Non courant 6 736 -99 -979 5658
Courant 46 -13 430 463
Sous-total 6 782 -112 -549 6121
Passifs d'impét différé
Non courant 90 -37 100 153
Imp6ts différés nets 6 692 -75 -649 5968

(*) y compris modifications 4 I’ouverture



Impéts différés actifs par nature 31/12/2013 |31/12/2012 (*)
Provision engagements de retraite 7 830 8 495
Immobilisations -1 357 -1396
Différences temporaires -352 -317
Impbts différés actifs 6121 6 782

Impéts différés passifs par nature 31/12/2013 31/12/2012
Différences temporaires 153 90
Impéts différés passifs 153 90

(*) y compris modifications a I’ouverture

Le montant des impdts différés actifs sur les déficits fiscaux reportables non reconnus au bilan est de Le montant
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des impdts différés actifs sur les déficits fiscaux reportables non reconnus au bilan est de 1 306 K€.

3.9. - CAPITAL ET RESULTATS PAR ACTION

Nombre d'actions retenues dans le calcul du résultat par action 2013 2012
Nombre d'actions constituant le capital 85000 85 000
Nombre d'actions auto-détenues -2 606 -2 533
Total pris en compte pour le résultat par action 82 394 82 467
Résultat net -part du groupe 9630 6 898
Résultat net par action 116,88 83,65
Résultat global 5455 7523
Résultat global par action 66,21 91,22

Au 31 décembre 2013, le capital est composé de 85 000 actions d’une valeur nominale de 319,50 €.

3.10. - PROVISIONS COURANTES ET NON COURANTES

31/12/2012 (*)| dotations reprises 31/12/2013
Provisi I
Engagements de retraite 24 159 1418 22741
Engagements médailles du travail 131 8 123
TOTAL 24 290 0 1426 22 864
Provisions courantes
Risque VMP 12 o 12 0
Litiges 733 196 728 201
Provision pourrestructuration (PSE) 28 28 0
Autres provisions pourrisques et charges 0 87 (o} 87
TOTAL 773 283 768 288

(*) y compris modifications a 'ouverture




Les engagements de retraite sont détaillés en note 3.19.
Les provisions pour litiges au 31 décembre 2013 concernent principalement des procédures en cours avec le

personnel.

3.11. - DETTES FINANCIERES
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Nouvelles remboursement ecart de
SHVRE e dettes des dettes conversion 31/12/2013
Emprunts bancaires 21 450 2564 1747 -1954 20 313
Autres emprunts 2376 21 971 -10 1416
23 826 2585 2718 -1964 21729
Participation des salariés 1984 1318 666
Concours bancaires 27 15 12
TOTAL 25 837 2 585 4 051 -1964 22 407
31/12/2012| variation (+) variation (-) 31/12/2013
Dettes financiéres a long terme 10 788 4 096 6 692
Dettes financieres a court terme 15 049 666 0 15 715
TOTAL 25 837 666 4 096 22 407

La participation des salariés classée en dettes financiéres correspond au montant bloqué pendant 5 ans.

Analyse de la dette financiére brute par échéance :

dettes financiéres par échéance Total a -lan dela 5ans | A +de 5ans
Emprunts bancaires 20313 14 380 5933 0
Participation des salariés 666 666 0
Concours bancaires 12 12
Autres 1416 1416 0
Total 22 407 16 474 5933 0

Le détail des emprunts par devises et types de taux (fixe, variable) est donné en Note 3.18

La Soci€té des Produits Marnier Lapostolle ne s’est engagée sur aucun « covenant » en faveur de ses banques.

Le montant de la dette financiére couverte par des siiretés réelles, représentées par des hypothéques sur les

vignobles chiliens, s’éléve 4 6.625 KUS.

3.12. - AUTRES PASSIFS NON COURANTS

Les autres passifs non courants correspondent & la provision pour participation des salariés de I’exercice.

3.13. - INFORMATION SECTORIELLE

Le groupe ne dispose pas d’informations financiéres consolidées sur une famille de produit ou sur une zone
géographique et n’a donc qu’un seul secteur opérationnel au sens de la norme IFRS 8.
Le chiffre d’affaires par zones géographiques et par produits est donné au titre des paragraphes §32 et §33 de la

norme IFRS 8.




3.13.1 - INFORMATIONS RELATIVES AU CHIFFRE D’AFFAIRES PAR PRODUITS

REPARTITION DU CHIFFRE D'AFFAIRES ENTRE GROUPES DE PRODUITS ET PRESTATIONS

2013 2012
Ventes de Produits et de Marchandises
Produits MARNIER-LAPOSTOLLE 112 244 108 262
Vins et spiritueux CHILIENS 11 623 11 233
123 867 119 495
Ventes de Prestations 17 392 15 956
TOTAL DES VENTES 141 259 135 451

L’essentiel de la marge opérationnelle du groupe provient des produits Marnier Lapostolle.

3.13.2 - INFORMATIONS RELATIVES AUX ZONES GEOGRAPHIQUES
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Le tableau ci-dessous présente les ventes sur chaque zone géographique ou sont livrés les produits et réalisées

les prestations :

REPARTITION DU CHIFFRE D'AFFAIRES PAR ZONES GEOGRAPHIQUES

2013 % 2012 %
Etats-Unis 72 374 58,4% 71103 59,5%
Autres pays du continent américain 15 282 12,3% 14 423 12,1%
Total Continent Américain 87 656 70,8% 85 526 71,6%
France 9217 7,4% 8 596 7,2%
Union Européenne 19 253 15,5% 17 241 14,4%
Europe hors Union Européenne 1389 1,1% 1616 1,4%
Total Europe 29 859 24,1% 27 453 23,0%
Asie 4766 3,8% 4728 4,0%
Reste du monde 1586 1,3% 1788 1,5%
Total reste du monde 6 352 5,1% 6 516 5,5%
Chiffre d'affaires produits et marchandises 123 867 100,0% 119 495 100,0%
Chiffre d'affaires divers (1) 17 392 - 15 956 -
CHIFFRE D'AFFAIRES TOTAL 141 259 - 135 451 s

(1) Le Chiffre d’affaires divers comprend pour I’essentiel la contribution versée par Moé&t Hennessy USA Inc.,

distributeur exclusif des produits GRAND MARNIER aux Etats-Unis, selon les termes du « Marketing

agreement » entre la filiale américaine du Groupe Marnier Lapostolle Inc. et Moét Hennessy USA Inc. Cette
contribution dont le montant est variable est fonction de la marge brute réalisée par Moét Hennessy USA. Depuis le
1 janvier 2013, elle est complétée par une contribution forfaitaire de lancement des nouveaux produits. Le
montant global de la contribution de Moét Hennessy USA Inc. a été de 18,4 millions USD en 2013 et de 16,4

millions USD en 2012.

Les actifs non courants par zone géographique d’implantation sont les suivants :

en milliers d'euros

France

Chili

Autres Total

Actifs non courants (*)

47 697

18 475

291 66 463

(*) hors actifs d'impo6t différé



3.13.3 - INFORMATIONS RELATIVES AUX PRINCIPAUX CLIENTS
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Les informations relatives au degré de dépendance vis-a-vis des principaux clients/distributeurs sont fournies au

titre du § 34 de la norme :

-environ 79% du chiffre d’affaires des produits Marnier Lapostolle est réalisé€ avec ses deux premiers distributeurs

-environ 36% du chiffre d’affaires des vins chiliens est réalisé avec le 1°" distributeur.

3.14. - AUTRES PRODUITS & CHARGES OPERATIONNELS

Cette rubrique comprend les événements majeurs et inhabituels intervenus au cours des périodes.

2013 2012
° Juit — I
Plus-value surcessions d'actifs 319 36
Reprise amortissement exceptionnel Neauphle le Chiteau 18 0
Plan de Sauvegarde de I'Emploi - reprise de provision 0 1532
TOTAL 337 1568
Autres charges opérationnelles
Plan de Sauvegarde de I'Emploi - colts des départs 0 1578
TOTAL 0 1578
Autres produits et charges opérationnels nets 337 -10
3.15. - RESULTAT FINANCIER
Colit de I'endettement net 2013 2012
Charges financiéres des emprunts -720 -672
Résultat de la gestion de trésorerie 1204 736
TOTAL 484 64
Autres charges et produits financiers 2013 2012
| Autres produits financiers
Gains de change surtransactions et contrats en devises 1004 1 866
Reprises des provisions pourrisques financiers sur VMP 35 604
Divers 10 8
TOTAL 1049 2478
Autres charges financiéres
Autres charges financieres 1094 1279
Pertes de change surtransactions et contrats en devises 3272 2787
Dépréciation pourrisques financiers sur VMP 23 36
TOTAL 4 389 4102
Autres charges et produits financiers -3 340 -1 624
| RESULTAT FINANCIER | -2 856 -1 560




3.16. — CHARGE D’IMPOT

Impot sur les résultats 2013 2012
Charge d'impdt courant 7 475 4339
Charge nette d'imp6t différé 649 980
TOTAL 8124 5319

Analyse de la charge d'impét théorique T )
Résultat comptable avant impét 17 744 12 212
Tauxd'impotapplicable 34,43% 34,43%
Charge d'impét théorique 6 109 4 205
Incidence des différences permanentes 155 35
Incidence des différents taux d'imposition étrangers 50 27
Activation d'impots différés surreport déficitaires 0 395
Incidence des résultats déficitaires 1385 529
Impdt de distribution en France 126 128
Correction d'impots différés 299 0
Charge d'imp6t comptabilisée 8 124 5319

3.17. - PARTIES LIEES

Les parties liées du groupe comprennent :

- D’ensemble des entreprises incluses dans le périmétre de consolidation,

- D’ensemble des 4 membres du Directoire et des 7 membres du Conseil de Surveillance de la Société des
Produits Marnier Lapostolle (« les Dirigeants »),

- D’ensemble des entreprises dans lesquelles un membre du Directoire ou du Conseil de Surveillance a le
contréle, participe au contréle conjoint, exerce une influence notable ou est 1’un des principaux dirigeants

- DPensemble des autres personnes physiques (« Autres familles ») qui participe au contrdle conjoint, exerce
une influence notable dans la Société des Produits Marnier Lapostolle.

E)

Les transactions entre les entreprises intégrées globalement dans le périmétre de consolidation ont été éliminées
lors de la préparation des comptes consolidés .Les détails des opérations entre le groupe et les autres parties liées
sont présentés ci-dessous.

3.17.1. Opérations avec les dirigeants et les autres familles :

Seules les transactions avec les parties liées non éliminées en consolidation sont indiquées.
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Dirigeants Autres Familles
Charge de location de vignobles - 98
Charge d’Intéréts sur comptes courants 30 15
Dettes financiéres
Comptes-courants d’associés 949 342

Les comptes courants ont ¢té rémunérés a 2,79% en 2013.
3.17-2 - REMUNERATIONS NETTES DES MEMBRES DU DIRECTOIRE

Le tableau ci-dessous présente les rémunérations versées aux personnes qui sont a la cléture, ou qui ont été au
cours des exercices présentés, membres du Directoire.

2013 2012

Salaires et autres avantages a court terme 2 499 2590

Avantages en nature 199 193

Ces rémunérations comprennent celles pergues tant en France au titre de membre du Directoire et de salarié que
celles versées par des filiales a 1”étranger au titre des fonctions exercées dans les filiales.

Les dirigeants sont susceptibles de bénéficier en outre de pensions de retraite dont le montant ne peut étre évalué,
compte tenu des incertitudes liées a I'octroi de ces pensions (dge des dirigeants, conditions de performance).
3.17-3 - REMUNERATIONS NETTES DES MEMBRES DU CONSEIL DE SURVEILLANCE

Le tableau ci-dessous présente les rémunérations allouées aux personnes qui sont a la clbture, ou qui ont été au
cours des exercices présenté, membres du Conseil de Surveillance.

2013 2012

Salaires et autres avantages a court terme 549 604

Ces rémunérations comprennent celles pergues tant en France au titre de membre du Conseil de Surveillance que
celles versées par des filiales a I'étranger au titre des fonctions exercées dans ces filiales.

3.17-4 - AUTRES PARTIES LIEES

Les relations commerciales entre sociétés du groupe sont régies par des contrats de distribution.

3.18 - ANALYSE DU RISQUE FINANCIER

a. GESTION DU RISQUE DE CHANGE

Chacune des sociétés du groupe gére son risque de change.

La société mere ne couvre que ses flux de trésorerie et ne couvre pas les investissements nets de ses filiales.

Au 31/12/2013, la société mére avait souscrit des contrats de vente & terme pour garantir le taux d’encaissement de
ses flux de trésorerie prévisionnels en dollar américain de I’exercice 2014 pour un montant de 12 675 KUS$ au
taux moyen de 1,29.

L’évolution du portefeuille au cours de I’exercice 2013 est rappelée dans le tableau ci-dessous :



en milliers de devises Devise 31/12/2013 32/12/2012
Taux USD de clbture usD 1,379 1,319
Taux CAD de clbture CAD 1,467 1,314
Engagement fin de période en USD usD 12 675 71 000
Engagement fin de période en CAD CAD 0 4 000
Engagement maximum en USD usD 12 675 71 000
Engagement maximum en CAD CAD 0 4 000
'(-) devises a recevoir - (+) devises a livrer

en milliers de devises UsD CAD

Contrats a terme sur opérations commerciales 2013 12 675 0
Contrats a terme suropérations commerciales 2014 0 0
ENGAGEMENT TOTAL 12 675 0
'(-) devises a recevoir- (+) devises a livrer
Juste valeur des contrats au 31/12/2013 610 0
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Analyse de sensibilité du résultat avant impdt a une variation de taux de change, calculée & partir des chiffres

de l'exercice 2013 :

- réévaluation de I’'US$ de 10% : + 6 300 K€
- dévaluation de ’'US$ de 10% : -5 200 K€

La variation du résultat net consolidé ci-dessus est donnée hors effet des couvertures de change en portefeuille.

B. GESTION DU RISQUE DE TAUX

(en K devises) Emprunts a Emprunts a Total

taux fixe taux variable | au 31-12-2013
US DOLLAR 16 880 2625 19 505
EURO 5928 0 5928

Pour se prémunir contre la hausse des taux d’intérét sur 1’US dollar, un swap de taux d’intérét a été effectué sur les
emprunts & taux variables, pour un montant de 2 625 KUS$ au taux fixe de 3,89% pour les échéances de mars 2014

a mars 2017. Ce contrat avait une juste valeur négative de 21 K€ au 31/12/2013.

C. GESTION DU RISQUE SUR LE CAPITAL

Le taux d’endettement du Groupe est indiqué ci-apres :

31/12/2013 31/12/2012
Dettes financiéres 22 407 25837
moins
Actifs financiers courants 22482 21189
Trésorerie et équivalents de trésorerie 40 334 38 252
Endettement net -40 409 -33604
Capitaux propres 137 386 133 997
Ratio d'endettement -29% -25%
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Le groupe a donc un excédent de trésorerie et d’actifs financiers représentant 29% des capitaux propres.

3.19 - ENGAGEMENTS DE RETRAITE ET AVANTAGES ASSIMILES

La Société des Produits Marnier Lapostolle SA a un passif de 22 741 K€, correspondant principalement & un
régime de retraite & prestations définies (Article 39), géré en interne, et dont les droits ont ét¢ gelés au 31 mars
2005. L’option de taxation sociale retenue sur ce régime est la taxation sur les dotations. Les droits ayant été gelés
en 2005, le coiit des services rendus est donc nul ainsi que la taxe sociale. Ce régime concerne 293 bénéficiaires
dont 129 actifs et 164 retraités.

Ce type de contrat permet aux salariés de percevoir un revenu supplémentaire a la retraite. Le montant est défini
lors de la mise en place du contrat et est financé intégralement par 1’entreprise.

Il n’existe aucun engagement de ce type dans aucune de nos filiales étranggres.

Les engagements de la société mére & ce titre décrits au paragraphe 2.2.17 ci-dessus ont €té calculés a partir de la
rémunération brute (personnel actif) ou de la pension versée (retraités) et tiennent compte :
- de laréévaluation des droits des salariés en fonction de I’inflation évaluée a 2% par an
- delatable de survie TH/TF 2000-2002 avec décalage d’age
- duturn-over évalué a 2%
- du taux d’actualisation de la dette défini par les normes (taux retraité au 31/12/2013 des obligations senior
corporate de rating AA et de maturité >10 ans : 3,17%) (taux en 2012 : 2,69%). IBOXX
- d’une hypothése de départ & 62 ans pour les non cadres et les cadres nés avant 1960, et de 63 ans pour les
autres cadres.

Cette retraite proposée par la société est optionnelle, au choix du salarié qui peut lui préférer I’indemnité de fin de
carriére conventionnelle.

La provision a été calculée en retenant le produit actuariel estimé le plus avantageux pour le salarié au moment de
son départ en retraite.

Les départs en retraite sont considérés a I’initiative des salariés justifiant 1’application des charges sociales et
fiscales.

Variation de la dette relative aux avantages du personnel en 2012 et en 2013 :

Indemnités de Total Médailles
fin de carriére Article 39 engagements du travail
retraites
Au ler janvier 2012 415 19 443 19 858 131
Colit des services rendus de |'année 46 0 46
Charge d'intéréts de |'année 19 785 804
Gains (-) / Pertes (+) actuariels 172 4 857 5029 15
Prestations réelles 0 -1 064 -1 064 -25
Au 31 décembre 2012 652 24 021 24 673 131
Application IAS 19 R -515 -515
Au ler janvier 2013 652 23 506 24 158 131
Colt des services rendus de |'année 65 0 65 6
Charge d'intéréts de I'année 18 632 650
Gains (-) / Pertes (+) actuariels -1 -999 -1 000 0
Prestations réelles -31 -1101 -1132 -14
Au 31 décembre 2013 703 22 038 22 741 126
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Les écarts actuariels ont été comptabilisés en autres éléments du résultat global pour 655 K€ nets d’impéts.

La durée résiduelle moyenne calculée pour les avantages postérieurs a 1’emploi est de 12,9 années pour les retraites

Article 39.

La sensibilité de I’engagement retraite au taux d’actualisation est la suivante (3,17% +/- 0.25%) :

Indemnités de Retraite Total
fin de carriére Art 39
Dette actuarielle au 31/12/2013 a 2,92% 725 22757 23482
Dette actuarielle au 31/12/2013 4 3,17% 703 22038 22741
Dette actuarielle au 31/12/2013 a 3,42% 682 21 356 22038
L’analyse des écarts actuariels est la suivante :
31/12/2013 31/12/2012
Gains (-) et pertes (+) actuariels -1 000| 5029
Ecarts d'expérience 71 -32
Ecarts dus au changement d'hypothéses -1071 5061

3.20 - ENGAGEMENTS HORS BILAN

Le montant de la dette financiére couverte par des sliretés réelles, représentées par des hypothéques sur les
vignobles chiliens, s’éléve & 6.625 KUS.

3.21- ACTIFS ET PASSIFS DETENUS EN VUE DE LA VENTE

Aucun mandat de vente n’a encore été donné concernant 1’ancien site de Neauphle- le -Chéteau.

3.22—- EFFECTIFS EN FIN DE PERIODE :

Catégories 31/12/2013 31/12/2012
Cadres 134 131
Techniciens - Agents de maftrise 42 42
Employés 99 104
Ouvriers 154 154
TOTAL 429 431
Zone géographiques 31/12/2013 31/12/2012
France 299 308
Etats-Unis 14 8
Chili 114 113
Suisse 2 2
TOTAL 429 431




3.23—- HONORAIRES DES COMMISSAIRES AUX COMPTES
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Francois LAMY

Pierre GODET

Variation Variation
Montants HT en milliers d'euros 2005 2012 en % e 2012 en %
Audit
.Commissariat aux comptes des
comptes individuels et consolidés:
- Emetteur 110 104 6% 65 56 16%
- Filiales 0 0 0 0
. Autres diligences et prestations
- Emetteur 0 2 0 2 3%
- Filiales 0 0 0 0
sous-total 110 106 4% 65 58 12%
Autres prestations rendues auxfiliales
- Juridique - fiscal - social 0 0 0 0
- Autres 0 0 0 0
sous-total 0 0 0 0
Total 110 106 4% 65 58 12%

3.24- EVENEMENTS POSTERIEURS A LA CLOTURE :

Il n’y a eu aucun événement postérieur & la cléture de cet exercice.
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Frangois LAMY Pierre GODET
7, rue de Monceau 19, avenue de Messine

75008 PARIS 75008 PARIS

Rapport des Commissaires aux Comptes
sur les comptes consolidés
Exercice clos le 31 décembre 2013

Aux actionnaires,

En exécution de la mission qui nous a été confiée par votre Assemblée Générale, nous vous
présentons notre rapport relatif & I'exercice clos le 31 décembre 2013, sur :

- le contréle des comptes consolidés de 1la SOCIETE DES PRODUITS MARNIER
LAPOSTOLLE, tels qu'ils sont joints au présent rapport ;

- lajustification de nos appréciations ;
- la vérification spécifique prévue par la loi.

Les comptes consolidés ont été arrétés par le Directoire. Il nous appartient, sur la base de
notre audit, d'exprimer une opinion sur ces comptes.

I. Opinion sur les comptes consolidés

Nous avons effectué notre audit selon les normes d'exercice professionnel applicables en
France ; ces normes requi¢rent la mise en ceuvre de diligences permettant d'obtenir
l'assurance raisonnable que les comptes consolidés ne comportent pas d'anomalies
significatives. Un audit consiste a vérifier, par sondages ou au moyen d'autres méthodes de
sélection, les éléments justifiant des montants et informations figurant dans les comptes
consolidés. Il consiste également a apprécier les principes comptables suivis, les
estimations significatives retenues et la présentation d'ensemble des comptes. Nous
estimons que les éléments que nous avons collectés sont suffisants et appropriés pour

fonder notre opinion.

Nous certifions que les comptes consolidés sont, au regard du référentiel IFRS tel
qu'adopté dans I'Union européenne, réguliers et sincéres et donnent une image fidéle du
patrimoine, de la situation financiére, ainsi que du résultat de 1'ensemble constitué par les
personnes et entités comprises dans la consolidation.

Sans remettre en cause 1’opinion exprimée ci-dessus, nous attirons votre attention sur la
note 2.1.3 de I’annexe qui expose le changement de méthode comptable relatif d’une part,
a la valorisation des stocks de vin et spiritueux au Chili et du stock de parfum d’orange de
la société mére , et d’autre part a la comptabilisation de certains actifs immobilisés au

) 7



IL. Justification des appréciations

En application des dispositions de l'article L.823-9 du code de commerce relatives & la
justification de nos appréciations, nous portons & votre connaissance les éléments suivant :

. Comme mentionné dans la premiére partie du présent rapport, la note 2.1.3 de 1’annexe
aux comptes consolidés expose les changements comptables intervenus au cours de
’exercice concernant la valorisation des stocks de vin et spiritueux au Chili et du stock de
parfum d’orange de la société mére ainsi que la comptabilisation de certains actifs
immobilisés au Chili.

Dans le cadre de notre appréciation des principes comptables suivis par votre société, nous
nous sommes assurés du bien-fondé des changements comptables et de la présentation qui
en est faite en annexe.

. Comme il est précisé dans la note 2.1.4 de l'annexe, votre société procéde a des
estimations, notamment sur I'évaluation des engagements de retraite. Nous avons apprécié
les données et les hypothéses sur lesquelles se fondent les estimations effectuées par la
société et nous avons vérifié que les notes 2.2.17 et 3.19 de l'annexe aux comptes
consolidés fournissent une information appropriée.

Les appréciations ainsi portées s'inscrivent dans le cadre de notre démarche d'audit des
comptes consolidés, pris dans leur ensemble, et ont donc contribué a la formation de notre
opinion exprimée dans la premiére partie de ce rapport.

III. Vérification spécifique

Nous avons également procédé, conformément aux normes d'exercice professionnel
applicables en France, a la vérification spécifique prévue par la loi des informations
relatives au groupe données dans le rapport de gestion.

Nous n'avons pas d'observation & formuler sur la sincérité et la concordance avec les
comptes consolidés.

Fait a Paris, le 13 mai 2014

Les Commissaires aux Comptes




SOCIETE DES PRODUITS MARNIER LAPOSTOLLE
COMPTES ANNUELS

BILAN AU 31 DECEMBRE 2013

(En milliers d'Euros)

ACTIF 2013 2012
Notes Montant Brut [Amortissements Montant Net | Montant Net
Provisions
2. |ACTIF IMMOBILISE 140 374 55 6507 84 722 85 111
IMMOBILISATIONS INCORPORELLES 5 362 37100 1 652 2137
Concessions, brevets et droits similaires 225 24 201 201
Fonds commercial 885 201 684 754
Autres immobilisations incorporelles 4252 348 767 1182
IMMOBILISATIONS CORPORELLES 83 223 51 93 31 2848 32 623
Terrains 11 610 317 8 437 8 414
Constructions 25 749 14 471 11 278 11 144
Installations techniques, matériel et 0 8 906
outillages industriels 32 354 2394 8 414
Autres immobilisations corporelles 13 45¢ 10 34 3109 3614
Immobilisations en cours 0 59
Avances et acomptes 50 50 484
IMMOBILISATIONS FINANCIERES 51 787 5 51 782 50 351
Participations 41 387 41 387 40 400
Créances rattachées a des participations 0 0
Autres titres immobilisés 9 853 5 9 844 9 526
Préts 0 0
Autres immobilisations financiéres 547 547 425
3.4. |ACTIF CIRCULANT 108 494 502 107 996 99 892
STOCKS ET EN-COURS 38 627 4000 38 227 34 781
Matiéres premiéres, approvisionnements 26 294 400 25 894 23 797
En cours de production de biens 207 207 2201
Produits intermédiaires et finis 12 067 12 067 8 698
Marchandises 59 59 85
CREANCES 26 775 78 26 697 26 111
Avances et acomptes versés sur commandes 586 586 157
Clients et comptes rattachés 25 397 78 25 319 24 91(
Autres créances 792 792 1044
5. |VALEURS MOBILIERES DE PLACEMENT 40 758 24 40 734 37741
DISPONIBILITES 2 338 2 338 1259
COMPTES DE REGULARISATION ACTIF 1492 1492 1 452
11. |Charges constatées d'avance 1333 1333 1323
Ecarts de conversion actif 159 159 129
TOTAL ACTIF 250 364 56 157 194 21( 186 455
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SOCIETE DES PRODUITS MARNIER LAPOSTOLLE

BILAN AU 31 DECEMBRE 2013
(En milliers d’'Euros)
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Notes PASSIF 2013 2012
CAPITAUX PROPRES 158 021 148 121
8. |Capital 27 158 27 158
8. |Ecarts de réévaluation 943 943
Résene légale 3003 3003
Résenes statutaires ou contractuelles 91 083 91 207
8. |Résenes réglementées 9 982 9 858
Autres résenes 4764 4764
Report 3 nouveau 2017 770
Acompte sur dividendes -4 250
Résultat de I'exercice 12 603 9638
3. |Provisions réglementées 6 468 5030
3. |PROVISIONS POUR RISQUES ET CHARGES 484 1024
Provisions pour risques 360 864
Provisions pour charges 124 160
4. |DETTES 35 656 37 280
Emprunts et dettes auprés des établissements de crédit 5 957 7 699
Emprunts et dettes financiéres divers 2734 4760
Avances et acomptes regus sur commandes en cours
Dettes foumisseurs et comptes rattachés 12414 13192
Dettes fiscales et sociales 14 042 10 889
Dettes sur immobilisations et comptes rattachés 209 486
Autres dettes 300 254
COMPTES DE REGULARISATION - PASSIF 49 30
Produits constatés d'avance
Ecart de conwersion passif 49 30
TOTAL PASSIF 194 210 186 455




SOCIETE DES PRODUITS MARNIER LAPOSTOLLE

COMPTE DE RESULTAT 2013

(En milliers d'Euros)

Notes 2013 2012
PRODUITS D'EXPLOITATION 110 741 103 498
12. |Chifire d'affaires net 107 883 102 521
Production stockée 1376 -34
Production immobilisée 405 403
Subvention d'exploitation 1 3
Reprise sur provisions, transferts de charges 561 413
Autres produits 515 192
CHARGES D'EXPLOITATION 89 040 89 007
Achats de marchandises 97 62
Variation de stocks de marchandises 26 13
Achats de matiéres premiéres et autres approvisionnements 32123 30 574
Variation de stocks de matiéres premiéres et autres approvisionnements -1 981 -3 402
Autres achats et charges extemes 27 154 29 253
Impbts et taxes 2583 2 468
Salaires et traitements 15 967 16 539
Charges sociales 7 947 8 263
Dotations aux amortissements et provisions 4770 4828
Autres charges 354 409
RESULTAT D'EXPLOITATION 21701 14 491
14. |Produits financiers 1791 4373
14. |Charges financiéres -1 696 -3 634
RESULTAT FINANCIER 95 739
RESULTAT COURANT AVANT IMPOTS 21 796 15 230
15. |Produits exceptionnels 1945 2774
15. |Charges exceptionnelles 2715 -3 551
RESULTAT EXCEPTIONNEL =770 77
16. | IMPOT SUR LES BENEFICES 7 430 4531
PARTICIPATION DES SALARIES 993 284
RESULTAT NET 12 603 9 638
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SOCIETE DES PRODUITS MARNIER LAPOSTOLLE

TABLEAU DES FLUX DE TRESORERIE
(En milliers d'Euros)

Notes 2013 2012
OPERATIONS D'EXPLOITATION
RESULTAT NET 12 603 9 63
Dotations aux amortissements et provisions 6 885 591
Reprise des amortissements et provisions -1 664 -2 48
Plus et moins values de cession -308 19
CAPACITE D'AUTOFINANCEMENT 17 516 13 25
Variation nette exploitation -4 699 2 747
Variation de stock -3 448 -3 2423
Variation des créances d'exploitation 5 4833
Variation des dettes d'exploitation -1 256 1156
Variation nette hors exploitation 202 502
Variation des créances hors exploitation -59 351
Variation des dettes hors exploitation 2 64 396
Charges et produits constatés d'avance -9 56|
Pertes et gains de change -1 -301
VARIATION DU BESOIN EN FONDS DE ROULEMENT -2 671 3249
Flux net de trésorerie généré par I'activité| 14 84 16 507
OPERATIONS D'INVESTISSEMENT
Décaissement/acquisition immobilisations incorporelles -7 -36;
Décaissement/acquisition immobilisations corporelles 273 -7 374
Encaissement/cession immobilisations corporelies et incorporelles 32 119
Décaissement/acquisitions immobilisations financiéres -1 41 -1 755
Encaissement/cession immobilisations financiéres 109
Décaissement/ acquisition de filiales 0 112
Flux net de trésorerie lié aux opérations d'investissemer{t -390 -8 825
OPERATIONS DE FINANCEMENT
Dividendes versés aux actionnaires -4 141 -8 288
Encaissements provenant d'emprunts 0 4 000}
Remboursement d'emprunts 271 -1 3248
Flux net de trésorerie lié aux opérations de financemen{ -6 85 -5 616
VARIATION DE TRESORERIE 408 2 066
Trésorerie a I'ouverture 3897 36 90
Trésorerie a la cloture 43 05 38 97
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SOCIETE DES PRODUITS MARNIER LAPOSTOLLE
ANNEXE AUX COMPTES 2013

(toutes les sommes mentionnées dans ’annexe
sont exprimées en milliers d’€uros sauf indications contraires)

Les comptes annuels de la société au 31 décembre 2013 ont été arrétés par le Directoire en date du 27 mars 2014.
Ils ont ensuite été examinés par le Conseil de Surveillance en date du 9 avril 2014.

1. REGLES ET METHODES COMPTABLES

Les conventions générales comptables ont été appliquées, dans le respect du principe de prudence, conformément
aux hypotheses de base :

.Continuité de 1’exploitation
Permanence des méthodes comptables d’un exercice & 1’autre,
.Indépendance des exercices

et en conformité avec les dispositions 1égales et réglementaires applicables en France selon le réglement 99-03 du
Comité de la Réglementation Comptable du 29 avril 1999 et ses modifications successives ainsi qu’avec les avis et
recommandations ultérieurs du Conseil National de la Comptabilité.

Immobilisations incorporelles

Les immobilisations incorporelles sont évaluées a leur cofit d’acquisition, a I’exception des licences et brevets et
des droits au bail acquis avant le 31 décembre 1976 qui ont fait I’objet d’une réévaluation a hauteur de 234 K€
(note 8).

Les licences ainsi que les droits au bail de locaux commerciaux acquis ne sont pas amortis.

Les autres immobilisations incorporelles sont constituées de logiciels amortis linéairement en fonction de leurs
durées de vie estimées de 1 & 5 ans.

Immobilisations corporelles

Les immobilisations corporelles sont évaluées a leur cofit d’acquisition, a I’exception des immobilisations acquises
avant le 31 décembre 1976 qui ont fait 1’objet d’une réévaluation.

L’écart de réévaluation portant sur les éléments non amortissables (terrains) s’éléve a 709 K€ (note 8).

Compte tenu des nouvelles normes, nous avons utilisé, pour les immobilisations corporelles, 1’approche par
composants (en particulier pour le matériel et outillage), ainsi que la durée d’utilité de chaque immobilisation, au-
dela d’un montant significatif.

Les amortissements fiscaux sont pratiqués sur les durées d’usage admises par 1’administration. La différence entre
les dotations fiscales et économiques a été comptabilisée dans le compte dotations aux provisions dérogatoires
(provisions réglementées)
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Plan d’amortissement Durées de vie économique
Vignes et plantations 30 ans
Agencements de terrains 10 ans
Constructions industrielles et commerciales 20 a 50 ans
Agencements de constructions 104 15 ans
Matériel et outillage 10415 ans
Composants du matériel 3345ans
Matériel de transport 5 ans
Mobilier de bureau 10 ans
Matériel informatique 234 ans

La société a opté pour la comptabilisation en charges des frais d’acquisition (PCG, art 321-10.1).

Immobilisations financiéres

- Titres de participations

Les titres de participation sont valorisés a leur cofit d’acquisition. Une dépréciation est constatée lorsque la valeur
d’inventaire est inférieure & la valeur brute. La valeur d’inventaire est estimée & partir de la quote-part de la
situation nette comptable réévaluée, s’il y a lieu, pour tenir compte de la valeur de rentabilité dégagée par la société
concernée.

- Autres titres immobilisés

Les autres titres immobilisés sont valorisés & leur colit d’acquisition. IIs sont constitués d’actions propres, destinées
a étre annulées, et de participations au sein d’organismes professionnels.

Stocks et en-cours

Les stocks de matieres premiéres et de marchandises sont évalués selon la méthode du cofit moyen pondéré.
Les stocks de produits semi-finis et de produits finis sont valorisés au coft réel de production.

Une dépréciation est constatée lorsque la valeur probable de réalisation est inférieure au cott défini ci-dessus.

Créances

Les créances sont valorisées a leur valeur nominale. Une dépréciation est pratiquée lorsque la valeur d’inventaire
est inférieure a la valeur comptable. Les créances font I’objet d’une appréciation cas par cas et une dépréciation est
constatée sur chacune d’elles en fonction du risque encouru.

Valeurs mobiliéres de placement

Il s’agit de placements de trésorerie, essentiellement constitués de SICAV, Fonds communs de placement, comptes
a terme, obligations, certificats de dép6t.
Une dépréciation est constatée lorsque la valeur de marché a la cléture est inférieure a la valeur d’acquisition.

Provisions pour risques et charges

Les provisions pour risques et charges sont constatées lorsque les risques et charges sont nettement précisés quant
a leur objet et que des événements survenus ou en cours a la cléture, les rendent probables.
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Opérations en devises

Les ventes et les achats libellés en devises étrangéres sont convertis en euros au cours du mois de la transaction.
Les transactions en devises ayant fait 1’objet d’une opération de couverture sont enregistrées pour leur contre-
valeur en euros au taux de la couverture.

A la date de cloture :

Les créances et dettes en devises sont converties au cours de cloture et 1’écart comptabilisé en écart de conversion
actif ou passif;, les pertes faisant 1’objet d’une provision pour pertes de change.

Les créances ou dettes en devises faisant ’objet d’une couverture de change a terme, fixant le cours & 1’échéance,
ne sont pas réévaluées au cours de cloture, mais au cours de la couverture. Le profit ou la perte en découlant est
comptabilisé en résultat de 1’exercice.

Instruments financiers dérivés

La société n’a recours qu’a des instruments de couverture de change.

Les opérations qui ne peuvent répondre aux critéres de la couverture sont considérées comme des opérations
spéculatives. Toute perte potentielle fait I’objet d’une provision pour risques a la cléture de 1’exercice.

Les couvertures de change 3 terme fixant le cours de la monnaie étrangére a 1’échéance et destinées & couvrir des
opérations commerciales de I’exercice suivant et non encore facturées & la cléture de 1’exercice, constituent un
engagement hors bilan, et aucune perte ni profit n’est enregistré sur cet engagement (note 19).

Engagements de retraite

Les engagements en matic¢re d’indemnités de fin de carriére et de pensions sont repris en ~ note 19, dans la partie

traitant des engagements hors bilan.

Résultat exceptionnel

La société retient la conception du Plan Comptable Général.

2. ACTIF IMMOBILISE

Valeurs brutes.

Valeur brute Augmentations Diminutions Valeur brute

au début de alafin de

I'exercice I'exercice

Immobilisations incorporelles 5 505 76 219 5 362

Immobilisations corporelles 83 375 2 459 2611 83 223

Immobilisations financiéres 50 372 1745 330 51787

Total 139 252 4 280 3 160 140 372
Amortissements.

Amortissements Dotations Reprises Amortissements

au début de de l'exercice de l'exercice alafin de

l'exercice I'exercice

Immobilisations incorporelles 3 368 554 212 3710

Immobilisations corporelles 50 752 3795 2612 51935

Total 54 120 4 349 2 824 55 645
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Immobilisations financiéres.

Au cours de I’exercice 2013, la société a acquis 106 de ses propres titres dans le cadre de 1’autorisation donnée par
les assemblées générales mixtes des 20 juin 2012 puis 19 juin 2013. Au 31 décembre 2013, la société détenait 2
147 actions en voie d’annulation pour une valeur d’acquisition de 9 384 K€ et une valeur de marché de 8 373 K€.

Nous vous rappelons que la société a confié, depuis le 3 juillet 2006, a Kepler Cheuvreux la mise en ceuvre d’un
contrat de liquidité conforme a la charte de déontologie de I’ Association Frangaise des Entreprises d’Investissement
et approuvée par la décision de I’ Autorité des Marchés Financiers (AMF) du 22 mars 2005.

A la cloture de I’exercice, 59 titres sont déposés chez Kepler Cheuvreux pour une valeur d’acquisition de 235 K€,
ainsi que des liquidités pour 156 K€E.

En date du 30 septembre 2013, la société a modifié les moyens alloués au contrat de liquidité et a procédé au
retrait des 40 titres initialement apportés ainsi qu’a un apport complémentaire de trésorerie de 160 K€.

3. PROVISIONS

Nature des provisions Montant au début  Dotations de Reprises de Montant a la fin
de l'exercice I'exercice I'exercice de l'exercice

Provisions réglementées:

Provision pour hausse des prix 1388 1628 214 2 802
Amortissements dérogatoires 3642 540 516 3 666
5030 2168 730 6 468
Provisions pour risques et charges:
Provisions pour litiges (1) 723 196 718 201
Provisions pour restructuration 28 28 0
Provisions pour pertes de change 129 159 129 159
Provisions pour risques sur placements 12 12 0
Provisions médailles du travail 132 8 124
1024 355 895 484
Provisions pour dépréciation:
Actions propres 21 5 21 5
Stocks et en cours 517 400 517 400
Clients 108 14 44 78
Valeurs mobiliéres de placements 23 24 23 24
669 443 605 507
Total 6 723 2 966 2230 7 459

Dotations et reprises:

d'exploitation 414 561
financiéres 188 185
exceptionnelles 2 364 1 484
Total 2 966 2230

(1) Provisions pour litiges :
Une reprise de provision pour risques de 548 K€ a été comptabilisée dans le cadre de la procédure
qui oppose la société ¢ ODDO ASSET MANAGEMENT SA.
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4. CREANCES ET DETTES

CREANCES Montant Brut  Dont a un an Dont a plus
au plus d'un an

Actif immobilisé:
- Autres immobilisations financiéres 547 167 380

Actif circulant

- Avances et acomptes versés sur commande 586 586
- Créances clients et comptes rattachés 25 397 25 397
- Créances sociales et fiscales 1 384 384
- Groupe 118 118
- Autres créances 290 290
- Charges constatées d'avance 1333 1312 21
Total 28 655 28 254 401
DETTES Montant Brut Dont a un an Dont a plus Dont a plus
au plus dunanetb de 5 ans
ans au plus
Emprunts et dettes bancaires 5957 1817 4140
Emprunts et dettes financiéres divers 2734 2 065 669
Dettes foumnisseurs 12 414 12 414
Dettes fiscales et sociales 14 042 13 049 993
Dettes sur immobilisations 209 209
Autres dettes 300 300
Total 35 656 29 854 4 809 993

Les emprunts bancaires et dettes financiéres diverses sont constituées de :

Montant brut

Emprunts bancaires 5945
Participation des salariés 666
Concours bancaires 12
Comptes-courants 2068

Total 8691

Seule la participation en compte-courant bloqué, de 1 & 5 ans, est reportée en dettes financiéres sur la ligne
participation des salariés. Au-dela, les salariés ont la faculté de maintenir leurs avoirs en compte-courant, et la dette
correspondante est comptabilis€ée en dettes sociales. Au 31 décembre 2013, la participation échue
reportée en dettes sociales est de 4 350K.

5. TRESORERIE GEREE ET LIQUIDITE

Trésorerie gérée.

VALEURS MOBILIERES DE PLACEMENT Montant brut  Dépréciation  Montant net Montant net

au 31/12/2013 au 31/12/2013 au 31/12/2013 au 31/12/2012
Contrats de capitalisation 15 000 0 15 000 15 000
Obligations 1 000 0 1000 1 000
SICAV & Fonds communs de placement 3616 23 3593 3302
Dépéts a terme 19 327 19 327 17 157
Autres (intéréts courus) 1814 1814 1282

Total 40 757 23 40734 37 741
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Liquidité.

VALEURS MOBILIERES DE PLACEMENT de 0 a 3 mois de 3 a 12 mois >12 mois Montant net

Contrats de capitalisation 15000 15 000
Obligations 1000 1 000
SICAV & Fonds communs de placement 3583 10 3593
Dépéts a terme 19 327 0 19 327
Autres (intéréts courus) 265 30 1519 1814
Total 23 175 30 17 529 40 734

6. CREANCES ET DETTES CONCERNANT LES ENTREPRISES LIEES

Actif Montant
Créances rattachées a des participations

Clients et comptes rattachés 13 229
Dépdts versés 171
Autres créances 118
Passif

Foumisseurs et comptes rattachés 183
Dettes financiéres 743

Compte de résultat
Produits financiers 107
Charges financiéres 2

7. INFORMATION CONCERNANT LES PARTIES LIEES

En conformité avec le réglement CRC 2010-02, nous vous informons qu’il n’existe pas de transactions
significatives avec des parties liées qui n’aient pas été conclues a des conditions normales de marché.

8. VARIATION DES CAPITAUX PROPRES

Le capital social de 27 157 500 € est composé de 85 000 actions d’une valeur nominale de 319,50 €. L’ Assemblée
Générale Extraordinaire du 12 mai 1998 a attribué un droit de vote double aux titres nominatifs détenus depuis plus de
trois ans.

Capitaux propres au 31 décembre 2012 148 121
Dividendes distribués sur résultat 2012 4141
Variation des provisions réglementées 1438
Résultat de l'exercice 2013 12 603

Capitaux propres au 31 décembre 2013 158 021
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Les écarts de réévaluation proviennent de la réévaluation légale de 1976 et se décomposent comme suit :

Licences et brewets 6
Droit au bail 228
Terrains 709
Total 943

Les réserves réglementées, sont représentées par :

La réserve pour actions propres 8 944
La résere spéciale de réinvestissement des

immobilisations 1038
Total 9 982
9. CHARGES A PAYER

Emprunts et dettes financiéres divers 42
Dettes foumisseurs et comptes rattachés 6259
Dettes fiscales et sociales 4762
Autres dettes 226
Total 11289
10. PRODUITS A RECEVOIR

Autres créances 290
Clients factures a établir 0
Valeurs mobiliéres de placement 1814
Total 2104

11. CHARGES CONSTATEES D’AVANCE

Charges d'exploitation (1) 1333

(1)- dont stock d’articles publicitaires non distribués a la cloture de 1’exercice : 542 K€

12. CHIFFRE D’AFFAIRES

Le chiffre d’affaires résulte essentiellement de 1’activité de fabrication et de commercialisation de vins et spiritueux
sur les marchés suivants :

2013 2012
France 9577 9 002
Europe 19 483 17 828
Etats-Unis d/Amérique 62 230 59 536
Autres pays du continent américain 12 311 11 847
Asie et Pacifique 3 859 3888
Afrique et Moyen Orient 423 420
Total " 107883° 102 521

Conformément aux normes du plan comptable, le chiffre d’affaires France comprend les droits de consommation et
la vignette Sécurité Sociale pergus pour I’Etat, soit 68 K€ (2012: 91 K€)
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13. PERSONNEL

Effectif 2013 2012
Cadres 81 83
Agents de maitrise 30 29
VRP 32 33
Employés & ouwviers 153 160
Total 296 305

Il s’agit de I’effectif au 31 décembre, contrats a durée déterminée inclus.

La rémunération nette des membres du Directoire au titre de 1’exercice 2013 est de 2 699 K€ en salaires et autres
avantages a court terme, dont 200 K€ en avantages en nature.

La rémunération nette des membres du Conseil de Surveillance est de 549 K€E.

14. RESULTAT FINANCIER

Le résultat financier est positif de 95 K€ et se décompose de la fagon suivante :

2013 2012
Résultat net des placements 1047 1025
Pertes et profits de change -631 -318
Produits de participation des filiales 116 649
Intéréts et charges assimilées -554 -602
Dépréciation des immobilisations financiéres 17 -156
RESULTAT FINANCIER 95 739

Les intéréts et charges assimilés correspondent a la rémunération des emprunts bancaires et dettes financiéres
diverses détaillés a la Note 4, et également des comptes-courants des salariés classés en dettes sociales pour 4 350
K€ au 31 décembre 2013.

15. RESULTAT EXCEPTIONNEL

Produits exceptionnels :

Produits exceptionnels: 2013 2012
Sur opérations de gestion 117 555
Sur opérations en capital 326 119
Reprises sur amortissements dérogatoires 516 3563
Reprises sur provisions pour hausse de prix 214 156
Reprises sur amortissements exceptionnels 18 94
Reprises sur provisions pour risques et charges 754 1497
Total 1945 2774

Charges exceptionnelles :

Charges exceptionnelles: 2013 2012
Sur opérations de gestion 333 1945
Sur opérations en capital 18 51
Dotations aux amortissements dérogatoires 540 473
Dotations aux provisions pour hausse de prix 1628 445
Dotations aux provisions pour risques et charges 196 637

Total 2715 3551
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La procédure avec ODDO ASSET MANAGEMENT SA ayant été cldturée au cours de 1’exercice, la provision
pour risques et charges de 548 K€ a pu étre reprise.

En 2012, les charges du Plan de Sauvegarde de I’Emploi s’étaient élevées a 1 532 K€, 1égerement supérieures aux
reprises de provisions de 1 497 K€.

16. VENTILATION DE L’IMPOT SUR LES BENEFICES

La ventilation de 1’imp6t entre les résultats « courant » et « exceptionnel » est retracée dans le tableau ci-dessous :

Résultat Imp6t da Résultat net
avant impot
Courant 20 803 7618 13185
Exceptionnel -770 -283 -487
Crédit impdt recherche -28 28
IS s/revenus distribués 0 123 -123
Total 20 033 7 430 12 603

Le Crédit imp6t compétitivité emploi s’est élevé a 193 K€ et a été comptabilisé au crédit des charges sociales.

17. INCIDENCE DES EVALUATIONS FISCALES DEROGATOIRES

Résultat de I'exercice 12 603
Dotations aux provisions réglementées 2 168
Réduction dimpét correspondant -746
Reprise provisions réglementées -730
Augmentation d'impét correspondant 251
Résultat hors évaluations fiscales dérogatoires 13 546

18. ACCROISSEMENTS ET ALLEGEMENTS DE LA DETTE FUTURE D’IMPOTS

Accroissements:

Provision pour hausse des prix 2 801
Amortissements dérogatoires 3 667
Imp6t correspondant (34,43%) -2 227
Allégements:

Charges déductibles en N+1 1293
Produits imposés non encore comptabilisés 695
Impét correspondant (34,43%) 684

19. ENGAGEMENTS FINANCIERS
1. Opérations de couverture.

La sociét¢ a souscrit des contrats a terme pour garantir le taux d’encaissement d’une partie des flux de trésorerie

prévisionnels en dollar américain de 1’exercice 2014, pour un montant total de 12 675 KUSD au taux moyen de
1,29.
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L’évolution du portefeuille au cours de I’exercice 2013 est rappelée dans le tableau ci-dessous :

( en milliers de devises) Devise 31/12/2013 31/12/2012
Taux USD de cléture 1,379 1,319
Taux CAD de cléture 1,467 1,314
Engagement fin de période en USD uUsD 12 675 71000
Engagement fin de période en CAD CAD 0 4 000
Engagement maximum en USD usD 12 675 71000
Engagement maximum en CAD CAD 0 4 000

(-) devises a recewvoir, (+) devises a livrer

(en milliers de devises) usD CAD
Contrats a terme sur opérations commerciales 2013 12 675 0
Contrats a terme sur opérations commerciales 2014 0 0
ENGAGEMENT TOTAL 12 675 0

(-) devises a recewoir , (+) devises a livrer

Juste valeur des contrats au 31/12/2013 610 0

Tous les contrats a terme sur opérations commerciales 2013 ont été comptabilisés en résultat de I’exercice.
2. Retraites et pensions :

L'engagement de la société au 31 décembre 2013 a été calculé en tenant compte des engagements au titre du régime
de retraite a prestations définies (article 39), ou des indemnités de fin de carriére lorsque celles-ci se révélent plus
favorables pour le salarié. Les calculs ont été effectués a partir de la rémunération brute (personnel actif) ou de la
pension versée (retraités) et tiennent compte de ’ancienneté, de I’espérance de vie, de la rotation des effectifs, de
I’évolution du cofit de la vie et des salaires. Cette dette future a été actualisée au taux de 3,17%, taux moyen des
obligations de maturité supérieure & 10 ans émises par les entreprises de la zone euro notées AA.

Retraites Indemnités Total
Article 39 de fin de camiére
Personnel actifs 6 871 703 7 574
Personnels retraités 15 167 . 15 167
TOTAL 22 038 703 22 741

Le régime de retraite & prestations définies est géré en interne et les droits ont été gelés au 31 mars 2005. L’option
de taxation sociale, notifiée a 1’Urssaf par lettre du 29 juillet 2011, est la taxation sur les dotations, comme prévu a
Particle L 137-11,1,2°,b du Code de la Sécurité Sociale. Ce régime concerne 293 bénéficiaires dont 129 actifs et
164 retraités.

La remontée du taux d’actualisation en 2013, de 2,69% a 3,17%, s’est traduite par une diminution de 1’engagement
de 1 028KE€.

Les pensions de retraites Article 39 versées au cours de 1’exercice et comptabilisées en charges sociales se sont
élevées a1 101 K€.
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3. Droit Individuel a la Formation
Au 31 décembre 2013, les engagements au titre du Droit Individuel a la Formation représentent 33 629 heures.

Le projet de loi en cours prévoit de modifier les régles d’attribution et d’utilisation de ce Droit individuel 4 la
Formation.

20. EVENEMENTS POSTERIEURS A LA CLOTURE

Néant.

21. TABLEAU DES SOLDES INTERMEDIAIRES DE GESTION

en milliers d'Euros

Prodults Charges Soldes intermédiaires des exercices |
{colonne 1) { colonne 2 ) {Colonne 1) - {Colonne 2) | N : 2013 |N-1: 2012

Ventes de marchandises 129 Colit d'achat des marchandises vendues 123  |Marge commerciale 6 22
Production vendue 107 754
Production stockée 1376 ou déstockage de production
Production immobilisée 405

Total 109 535 Total 0 Production de I'exercice 109535 | 102 794
Production de I'exercice 109 535
Marge commerciale 6 Consommation de I'exercice en provenance des tiers| 57 364

Total 109 541 Total 57 364 |Valeur ajoutée 52177 | 46 298
Valeur ajoutée 52177 | Impéts, taxes et versements assimilés 2515
Subwention d'exploitation 1 Charges de personnel 23914

Total 52178 Total 26 429 |Excédent brut d'exploitation 25749 | 19123
Excédent brut d'exploitation 25749
Reprises sur charges 561 Dotations aux amortissements et aux provsions 4770
et transferts de charges
Autres produits 515 Autres charges 354

Total 26 825 Total 5124 |Résultat d'exploitation 21701 14 491
Résultat d'exploitation 21701
Quotes-part de résultat Quotes-parts de résultat sur opération faites
sur opérations faites en commun en commun
Produits financiers 1791 Charges financiéres 1696

Total 23 492 Total 1696 |Résultat courant avant impdts | 21 796 15 230
Produits exceptionnels 1945 Charges exceptionnelles 2 715 |Reésultat exceptionnel (770) | (777)
Résultat exceptionnel (770) Participation des salariés 993
Résultat courant avant impéts 21796 Impots sur les bénéfices 7430

Total 21026 Total 8423 |Résultat de I'exercice 12 603 9638
Produits de cession d'élément d'actif | 326 Valeur comptable des éléments cédés 18  |Plus-alues ou moins-values sf 308 68

cessions d'éléments d'actif

'y pris droits de consc ion
hette Sécurité Sociale




22. TABLEAU DES FILIALES ET PARTICIPATIONS

(en milliers d’euros et de devises)

Quote Résultat
cam:: partdu | Valeur brute | Valeur nette :;::::; (bénéfice ou| Dividendes d‘a::f:::'er: du
Pays Capital propr capital des titres des titres " perte) encaissés
autres que consentis dernler
" détenu détenus détenus du dernler |par la soclété )
le capital par la soclété| exercice
% exercice
Société N, M. de Schryver Belgique EUR 135/EUR 66| 5500 |EUR 62|EUR 62|EUR 0|EUR | (15){EUR 0|EUR -
Mamier-Lapostolle Inc. Etats-Unis | USD 1000|USD| 13996| 72,80 [EUR 580|EUR 580|EUR |- usD | 239|usD - |usD| 91533
S.C..DU VAL France EUR 16 769|EUR 44| 100,00 |EUR |16 769|EUR | 16 769|EUR EUR| 729|EUR 106|EUR 1677
Grandes Marques Nederland|Pays-Bas | EUR 189|EUR (5)] 8571 |EUR 111|EUR 111|EUR = |EUR (3)JEUR 0 -
Mamier Investissements S A |Suisse CHF 36 500|CHF | (700)] 99,76 |EUR |23864|EUR | 23 864|CHF - CHF {88)|CHF - -
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RAPPORT DES COMMISSAIRES AUX COMPTES SUR LES COMPTES SOCIAUX

Frangois LAMY Pierre GODET
7, rue de Monceau 19, avenue de Messine
75008 PARIS 75008 PARIS

SOCIETE DES PRODUITS
MARNIER LAPOSTOLLE

91, boulevard Haussmann
75008 PARIS

RAPPORT DES COMMISSAIRES AUX COMPTES
SUR LES COMPTES ANNUELS

Exercice clos le 31 décembre 2013




Frangois LAMY Pierre GODET
7, rue de Monceau 19, avenue de Messine

75008 PARIS 75008 PARIS

Rapport des Commissaires aux Comptes
sur les comptes annuels
Exercice clos le 31 décembre 2013

Aux actionnaires,

En exécution de la mission qui nous a été confiée par votre Assemblée Générale, nous vous
présentons notre rapport relatif & 1'exercice clos le 31 décembre 2013, sur :

. le contrdle des comptes annuels de la SOCIETE DES PRODUITS MARNIER
LAPOSTOLLE, tels qu'ils sont joints au présent rapport ;

. la justification de nos appréciations ;
. les vérifications spécifiques et les informations prévues par la loi.

Les comptes annuels ont été arrétés par le Directoire. Il nous appartient, sur la base de
notre audit, d'exprimer une opinion sur ces comptes.

I. Opinion sur les comptes annuels

Nous avons effectué notre audit selon les normes d'exercice professionnel applicables en
France ; ces normes requiérent la mise en ceuvre de diligences permettant d'obtenir
l'assurance raisonnable que les comptes annuels ne comportent pas d'anomalies
significatives. Un audit consiste a vérifier, par sondages ou au moyen d'autres méthodes de
sélection, les €léments justifiant des montants et informations figurant dans les comptes
annuels. Il consiste également 4 apprécier les principes comptables suivis, les estimations
significatives retenues et la présentation d'ensemble des comptes. Nous estimons que les
éléments que nous avons collectés sont suffisants et appropriés pour fonder notre opinion.

Nous certifions que les comptes annuels sont, au regard des régles et principes comptables
frangais, réguliers et sincéres et donnent une image fidéle du résultat des opérations de
I'exercice écoulé ainsi que de la situation financiére et du patrimoine de la société a la fin

de cet exercice. 1

&
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I1. Justification des appréciations

En application des dispositions de l'article L. 823-9 du code de commerce relatives a la
justification de nos appréciations, nous portons a votre connaissance les éléments suivants :

La note 1 de I'annexe relative aux régles et méthodes comptables présente les modalités de
détermination de la valeur d'inventaire des titres de participation conduisant a la
constitution éventuelle d'une provision pour dépréciation. Nous nous sommes assurés de la
pertinence des approches mises en ceuvre par la société sur la base des €léments
disponibles 4 ce jour, et avons apprécié le caractére raisonnable des hypothéses retenues et
des évaluations qui en résultent.

Les appréciations ainsi portées s'inscrivent dans le cadre de notre démarche d'audit des
comptes annuels, pris dans leur ensemble, et ont donc contribué a la formation de notre
opinion exprimée dans la premiére partie de ce rapport.

IIL. Vérifications et informations spécifiques

Nous avons également procédé, conformément aux normes d'exercice professionnel
applicables en France, aux vérifications spécifiques prévues par la loi.

Nous n'avons pas d'observation & formuler sur la sincérité et la concordance avec les
comptes annuels des informations données dans le rapport de gestion du Directoire et dans
les documents adressés aux Actionnaires sur la situation financiére et les comptes annuels ;

Concernant les informations fournies en application des dispositions de l'article L. 225-
102-1 du code de commerce, annexées au rapport de gestion, sur les rémunérations et
avantages versés aux mandataires sociaux ainsi que sur les engagements consentis en leur
faveur, nous avons vérifié leur concordance avec les comptes et, le cas échéant, avec les
éléments recueillis par votre société auprés des sociétés controlant votre société ou
contrdlées par elle. Sur la base de ces travaux, nous attestons l'exactitude et la sincérité de
ces informations.

En application de la loi, nous nous sommes assurés que les diverses informations relatives
a l'identité des détenteurs du capital et des droits de vote vous ont été communiquées dans

le rapport de gestion.

Fait a Paris, le 13 mai 2014

Les Commissaires aux Comptes

24 ﬁie_m; GOPET
&~
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CHAPITRE 4 — RENSEIGNEMENTS DIVERS

DES CONTROLEURS LEGAUX

En application de I’article 222-8 du réglement général de 1’AMF, les honoraires versés aux Contrdleurs légaux de la
société mére et de ses filiales sont repris ci-dessous.

EXERCICE 2013
Frangois LAMY Pierre GODET
(montant HT en euros) 2013 2012 V% 2013 2012 V%
Audit
Commissariat aux comptes, des
comptes individuels et consolides
- Emetteur 110 104 6% 65 56 16%
- Filiales
Autres diligences et prestations
- Emetteur 2 2
- Filales
SOUS-TOTAL 110 106 4% 65 58 12%
Autres prestations rendues aux filiales
Juridique - fiscal -social 0 0 0 0
Autres 0 0 0 0
SOUS-TOTAL 0 0 0 0
TOTAL 110 106 ° 4% 65 58 12%

Il s'agit des prestations effectuées au titre d'un exercice comptable et prises en charge au compte de résultat .
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ATTESTATION DE LA PERSONNE ASSUMANT LA RESPONSABILITE DU PRESENT DOCUMENT

« J’atteste, & ma connaissance, que les comptes sont établis conformément aux normes comptables applicables et
donnent une image fidéle du patrimoine, de la situation financiére et du résultat de la société et de I’ensemble des
entreprises comprises dans la consolidation, et que le rapport de gestion ci-dessus présente un tableau fidéle de
I’évolution des affaires, des résultats et de la situation financi¢re de la société et de I’ensemble des entreprises
comprises dans la consolidation ainsi qu’une description des principaux risques et incertitudes auxquels elles sont

confrontées. »

Fait, a Paris, le 14 mai 2014

Monsieur Jacques MARNIER LAPOSTOLLE
Président du Directoire



