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Résultats semestriels 2014 

› Chiffre d’Affaires  à taux de change constant : 206,8 M€ ; +7,5%   

› Résultat Opérationnel Courant : 19,8 M€ ; 9,8% du CA publié 

 

 Une croissance solide, en ligne avec le plan de marche  
(CA de 412 M€ +/- 2% à taux de change constant) 

 Une nouvelle amélioration de la performance industrielle 

 Un niveau de marge opérationnelle en avance sur les objectifs annuels 

 Un objectif de rentabilité opérationnelle rehaussé pour 2014  
  

 

Villepinte, le 30 juillet 2014 - Guerbet (FR0000032526 GBT), spécialiste mondial des 

produits de contraste pour l’imagerie médicale, publie ses résultats semestriels consolidés 

ayant fait l’objet d’un examen limité des commissaires aux comptes.  

 
Comptes consolidés (normes IFRS) 
Le Conseil d’Administration du 29 juillet 2014 a arrêté les comptes clos au 30/06/2014. 

En millions d’Euros, au 30 juin S1 2014  S1 2013

Chiffre d’affaires 202,6 192,4

EBITDA (*) 32,3 24,2

% du chiffre d’affaires 15,9% 12,6%

Résultat Opérationnel Courant 19,8 15,2

% du chiffre d’affaires 9,8% 7,9%

Résultat Net 12,7 10

% du chiffre d’affaires 6,3% 5,2%

Endettement net 83,3 96,6

NB : les % sont calculés sur la base des chiffres en K€

* Earnings before Interest, Tax, Depreciation & Amortization
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Une croissance solide, en ligne avec le plan de marche 

 

Sur le 1er semestre de l’exercice 2014, le chiffre d’affaires du Groupe Guerbet s’élève à 

202,6 M€ en croissance de 5,3%. Au 30 juin 2014, l’impact négatif de l’effet de change est 

estimé à 4,2 M€. Le chiffre d’affaires à taux de change constant s’élève donc à 206,8 M€, 

soit une progression de 7,5%.  

 

Sur les 6 premiers mois de l’exercice 2014, le segment IRM ressort en légère baisse de 

1,8% à 80,9 M€ liée à un effet stocks au T2 2013 en Allemagne. Hors Allemagne, les ventes 

de Dotarem® progressent. Aux Etats-Unis, un an après son lancement, Dotarem® bénéficie 

d’une forte image et poursuit sa montée en puissance progressive. Comme anticipé, le 

segment Rayons X est en croissance, mettant ainsi un terme à l’effet des commandes 

exceptionnelles de fin 2012 sur les ventes de l’exercice 2013. Avec un chiffre d’affaires de 

96,3 M€ en augmentation de 5,3%, les ventes sont orientées à la hausse sur toutes les 

zones. Les plateformes de croissance du Groupe (les deux nouveaux segments Radiologie 

Interventionnelle, Dispositifs Médicaux et les deux pays à forte croissance USA, Chine) 

accélèrent encore leur progression (+35,5% vs S1 2013). 

 

 

Un niveau de marge opérationnelle en avance sur les objectifs annuels 

 

Conformément au plan de marche, le Groupe a continué à bénéficier des actions menées 

pour accroître sa rentabilité opérationnelle : progression de la marge brute (effet prix et mix 

produits/pays, poursuite des efforts d’amélioration des procédés industriels) et maîtrise des 

frais de fonctionnement. 

 

Premier effet de l’appréciation des marges, l’EBITDA ressort à 32,3 M€ au S1 2014 contre 

24,2 M€ à période comparable en 2013, représentant désormais 15,9% contre 12,6% à 

période comparable.  

 

Le Résultat Opérationnel Courant s’établit à 19,8 M€, soit un taux de marge opérationnelle 

de 9,8%. A mi-parcours, cette tendance est supérieure aux objectifs.  

 

A 12,7 M€, le Résultat Net représente 6,3% du chiffre d’affaires du Groupe contre 5,2% au 

premier semestre 2013. Cet agrégat intègre une charge d’IS de 6,5 M€, en augmentation de 

plus de 2 M€ par rapport au S1 2013. 

 

 

Renforcement de la structure financière 

 

Avec des capitaux propres de 247,1 M€ au 30 juin 2014 contre 229,0 M€ un an plus tôt, le 

Groupe continue à consolider sa structure financière. 

 

Malgré une dégradation du BFR, les bons résultats conjugués à une maîtrise des 

investissements ont permis au Groupe de se désendetter (83,3 M€ à fin juin 2014 contre 

96,6 M€ à fin juin 2013 ; 82,5 M€ à fin décembre 2013). 
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Un objectif de rentabilité opérationnelle rehaussé pour 2014 
 
Sur les segments rayons X et IRM, le Groupe devrait profiter, au cours du 2ème semestre 

2014, d’un environnement de marché des produits de contraste globalement semblable à 

celui des 6 premiers mois de l’année.  

  

Sur le segment RIT (radiologie interventionnelle), la stratégie de diversification porte ses 

fruits (+56,5% vs S1 2013). Lipiodol® a été approuvé par les autorités japonaises en 

novembre 2013 pour le traitement par chimio-embolisation transartérielle conventionnelle du 

cancer primitif du foie (CHC). Une nouvelle indication a, en outre, été accordée par les 

autorités américaines en avril 2014 pour l’imagerie du CHC. 

 

Enfin, dans le segment des Dispositifs Médicaux, la mise sur le marché de l’injecteur 

FlowSens® a reçu un bon accueil de la part des professionnels. Le Groupe a décidé 

d’étendre à six (contre quatre initialement) le nombre de pays participant à la première vague 

de commercialisation de FlowSens®. 

 

La poursuite des gains de compétitivité, ainsi qu’un retour à un niveau de dépenses plus 

normatif en matière de R&D devraient également participer à l’appréciation de la marge 

opérationnelle du Groupe.  

 

Au final, grâce aux performances significatives enregistrées au cours du premier 

semestre, le Groupe confirme son objectif 2014 avec un CA de 412 M€ +/- 2% à taux de 

change constant et revoit à la hausse son taux de ROC/CA publié qui devrait 

désormais se situer entre 9 et 10% (contre 8 à 9% initialement).  

 

 
 

 
Prochain rendez-vous : 

Publication du chiffre d’affaires du 3ème trimestre 2014,  
le 23 octobre 2014 après Bourse 

 

 

 

 

A propos de Guerbet 

 
Pionnier dans le domaine des produits de contraste avec plus de 80 années d’expérience, Guerbet 
est le seul groupe pharmaceutique dédié à l’imagerie médicale sur le marché mondial. Il dispose d’une 
gamme complète de produits d’imagerie en Rayons X et IRM et pour la radiologie interventionnelle, 
ainsi qu’une gamme d’injecteurs et d’équipements médicaux associés pour améliorer le diagnostic et 
la prise en charge thérapeutique des patients. Pour découvrir de nouveaux produits et assurer son 
développement futur, Guerbet mobilise chaque année d’importantes ressources pour la R&D : environ 
10% de ses ventes. Guerbet (GBT), est coté au compartiment B de NYSE Euronext Paris et a réalisé 
en 2013 un chiffre d’affaires de 390 millions d’euros, avec un effectif total de 1 485 salariés dont 1 000 
en France.  
Pour plus d'informations sur Guerbet, merci de consulter le site www.guerbet.com  
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