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Résultat net part du groupe de 5 millions d’euros e n 2014
Génération de cash-flow et poursuite de la politiqu e de distribution
Chiffre d’affaires stable au 1 €' trimestre

HF Company a réalisé un chiffre d’affaires de 64,4 millions d’euros en 2014, intégrant la contribution du pole
Confortique jusqu’a sa cession survenue le 16 mai. Retraité des activités Confortique, le chiffre d’affaires 2014
est ressorti a 48,9 millions d’euros, en retrait de 16,9% en comparaison de I'exercice 2013. Au 4¢™e trimestre, le
repli des ventes a été nettement plus modéré que les trimestres précédents avec une baisse du chiffre d'affaires
de 6,6% par rapport a la période correspondante de I'exercice 2013 a 12,7 M€£.

M€ 2014 2013 Variation en 2013
(Confortique comptabilisée (Confortique comptabilisée M€ (Publié)
en activités en activités
abandonnées) abandonnées)
Chiffre d’affaires 48,9 58,6 -9,7 95,4
Achats & charges 387 44,9 74,3
externes
Charges de personnel -9,0 -9,6 -15,0
Résultat opérationnel 11 +0,9 2,0 22
courant
Dépréciation de goodwill - -0,5 -0,5
Résultat opérationnel -1,7 - -1,7 1,2
Résultat ncft des activités +5,8 0.7 i
abandonnées
RNPG +5,0 1,2 +3,8 1,2

* Comptes audités

Nouvelle diminution des charges  opérationnelles

Fort de I'agilité de son modele, HF Company a abaissé son point mort opérationnel. La réduction du périmetre
consécutive a la cession du pble Confortique s’est traduite par un allegement symétrique des charges de la
holding, avec une diminution des postes consacrés aux fonctions supports et le regroupement des directions
financiére et juridique. HF Company a également profité des restructurations opérées dans les filiales au cours
des exercices précédents et a optimisé ses conditions d’approvisionnement malgré la baisse des volumes. Le
groupe a donc réduit ses charges opérationnelles courantes absorbant prés de 80% de la décroissance des
revenus et limitant le déficit du résultat opérationnel courant a -1,1 M€. Le résultat net part du groupe ressort
largement positif a 5,0 M€, sous I'effet de la cession des activités Confortique pour une valeur d’entreprise
représentant plus de dix fois le résultat opérationnel du pdle.

Nouvelle génération de cash-flow d’exploitation

En 2014, HF Company a considérablement renforcé sa structure financiére en générant 5,4 millions d’euros de
cash-flow d’exploitation grace a une capacité d’'autofinancement positive et a une variation trés favorable du
besoin en fonds de roulement. La génération récurrente de cash-flow, couplée a la cession a un prix élevé du
pble Confortique, permet a HF Company de disposer d'une trésorerie nette de 28 millions d’euros au 31
décembre 2014.

1/2



Communiqué financier Tours, 13 avril 2015

Chiffre d’affaires stable au ler trimestre 2015

HF Company a réalisé un chiffre d’affaires de 11,1 M€ au 1° trimestre 2015, un niveau comparable a celui du
1¢" trimestre 2014 (11,2 M€). Le groupe a capitalisé sur le retournement du marché en Digital Broadband pour
renouer avec une croissance significative (+18% vs T1 2014). La remontée du dollar a contraint les
responsables des filiales du pble Home Digital Life a négocier des hausses de prix avec les distributeurs au
détriment de I'animation commerciale. Le chiffre d'affaires du Home Digital Life a ainsi reculé de 16% en
comparaison d'un 1¢" trimestre 2014 qui avait bénéficié des ventes liées a la fin du passage a la télévision
numeérique.

Perspectives

En 2015, le groupe va s’employer a rétablir ses conditions de marge et sa place dans les linéaires en Home
Digital Life afin d’anticiper le passage a la norme MPEG 4, fixé officiellement en avril 2016. Dans le péle Digital
Broadband, I'activité sera fortement dynamisée dans les exercices futurs par un contrat en cours de finalisation
outre-Atlantique avec une industrialisation prévue sur le second semestre 2015.

Dividende

La solidité de I'assise financiére de HF Company et les perspectives de croissance a moyen terme conduisent
le conseil d'administration a proposer a I'assemblée générale des actionnaires, qui se réunira le 5 juin 2015, un
dividende de 0,67 centime d’euro par action au titre de I'exercice 2014. Cette proposition, qui correspond a un
pay-out de 50% et a un rendement de 8,7% au cours du 10 avril 2015, s’inscrit dans une politique pérenne de
distribution qui a conduit le groupe a reverser plus de 17 millions d’euros a ses actionnaires depuis 2008. En
paralléle, le conseil d’administration a procédé le 13 avril 2015 a I'annulation de 241.810 actions auto-détenues,
représentant 6,4% du capital social.

Prochain rendez-vous :
Publication du chiffre d’affaires semestriel, le 20 juillet 2015 aprés Bourse

Contacts

HF Company Presse : Stéphanie Stahr

@ 0247343838 @ : 0153488057
comfi@hfcompany.com stephanie.stahr@cmcics.com

ISIN : FRO000038531~ Reuters : HFCO.LN Bloomberg : HFCO NM

A propos d’HF Company : HF Company est un acteur majeur de I'univers Digital Personnel et de la technologie CPL. Le groupe est
également leader mondial des solutions Broadband. HF Company est coté sur I'Euronext (compartiment C), labellisé entreprise innovante
par BPI ANVAR (n°A1303001F) et éligible au PEA PME selon les critéres définis par le décret du 4 mars 2014.
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