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Résultats semestriels et confirmation de l’acquisition de Nuair France 
Situation semestrielle consolidée au 30 juin 2015 
 
                         Compte de résultat simplifié en milliers d’euros 

en milliers d’euros 1er  semestre 
2015 

1er  semestre 
2014 retraité* 

1er  semestre 
2014 

Chiffre d’affaires 110 370 110 973 110 973 
Résultat opérationnel courant sur 
activité     

15 964 16 701 17 273 

Résultat net part du groupe  10 120 10 530 10 911 
* Situation semestrielle au 30 juin 2014 arrêtée en appliquant IFRIC 21 comme au 30 juin 
2015. Toutes les explications concernant cette nouvelle norme comptable sont données dans 
la note 19 du rapport semestriel 2015. 
 
Commentaires sur le 1er semestre 
Après une série de trois trimestres en récession, nous enregistrons enfin une hausse de chiffre 
d’affaires, et de très belle manière puisque nous établissons le meilleur 2e trimestre de notre 
histoire. Nous enregistrons ce résultat avec une grande satisfaction, au moment même où nos 
équipes se battent pour contrecarrer les effets d’une crise qui tarde à s’achever. 
Malgré la soudaineté de la baisse de l’euro et le positionnement tarifaire de quelques concurrents en 
quête de volumes, la dégradation de la marge commerciale a été limitée. Cela explique la baisse de 
3,9 % du résultat comparativement à l’érosion de 0,5 % de l’activité et ceci malgré tous nos efforts 
pour répercuter les hausses de prix. 
 
Perspectives 
Nous abordons sereins le 2e semestre qui fut en retrait de 5,2 % en 2014. Si le frémissement évoqué 
par certains de nos clients grossistes se confirme, nous serons en mesure de finir positivement 
l’année 2015. 
À partir du 1er juillet, nous commençons à consolider les chiffres de Mecafer dont le chiffre 
d’affaires au 1er semestre est stable. 72 % des achats de Mecafer se font en dollars avec les mêmes 
inconvénients conjoncturels que nous venons d’évoquer. 
Enfin, nous confirmons avoir conclu un accord avec les actionnaires de Nuair France pour que cette 
jeune pousse rejoigne notre filiale Sectoriel. La transaction, d’un montant de 2,7 M€, se fera 
intégralement en cash. Nuair France a réalisé, en 2014, 3,1 M€ de chiffre d’affaires et un bénéfice 
net de 157 k€. L’activité du 1er semestre 2015 a crû de plus de 20 %. 
Mecafer et Nuair France  ne  sont  pas  endettées.  Nous  menons  donc  ces  opérations en 
conservant une trésorerie positive et sans affaiblir notre structure financière. Leur rentabilité nous 
permettra de surcroît  de  poursuivre  notre  politique  de  versements  réguliers de dividendes. 
 
Assemblée Générale extraordinaire du 7 août 2015 
Nous souhaitons associer les dirigeants actuels de Mecafer, Didier Courbon et Philippe Bories, au 
capital du Groupe. Cela démontre leur très forte implication dans notre projet. N’ayant pas eu la 
possibilité d’acheter ces titres sur le marché, nous proposons une augmentation de capital 
permettant un échange de 83 826 actions Thermador Groupe contre 1 442 actions Mecafer. Vous 
trouverez le détail des résolutions sur notre site Internet. Si ce montage était refusé par l’Assemblée 
Générale, nous serions dans l’obligation de financer le solde de la transaction en cash, pour un 
montant de 6,5 M€. 


