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Contrast for Life

Guerbet double son chiffre d’affaires avec I'acquisition de I’activité
« produits de contraste et systemes d’injection »

du groupe Mallinckrodt

Villepinte, le 27 juillet 2015 - Guerbet (FR0000032526 GBT), annonce avoir conclu un
accord en vue de l'acquisition de l'activité « produits de contraste et systemes
d’injection » de Mallinckrodt (« CMDS »). Avec cette acquisition, Guerbet a pour
ambition de créer un nouveau leader global dans I'imagerie médicale.

Les ventes proforma combinées de Guerbet et de I'activité CMDS représentaient en
2014 environ 800 M€Y et prés de 2 500 collaborateurs.

Processus et principales modalités d’acquisition

Ce processus d'acquisition a été mené par le management de Guerbet sous la supervision
du Conseil d'administration et de son Comité stratégique. Guerbet a été conseillé,
respectivement par Lazard et Gide Loyrette Nouel, en tant que conseils financiers et
juridiques. La due diligence a été conduite en collaboration avec PwC.

Les points forts de I'activité CMDS identifiés par Guerbet sont :
- Une plateforme industrielle et commerciale performante au travers de 4 sites de
production en Irlande et en Amérique du Nord et d’'un réseau global de distribution

couvrant environ 65 pays,

- Une gamme compléte de systémes d’injection en imagerie Rayons X, imagerie
cardio-vasculaire et IRM,

- Un portefeuille significatif de brevets et droits de propriété intellectuelle.

Au premier semestre 2015, I'activité CMDS de Mallinckrodt a enregistré un chiffre d’affaires
de pres de 210 millions de dollars.

! Chiffre d’affaires proforma 2014 sur la base d’une parité EUR/USD de 1,1$
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Guerbet achéte 100% de I'activité CMDS sur la base d’un prix de 270 M$ totalement payé en
numéraire et financé par une dette syndiquée par BNP Paribas. L’acquisition porte sur
'achat des sociétés regroupant les sites de production, les droits de propriété intellectuelle
ainsi que les filiales de distribution dans les différentes zones géographiques.

Outre l'acquisition, Guerbet prévoit également de financer des investissements
complémentaires pour un montant de 50 M$, refinancera sa dette existante et bénéficiera
d'une facilit¢ de crédit revolving afin de financer son besoin en fonds de roulement
additionnel.

En conséquence, le ratio pro forma dette nette/EBITDA devrait temporairement s’élever a un
multiple supérieur a 3 avant de retrouver rapidement un ratio inférieur a 2.

La transaction, soumise a l'approbation des autorités de contrble compétentes, devrait étre
finalisée au cours des prochains mois.

Le Comité Central d’Entreprise de Guerbet a émis un avis favorable unanime a I'égard de
I'acquisition de l'activité CMDS.

De forts leviers de développement
Le nouvel ensemble bénéficiera rapidement de complémentarités entre Guerbet et CMDS :

- Sur les produits de contraste, CMDS est en position de force avec Optiray® et
Optiject® (Europe) / Ultraject® (Etats-Unis) en Rayons X alors que Guerbet l'est en
IRM avec Dotarem®,

- Sur les services et les solutions en imagerie, cette acquisition permettra de bénéficier
de synergies technologiques, CMDS maitrisant les systémes d’injection avec
seringues et Guerbet, la technique innovante d’injection hydraulique pour poches
souples,

- Sur un plan géographique, une complémentarité similaire existe avec une forte
position de CMDS aux Etats-Unis et de Guerbet en Europe. L'opération permettra a
Guerbet d'accélérer le succés commercial de Dotarem aux Etats-Unis et d’envisager
un lancement mondial beaucoup plus rapide pour les nouveaux produits du Groupe.
En outre, Guerbet renforcera sa présence sur les marchés a fort potentiel de
développement, notamment en Chine, en Russie et en Turquie.

Enfin, le développement des ventes augmentera les volumes de production et diminuera les
colts par une meilleure absorption des frais fixes.

Une opportunité unique pour Guerbet

L’acquisition de I'activitt CMDS de Mallinckrodt par Guerbet représente une opportunité
unique pour plusieurs raisons :

- Elle s’inscrit parfaitement dans la stratégie de renforcement de son activité Rayons X
et de développement de son activité solutions et services en imagerie,

- Elle permet au Groupe d’accélérer son expansion géographique, en particulier sur
deux de ses marchés cibles (Etats-Unis et Asie),

- Elle offre des complémentarités significatives sur les plans commerciaux et industriels
tout en permettant de rationaliser certaines dépenses de fonctionnement.
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Enfin, elle arrive au meilleur moment dans ['histoire de Guerbet. Avec une situation
financiére robuste et un désendettement rapide au cours de ces trois derniéres années, le
Groupe est en ordre de marche pour intégrer une opération de cette dimension.

Mark Trudeau, Président Directeur Général de Mallinckrodt commente : « L’activité CMDS
est fortement génératrice de trésorerie et compte tenu de la grande expérience de Guerbet
dans cette industrie, nous sommes convaincus qu’il s’agit du meilleur choix stratégique pour
cette activité. Guerbet est idéalement positionné pour maximiser la valeur de CMDS.
L’empreinte internationale et la taille du nouvel ensemble permettront & Guerbet d’accroitre
de facon significative sa capacité a répondre aux besoins des patients a travers le monde ».

Yves L’Epine, Directeur Général de Guerbet commente : « Cette acquisition transforme et
accélere le destin de Guerbet : elle double notre chiffre d’affaires, nous permet d’étendre
notre couverture géographique et de renforcer nos positions en produits de contraste comme
en solutions d’'imagerie et services. Nous sommes fres heureux d’accueillir les collaborateurs
de l'activité CMDS de Mallinckrodt pour rapidement réussir avec eux cette intégration, une
fois lacquisition finalisée, et devenir ensemble un nouveau leader global en imagerie
médicale ».

Prochain rendez-vous :

Publication du chiffre d’affaires du 2™ trimestre 2015 :
le 28 juillet 2015 apres Bourse

A propos de Guerbet

Pionnier dans le domaine des produits de contraste avec prés de 90 années d’expérience, Guerbet
est le seul groupe pharmaceutique dédié a I'imagerie médicale sur le marché mondial. Il dispose d’'une
gamme compléte de produits d’imagerie en Rayons X (RX), par Résonance Magnétique (IRM) et pour
la Radiologie Interventionnelle et Théranostique (RIT), ainsi qu'une gamme d’injecteurs et
d’équipements médicaux associés pour améliorer le diagnostic et la prise en charge thérapeutique
des patients. Pour découvrir de nouveaux produits et assurer son développement futur, Guerbet
mobilise chaque année d'importantes ressources pour la R&D : environ 9% de ses ventes. Guerbet
(GBT), est coté au compartiment B de NYSE Euronext Paris et a réalisé en 2014 un chiffre d’affaires
de 409 millions d’euros, avec un effectif total de 1 461 salariés au 31 décembre 2014.

Pour plus d'informations sur Guerbet, merci de consulter le site www.guerbet.com

A propos de Mallinckrodt

Mallinckrodt est un groupe pharmaceutique mondial qui met au point, produit, commercialise des
spécialités biopharmaceutiques et des solutions pour I'imagerie médicale. Ses aires thérapeutiques
portent sur les maladies rares et auto-immunes, la neurologie, la rhumatologie, la néphrologie et les
maladies pulmonaires, les soins intensifs respiratoires des nouveaux nés et le systeme nerveux
central. Mallinckrodt commercialise des médicaments princeps, des spécialités génériques et des
principes actifs pour I'industrie pharmaceutique. Sa franchise dédiée a l'imagerie médicale comprend
des agents de contraste, des systémes d’injection et des produits radiopharmaceutiques.

Pour plus d'informations sur Mallinckrodt, merci de consulter le site www.mallinckrodt.com.


http://www.mallinckrodt.com/
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Déclarations prospectives

Ce communiqué de presse peut contenir des déclarations de nature prévisionnelle, basées sur des
hypotheses et des prévisions faites par la direction du Groupe Guerbet. Divers risques connus et
inconnus, incertitudes et autres facteurs pourraient conduire a des différences sensibles entre les
résultats futurs, la situation financiére, le développement et les performances de I'entreprise, et les
estimations effectuées ici. Ces facteurs incluent ceux évoqués dans les rapports publics de Guerbet,
disponibles sur son site Internet www.guerbet.com. L’entreprise n’assume aucune responsabilité
quelle qu’elle soit concernant la réactualisation de ces déclarations prévisionnelles ou leur adéquation
avec les futurs événements ou développements.
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