RAPPORT

FINANCIER SEMESTRIEL
AU 30/06/2015
:,/ e -
< Engagements 2015

o

ILLE-ET-VILAINE
BANQUE ET ASSURANCES



I
ILLE-ET-VILAINE
BANQUE ET ASSURANCES

CAISSE REGIONALE DE CREDIT AGRICOLE MUTUEL D’ILLE E T VILAINE

Société coopérative a capital variable, établissement de crédit,
Société de courtage d’assurances
Siege social: 4, rue Louis Braille — 35136 Saint Jacques de la Lande
775 590 847 RCS RENNES- APE 6419Z



SOMMAIRE

DECLARATION DE LA PRESIDENTE DU CONSEIL D'ADMINISTRATION ET DU DIRECTEUR
GENERAL DE LA CAISSE REGIONALE DE CREDIT AGRICOLE MUTUEL D'ILLE-ET-VILAINE

RESULTATS SOCIAUX

RESULTATS CONSOLIDES

GESTION DES RISQUES

DISPOSITIF DE CONTROLE INTERNE

RAPPORT DES COMMISSAIRES AUX COMPTES SUR L'INFORMATION FINANCIERE

SEMESTRIELLE

COMPTES CONSOLIDES INTERMEDIAIRES RESUMES AU 30 JUIN 2015

10

24

27

35



DECLARATION DE LA PRESIDENTE DU CONSEIL
D'ADMINISTRATION ET DU DIRECTEUR
GENERAL DE LA CAISSE REGIONALE DE CREDIT
AGRICOLE MUTUEL D'ILLE-ET-VILAINE

Mesdames, Messieurs les sociétaires,

Conformément a l'article 222-4 du reglement général de I'Autorité des Marchés Financiers, vous trouverez ci-
dessous, la déclaration de Madame Marie-Francoise BOCQUET, Présidente du Conseil d’Administration et
Monsieur Jean-Pierre VAUZANGES, Directeur Général de la Caisse régionale de Crédit Agricole d'llle et Vilaine,
sur la responsabilité du rapport financier semestriel.

. DI:;CL’ARATION DE LA PRESIDENTE DU CONSEIL D'ADMINISTRATION ET DU DIRECTEUR
GENERAL

Nous déclarons assumer la responsabilité du présent rapport et attestons qu’a notre connaissance, les comptes
sont établis conformément aux normes applicables. lls donnent une image fidéle du patrimoine, de la situation
financiere et du résultat de la Caisse régionale de Crédit Agricole d'llle et Vilaine et de 'ensemble des Caisses
Locales comprises dans la consolidation. De plus, ce rapport présente un tableau fidele des informations
mentionnées a l'article 222-6 du réglement général de I'Autorité des Marchés Financiers.

Il LES PRINCIPAUX EVENEMENTS SURVENUS PENDANT LES SIX PREMIERS MOIS DE L’EXERCICE
2015

Les faits marquants suivants sont développés dans les comptes consolidés intermédiaires résumés au 30 juin
2015.

ll. PRINCIPAUX RISQUES ET PRINCIPALES INCERTITUDES SUR LES SIX MOIS RESTANT DE
L’ANNEE 2015

En dépit d’'une volatilité des marchés financiers toujours élevée et d’'un contexte économique difficile, la Caisse
régionale n’identifie pas de nouveaux risques pouvant remettre en cause de maniére significative a court terme
les perspectives d'évolution des résultats nets sociaux et consolidés.

Fait a Rennes, le 28 aodt 2015

La Présidente du Conseil d’Administration Le Directeur Général

Marie-Frangoise BOCQUET Jean-Pierre VAUZANGES



RAPPORT SEMESTRIEL D'ACTIVITE AU 30 JUIN 2015

Présentation des états financiers

Les comptes consolidés intermédiaires résumés du Crédit Agricole d'llle-et-Vilaine ont été établis conformément
aux normes IAS/IFRS et aux interprétations IFRIC telles qu'adoptées par I'union Européenne et applicables au 30

juin 2015.

RESULTATS SOCIAUX

ENVIRONNEMENT ECONOMIQUE ET FINANCIER

Aprés une hausse de 0,1% au 4°™ trimestre 2014,

le PIB augmente de 0,6% sur le 1% trimestre 2015.
Le pouvoir d’achat des ménages et le taux de
marge des entreprises se redressent.

Les prix a la consommation en France enregistrent
une hausse de 0,3% sur un an. Cette évolution
résulte d'une augmentation des prix dans les
secteurs des services (+1,3%), de Ialimentation
(+0,4%) et du tabac (+0,3%) alors que les prix des
produits manufacturés et de [I'énergie reculent
respectivement de 0,7% et de 2,8%.

Au 31 mars 2015, le taux de chdmage en France
est en hausse de 0,2 pt sur un an et atteint 10% de
la population active en France. Cependant celui-ci
a connu une baisse de 0,1 pt sur le 1% trimestre
2015.

ACTIVITE COMMERCIALE

La Caisse régionale voit son encours de collecte
augmenter de 2,8% par rapport a juin 2014 avec :
Une hausse de la collecte monétaire de 3,6%
Une stabilité des livrets

Une progression de I"assurance-vie de 4,6%.

Un recul sur les valeurs mobiliéres de 6,7%.

YV VYV

Les réalisations de crédits sont en progression par
rapport a 2014 et atteignent 767 millions d’euros
contre 710,4 millions d’euros au 30 juin 2014 soit
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Le CAC progresse de 12,1% depuis le début de
'année (4273 points au 31 décembre 2014, 4790
points au 30 juin 2015). Le CAC a atteint son point
haut sur ce semestre le 27 avril (5269 points) et son
plus bas le 06 janvier (4084 points).

Les taux court terme ont chuté depuis un an. En
effet, I'Euribor 3 mois est passé de 0,30% de
moyenne sur le 1% semestre 2014 & 0,02% de
moyenne sur le 1% semestre 2015. Il est négatif
depuis le 28 avril 2015.

Les taux longs suivent la méme tendance. Le TEC
10 est passé de 2,10% en moyenne sur le 1%
semestre 2014 a 0,62% de moyenne sur le 1%
semestre 2015.

une hausse de 8%. Les réalisations sont
particulierement importantes sur le secteur de
I'habitat particulier (+5,9%) a 445 millions d’euros
contre 420,1M€ sur le 1er semestre 2014.

Dans le méme temps, les encours de crédits sont
en augmentation de 0,4% a fin juin 2015.

Z ILLE-ET-VILAINE
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TABLEAU D’'ACTIVITE (BASE SOCIALE) :

En KE 30/06/2014 30/06/2015 2015/2014
Marge d'intermédiation globale 67 151 64 081 -4,6%
Marge sur Commissions 53 311 57 495 7,8%
Marge sur portefeuille et propre CR 21533 22 492 4,5%
Marges diverses 1043 |- 1704 63,3%
Produits accessoires 783 911 16,3%
PRODUIT NET BANCAIRE 141 735 143 276 1,1%
Frais de personnel 41 648 41719 0,2%
Autres frais administratifs 27 820 28 098 1,0%
Dotation aux amortissements 3498 3590 2,6%
CHARGES FONCTIONNEMENT NETTES 72 966 73 407 0,6%
RESULTAT BRUT d'EXPLOITATION 68 769 69 869 1,6%)
Codt du risque 3017 4721 56,5%
RESULTAT D'EXPLOITATION 65 751 65 148 -0,9%)
Résultat net sur actif immobilisé 669 854 27,5%
RESULTAT COURANT avant IS 66 421 66 001 -0,6%9
Dotation nette au FRBG et provisions réglementées 6 400 4 000 -37,5%
IS 19 382 25176 29,9%
RESULTAT NET 40 639 36 825 -9,4%
COEX 51,5% 51,2%

Le produit net bancaire du 1% semestre 2015
s'éleve a 143,3 millions d’euros en progression de
1,1% par rapport a 2014. Les principaux éléments
constitutifs du PNB évoluent comme suit :

La marge d’intermédiation globale est en recul de
46% sur un an. Son évolution se caractérise
notamment par :

» Une forte baisse du colt de refinancement des
crédits. Le colt des avances globales diminue
de 4,7 milions d'euros avec un taux de
rendement qui passe de 2,35% a 1,82%. Celui
des avances miroirs recule de 1 million d'euros
(taux de rendement de 1,50% a 1,37%), des
emprunts en blanc de 4,5 millions d'euros (taux
de rendement de 1,08% a 0,68%). Dans le
méme temps, les intéréts pergus sur les crédits
reculent de 6 millions d'euros.

» Un fort recul des commissions de collecte. La
marge collecte était de 1,8 million en 2014, elle
est de -2,2 millions en 2015.

» Une dotation de provision Epargne-Logement

d’un montant de 4,6 millions d’euros contre 0,2
million en 2014.

Rapport financier semestriel — 30/06/2015

Une soulte liée aux remboursements d’avances
globales en raison de remboursements anticipés
de crédits plus importants qu'a l'ordinaire. La
hausse de la soulte (4 millions d'euros en 2015
contre 2 millions en 2014) vient annuler la
hausse des indemnités de remboursements
anticipés (+2,2 millions d'euros).

La marge sur commissions est en hausse de 7,8%
sur un an a 57,5 millions d'euros. Cette évolution
s’explique notamment par :

» Une hausse du compartiment assurances

dommages et prévoyance de 1,7 million d’euros
(+38,7%) qui S’explique par de bonnes
performances commerciales conjuguées a un
boni 2014 lié a une faible sinistralité sur 2014.

Une hausse des commissions ADI pour 1,2
million d’euros (+8,6%) liée a un recul de la
sinistralité en 2014 permettant un boni sur
I'année 2015.

Les autres produits et services (comptes a
composer, cotisations cartes, assurance-vie)
sont en légére progression.

Z ILLE-ET-VILAINE
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La marge sur portefeuille progresse de 4,5% sur un
an pour atteindre 22,5 millions d’euros en raison de
la perception d'un dividende exceptionnel de la
filiale Unexo.

Les charges de fonctionnement nettes atteignent
73,4 millions d’euros, en légere hausse de 0,6% par
rapport a 2014.

Les frais de personnel sont stables a 41,7 millions
d’euros.

Les autres frais administratifs progressent de 1%
sur un an a 28,1 millions d’euros et les dotations
aux amortissements atteignent 3,6 millions d’euros,
en hausse de 2,6% par rapport a juin 2014.

Le résultat brut d'exploitation s’éléve a 69,9 millions
d’euros en hausse de 1,6% par rapport au 1%
semestre 2014.

Le colt du risque s’éleve a 4,7 millions d’euros au
30 juin 2015 contre 3 millions en 2014. Ce co(t du
risque inclut notamment une provision de 2,7 M€ au
titre du déclenchement du mécanisme de garanties
Switch. En effet, la baisse au 2iéme trimestre 2015
de la valeur globale de mise en équivalence des
participations de Crédit Agricole S.A. dans les
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Caisses régionales (CCI/CCA) et dans Crédit
Agricole Assurances, va entrainer un appel en
garantie de la part de Crédit Agricole S.A.,
conformément aux dispositions du contrat.

Le taux de créances douteuses et litigieuses est
passé de 2,42% a 2,59% tandis que le taux de
couverture de ces créances est passé de 66,27% a
61,86%.

Le résultat net sur actifs immobilisés s’éléve a 0,9
million d’euros contre 0,7 millions d’euros en 2014.

La charge fiscale est en hausse de 29,9% par
rapport au ler semestre 2014 a 25,2 M€ en raison,
notamment, de limposition de [I'étalement des
indemnités de réaménagement prélevées lors d’'une
renégociation de crédits et du caractére non
déductible de la provision épargne-logement.

En conséquence, le résultat net est en recul de
9,4% sur un an a 36,8 millions d’euros.

Z ILLE-ET-VILAINE
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RESULTATS CONSOLIDES

30/06/2014
(en milliers d'euros) 30/06/2015 Retraité (1) 201572019
Intéréts et produits assimilés 157 796 162 820 -3,1po
Intéréts et charges assimilées -82 864 -90 17p -8,1%6
Commissions (produits) 68 574 67 48b 1,646
Commissions (charges) -13 344 -11 699 14,1%
Gains ou pertes nets sur instruments financieaguste valeur par résultat 407 518 -21]
Gains ou pertes nets sur actifs financiers disgesia la vente 21 742 16 159 34
Produits des autres activités 1034 908 14,1%0
Charges des autres activités -2 314 -1672 38,5%0
PRODUIT NET BANCAIRE [ 151025 144 34 4,6%
Charges générales d'exploitation =72 17 -7103y7 1,646
Potatlons aux amortissements et aux dépréciations des hiliwadions -2 908 2 88p 3.8%
incorporelles et corporelles
RESULTAT BRUT D’EXPLOITATION 75 854 70 428 7,7%
Co0t du risque -4 723 -3018 56,5%6
RESULTAT D'EXPLOITATION 71 132 67 40p 55%
Quote-part du résultat net des entreprises miségjeivalence D 0
Gains ou pertes nets sur autres actifs 0 0
Variations de valeur des écarts d'acquisition 0 0
RESULTAT AVANT IMPOT 71 132 67 40p 55%
Imp6ts sur les bénéfices -22 386 -20 46)/ 9,4%
Résultat net d'imp6t des activités arrétées oweimscde cession 0 0
RESULTAT NET 48 746 46 938 3,9%
Participations ne donnant pas le controle 0 0
RESULTAT NET — PART DU GROUPE 48 744 46 938 3,9%

RESULTATS CONSOLIDES

<+ LE PRODUIT NET BANCAIRE

Le Produit Net Bancaire s'éleve a 151 millions
d’euros en hausse de 4,6% par rapport au 1°
semestre 2014. |l se compose:

mais un recul sur les opérations internes au Crédit
Agricole (-4,5 millions d’euros en net).

Des gains ou pertes nets sur instruments

Des produits et charges d'intéréts et
assimilés. La marge sur intéréts s'éléve a 74,9
millions d'euros en hausse de 3,1% par rapport a

juin 2014. Cela s’explique, principalement, par une >
baisse des charges d'intéréts sur opérations

internes au groupe Crédit Agricole (-10,7 millions

d’euros). Ces derniéres correspondent a la charge
financiere des avances miroirs, globales,
traditionnelles et emprunts en blanc.

Des commissions nettes qui s’élévent a 55,2 >

millions d’euros en recul de 1% (-0,56 million million d’e
d'euros) avec notamment une progression des
commissions sur moyens de paiements et autres

prestations de service (+3,2 millions d’euros en net)

Rapport financier semestriel — 30/06/2015

uros.

financiers a la juste valeur par résultat
gains ou pertes correspondent principalement :

Des gains ou pertes nets sur
financiers disponibles a la vente.

Z ILLE-ET-VILAINE
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aux plus ou moins-values réalisées sur les
achats et ventes de CCI de la Caisse régionale
via son contrat de liquidité. Le montant net des
plus ou moins-values réalisées au premier
semestre 2015 s'éléeve a 0,2 million d'euros
contre 0,4 million d’euros en 2014.

Au solde des opérations de couvertures pour 0,1

actifs
lls s’élevent



au 30 juin 2015 a 21,7 millions d’euros contre 16,2
millions d’euros en 2014. IlIs se composent :

» Des dividendes recus pour 13,3 millions d’euros,
en hausse de 1,4 million d’euros.

» Des plus-values de cession de titres réalisés sur
actifs disponibles a la vente pour 8,5 millions
d’euros contre 4,2 millions d’euros en 2014.

* LES CHARGES D'EXPLOITATION

Les charges d’exploitation s'élevent a 72,2 millions
d’euros en hausse de 1,6% par rapport a 2014. Les
charges de personnel représentent 57,8% du total
des charges d’exploitation. Elles sont en hausse de
0,5 million d’euros.

Les impbts et taxes sont en hausse de 21,5% sur
un an a 4,5 millions d'euros.

Les produits et charges des autres
activités. Ils comprennent notamment les plus-
values de cession, les loyers et dotations aux
amortissements  sur les immeubles  hors
exploitation, les autres produits et charges
d’exploitation bancaire et les produits et charges
des activités non bancaires. lls représentent une
charge nette de 1,3 million d’euros contre une
charge de 0,8 million d’euros en juin 2014.

Le colt des services extérieurs et les autres
charges générales d'exploitation sont en recul de
0,8% a 26 millions d'euros.

Les dotations aux amortissements sont en hausse
de 3,8% a 3 millions d’euros.

% DURESULTAT BRUT D'EXPLOITATION AU RESULTAT . CONSOLI DE

Le résultat brut d’exploitation  séléve a 75,9
millions d'euros en hausse de 7,7% avec une
progression significative du PNB de 4,6% et une
hausse des charges d'exploitation de 1,6%.

Le col(t du risque s'éleve a 4,7 millions en
hausse de 56,46% par rapport a 2014.

La charge fiscale au 30 juin 2015 est en
progression de 9,4% a 22,4 millions d’euros.

Le résultat net s'éleve a 48,7 millions
d’euros en hausse de 3,9%.

STRUCTURE FINANCIERE (SUR BASE CONSOLIDEE)

» Les fonds propres :

Le montant des Fonds Propres part du Groupe
s’éléve a 1 395 millions d’euros au 30 juin 2015,
soit une progression de 41,4 millions d'euros
depuis le 31 décembre 2014.

Cette progression s’explique par le résultat du
semestre pour 48,7 millions d’euros. Viennent
en déduction de ces sommes les dividendes
versés pour 10,7 millions.
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» Les ratios prudentiels :
Les Etablissements de crédit sont tenus de
respecter en permanence un ratio de solvabilité
supérieur a 8%.
Au 30 juin 2015, le ratio phasé transitoire CRD
Il / CRD IV s’éléve a 19,32%.

» Les parties liées :
Les informations relatives aux parties liées sont
présentées dans les annexes aux comptes
consolidés en Note 2.3.
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GESTION DES RISQUES

LE RISQUE CREDIT

% OBJECTIFS ET POLITIQUE DE GESTION DES RISQUES

La politique de prévention et de suivi des risques de
contreparties de la Caisse régionale d'llle-et-Vilaine
est basée sur la responsabilisation des acteurs
réseau et concilie maitrise des risques et
développement commercial dans le respect de la
réglementation.

En 2010, la Caisse régionale d’llle-et-Vilaine a mis
en place un processus risque issu des travaux entre
les Caisses régionales Bretonnes afin de :

% GESTION.DU RISQUE

La stratégie risque de la Caisse régionale définit la
politique générale en matiere :

» D’entrée en relation,

» De régles de délégation d'octroi de crédits et
paiement,

» De division et de partage du risque en fonction
de la qualit¢ du client et du volume des
engagements,

» Traiter le risque le plus en amont possible dans
une logique de « relation durable » ;

» Organiser un traitement personnalisé des clients
en difficulté ;

» Améliorer les performances de la Caisse sur les
risques de crédit.

» De distribution des préts a moyen terme et des
garanties,

» De crédits de trésorerie,
» De suivi des risques (répartition des clients par

marché, suivi des encours consolidés et des
opérations spécifiques).

1. ORGANISATION DE LA FONCTION RISQUE ET DISPOSITIF DE_SURVEILLANCE

L'organisation des risques au sein de la Caisse
régionale d’llle-et-Vilaine repose sur :

» La mise en coeuvre de trois phases de
recouvrement : commercial, amiable et
contentieux,

» Un traitement du risque spécifique pour chaque
marché,

> La volonté de maintenir « une relation durable ».

Sous la responsabilité du Directeur des Risques, de
la Qualité et de I'Organisation, le Comité des
Risques se réunit mensuellement et le Comité des
Grands Risques trimestriellement.

Les objectifs de ces Comités s’articulent autour de
deux missions majeures :

» Le suivi et le contrble des risques de
contreparties sur tous les marchés,

Rapport financier semestriel — 30/06/2015

» Le niveau et les modalités de provisionnement
des créances douteuses et litigieuses.

Au cours de chaque Comité des Risques sont
analysés, les tableaux de bord risques, I'examen
des dossiers entrés en défaut depuis le dernier
comité et le suivi des dossiers examinés au cours
des Comités précédents.

Une revue des risques d’'un secteur d’'agences est
réalisée lors de chaque Comité mensuel des
Risques.

De méme, des Comités Risques spécifiques sont
régulierement organisés sur certaines filieres (PIM,
LBO, ...). En cas de constat de dégradation sur des
secteurs donnés, des comités spéciaux temporaires
peuvent étre mis en place pour suivre le risque au
plus pres (exemple : filiere lait).

Des revues de portefeuilles sont réalisées 3 fois par
an pour les marchés des clientéles de particuliers,
des professionnels, de [Iagriculture et des
Entreprises. Elles ont pour objectif d'analyser les

Z ILLE-ET-VILAINE 10
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dossiers sélectionnés a partir de critéres tels que le
montant de 'EAD et la dégradation de notes.
Ces revues permettent :

» de détecter les affaires fragiles,

» d'adopter un positionnement clair sur les
dossiers,

» d’assurer un suivi des actions décidées lors des
revues précédentes.

Une revue des Grands Engagements est réalisée 2
fois par an sous la responsabilité de la Direction des
Risques, de la Logistique et de I'Organisation, et en
présence de la Direction Générale. Elle vise a :

» examiner annuellement tous les gros
engagements de la Caisse régionale,

» contrOler le respect des regles de la politique
crédit,

» d'adopter un positionnement clair sur les
dossiers,

» de s’assurer du suivi des actions décidées lors
des revues précédentes.

Par ailleurs, la Caisse régionale s’est appuyée sur
le systéme de notation « Bale Il » pour déterminer a
'actif de son bilan des dépréciations sur base
collective pour 39,41 millions d’euros au 30 juin
2015 (46,25 millions d’euros au 30 juin 2014).

2. METHODOLOGIE ET SYSTEME DE NOTATION

Le dispositif Bale 1l de notation interne de la
clientéle de la Banque de Détail et de la Banque de
Grande Clientele est opérationnel depuis 2005. I
permet d’évaluer contrat par contrat le risque pris
par la Caisse régionale auprés de ses clients, de
globaliser I'ensemble des risques, d’obtenir une vue
consolidée des risques encourus par contrepartie
ou par groupe de contreparties, et ainsi d’'ajuster les
provisions. Grace au dispositif de risques
opérationnels, la Caisse régionale peut vérifier son
niveau de couverture de risques par les fonds
propres. Autorisé fin 2007, le dispositif Bale Il pour
la Banque de Détail, a fait I'objet, en 2009, d'une
mission de suivi par I'Inspection de la Commission
Bancaire.

L’intégration du dispositif Bale Il au sein de la
Caisse régionale est suivie dans trois domaines :

» la communication: une grande attention est
portée sur le niveau de connaissance pratique
de Bale Il par les experts métier (crédit /
marketing / réseau) ;

» lintégration dans les Projets Nationaux (octroi
crédits habitats; octroi crédits a la
consommation,...) ;

» lintégration dans les autres processus
opérationnels (distribution des crédits, suivi des
risques, provisions et recouvrement, marges
crédit).

Les outils LUC (Logiciel Unique de Cotation) et
OCE (Outillage Clientéle Entreprise) déterminent,
pour chaque contrepartie, le montant de la perte
attendue en cas de défaut, comme I'impose Baéle Il
dans sa méthodologie pour apprécier le risque lié
au crédit.

3. MECANISMES DE REDUCTION DU RISQUE DE CREDITS

Dans le cadre de sa politique risque, la Caisse
régionale d'llle-et-Vilaine se contre-garantit aupres
d’'autres établissements de crédit pour
174,79 milions deuros au 30 juin 2015
(186,59 millions d’euros au 30 juin 2014). Elle
bénéficie par ailleurs de garanties recues de I'Etat
ou d’organismes para publics tels que le FGAS pour
assurer le risque de contreparties sur les préts a
taux 0% et les préts PAS.

Ces engagements regus s’élévent a 484,92 millions
d'euros au 30 juin 2015 (482,34 millions d’euros au

30 juin 2014).

Rapport financier semestriel — 30/06/2015

Enfin, la Caisse régionale mene une politique
dynamique de couverture de ses préts habitats via
'organisme de caution mutuelle du groupe Crédit
Agricole, la CAMCA a hauteur de 2,244 millions
d’euros en 2015 contre 2,094 millions d'euros au
30 juin 2014.

(Voir Note 6 de 'annexe aux comptes consolidés au
30/06/2015)

Par ailleurs, la Caisse régionale n’a pas recours aux
instruments dérivés de crédit.
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4. LES CREANCES DOUTEUSES ET LITIGIEUSES

L'encours des créances douteuses et litigieuses
s’éleve a 219,8 millions deuros a fin juin 2015
contre 204,7 millions d’euros a fin juin 2014. Le taux
des créances douteuses et litigieuses évolue peu, a

“ EXPOSITION

Exposition par agent économique

Ce tableau repris de la note 5.3 bis de I'annexe aux
comptes consolidés intermédiaires résumés au 30
juin 2015 montre I'exposition par agent économique
de I'encours de préts et créances.

La «clientele de détail» et les «grandes
entreprises » représentent respectivement 78,1% et

2,58% contre 2,42% en juin 2014. Le taux de
couverture par les dépréciations traduit la politique
prudente de gestion des risques a 61,86% contre
66,27% en juin 2014.

Depuis le 31 décembre 2014, ces encours
progressent de 0,8% pour la « clientele de détail »
et se replient de 3,26% «pour les Grandes
Entreprises ».

15,8% de I'encours brut total.

Administrations centrales 512 182 / / / 512 582
Banques centrales / / / / 0
Etablissement de crédit 13 239 / / / 13 239
Grandes entreprises 1 350 905 81 698 62 119 21 462 1267 324
Clientele de détail 6 674 486 138 123 73 858 73235 6 527 393
Total * (1) 8 550 812 219 821 135 977 94 697 8320 138
Valeursaublan |

* Dont encours clientéle sains restructurés (non dépréciés) pour 47 101 milliers d'euros.

(1) Au 30/06/2015 les montants indiqués incluent les créances rattachées.

Administrations centrales 558 951 / / / 558 951
Banques centrales / / / / 0
Etablissement de crédit 3189 / / / 3189
Grandes entreprises 1396 421 86 241 62 437 12 079 1 321 905
Clientele de détail 6 624 573 140 570 75 099 81 215 6 468 259
Total * (1) 8583 134 226 811 137 536 93 294 8 352 304
Vdeusaubian |

* Dont encours clientéle sains restructurés (non dépréciés) pour 40 252 milliers d'euros.

(1) Au 31/12/2014 les montants indiqués incluent les créances rattachées.
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Le codt du risque s’éléve a -4,722 millions d'euros
au 30 juin 2015 contre -3,018 millions d’euros au 30
juin 2014. Il se compose notamment de dotations
nettes sur les provisions sur préts et créances pour
5,204 millions d’euros (dont 2,7 millions d’euros au

LE RISOUE DE MARCHE

Le risque de marché représente le risque
d’incidences négatives sur le compte de résultat ou
sur le bilan, de fluctuations défavorables de la
valeur des instruments financiers a la suite de la
variation des paramétres de marchés notamment :
les taux d’intéréts, les taux de change, le cours des

+« OBJECTIFS ET POLITIQUE

La Caisse régionale est exposée au risque de
marché sur les éléments de son portefeuille de titres
et de dérivés lorsque ces instruments sont
comptabilisés en juste valeur (au prix de marché).

On distingue comptablement le Trading book et le
Banking book. La variation de juste valeur du
Trading book se traduit par un impact sur le résultat.

Le contrble des risques de marché du groupe Crédit
Agricole S.A. est structuré sur deux niveaux
distincts mais complémentaires :

Au niveau central , la Direction des Risques et
Controles  Permanents  Groupe assure la
coordination sur tous les sujets de pilotage et
controle des risques de marché a caractere
transverse. Elle norme les données et les
traitements afin d'assurer I'nomogénéité de la

mesure consolidée des risques et des contrdles.

Au niveau de la Caisse régionale : Le Middle-
Office (interface entre le Front et le Back-Office)
réalise les controles de second degré premier
niveau (2.1). Un Responsable des Risques et
Contrdles Permanents (RCPR) pilote et contréle les

Le Conseil d’administration, organe délibérant se
prononce sur la politique financiére, le niveau de
tolérance au risque, son périmétre d’application,
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titre du déclenchement du Switch — voir explications
p.7), de dotations nettes sur engagements par
signatures pour 1,348 million d'euros, et de reprises
nettes pour risques et charges pour 1,816 million
d’euros.

actions, le prix des matiéres premiéres, ainsi que de
leur volatilité implicite.

La Caisse régionale n'est pas éligible a I'adéquation
des fonds propres au titre de ses activités de
marché.

La variation de juste valeur du Banking book se
traduit par un impact sur les fonds propres.

La Caisse régionale ne détient pas de portefeuille
de négociation.

risques de marché de second degré deuxieme
niveau (2.2) issus des activités avec I'appui d’'un
contrbleur central des risques financiers. Ce
Responsable est nommé par le Directeur Général
de la Caisse régionale et lui est directement
rattaché.

Les organes de suivi des risques du groupe Crédit

Agricole sont les suivants :

» Le Comité des Risques Groupe (CRG),

» Le Comité de suivi des Risques des Caisses
régionales (CRCR),

» Le Comité Normes et Méthodologies.

ainsi que l'adéquation des risques pris aux
dispositifs d'identification, de mesure et de gestion
des risques financiers.
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En effet, la politique financiére lui est présentée
annuellement pour validation, complétée d'un avis
du RCPR.

En cours d’exercice, le Conseil d’Administration est
tenu informé de I'évolution des différents indicateurs
de risque, du respect des limites et des mesures
prises en cas de dépassement de seuils d’alerte ou
d’'impact défavorable des scénarios de stress sur
les comptes de la Caisse régionale. Il approuve
toute modification substantielle des méthodologies
internes a la Caisse régionale.

La politique financiere est définit par le comité
financier. Ce dernier est composé des personnes
suivantes :

> Directeur Général,

» Directeur Général Adjoint,

» Directeur Finances,

» Responsable du service Finances et Controle de
Gestion et ses équipes,

Responsable du Pdle Gestion Financiére et ses
équipes,

RCPR et contr6leur comptable et financier,
Responsable du Service Comptabilité Générale
Middle-Office.

A4

YV V

Le Comité Financier pilote et met en ceuvre la

politique  financiere validée par le Consell

d’Administration en matiére de :

» Gestion du portefeuille Fonds Propres

» Politique de couverture du risque de taux

» Politique de gestion de la liquidité
(refinancement ...)

» Tout autre sujet en lien avec la Gestion
Financiere.

De plus, il propose un avenant a la politique
financiere validée par le Conseil d’Administration en
cas de volonté de souscrire ou de mettre en place
de nouveaux produits ou de nouvelles activités.

La participation du RCPR et du contréleur financier
apporte un double regard et émet un avis motivé sur
les propositions de la Direction financiere. Ils
participent également aux travaux préparatoires
dans le cadre d'un pré-comité.

L'organisation opérationnelle retenue par la Caisse
régionale respecte les principes de séparation des
fonctions d’engagement des opérations, de celles
d’enregistrement et de suivi.

% METHODOLOGIE DE MESURE DES RISQUES DE MARCHE

L’encadrement des risques de marché de la Caisse
régionale repose sur une combinaison d’indicateurs
de risques, donnant lieu a encadrement par des
limites et/ou seuils d'alerte : la VaR (Value at Risk),
un scenario de stress et des indicateurs

complémentaires.

Calcul de VaR :

La VaR peut étre définie comme étant la perte
potentielle maximale que peut subir un portefeuille
en cas de mouvements défavorables des
paramétres de marché, sur un horizon de temps et
pour un intervalle de confiance donnés.

Sur son portefeuille de titres, la CR retient un
intervalle de confiance de 99% et un horizon de
temps de 1 mois.

Pour la Caisse régionale d'llle et Vilaine, la VaR 1
mois a 99% fournit la baisse de plus-values latentes
et donc I'impact sur les fonds propres dans 99% des
cas sur un horizon de 1 mois. L'outil utilisé est I'E-
VaRisk, outil développé par la recherche d’AMUNDI
et mis a la disposition des Caisses régionales. La
VaR du portefeuille de la Caisse régionale s’éléve a
2,71 millions d’euros au 30 juin 2015. Le niveau de
VaR au 31 décembre 2014 s'établissait a 4,43
millions d’euros.
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Le niveau de VaR est en hausse. Cette variation
s’explique par la constitution de réserves LCR. En
effet, les OPCVM Monétaires ont été arbitrés pour
souscrire des OPCVM Obligataires éligibles aux
réserves LCR.

Stress scenarii :

Le deuxiéme élément quantitatif, « stress scénarii »,
compléte la mesure en VaR qui ne permet pas
d’appréhender correctement l'impact de conditions
extrémes de marchés.

Ces calculs de scénarii de stress, conformément
aux principes du groupe, simulent des conditions
extrémes de marché et sont le résultat de trois
approches complémentaires.

Les scénarii historiques consistent a répliquer sur le
portefeuille actuel [l'effet de crises majeures
survenues dans le passé.

Les scénarii hypothétiques anticipent des chocs
vraisemblables, élaborés en collaboration avec les
économistes.

Les scénarii adverses consistent a adapter les
hypothéses pour simuler les situations les plus
défavorables en fonction de la structure du
portefeuille au moment ou le scénario est calculé.
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Ces scénarii sont adaptés aux risques propres aux
différents portefeuilles sur lesquels ils sont calculés.
La sensibilité par facteur de risque se mesure au
travers du scénario de stress utilisé dans le Groupe.

Ce scenario a été revu en mars 2011 prenant en

compte les crises récentes (subprime / faillite de
Lehman / dettes souveraines): Actions : -35% ;

s DISPOSITIFE DE LIMITES DE

Les limites sont revues chaque année par le Conseil
d'Administration. La derniére révision a été réalisée
le 19 décembre 2014.

Les limites globales encadrant les risques sont
complétées par des limites opérationnelles et/ou
des seuils d’alerte, afin de maintenir les expositions
conformes a ces regles internes.

Il est utle de compléter le dispositif de limites

globales avec des seuils d’alerte. L'atteinte de ces

derniers doit conduire a une analyse de la situation

donnant lieu a une décision motivée. Celle-ci peut

étre soit une confirmation de la décision de gestion

initiale, soit étre sa modification.

Le dispositif d'alerte repose sur 2 types de limites :

» Limites globales: en cas de dépassement, le
Conseil d’Administration et le Comité Financier
sont alertés.

» Limites opérationnelles : en cas de
dépassement, le Comité Financier est alerté.

La Caisse régionale a défini un dispositif de 5
limites (limites sur le portefeuille de Titres de
Placement dans sa globalité), elles sont fixées en
fonction de la capacité de la CR a absorber un choc
de marché.

1. Limite en perte en cas de scenario
adverse

Limite opérationnelle : 25 M€ (soit environ 42% du
résultat 2014)
Limite globale : 30 M€ (soit environ 50% du résultat

2014).

Le risque action trouve son origine dans les activités
de trading et arbitrage sur actions, dans le
portefeuille de placement investi en actions, ou
encore dans les actions d'autocontrdle.

Risques sur actions provenant des activités de

trading et d'arbitrage : Les encours d'actifs
financiers détenus a des fins de transaction sont
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Taux : +244 bps ; Alternatif : -10%, Convertible : -
14%.

En appliquant ce stress scenario sur le portefeuille
au 30 juin 2015, la variation totale du portefeuille
serait de -15,5 millions d’euros. Le stock de PMVL
ne serait plus que de 16,1 millions d’euros (au lieu
de 31,6 millions d’euros au 30 juin 2015).

SEUILS. D'ALERTE

2. Limite en VaR 1 mois
Limite opérationnelle : 7 M€ (soit environ 12% du
résultat 2014)
Limite globale : 9,5 M€ (soit environ 16% du résultat
2014)

3. Limite en allocation d'actifs en VaR
1 mois

Un calcul de VaR est effectué mensuellement par
classe d'actifs :

ume
Limite paractf opérationnsd ik en
WaRm= 1 MoiE

Limits globais en
WaRg 1 mols

. TaME

Monétaire 100% -

Monétaire dynamique R

Obligations

Comvertible
Actions

Gesfion atemative

=

€

=
] 3
E =
5 3
el =

£
E =
5 €
- =
0 3

5% D4M

ih
L
[=]

4. Limite sur Résultat Economique sur
le portefeuille de placement
Résultat économique = A +/- values latentes sur les
titres de placement + +/- values externalisées +
revenus sur titres de placement
» Limite opérationnelle : -3 M€
» Limite globale : -4,5 M€

5. Limite mensuelle sur Résultat
Economique sur portefeuille
Limite opérationnelle : 1 M€

En des alertes de performance par support
d’investissement sont communiquées aux membres
du Comité Financier.

détaillés au paragraphe 6.2 des Comptes annuels
sur base consolidée au 31 décembre 2014.

Risques sur actions provenant des portefeuilles

de placement: Le portefeuille de placement de la
Caisse régionale ne contient pas d'action en direct
mais seulement des indexations de performances.
L'encours au 30 juin 2015 s’établit a 12 millions
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d’euros, soit environ 2 % du portefeuille d’excédents
de Fonds Propres gérés, un suivi mensuel est
reporté a la Direction Générale.

Actions d’autocontrdle :

Au 30 juin 2015, la Caisse régionale détient une
partie de ses Certificats Coopératifs

GESTION DU BILAN

d’Investissement (CCI). lls ont été acquis en partie
dans le cadre d'un contrat de liquidité. Le nombre
de CCI détenus a ce titre s’éléve a 18 262 au 30
juin 2015 (soit 0,8% du nombre total de CCI de la
CR llle et Vilaine).

* LE RISQUE DE TAUX D'INTERET GLOBAL :

Le Risque de Taux est "le risque encouru en cas de
variation des taux d'intérét du fait de I'ensemble des
opérations de bilan et de hors bilan, a I'exception, le

cas échéant, des opérations soumises aux risques
de marché ("trading book")".

1. OBJECTIFS, METHODOLOGIE ET POLITIQUE

La Caisse régionale est soumise au risque de taux
d’intérét global (RTIG) sur I'ensemble de son bilan
et hors bilan hors trading.

L'exposition a la hausse/baisse des taux est
calculée mensuellement selon la méthode
d'agrégation des gaps taux fixe et inflation, qui
donne le gap global en approche statique. Le calcul
de I'exposition est réalisé a partir des outils, des
hypothéses et modéles d’écoulement utilisés par le
groupe Crédit Agricole.

L’outil utilisé est I'outil groupe CRISTAUX 2 depuis
le comité financier du 9 mars 2009.

Les sources de données alimentant I'outil sont
essentiellement des alimentations automatiques :
STRADA, CAPIC, KTP, CARISTO et pour le reste
des agrégats manuels (rejets crédits, Avances
Miroirs ~ Structurées, production engagée non
versée...).

2. GESTION DU RISQUE

La Caisse Régionale veille a optimiser la
contribution de la marge de transformation a son
résultat tout en limitant les risques qui pourraient
mettre en cause son équilibre financier.

Elle profite des latitudes de gestion offertes par le
dispositif de limite de RTIG pour lui permettre
d'avancer ou de retarder la couverture des postes
de bilan pour adapter au mieux leur adossement au
contexte économique et de de marché.
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Les conventions d’écoulement retenues sont celles
du groupe Crédit Agricole a I'exception de deux lois
locales. Les remboursements anticipés sur Crédits
Habitat a taux fixe et sur Dépbt a Terme Moyen
Long Terme (>lan) bénéficient d'un modeéle
d'écoulement interne a la CR 35. Les hypotheses
locales de remboursements anticipés sont les
suivantes:

» Crédits (convention validée en Comité Financier
le 25 février 2015) : 5,5 % en 2015, 4,0 % en
2016 et taux structurel de 3,5 % sur les années
suivantes,

» DAT MLT (convention validée en Comité
Financier le 28 avril 2015) : 9,4 % sur I'année 1,
7,4% en année 2, 4,5 % en année 3 et 3 % sur
les années suivantes.

Ces stratégies sont étudiées chaque mois en
Comité Financier, et adaptées le cas échéant aux
évolutions constatées. La composition et les
attributions du Comité Financier sont décrites au
paragraphe « Risques de marché ».

Le dispositif de limite doit étre réexaminé et le cas
échéant modifié, une fois par an. Le Conseil
d'administration du 19 décembre 2014 a validé le
dispositif de limite suivant:
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Limite sur exposition synthétique - VAN

Ratio en % des Fonds Propres

« Limite VAN » globale sur les années 1 a 30 en millions

d’euros

Ratio en % des Fonds Propres

« Limite VAN » opérationnelle sur les années 1 a 30 en

millions d’euros

Limites sur exposition synthétique
- Montant

Impact max d'un choc de 200 bp
rapporté au PNB d'activité
«Limites Gaps » globales en millions
d’euros

Année 1 et 2

Année 3 a 15

Impact max d'un choc de 200 bp
rapporté au PNB d'activité
«Limites Gaps » opérationnelles en
millions d’euros

Année 1 et 2

Année 3a 15

Limite opérationnelle sur le gap équivalent delta :

Limite sur exposition équivalent delta (bilan capé)

Ratio en % des Fonds Propres

« Limite VAN » opérationnelle sur les années 1 a 30 en

millions d’euros

Limites Limites CR35 2015
FP prudentiels 30/06/2014 :
CASA . ,
937 millions d’euros
8%
o 75 millions d’euros
7%
66 millions d’euros
Limites Limites CR35 2015
PNB d'activité budgété : 237
CASA - ,
millions d’euros
5% .
600 millions 4% (80.% I|m|t(=,3 CA sa)
d 480 millions d’euros
euros
4% .
480 millions 3,2% (8.0(.)/0 I|m|t,e CA sa)
d 380 millions d’euros
euros
3,5% (70% limite CA sa)
420 millions d’euros
2,4% (60% limite CA sa)
290 millions d’euros
Limites Limites CR35 2015
FP prudentiels 30/06/2014 :
CASA . ,
937 millions d’euros
. 1%
= 10 millions d’euros

En complément des limites globales et des limites
opérationnelles, la sensibilité du PNB d’activité sur 1
an glissant a une baisse ou une hausse de taux de

3. EXPOSITION

L'impasse taux fixe au 30 juin 2015 atteint -146
millions d’euros sur I'année 1, elle respecte la limite
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1% est présentée trimestriellement en comité

financier.

globale a 480 millions d’euros ainsi que la limite
opérationnelle a 420 millions d’euros.
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1. GESTION DU RISQUE

Le risque de liquidité et de financement désigne la
possibilité de subir une perte si I'entreprise n'est pas
en mesure de respecter ses engagements
financiers en temps opportun et a des prix
raisonnables lorsqu’ils arrivent a échéance.

Ces engagements comprennent notamment les
obligations envers les déposants et les fournisseurs,
ainsi que les engagements au titre d’emprunts et de
placements.

Depuis le 30 juin 2010, le Crédit Agricole applique la
méthode standard définie par I'ACPR. Cette
réglementation est basée sur le périmetre social de
la Caisse régionale et impose la remise de 3
reportings a CASA :

» D’un coefficient normalisé de couverture des

exigibilités par des liquidités a 1 mois qui doit a
tout moment étre supérieur a 100%.
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» D'un tableau prévisionnel a une semaine des
flux de trésorerie.

» D'un tableau de suivi du colt des
refinancements obtenus au cours du trimestre
écoulé suivant la maturité des financements, le
montant total et le nombre de financements.

Le coefficient de liquidité réglementaire mesure la
capacité d'un établissement de crédit a faire face,
pendant un certain délai, a une brusque interruption
de tout ou partie de ses ressources. Pour piloter ce
ratio un accord de refinancement de 300 millions
d’euros est en vigueur jusqu’au 1 octobre 2015.

Dans le cadre de la réforme Bale Ill, comme
'ensemble des groupes bancaires Européens, le
groupe Crédit Agricole est assujetti par le reglement
N575/2013 du Parlement européen et du conseil
du 26 juin 2013 concernant les exigences
prudentielles applicables aux établissements de
crédit et aux entreprises d'investissement et
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modifiant le réglement (UE) n%48012 a la remise
de reportings relatif au LCR (Liquidity Coverage
Ratio) et NSFR (net stable funding ratio) et définis
par 'EBA.

Le groupe Crédit Agricole remet ces reportings
depuis l'arrété du 31 mars 2014.

La mise en place des reportings LCR et NSFR ne
dispense pas les établissements de crédit de
maintenir un systéme interne de gestion du risque
de liquidité (cf. directive 2013/36/UE du Parlement
Européen et du Conseil du 26 juin 2013).

Le Crédit Agricole a opté pour I'application d'une
approche avancée (normes internes) dont les
principaux indicateurs sont :

Court Terme :

» Structure minimale du refinancement Court
Terme

» Réserves de liquidité

» Stress global et stress idiosyncratique (c’est a
dire spécifique au Groupe Crédit Agricole)

Long Terme :

» Concentration des échéances du refinancement
Long Terme

» Risque de prix en cas de hausse du spread
d’émission sur la position de transformation en
liquidité

2. METHODOLOGIE

Le ratio standard de liquidité et le LCR sont calculés
mensuellement.

Une limite CT est calculée et transmise par Crédit
agricole SA semestriellement.

3. EXPOSITION

Au 30 juin 2015, le ratio standard de liquidité de la
Caisse régionale s'éléve a 139%. Le niveau du ratio
LCR comptable a fin juin est de 81,10% pour une
cible réglementaire de 60% a partir du 1% octobre
2015.

4. POLITIQUE DE COUVERTURE

Les instruments financiers désignés comme
instruments de couverture sont pour la CR35 des
swaps de taux d'intérét. Ces swaps sont réalisés
pour couvrir des crédits clients spécifiques (swap de
micro-couverture) ou réalisés dans le cadre de la
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Sur la liquidité moyen long terme, Crédit Agricole
SA facture aux Caisses régionales le déficit généré
au sein du groupe (différentiel entre les avances
miroirs et les avances globales).

Un point liquidité est donc réalisé mensuellement
par l'unité Pilotage Finance Controle de Gestion et
présenté en Comité Financier.

La politique de gestion de la liquidité de la Caisse
régionale se concrétise, d'une part, par une
politique de collecte clienteéle et, d’autre part, par
une politique de refinancement aupres de Crédit
Agricole S.A. ou en interbancaire, via la mise en
place d'un programme d'émission de Titres de
Créances Négociables. La Caisse régionale, au-
dela de ses ressources clientéle, a la possibilité de
se refinancer a taux de marché aupres de Crédit
Agricole S.A. sous plusieurs formes : Compte
Courant de Trésorerie, Emprunts en blanc (de 1
semaine a 10 ans), Avances Globales (50% des
préts de durée initiale supérieure ou égale a 2 ans).

Les plafonds d’encours du programme d’émission
de TCN validé par le Conseil d’Administration du 27
février 2015 sont 1 000 millions d'euros pour les
CDN et 600 millions d’euros pour les BMTN (dont
100 millions d’euros de BMTN subordonnés).

Les indicateurs CT et MLT sont calculés
mensuellement par le biais de I'outil New-deal.

La facturation sur le déficit Epargne/avances est
générée par des strates mensuelles au colt de
liquidité de marché du spread 5 ans.

La limite de liquidité CT est de 839 millions d’euros
a compter du 1% juillet 2015 (valable sur S2 2015),
elle était du méme montant sur le 1% semestre
2015.

gestion du risque de taux d'intérét global (swap de
macro-couverture).

Une documentation macro et micro-couverture est
réalisée trimestriellement.
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LES RISQUES OPERATIONNELS

L'organisation de la gestion des risques
opérationnels s’integre dans I'organisation globale
de la ligne métier Risques et Contréles Permanents
du Groupe et de la Caisse régionale. Le dispositif
est animé par le Manager des risques opérationnels
de la Caisse régionale, rattaché au RCPR
(Responsable des Risques et Controles
Permanents) de la Caisse régionale.

Le Management du Risque Opérationnel rapporte
régulierement sur son activité et sur le niveau
d’exposition au risque dans le cadre d'un Comité
Risque Opérationnel réuni deux fois par an, dont la
Présidence est assurée par le Directeur Général de
la Caisse régionale. Le Management du Risque
Opérationnel intervient ponctuellement auprés des
Comités de Contrdle Interne et de Direction.

L'organe exécutif est par ailleurs informé a minima
trimestriellement par un tableau de bord apres
intégration des derniéres collectes des incidents et
pertes avérés du risque opérationnel dans le cadre
du dispositif de recensement de la Caisse régionale.
Le contréle périodique et les controleurs du
deuxieme degré de deuxieme niveau sont
destinataires de ces informations.

L'organe délibérant (Conseil d’administration et
Comité d'audit et des comptes) est informé
semestriellement sur I'évolution du colt du risque et
des événements marquants du dispositif. Il valide
annuellement le seuil réglementaire d'incident
significatif de risques opérationnels, les limites
d’appétence aux risques décidés en comité risques
opérationnels, ainsi que les modifications de la
politique risques opérationnels de la Caisse
régionale, conformément a la réglementation
prudentielle.

Le dispositif de gestion du risque opérationnel
couvre intégralement le périmétre opérationnel et
fonctionnel de la Caisse régionale, y compris les
pboles de coopération hébergés dans d'autres
Caisses régionales. Les filiales sont dotées de leurs
propres dispositifs de gestion et de surveillance.

Il repose sur 3 piliers :

» Une collecte d'incidents alimentant la base
statistique du dispositif (historique de 6 années),
réalisée mensuellement auprés de I'ensemble
des unités du périmetre y compris les pdles de
coopération hébergés dans d'autres Caisses
régionales.
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» Une cartographie des risques, actualisée
annuellement sur la quasi-totalité des processus
sur I'applicatif groupe Europ@. La campagne de
mise a jour au titre de I'exercice 2015 est
démarrée et s'achevera le 31 Janvier 2016.

» Une évaluation de scénarii majeurs de risques
opérationnels choisis dans la liste proposée par
le groupe. Les scénarii retenus pour notre
Caisse régionale font I'objet d’'une analyse et
d’'une estimation chiffrée des sévérités et des
fréquences probables de survenance. Les
valeurs obtenues jouent un role prépondérant
dans le calcul de I'exigence de Fonds Propres
de la Caisse Régionale au titre des risques
opérationnels.

La méthode retenue pour le calcul de I'exigence de
fonds propres de la Caisse régionale au titre des
risques opérationnels est la méthode AMA
(approche mesure avancée).

Le modele utilisé est le modéle du groupe Crédit
Agricole, validé par le Comité des normes et
méthodologies du Groupe Crédit Agricole, présidé
par le Directeur des Risques et Controles
Permanents Groupe et proposé a I'accord de
I'autorité de contréle prudentiel et de régulation.

Il a pour objectifs principaux :

» D'inciter a une meilleure maitrise du colt du
risque opérationnel ainsi qu’'a la prévention des
risques exceptionnels.

» De déterminer le niveau de fonds propres
correspondant aux risques mesurés, pouvant se
situer en deca de la méthode standard.

» De favoriser I'amélioration de la qualité des
contrbles permanents dans le cadre du suivi de
plans d’actions.

Le modéle AMA de calcul des fonds propres est
fondé sur un modeéle actuariel de type « lost

distribution approach ».

Les principes qui ont gouverné la conception et la
mise au point du modéle sont:

» Intégration dans la politique de risques ;

» Pragmatisme, la méthodologie devant s’adapter
aux réalités opérationnelles ;
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» Caractéere pédagogique, de maniére a favoriser
I'appropriation par la direction générale et les
métiers ;

» Robustesse : capacité du modéle a donner des
estimations réalistes et stables d’'un exercice a
I'autre.

Les dispositifs Groupe mis en place dans la Caisse
régionale visent a respecter I'ensemble des critéres
qualitatifs (intégration de la mesure des risques
dans la gestion quotidienne, indépendance de la
fonction risques, déclaration périodique des
expositions au risque opérationnel ...) et des
criteres quantitatifs de la réglementation Bale Il
(intervalle de confiance de 99,9% sur une période
de un an ; prise en compte des données internes,

des données externes, d’'analyses de scenarii et de
facteurs reflétant 'environnement ; prise en compte
des facteurs de risque influengant la distribution
statistique, ...).

Ce dispositif s'Taccompagne de maniere formelle et
conforme a la réglementation de réunions de
présentation/sensibilisation a destination des
acteurs concernés rappelant les différentes
modalités de déclarations des Risques
opérationnels et exposant les  évolutions
réglementaires.

LES RISQUES DE NON-CONFORMITE

L’'organisation de la gestion des risques de non-
conformité s'integre dans l'organisation globale de
la ligne métier Risques et Contrdles Permanents du
Groupe : le responsable du Controle de la
Conformité de la Caisse régionale est rattaché au
responsable du Contrdle Permanent de la Caisse
régionale.

Le responsable du Controle de la Conformité
rapporte régulierement sur son activité et sur le
niveau d’exposition au risque dans le cadre du
Comité de Contréle Interne et Comité risques
opérationnels

Le risque de non-conformité est défini par la Caisse
régionale comme toute violation d'un texte
reglementaire ou d'une régle interne applicable a la
Caisse régionale, en sa qualité d'établissement de
crédit, de courtier en assurance ou de prestataire de
service d'investissement, induisant un risque de
sanction judiciaire, de perte financiére ou de risque
d'image.

Les domaines Visés concernent donc
principalement :

» les activités de services d'investissement, tant
pour la protection de l'intégrité des marchés que
pour la protection de la clientéle,

> l'activité de démarche commerciale dans son
ensemble, avec pour objectif le contréle du
respect de l'intérét du client (réglementation MIF
sur le conseil en investissement, démarchage
bancaire ou financiére, intermédiation en
assurance, protection du consommateur,
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protection de [I'emprunteur, reglementation
informatique et libertés, etc...),

» la prévention du risque de blanchiment, et du
risque de fraude externe ou interne,

> le respect de toute autre réglementation
bancaire ou regle interne de déontologie du
ressort de la conformité (hors fiscalité et droit du
travail).

La prévention du risque de non-conformité est
supervisée par le responsable du Controle de la
conformité, en liaison avec le responsable du
service Contrble permanent, le Manager des
risques opérationnels et le responsable du Controle
périodique. Son rdle consiste a prévenir et a
controler les risques de non-conformité tels que
définis ci-dessus. Des moyens spécifiques
d’encadrement et de surveillance des opérations
sont mis en ceuvre : formation du personnel,
adoption de regles écrites internes,
accomplissement des obligations déclaratives vis-a-
vis des autorités de tutelle, plan de mise en
conformité de I'ensemble des ouvertures de
compte, etc....

Sur le premier semestre 2015, un nouvel effectif a
été affecté au contrdle de la conformité et de la
sécurité financiere, afin de renforcer la prévention
du risque de non-conformité notamment.

Concernant l'activité de service d'investissement, la
directive MIF, intégrée dans nos procédures de
commercialisation d’'instruments financiers depuis le
ler novembre 2007, fait l'objet de contrdles
réguliers sur son application. De plus, un plan
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d’'action est actuellement piloté par le groupe, afin
de mettre a jour les contrats d’ouverture de compte
titre au regard de la MIF. Ce plan d’action fait I'objet
d’un suivi renforcé par la Direction bancaire, en lien
avec le controle de conformité. Les formations du
réseau d’agences et de pdles professionnels sur le
premier semestre 2015 ont porté sur la
reglementation « droit au compte », « sanctions
internationales et respect des embargos », «
directive MIF et commercialisation des parts
sociales », « prévention du blanchiment et du
terrorisme ». De maniére préventive également,
une formation Conformité est dispensée a
'embauche de [I'ensemble des conseillers
commerciaux et la communication interne met
régulierement l'accent sur I'obligation d'étre en
adéquation entre le produit vendu et le besoin du
client. Enfin, la nouvelle réglementation concernant
la certification AMF des vendeurs est intégrée dans
les procédures de la Caisse régionale et I'option
choisie est d'y inclure I'ensemble des conseillers
commerciaux en lien avec la clientele. Chaque
nouvel embauché concerné bénéficie donc
systématiquement d'une formation interne, en vue
de sa certification professionnelle au regard de la
réglementation AMF.

La directive Abus de marché fait I'objet d'un contrle
régulier par le Responsable de la Conformité des
services dinvestissement grace a [Ioutil groupe
Actimize de détection automatique des opérations
atypiques, qui a fait I'objet de montées en gamme
régulieres afin d’affiner cette surveillance. En outre,
la surveillance des opérations sur titres des «
personnes concernées » au sens du reglement
général de [I'Autorité des Marchés Financiers
(salariés et administrateurs) est intégrée a cet outil
de surveillance et fait I'objet d’'un suivi et d'un
reporting régulier a 'organe central.

Dans le cadre de la lutte anti-blanchiment, le
Groupe Crédit Agricole a décidé la mise en
conformité de la Banque de détail a la directive
européenne du 26 octobre 2005 avec une solution
uniforme pour I'ensemble des Caisses régionales,
par la mise en place de l'outili de détection
NORKOM. La troisieme directive de lutte contre le
blanchiment (transposée par I'ordonnance du 30
janvier 2009 et ses décrets d'application) a
également été intégrée dans les procédures en
2009, et fait l'objet de montées en gamme
régulieres avec lintégration de scénarios de
prévention de la fraude. Les derniéres évolutions
ont notamment permis d’améliorer I'approche par
risques de I'outil de détection.

Enfin, la prévention du risque de fraude interne fait
partie du plan de controle de la Caisse régionale,
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sous la responsabilité du responsable du Contréle
de la conformité, en charge de la coordination de la
prévention de la fraude.

Concernant les procédures relatives a la conformité,
tous les nouveaux produits commercialisés par la
Caisse régionale sont soumis a l'avis préalable du
responsable du Contrdle de la conformité qui
controle le respect des conditions émises par le
groupe (30 avis formalisés sur le premier semestre
concernant des nouveaux lancements
commerciaux).

Le responsable du Controle de la conformité
centralise par ailleurs les dysfonctionnements
significatifs de la Caisse régionale d’llle-et-Vilaine,
en prévention du risque de non-conformité, au
travers notamment des informations remontées par
le service en charge des réclamations (comité
Qualité client trimestriel, et suivi mensuel des
réclamations regues au siege).

Ces dispositifs font I'objet d'un suivi renforcé par le
responsable du Contrdle de la Conformité de la
Caisse régionale, sous la coordination de la
Direction de la Conformité de Crédit Agricole S.A.

L’évaluation des risques de non-conformité s’appuie
pleinement sur les outils déja existants en matiere
de risques opérationnels.

Les outils de cartographie des risques et de collecte
des pertes utilisent un référentiel national
comportant différents types de risques, notamment :
les risques d’interruption de processus, les risques
opérationnels, les risques liés a la santé et a la
sécurité des travailleurs, et les risques de non-
conformité.

Le choix a été fait d'intégrer la cartographie des
risques de non-conformité dans la cartographie des
risques opérationnels.

Dans un premier temps, le Management du risque
opérationnel coordonne la cotation des risques
opérationnels et fait valider la cartographie des
risques opérationnels par le management.

Dans une deuxieme étape, le responsable du
Contréle de la conformité est responsable de
I'appréciation finale des risques de non-conformité.

Pour apprécier les principaux risques de maniére
cohérente, le Groupe a sélectionné les risques de
non-conformité prioritaires relatifs aux
réglementations en vigueur.
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Enfin, la cartographie des risques opérationnels et
de non-conformité integre I'évaluation du risque de
réputation (impact non financier).

Suite a l'analyse de la cartographie des risques
opérationnels et de non-conformité, les processus
présentant les niveaux de risques les plus élevés
sont sélectionnés pour faire I'objet d'un plan
d’'actions de diminution ou suppression du risque.

Des axes d’amélioration ont ainsi été identifiés en

matiere de conformité des ouvertures de comptes
de dépébt, de qualification des clients détenteurs de
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comptes titres, et de protection de la clientéle
notamment. Les plans d’actions sont élaborés en
relation avec le responsable de la conformité (Plan
de mise en conformité du stock, et contrble des
nouveaux contrats ouverts), et avec un suivi de la
Direction conformité de Crédit Agricole SA.
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DISPOSITIF DE CONTROLE INTERNE

Le dispositif de contrble interne est exposé dans le
rapport annuel du Président du Conseil
d’administration pour 2014 et n'a pas fait I'objet de
modification notable en 2015.

LE CONTROLE PERMANENT

* DISPOSITIFE. DE. CONTROLE

Au sein des services et du réseau d'agences, des
manuels de procédures décrivent les traitements a
réaliser ainsi que les contrdles afférents ; ils portent
notamment sur le respect des limites, de la politique
risque, des regles de délégation, sur la validation
des opérations, leur correct dénouement, le respect
de la réglementation spécifique a certains produits,
etc.

Le dispositif couvre tous les services. Des controles
permanents sont réalisés par les unités
opérationnelles  elles-mémes. Ces contrOles
peuvent étre intégrés dans le traitement des
opérations (ler degré) ou exercés par des unités ou
personnes indépendantes des unités
opérationnelles mentionnées ci-avant ou distinctes
de celles ayant effectué les contrdles de premier
degré (2eme degré).

L'automatisation des reportings de contrbles a été
réalisée avec l'intégration d’'un nouvel outil groupe
de saisie des contréles permanents : SCOPE
(Systeme de Controles Permanents)

Cet outil national a été mis a disposition de la
Caisse régionale en septembre 2008 afin de
permettre la remontée des contrdles locaux (siege
et agences) aupres du contréle permanent.

Le Rapport Annuel sur le Contrdle Interne relatif a
'exercice 2014 a été présenté au consell
d’administration du 24 avril 2015.

PERMANENT

Il a été déployé sur la totalité des agences en 2008
et sur les unités du siege début 2009. Dans le cadre
de la mise en ceuvre des modifications du
reglement 97-02 sur le contrble interne, les unités
spécialisées de contrble permanent de dernier
niveau, indépendantes des unités opérationnelles,
intervenant sur les principales familles de risques
encourus par la Caisse régionale, sont regroupées
sous lautoritté du responsable du Contrdle
permanent. Un responsable du Controle de la
Conformité est rattaché a celui-ci.

Les résultats des contrbles sont formalisés par des
reportings et les anomalies détectées par ces
moyens font I'objet de plans d’actions correctrices
gérés également dans I'outil SCOPE.

L’ensemble de ce dispositif fait I'objet d’adaptations
régulieres du fait des évolutions reglementaires et
des risques opérationnels détectés.

% DES DISPOSITIFS DE CONTROLES PARTICULIERS

Le dispositif de contrble permanent recouvre
également des dispositifs de contréle particuliers en
conformité avec la réglementation bancaire et
financiére. Il s’agit des domaines suivants :

» les systemes d'informations, pour lesquels des
procédures et contrdles visent a assurer un
niveau de sécurité satisfaisant. Une mesure du
niveau de sécurité est régulierement réalisée et
les insuffisances relevées font I'objet de plans
d’améliorations.

» le déploiement et le test de plans de continuité
d’'activités intégrant les plans de secours
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informatiques et les actions menées en lien avec
les travaux de « cartographie des risques » dans
le cadre de la mise en ceuvre du dispositif « Bale
I ». Un Plan de Repli Utilisateur est opérationnel
sur le site de PLOUFRAGAN dans les Cotes
d’Armor en coopération avec les 3 autres
Caisses régionales bretonnes. Un test en
conditions réelles a été réalisé en juin 2015 avec
la mobilisation de 40 collaborateurs.

» l'encadrement des prestations de services
«essentielles» externalisées, pour lesquelles
une actualisation des contrats de sous-traitance
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et des procédures de controle a été mise en
ceuvre.

» la prévention et le contrble des risques de non-
conformité aux lois, réglements et normes
internes relatives notamment aux activités de
services d'investissement, a la prévention du
blanchiment de capitaux et a la lutte contre le
financement du terrorisme. Des moyens
spécifiques d’encadrement et de surveillance
des opérations sont mis en ceuvre : formation du
personnel, adoption de regles écrites internes,
accomplissement des obligations déclaratives
vis-a-vis des autorités de tutelle, plan de mise en
conformité de I'ensemble des ouvertures de
comptes, etc....

» La directive MIF, intégrée dans nos procédures
de commercialisation d’instruments financiers
depuis le ler novembre 2007. De plus, le
systeme informatique a été optimisé afin
d’'assurer le respect de la directive MIF lors de
toute ouverture de comptes-titres et lors de
l'activité de conseil en investissement sur
instruments financiers (blocage informatique en
I'absence de renseignement sur la compétence
et I'expérience du client). Enfin, un bagage de
formation a été présenté a tous les conseillers
commerciaux au mois de février 2015 afin de
rappeler les regles essentielles issues de la
directive MIF : elle met notamment I'accent sur
I'obligation d’étre en adéquation entre le produit
vendu et le besoin du client et de disposer d’'un
dossier client complet.

» L'outii groupe (Actimize) de détection
automatique des opérations suspectes en
matiére d’abus de marché est en place depuis le
ler octobre 2007 et a été enrichi du suivi des
« personnes concernées» au sens du
réglement général AMF.

» Dans le cadre de la Lutte Anti blanchiment, le
groupe Crédit Agricole a décidé la mise en
conformité de la Banque de détail a la directive
européenne du 26 octobre 2005 avec une
solution uniforme pour I'ensemble des Caisses
régionales, par la mise en place de [loutil
NORKOM. Chaque jeune embauché (CDI ou
CDD) bénéficie d'une formation « Lutte Anti-
Blanchiment » préalablement a son embauche.

» Tous les nouveaux produits sont soumis a avis
préalable du Responsable de la Conformité qui
centralise par ailleurs les dysfonctionnements
significatifs de la Caisse régionale d'llle-et-
Vilaine.

» Ces dispositifs font I'objet d’un suivi renforcé par
le responsable du Contrble de la Conformité de
la Caisse régionale, sous la coordination de la
Direction de la Conformité de Crédit Agricole
S.A.

» La Caisse régionale dispose d'une structure
dédiée aux risques opérationnels (collecte et
cartographie). Chaque unité met en place des
plans d’action afin de limiter les risques
identifiés.

» DISPOSITIFE.DE CONTROLE INTERNE DE L’INFORMATION

Le dispositif de contrdle de l'information comptable
et financiéere est décrit dans le rapport annuel 2014.
Il s’appuie sur un contrle central de 2éme degré
rattaché au contrdle permanent.

LE CONTROLE PERIODIQUE

Le service Controle Périodique se consacre aux
missions de contrdle périodique (3éme degré), en
application de l'arrété du 3 Novembre 2014. I
intervient, de maniére indépendante, dans la Caisse
régionale (siege et réseaux) mais aussi sur toute
entité relevant de son périmétre de contréle interne.
Les missions d'audit sont réalisées par des équipes
dédiées, selon des méthodologies formalisées,
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Un comité d’audit et des comptes a été mis en place
en 2009 en application de l'ordonnance n2008-
1278 du 8 décembre 2008. Il se réunira 5 fois en
2015.

conformément a un plan annuel validé par le Comité
de Contrble Interne.

Les missions visent a s'assurer du respect des
regles externes et internes, de la malitrise des
risques, de la fiabilité et [I'exhaustivité des
informations et des systemes de mesure des
risques. Elles portent en particulier sur les
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dispositifs de contréle permanent et de contréle de
la conformité.

Le plan annuel d’audit s'inscrit dans un cycle
pluriannuel, visant a l'audit régulier et selon une
périodicité aussi rapprochée que possible, de toutes
les activités et entités du périmétre de contrdle
interne.

L'activité du service Controle Périodique de la
Caisse régionale s'effectue depuis 2006 dans le
cadre de I'Animation Audit inspection mise en place
par I'Inspection Générale du Groupe (IGL). De fait,
les plans annuels et pluriannuels, comme la
cartographie des risques auditables de la Caisse
régionale, sont réalisés sur la base de référentiels
nationaux et l'audit de la Caisse régionale bénéficie
d’'outils méthodologiques mis a disposition par IGL
(guides d'audit, formations, encadrement de
missions transverses). Le Controle Périodique
développe également ses propres outils (guides et
trames d’audit notamment).

Les missions réalisées par le service Controle

Périodique, ainsi que par [lInspection Générale
groupe de Crédit Agricole S.A. font I'objet d'un

PERSPECTIVES

dispositif formalisé de suivi. Pour chacune des
recommandations formulées a lissue de ces
missions, ce dispositif permet de s’assurer de
'avancement des actions correctrices
programmées, mises en ceuvre selon un calendrier
précis, en fonction de leur niveau de priorité.

Lors du premier semestre 2015, le Controle
Périodique de la Caisse régionale a réalisé 13
missions d’audit prévues au plan d’audit annuel. Il a
ainsi audité 6 agences bancaires principales et leurs
agences rattachées, 3 agences Square Habitat et
enfin 4 missions sur les risques auditables « siége
». Ces derniéres concernent la conformité et la
déontologie, la fonction achats, les unités
Engagements a I'Agriculture et Engagements des
professionnels.

En juin dernier, la Caisse régionale a mis en place
une nouvelle organisation par marché (particuliers,
agriculture, professionnels, entreprises, patrimoine)
afin de gagner en efficacité et de répondre a ses
ambitions de développement.
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En se concentrant et en renforgant ses équipes, le
Crédit Agricole d'llle-et-Vilaine entend poursuivre
pleinement son réle de banque principale de son
territoire et participer ainsi a la dynamique et au
rayonnement de ses acteurs.
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Caisse régionale de Crédit Agricole Mutuel d’llle-et-Vilaine
Période du 1¢" janvier au 30 juin 2015

Rapport des commissaires aux comptes
sur I'information financiére semestrielle

Aux Sociétaires,

En exécution de la mission qui nous a été confiée par vos assemblées générales et en application de l'article L. 451-1-2 Il
du Code monétaire et financier, nous avons procédé a :

I'examen limité des comptes semestriels consolidés résumés de la Caisse régionale de Crédit Agricole Mutuel d'llle-et-
Vilaine, relatifs a la période du 1e janvier au 30 juin 2015, tels qu'ils sont joints au présent rapport ;

la vérification des informations données dans le rapport semestriel d'activité.

Ces comptes semestriels consolidés résumés ont été établis sous la responsabilité de votre conseil d’administration. Il nous
appartient, sur la base de notre examen limité, d’exprimer notre conclusion sur ces comptes.

1.  Conclusion sur les comptes

Nous avons effectué notre examen limité selon les normes d’exercice professionnel applicables en France. Un examen limité
consiste essentiellement a s’entretenir avec les membres de la direction en charge des aspects comptables et financiers et a
mettre en ceuvre des procédures analytiques. Ces travaux sont moins étendus que ceux requis pour un audit effectué selon
les normes d'exercice professionnel applicables en France. En conséquence, 'assurance que les comptes, pris dans leur
ensemble, ne comportent pas d’anomalies significatives obtenue dans le cadre d’'un examen limité est une assurance
modérée, moins élevée que celle obtenue dans le cadre d’un audit.

Sur la base de notre examen limité, nous n’avons pas relevé d’anomalies significatives de nature a remettre en cause la
conformité des comptes semestriels consolidés résumés avec la norme IAS 34 — norme du référentiel IFRS tel qu'adopté
dans I'Union européenne relative a l'information financiére intermédiaire.

Sans remettre en cause la conclusion exprimée ci-dessus, nous attirons votre attention sur les notes 1 et 9 de I'annexe aux
comptes semestriels consolidés résumés qui exposent les effets de la premiére application de l'interprétation IFRIC 21.



2.  Vérification spécifique

Nous avons également procédé & la vérification des informations données dans le rapport semestriel d’activité commentant
les comptes semestriels consolidés résumés sur lesquels a porté notre examen limité.

Nous n'avons pas d'observation & formuler sur leur sincérité et leur concordance avec les comptes semestriels consolidés
résumés.

Rennes et Paris-La Défense, le 31 juillet 2015

Les Commissaires aux Comptes

ROUXEL - TANGUY et Associés ERNST & YOUNG Audit

Emmanuelle Rouxel Luc Valverde



CAISSE REGIONALE DE CREDIT AGRICOLE MUTUEL
D’ILLE ET VILAINE

Société coopérative de crédit a capital variabdgerpar les dispositions du Livre V du Code rural,
au capital social de 92 427 535,50 €.

Siége social : 4, rue Louis Braille
35136 Saint-Jacques-de-la-Lande
775590 847 RCS RENNES

NAF 6419 Z

COMPTES CONSOLIDES INTERMEDIAIRES RESUMES
AU 30 JUIN 2015

(Ayant fait I'objet d’'un examen limité)

Examinés par le Conseil d’administration de la Caise régionale du Crédit Agricole Mutuel d'llle et
Vilaine en date du 24 juillet 2015
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CADRE GENERAL

Présentation juridique de I'entité

La Caisse régionale de Crédit Agricole d'llle-etaifie (Caisse régionale) est une société coopérativ
capital variable régie par le livre V du Code Maikd et Financier et la loi bancaire du 24 janiéB4
relative au contrdle et a 'activité des établissets de crédit.

Son siege social est situé 4, rue Louis Braille386%aint-Jacques-de-la-Lande. Elle est inscriteegistre du
commerce de Rennes sous le numéro 775 590 847NAJeé419 Z.

Sont rattachées a la Caisse régionale, 46 Caissake$ qui constituent des unités distinctes avec uie
juridique propre. Les comptes individuels sont éspntatifs des comptes de la Caisse régionale, sentbs
que les comptes consolidés, selon la méthode dét€econsolidante, intégrent également les comgéss
Caisses locales et de 2 fonds dédiés.

De par la loi bancaire, la Caisse régionale esétablissement de crédit avec les compétences besci
commerciales que cela entraine. Elle est sounisesglementation bancaire.

La Caisse régionale fait partie, avec 13 autresgesi régionales, des entités ayant émis des Caifi
Coopératifs d’Investissements, qui leur permettefétre cotés sur le marché financier et plus
particulierement au compartiment B d’Euronext RParis

Creédit Agricole S.A. détient 25% des Certificats opératifs d’Associés et des Certificats Coopératifs
d’Investissement émis par la Caisse régionale.

Crédit Agricole S.A. coordonne l'action des Caisségionales et exerce, a leur égard, un contréle
administratif, technigue et financier et un pouwtr tutelle conformément au Code Monétaire et FKiean

Du fait de son réle d'Organe Central, confirmé faaloi bancaire, il a en charge de veiller a laésibn du
réseau et a son bon fonctionnement, ainsi qu'speotspar chaque Caisse régionale, des normesstierge

Il garantit leur liquidité et leur solvabilité. Paomothétie, les Caisses régionales garantissepéadsif de
Crédit Agricole S.A. a hauteur de leur fonds prepre

La Caisse régionale fait partie du périmeétre desolidation du Groupe Crédit Agricole.

Format de présentation des états financiers

En I'absence de modele imposé par le référentiBISIFle Groupe « Crédit Agricole d’llle et Vilaine »
(dénommé Groupe), constitué de la Caisse régiamal€rédit Agricole Mutuel d’llle et Vilaine, des 46
Caisses locales et de 2 fonds dédiés entrant daoérimétre de consolidation (Groupe), utiliseftesnats
des documents de synthése (bilan, compte de rgsttid du résultat net et des gains et pertes tainitigés
directement en capitaux propres, tableau de vaniales capitaux propres, tableau des flux de tégsdr
préconisés par la recommandation CNC n°2009-R.(@jdillet 2009.
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ETATS FINANCIERS CONSOLIDES
COMPTE DE RESULTAT

31/12/2014 30/06/2014
(en milliers d'euros) Notes | 30/06/201Y oiraite (1) | Retraité (1)
Intéréts et produits assimilés 3.1 157 796 324726 162 8p0
Intéréts et charges assimilées 3.1 -82 864 -179 798 -90 1F2
Commissions (produits) 3.2 68 572 129178 67 485
Commissions (charges) 3.2 -13 344 -23 62/ -11 699
Gains ou pertes nets surinstruments financieaguste valeur par résultat 3.3 407 -464 51B
Gains ou pertes nets sur actifs financiers disgesia la vente 34 21 742 2012p 16 1%9
Produits des autres activités 3.5 1036 2052 I
Charges des autres activités 3.5 -2 316 -3 556 -1642
PRODUIT NET BANCAIRE 151 02§ 268 63p 144 347
Charges générales d'exploitation 3.6 =72 173 -138 082 -71 07
!Dotatlons aux amortissements et aux dépréciations des hbiigations 37 -2 998 5 89k 28d7
incorporelles et corporelles
RESULTAT BRUT D'EXPLOITATION 75 854 124 65p 70433
Co(t du risque 3.8 -4 722 -12 90B -30318
RESULTAT D'EXPLOITATION 71 137 111 75p 67 495
Quote-part du résultat net des entreprises mis&sjeivalence 0 0 0
Gains ou pertes nets sur autres actifs 3.9 0 3 q
Variations de valeur des écarts d'acquisition 5.10 0 0 0
RESULTAT AVANT IMPOT 71132 111 75p 67 445
Impots sur les bénéfices 3.10 -22 386 -34 63p -20 4¢7
Résultat net d'imp6t des activités arrétées owemscde cession 0 0 q
RESULTAT NET 48 7446 77 124 46 938
Participations ne donnant pas le contrdle 0 0 0
RESULTAT NET — PART DU GROUPE 48 744 77 124 46 938

(1) Montants retraités par rapport aux états firemsqubliés en 2014, suite a l'entrée en vigu8BRIC 21, présentée note 9.
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RESULTAT NET ET AUTRES ELEMENTS DU RESULTAT GLOBAL

31/12/2014 30/06/2014
(en milliers d'euros) Notes 30/06/2015 Retraité (1) | Retraité (1)
Résultat net 48 746 77124 46 938
Gains et pertes actuariels sur avantages post emplo 3.11 1175 -3205 -1013
Gains et pertes sur actifs non courants destirgése&édés 3.11 0 0 0
Gains et pertes a\antllr,npot F:ommabllllsgs directerng en capitaux propres non 1175 3205 1013
recyclables, hors entités mises en équivalence
Gains et pertes avant impdt comptabilisés directemn¢ en capitaux propres non
PR L 3.11 0 0 0
recyclables des entités mises en équivalence
Impdts sur les galns.e,t per.tes compitab!hses diremtnent en capitaux propres non 311 404 1132 377
recyclables hors entités mises en équivalence
Impdts sur les gains et pertes comptabilisés direminent en capitaux propres non
NS L 3.11 0 0 0
recyclables des entités mises en équivalence
. L , 771 -2073 -636
Gains et pertes nets comptabilisés directement eagitaux propres non recyclables
Gains et pertes sur écarts de conversion 3.11 0 0 0
Gains et pertes sur actifs disponibles a la vente 3.11 1365 5539 2735
Gains et pertes surinstruments dérivés de couneertu 3.11 0 0 0
Gains et pertes sur actifs non courants destirééeeaédés 3.11 0 0 0
Gains et pertes avant impdt comptabilisés directement en @aaux propres
recyclables, hors entités mises en équivalence 1365 5539 2735
Gains et pertes avant impdt comptabilisés directement en @aaux propres
recyclables part du Groupe des entités mises en égalence 3.11 0 0 0
Impbts sur les gains et pertes comptabilisés directement enapitaux propres
recyclables hors entités mises en équivalence 3.11 988 -1 625 -942
Impbts sur les gains et pertes comptabilisés diremtnent en capitaux propres
recyclables des entités mises en équivalence 3.11 0 0 0
Gains et pertes nets comptabilisés directement eagitaux propres recyclables 2353 3914 1793
Gains et pertes nets comptabilisés directement eagitaux propres 3124 1841 1157
Résultat net et gains et pertes comptabilisés dirtsament en capitaux propres 51 870 78 965 48 095
Dont part du Groupe 51 870 78 962 49114
Dont participations ne donnant pas le contrble 0 0 0

(1) Montants retraités par rapport aux états firams@ubliés en 2014, suite a I'entrée en vigu8BRIC 21, présentée note 9.
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BILAN ACTIF

(en milliers d'euros) Notes 30/06/2015 ?l)Qle/ti;ii(zi)‘l %t/t(r);g(g)“
Caisse, banques centrales 39114 40 241 29 611
Actifs financiers a la juste valeur par résultat 5.1 8 993 11 008 4531
Instruments dérivés de couverture 5 389 14 316p
Actifs financiers disponibles a la vente 5.2 1158 568 1097 9714 1002 §06
Préts et créances sur les établissements de crédit 53 392 871 362 305 348 0fF6
Préts et créances sur la clientele 5.3 8306 899 8349115 8202 437
Ecart de réévaluation des portefeuilles couvertsaar 49 459 75 45p 35440
Actifs financiers detenus jusqu'a l'échéance 17 324 22 744 29 025
Actifs d'imp6ts courants et différés 63 984 51 674 37 285
Comptes de régularisation et actifs divers 157 461} 153 928 229 0F8
Actifs non courants destinés a étre cédés 0 0 q
Participation auxbénéfices différée 0 0 g
Participations dans les entreprises mises en élgniva 0 0 g
Immeubles de placement 5.8 18 674 19 23b 20 383
Immobilisations corporelles 5.9 55 394 56 941 59 938
Immobilisations incorporelles 5.9 3191 3191 3195
Ecarts d'acquisition 5.10 0 0 g
TOTAL DEL'ACTIF 10277339 10243830 10004474

(1) Montants retraités par rapport aux états fil@sgubliés en 2014, suite a l'entrée en vigu8BRIC 21, présentée note 9.
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BILAN PASSIF

(en milliers d'euros) Notes 30/06/2019 zle/ti;izczi)‘l cl)?le/tcr)allgczi)4
Banques centrales 177 5091 D
Passifs financiers a la juste valeur par résultat 5.1 8 126 1018p 3740
Instruments dérivés de couverture 105 454 117 33 59 0p5
Dettes envers les établissements de crédit 5.6 6323 33% 6 254 665 6307 341
Dettes envers la clientéle 5.6 215897 2 236 963 2001 141
Dettes représentées par un titre 5.7 19 364 2208 111 189
Ecart de réévaluation des portefeuilles couverttaar 0 0 0
Passifs d'impdts courants et différés 26 493 3 595
Comptes de régularisation et passifs divers 162 434 167 84 163 1p9
Dettes liées auxactifs non courants destinéseicéués 0 0 q
Provisions techniques des contrats d'assurance 0 0 g
Provisions 5.11 57 634 56 15 54 2%4
Dettes subordonnées 5.7 20 439 2000 20 097
TOTAL DETTES 8 882 43¢ 88903714 872571
CAPITAUX PROPRES 1 394 903 1353496 1278 843
Capitaux propres - part du Groupe 1394 892 1353 4%5 1278 §42
Capital et réserves liées 268 93( 268 64 262 6p1
Réserves consolidées 1046 258 979 838 919 799
Gains et pertes comptabilisés directdrea capitaux propres 30 958 27 B34 294993
Gains et pertes comptabilisés directerea capitaux propres 0 0 (0
sur actifs non courants destinés addgs
Résultat de I'exercice 48 744 7712 70 399
Participations ne donnant pas le contrdle 11 1 1
TOTAL DU PASSIF 10277339 10243830 10004874

(1) Montants retraités par rapport aux états filemsqubliés en 2014, suite & l'entrée en vigu8BRIC 21, présentée note 9.
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TABLEAU DE VARIATION DES CAPITAUX PROPRES

Part du Groupe Participations ne donnant pas le controle
Capital et résenes liées Gains et pertes comptahilisés directement ey Gains et pertes comptahilisés directement ex
capitaux propres capitaux propres
Gains ot perted Gains et perted Total des gan: Capital et Stperted Towal des gaind  Capitaux | SRR
Primes et Autres comptabilisés | comptabilisés| etpertes | Résultatnet| CAPBUX | TESENVeS [l Hlisés| compiabilises| etpertes | propres propres
Réserves | Bimination Total Capital o o propres | consolidées| o o consolidés
Capital | consolidées| des titres etRésenes| etrésultat
s de capitaux h capitaux capitaux | drectement e capitaux capitaux | directement e
liées au | auto-detenus| consolides
captal propres propres propres non capitaux propres propres non capitaux
(en milliers d'euros) recyclables | recyclables | propres recyclables | recyclables | propres
Capitaux propres au ler janvier 2014 Publié 17419 1079 ZE -916 0 1252 404 27 p50 -1/557 24993 0278149 1278498
impacts IFRIC 21 9 344 34 o 5 0 0 0 0 0 45
Capitaux propres au Ler janvier 2014 Retraité 17415 107957 o] 1252849 27950 1457 25[993 0 127Bsa 1] 1278848
[Augmentation de capital 218 2180 o o o 0 21p9 0 0 0 0 0 2Ji89
Variation des titres auto détenus 0 0 49 0 -49 4 4 0 0 -49 0 0 o -4
Emissions dinstruments de capitaux propres 0 0 [ [ 4 0 0 0 q q r
Rémunération du ler semestre 2014 des titres super
o p 0 o o o 0
subordonnés a durée indéterminée
Dividendes versés au ler semestre 2014 0 - 542 0 0 54310 10542 o o 0 0 0 10442
Dividendes recus des Caisses régionales et filiale] 0 6 o o 0
Effet des acquisitions / cessions sur les participa r
0 0 0 0
ne donnant pas le controle
Mouvements liés aux paiements en actions 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 o 0l r
e . 4 4 b b
Mouvements liés aux opérations avec les 2 189) 1054 » o adh 5 A o o b2 o o o o o ahoz
actionnaires
Variation des gains et pertes comptabilisés r
0 0| 0| ol o 179 63 1157 1157 0 0 4 0 0 1]s7
directement en capitaux propres
Quote-part dans les variations de Capitaux Proprds I 5 o o o
des entreprises mises en équivalence
Résultat du ler semestre 2014 9 47997 47967 0 0 0 0 0 47ps7
Autres variations 9 134 13 o 130 0 0 () 0 0 30
Capitaux propres au 30 juin 2014 176 3? 1069 158 Sl of 124457 29343 2193 27150 47957 1 313684 1 0 [ [ 13108684
[Augmentation de capital 390 39 0 0 0 3908 0 0 0 0 ) 3po8
Variation des titres auto détenus 0 0 -40 0 -40 0 ) 0 0 -40 0 0 r -4
Emissions dinstruments de capitaux propres 0 0 0 0 0 0 0 0 1
Rémunération du 2nd semestre 2014 des titres super r
e 3 5 5 . 0 0 0 0
subordonnés a durée indéterminée
Dividendes versés au 2nd semestre 2014 0 0 0 [} 0 0 0 0 0 4 4 0 [ o 0
Dividendes regus des Caisses régionales et fiialel 0 3 o o 0
Effet des acquisitions / cessions sur les particps I r o o o
ne donnant pas le controle
Mouvements liés aux paiements en actions 0 0 4 4 0 0 0 4 0 0 0 0 q
M ts lig érat I
ouvements liés aux opérations avec les 3908 q “ 286 Ja8s o o o o o 2468
actionnaires
: . b
Variation des gams.el pertes comptabilisés 0 0 0 o 0 212 143] oda 684 0 0 0 0 0 84
directement en capitaux propres
Quote-part dans les variations de Capitaux Proprds q r o o o
des entreprises mises en équivalence
Résultat du 2nd semestre 2014 0 0 0 0 0 0 0 0 2p 167 9 167 0 ) r 29 16
Autres variations 9 5 5 1 o o o 0 0 1
|Capitaux propres au 31 décembre 2014 retraités (2| 8D 29 10692 -1 005 0 1248 496 31164 -3[630 271834 1 1353 45 L 0 1 13534655
Affectation du résutat 2014 q 77124 77134 o 0 0 77 424 0 0 0 0 0 0 4
Capitaux propres au ler janvier 2015 180 2 1146 3| -1 00! 1325 6: 314p4 -3 (ﬁ] 27 834 0 1353454 1 0 0 0 1 353]453
[Augmentation de capital 23; 23] 252 0 0 g 0 0 32
Variation des titres auto détenus 0 0 39 0 39 4 4 0 0 39 0 0 0 0 o 3d
Emissions dinstruments de capitaux propres 0 0 0 0 0 0 0 0 r
Rémunération du ler semestre 2015 des titres super
e 3 % . A 0 0 0 0
subordonnés a durée indéterminée
Dividendes versés au ler semestre 2015 0 -10738 0 0 73410 -107: 0 0 0 0 0 -10438
Dividendes regus des Caisses régionales et filalef 9 o o 0
Effet des acquisitons / cessions sur les partidpa o | 5 s o o
ne donnant pas le contrle
Mouvements liés aux paiements en actions 0 [} 4 4 0 0 [} 4 0 0 0 0 q
Mouvements liés aux opérations avec les 23] 1073 3 04dr A o o 1047 1o o o o 0 10las7
actionnaires
Variation des gains et pertes comptabilisés o o o J J 235 7 21 31ba o o o o o 312
en capitaux propres
Quote-part dans les variations de Capitaux Proprds q o o o
des entreprises mises en équivalence
Résultat du ler semestre 2015 0 48 746 48 76 0 0 0 0 0 48746
Autres variations 0l 3 3 5 0 0 0 0 0 5
[CAPITAUX PROPRES AU 30 JUN 2015 180 52 11356 -946 0 1315 J‘E_S 3317 -21859 3¢ 958 7446 1394 89| plig 0 0 1 1394903

(2) Montants retraltés par rapport auxetats fii@sUDIEs en 2014, suite a lentrée en VigUBERIC 21, présentée note 9.

Les réserves consolidées sont essentiellementitteest des résultats des exercices antérieursisibaés,
de montants relatifs a la premiére applicationrd@ses IFRS et de retraitements de consolidation.

L'augmentation de capital (232 milliers d’eurosyrespond au montant des souscriptions des parigle®c
pour le Groupe sur Ielsemestre 2015.

Les capitaux propres du Groupe s’élévent a 1 39kons d’euros. lls augmentent de 41 millions desr
depuis la cl6ture de I'exercice précédent (soit06%). Cette hausse s’explique principalement par :
- le résultat net consolidé du Groupe au 30 juin 2Qubs’éléve a 49 millions d’euros,
- les dividendes versés a Crédit Agricole SA et aaoiétaires des Caisses locales, qui s’élevent a
11 millions d’euros.
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TABLEAU DES FLUX DE TRESORERIE

ler semestre 2014 31/12/2014

ler semestre 2015 " -
(en milliers d'euros) Retraité (3) Retraité (3)
Résultat avant imp6ts 71132 67 40p 111 749
Dotations nettes aux amortissements et aux dépréciati@ss irdmobilisations corporelles |et 2999 2 884t 5844
incorporelles
Dépréciations des écarts d'acquisition et des suirmi@obilisations 0 0 g
Dotations nettes auxdépréciations et aux provssion 7 389 3 95! 16 811
Quote-part de résultat liée aux entreprises misesgeivalence 0 0 g
Résultat net des activités d'investissement 0 0o -53
Résultat net des activités de financement 431 431 86p
Autres mouvements -3 384 -11 75p -150]1
Total des éléments non monétaires inclus dans le résultat agant imp6ts et des autrds 7 426 -4487 857p
aiustement
Fluxliés auxopérations avec les établissementétt 6 244 -8 946 -50 819
Fluxliés aux opérations avec la clientele -27 174 22 45D 62 740
Fluxliés auxautres opérations affectant dessotif passifs financiers -53 931 -95 20t -130 396
Fluxliés aux opérations affectant des actifs osigifa non financiers -16 68( 62 87p 82114
Dividendes regus des entreprises mises en équaalen 0 0 q
Impots versés -7 674 -28 98f -55 534
Variation nette des actifs et passifs provenant desivités opérationnelles -99 243 -47 8|13 -91 945
Flux provenant des activités abandonnées 0 0 0
TOTAL Flux nets de trésorerie générés par |'activie OPERATIONNELLE (A) -20 665 1511 28 384
Flux liés aux participations -50 -993 -1 404
Flux liés aux immobilisations corporelles et incogpelles -1451 -1 239 -2 89p
Flux provenant des activités abandonnées 0 0
TOTAL Flux nets de trésorerie liés aux opérations ‘tNVES TISSEMENT (B) -1 501 -2 23] -4 29
Flux de trésorerie provenant ou a destination destiannaires -10 406 -8 20 -4 25p
Autres flux nets de trésorerie provenant des adtgide financement 0 0 -869
Flux provenant des activités abandonnées 0 0 0
TOTAL Flux nets de trésorerie liés aux opérations € FINANCEMENT (C) -10 406 -8 20 -5 12p
Effet de la variation des taux de change sur la tsorerie et équivalent de trésorerie (D) 0 0 q
Augmentation/(diminution) nette de la trésorerie etdes équivalents de trésorerie (A+B + C + D) -3273] 4 676 18 96|
Trésorerie et équivalents de trésorerie a l'ouvertte 33600 14 61p 14630
Solde net des comptes de caisse et banques cer(itple 35 149 29 66[/ 29 667
Solde net des comptes, préts/emprunts & vue adpeeétablissements de crédit (2) -1[549 -1% 057 -1 05
Trésorerie et équivalents de trésorerie ala clote 1012 19 285 33640
Solde net des comptes de caisse et banques cer(itple 38934 3121 35149
Solde net des comptes, préts/emprunts a vue adpgétablissements de crédit (2) -37/926 -11 934 i1 54
VARIATION DE LA TRESORERIENETTE ET DES EQUIVALENTS  DE TRESORERIE -32 589 4679 18 990

(1) composé du solde net des postes "Caisses gqtibarcentrales”, hors intéréts courus (y comp#isarerie des entités reclassées en activités éestimétre

(2) composé du solde des postes "comptes ordinaires débgains" et "comptes et préts au jour le jour sains" tels ggtailiés en note 5.3 et des postes "comptes
ordinaires créditeurs" et "comptes et empruntaulg jour” tels que détaillés en note 5.7 (haténéts courus et y compris opérations interneGrédit Agricole)

(3) Montants retraités par rapport aux états fifems@ubliés en 2014, suite a l'entrée en vigudBRIC 21, présentée note 9.

Flux liés aux participations

Cette ligne recense les effets nets sur la trésaltes acquisitions et des cessions de titres rdieipation. Au
cours du I semestre 2015, I'impact net des acquisitions aurdsorerie du Groupe s’éléve a 50 milliers
d’euros.

Flux provenant ou a destination des actionnaires
Le flux de trésorerie provenant ou a destinatichat#ionnaires s'éléve, au cours distémestre 2015, a
- 10 406 milliers d’euros portant notamment sur :
- le paiement des dividendes versés aux porteu@eddicats Coopératifs d’Investissements et
Certificats Coopératifs d’Associés a hauteur dd® milliers d’euros.
- le paiement des intéréts aux porteurs de paciales a hauteur de 2 489 milliers d’euros.
- les souscriptions de parts sociales pour un moai&a232 milliers d’euros.
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Hausse de la trésorerie liée aux éléments suivants 429 millions d’euros

Progression de I'encours des avances globalesquasspour +181 millions d’euros, des avances
globales spécifiques pour +20 millions d'euros et évances miroir épargne logement pour 54
millions d’euros.

Baisse des encours de crédit a la clientéle poumiBibns d’euros (dont habitat 14 millions d’euros
équipement 7 millions d’euros, autres 43 milliofesudos).

Hausse des comptes courants bloqués des Caisakssipour +94 millions d’euros.

Augmentation de 16 millions d’euros liée a I'encosgur le nouveau produit fidélité (+ 3 millions
d’euros) et les comptes a terme (+ 13 millions ey

Baisse de la trésorerie liée aux éléments suivants412 millions d’euros

Hausse de notre encours de titres de placemer® ddllfons d’euros (dont création du fonds dédié
Everbreizh pour 50 millions d’euros).

Hausse des placements monétaires a terme pourliochsnd’euros.

Diminution des encours DAT pour 76 millions d’euroes LEF boostés pour 8 millions d’euros et
des carrés bleus pour 3 millions d’euros.

Versement de I'avance SAS Rue La Boétie pour 1liomd d’euros.

Diminution des emprunts en blanc pour 190 milliahsuros, permettant le refinancement moyen
long terme.

Diminution de I'encours des BMTN pour 3 millionsedros

Diminution de I'encours des avances sur préts ramifigés pour 16 millions d’euros et des Covered
Bonds pour 19 millions d’euros.
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NOTES ANNEXES AUX COMPTES CONSOLIDES
INTERMEDIAIRES RESUMES

1. Principes et Méthodes applicables dans le Groupggements et estimations
utilisées

Les comptes consolidés intermédiaires résumés dup8rau 30 juin 2015 ont été préparés et sont mésse
en conformité avec la norme IAS 34 relative a bimhation financiere intermédiaire, qui définit lentenu
minimum de l'information, et qui identifie les poipes de comptabilisation et d’évaluation devame ét
appligués a un rapport financier intermédiaire.

Les normes et interprétations utilisées pour Ipargtion des comptes consolidés intermédiairesmésisont
identiques a celles utilisées par le groupe CrAdiicole sur I'élaboration des comptes consolidés3a
décembre 2014 établis, en application du regle@&nn® 1606/2002, conformément aux normes IAS/IFRS
et aux interprétations IFRIC telles qu'adoptées |jadnion européenne (version dite «carve out ), e
utilisant donc certaines dérogations dans I'appbcade la norme IAS 39 pour la comptabilité de roac
couverture.

Ces normes et interprétations ont été complétéekepalispositions des normes IFRS telles qu’adsppar
I'Union européenne au 30 juin 2015 et dont I'apgiicn est obligatoire pour la premiére fois sukdeeice.
Celles-ci portent sur :

Date de Date de 1lére | Applicable dans le
Normes, Amendements ou publication par application Groupe
Interprétations I'Union européenne obligatoire :

exercices ouverts
a compter du

Interprétation IFRIC 21 Taxes 13 juin 2014 ler janvier 2015 Oui
(UE n° 634/2014)

Améliorations des IFRS cycle 2011- 18 décembre 2014

2013 : (UE n° 1361/2014)

- IFRS 3 Exclusion du champ ler janvier 2015 Oui
d'application des formations de
partenariats (i.e les co-entreprises
déja exclues et pour & fois les
activités conjointes)

- IFRS 13 Extension a certains ler janvier 2015 Oui
instruments non financiers de
I'exception qui permet I'évaluation
de la juste valeur sur base nette

- IAS 40 Nécessité de jugement paur ler janvier 2015 Oui
déterminer si l'acquisition d'un
immeuble de placement constitue
une acquisition d'actif (IAS 40) ou
dun groupe dactifs ou un
regroupement d'entreprises (IFRS|3)
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L'interprétation d’'IFRIC 21 donne des précisionsr da comptabilisation des droits, taxes et autres
prélevements publics qui relevent d'lAS 37 Provisiopassifs éventuels et actifs éventuels (horshdeseet
pénalités, et hors impots sur les sociétés régitym12). Elle permet notamment de clarifier :

- Ladate a laquelle ces droits et taxes doiventegtregistrés,

- Et sil'enregistrement peut étre progressif (étalethau cours de I'exercice ou pas.

Au regard de ces clarifications, la mise en ceueRIC 21 a pour effet de changer le fait générateu
d’enregistrement de certains droits et taxes (d@eatle la date de I'enregistrement d’'un exercitaudre
et/ou fin de I'étalement sur la durée de I'exerkice

Ainsi, sont notamment concernées les principabesstauivantes : taxe systémique, taxe pour le ¢eaent
du fonds de soutien aux collectivités territorialesntribution au fonds de résolution unique (FRidxe
fonciere, contribution fonciere des entreprisesE};Faxe pour frais de contréle ACPR.

L’application d’'IFRIC 21 est d’application rétrospre avec retraitement des exercices antérieurs et
ajustement des capitaux propres d’ouverture de€ar2014 en comparatif dans les états financiers.
Seules les notes impactées par IFRIC 21 sont geEseoomme retraitées.

Les principaux effets chiffrés de ce changement p@sentés en note 9 Impacts des évolutions ciegtat
autres événements.

L'application des autres textes n'a pas eu d'imgagptificatif sur le résultat et les capitaux pregr
Par ailleurs, il est rappelé que lorsque I'applaatanticipée de normes et interprétations adoppees
I'Union européenne est optionnelle sur une périddption n'est pas retenue par le Groupe, sauftioan

spécifique.

Ceci concerne en particulier :

Date de Date de lere Applicable
Normes, Amendements ou publication par application dans le
Interprétations I'Union européenne | obligatoire : exercices Groupe
ouverts & compter du
Interprétation IFRIC 21 sur les droits |et (UE n° 634/2014 ler janvier 2015 Oui
taxes
Améliorations des IFRS cycle 2010D- 17 décembre 2014
2012: (UE n°2015/28)
- IFRS 2 Conditions d'acquisition 1° février 2015 (1) Oui
des droits, de marché, de
performance, de service
- IFRS 3 Comptabilisation d'un 1° février 2015 (1) Oui
ajustement éventuel du prix
- IFRS 8 Regroupement de 1° février 2015 Oui
secteurs opérationnels et D
réconciliation des actifs
sectoriels avec le total des actits
- 1AS 16 et IAS 38 Réeévaluation 1° février 2015 (1) Non
et ajustement proportionnel de
l'amortissement cumulé
- IAS 24 Notion de services de 1* février 2015 (1) Oui
direction (« key management
personnel services »)
Amendement IAS 19, Régimes | a17 décembre 2014|  1°* février 2015 (1) Oui
prestations définies : cotisations des (UE n°2015/29)
membres du personnel

(1) Soit a partir du®janvier 2016 dans le Groupe.
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Les normes et interprétations publiées par I'lASBismnon encore adoptées par I'Union européenne
n’entreront en vigueur d’une maniére obligatoiréacuartir de cette adoption et ne sont donc pafiames
par le Groupe au 30 juin 2015.

Les comptes consolidés intermédiaires résumésdastinés a actualiser les informations fourniessdas
comptes consolidés au 31 décembre 2014 du Growmveint étre lus en complément de ces dernierssiAu
seules les informations les plus significativesl&wolution de la situation financiére et des peniances du
Groupe sont mentionnées dans ces comptes sengestriel

De par leur nature, les évaluations nécessairétablissement des comptes consolidés exigentiaLfiation
d’hypotheses et comportent des risques et destilucks quant a leur réalisation dans le futur. Les
estimations comptables qui nécessitent la formardat’hypothéses sont utilisées principalement gesr
évaluations réalisées pour les instruments finamcévalués a leur juste valeur, les participatioos
consolidées, la valorisation des entreprises mésedquivalence, les régimes de retraites et aaua@stages
sociaux futurs, les dépréciations durables destitisponibles a la vente et détenus jusqu’a matuties
dépréciations de créances irrécouvrables, les giomg, la dépréciation des écarts d’acquisitioregtactifs
d’'imp6ts différés.

Pour I'ensemble des notes présentées ci-dessous,nateau des tableaux, les montants donnés au titre
des années précédentes sont des montants retraigédte a I'application en 2015 d'IFRIC 21.

2. Informations significatives du semestre

Le périmétre de consolidation et ses évolution3Gjuwin 2015 est présenté de facon détaillée i ldefs
notes annexes en note 11.

» Création du fonds dédié Everbreizh

Le 02 juin 2015, le Groupe a acquis des parts dddaédié Everbreizh pour 50 millions d’euros dansut
d’optimiser son niveau de ratio LCR (Liquidity Cosge Ratio). Ce fonds est géré par BFT. Cetteéeatit
intégrée au périmétre de consolidation du Grou@eéglit Agricole d’'llle et Vilaine ». Les impactssudtats
pour le Groupe sur le premier semestre 2015 sansigmificatifs.

» Garanties spécifiques apportées par les Caisses id@ales a Crédit Agricole SA (Switch)

Le dispositif des garanties Switch, a été mis ecele 23 décembre 2011 et complété par avenard EdL9
décembre 2013.

Ce dispositif permet de transférer aux Caisseonédgs les exigences prudentielles des participatie
Crédit Agricole S.A. dans les Caisses régional@3l/@CA) et dans Crédit Agricole Assurances (CAAhsla
la limite d’'un plafond contractuel.

La bonne fin du dispositif est sécurisée par dedidéde garantie versés par les Caisses régioadlesdit
Agricole S.A. Ces dépots de garantie sont calipcds matérialiser I'économie de fonds propres séalipar
Crédit Agricole S.A, et sont rémunéreés a taux éixg conditions de la liquidité long terme.

Ainsi le dispositif protéege Crédit Agricole S.A. eas de baisse de valeur globale de mise en équnomaldes
participations susvisées moyennant le versement lpar Caisses régionales d'une indemnisation
compensatrice prélevée sur le dépbt de garantiméBguement en cas de hausse ultérieure de larvale
globale de mise en équivalence globale, Créditadigi S.A., de par I'application d’'une clause deueta
meilleure fortune, pourrait restituer les indemti@as préalablement percgues.

Au 30 juin 2015, une baisse de la valeur globalendg en équivalence des participations couveresep
dispositif est observée. Elle entraine le déclememd du mécanisme de garantie a hauteur de 17bmsill
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d’euros. Cela se traduit par la comptabilisationng’ provision en colt du risque dans les comptek d
Caisse régionale d'llle et Vilaine a hauteur dgsate-part soit 2,7 millions d’euros.

La valeur globale définitive de mise en équivalenies participations couvertes sera connue au 3éeme
trimestre 2015. Des lors, I'indemnité sera ajustégayée a Crédit Agricole SA par prélévement sudépot

de garantie qui sera reconstitué par un verseneefurals.

Notes relatives au résultat net et gains et pertasnptabilisés directement en
capitaux propres

3.1. Produits et Charges d’intéréts
(en milliers d'euros) 30/06/2015| 31/12/2014 30/06/2014
Sur opérations avec les établissements de crédit 05(14 4 303 2321
Sur opérations internes au Crédit Agricole 10 02( 21 49p 10 785
Sur opérations avec la clientéle 142 02] 285 500 141 8B1
Intéréts courus et échus sur actifs financiersatidges a la vente 16f3 2415 1pes
Intéréts courus et échus sur actifs financiersrié&tgusqu'a 'échéance 340 392 470
Intéréts courus et échus des instruments de cawreert 2337 9725 6 095
Sur opérations de location-financement 0 0 q
Autres intéréts et produits assimilés 0 0 q
Produits dintéréts (1) (2) 157 794 32472 162 820
Sur opérations avec les établissements de crédit 2971 -399 -2 169
Sur opérations internes au Crédit Agricole -46 164 -1111 -56 990
Sur opérations avec la clientéle -14 664 -2579 -10 745
Sur dettes représentées par un titre -104 -42 -27p
Sur dettes subordonnées -431 -86 -431L
Intéréts courus et échus des instruments de cawreert -20 192 -37 510 -19 6p1
Sur opérations de location-financement 0 0 d
Autres intéréts et charges assimilées -5 -1 -1
Charges dintéréts -82 866 -179 79B -90 172

(1) dont 2 699 milliers d'euros sur créances dépréciéesithdllement au 30 juin 2015 contre 4 937 milliers d'euros3au
décembre 2014 et 2 363 milliers d'euros au 30301

(2) dont 5 022 milliers d'euros au 30 juin 2015 correspondades bonifications recues de I'Etat, contre 10 230 milliers
d'euros au 31 décembre 2014 et 4 982 milliers d&au 30 juin 2014.

3.2. Commissions nettes
30/06/2015 31/12/2014 30/06/2014

. , Produits | Charges Net Produits | Charges Net Produits | Charges Net
(en milliers d'euros)
Sur opérations avec les établissements de crédil 849 -98 751 103p -139 900 502 b8 404
Sur opérations internes au Crédit Agricole 7|1110 233 -221 18 516 -14 666 3849 9613 -7[281 4332
Sur opérations avec la client 16 89 -85 16 04( 32 78( -2 097 30 68]] 16 59 -102: 15 57(
Sur opérations sur titres 0 0 q q d
Sur opérations de char 5C 0 5(] 10¢ o} 10¢ 54 0 54
Sur opérations sur instruments dérivés et autreg
opérations de hors bil 0 0 q q d D
Sur moyens de paiement et autres prestations de
services bancaires et financiers 42(508 -2791 3P 717 4554 -6 198 68 341 39 587 -3(88 36499
Gestion d'OPCVWM, fiducie et activités analogues al 16 -28(Q 380 218p -532 1 6p0 1136 -209 P27
Produits nets des commissions 68 5)2 -13 346 55 k26 178 -23 627 105 5491 67 485 -11 499 55 f86
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3.3. Gains ou pertes nets sur instruments financiers aal juste valeur par
résultat

(en milliers d'euros) 30/06/2015| 31/12/2014 30/06/2014
Dividendes regus 0 0 g
Plus ou moins values latentes ou réalisées sufpadsif a la juste
valeur par résultat par nature 155 -73] 394
Plus ou moins values latentes ou réalisées sufpadsif a la juste
valeur par résultat par option 0 13 @
Solde des opérations de change et instrumentscier@nassimilés
(hors résultat des couvertures d'investissemerttssdes activités a
I'étranger) 141 253 12p
Résultat de la comptabilité de couverture 111 -1 -]
Gains ou pertes nets sur instruments financiers aljuste valeur par

3 pe ) Pt 407 464 51
résultat
Le résultat de la comptabilité de couverture s@agose comme suit :

30/06/2015
(en milliers d'euros) Profits Pertes Net
Couwertures de juste valeur 36 353 36 3541 1
Variations de juste valeur des éléments couvetitbaables auxrisques couverts 231029 13325 b 704
Variations de juste valeur des dérivés de couverfyicompris cessations de couvertures) 13324 43029 -9 701
Couwertures de flux de trésorerie 0 0 0
Variations de juste valeur des dérivés de couverpartie inefficace 0 0 qg
Couwertures dinvestissements nets dans une actéit I'étranger 0 0 0
Variations de juste valeur des dérivés de couverpartie inefficace 0 0 qg
Couwertures de la juste valeur de I'exposition auisque de taux d'intérét d'un portefeuille 131 304 131 196 112
dinstruments financiers
Variations de juste valeur des éléments couverts 52 713 78 483 -257710
Variations de juste valeur des dérivés de couvertur 78 594 52 718 25 842
Couvertures de I'exposition des flux de trésorerie d'un potefeuille dinstruments financiers ay 0 0 0
risque de taux dintérét
Variations de juste valeur de linstrument de catwe - partie inefficace 0 0 q
Total Résultat de la comptabilité de couverture 167 661 167 55p 111
31/12/2014

(en milliers d'euros) Profits Pertes Net
Couwertures de juste valeur 14 085 14 08p 1
Variations de juste valeur des éléments couvettibaables auxrisques couverts 13800 15 13785
Variations de juste valeur des dérivés de couverfyicompris cessations de couvertures) 285 14 071 7843
Couvertures de flux de trésorerie 0 0 o
Variations de juste valeur des dérivés de couverpartie inefficace 0 0 dg
Couvertures dinvestissements nets dans une actigiai I'étranger 0 0 o
Variations de juste valeur des dérivés de couverpartie inefficace 0 0 qg
Couvertures de la juste valeur de I'exposition auisque de taux d'intérét d'un portefeuille 115 339 115 33p 0
dinstruments financiers
Variations de juste valeur des éléments couverts 76 5271 38 81p 37715
Variations de juste valeur des dérivés de couvertur 38 8172 76 52/ -37 715
Couwertures de I'exposition des flux de trésorerie dun potefeuille dinstruments financiers au 0 0 0
risque de taux dintérét
Variations de juste valeur de linstrument de catwre - partie inefficace 0 0 qg
Total Résultat de la comptabilité de couverture 129 424 129 42pb 1
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30/06/2014
(en milliers d'euros) Profits Pertes Net
Couwertures de juste valeur 6 569 657 -1
Variations de juste valeur des éléments couvetitbadables auxrisques couverts 6 P69 30 g 239
Variations de juste valeur des dérivés de couverfyicompris cessations de couvertures) 300 b 540 4006 2
Couvertures de flux de trésorerie 0 0 o
Variations de juste valeur des dérivés de couverpartie inefficace 0 0 qg
Couwertures dinvestissements nets dans une actéit I'étranger 0 0 0
Variations de juste valeur des dérivés de couverpartie inefficace 0 0 qg
Couwertures de la juste valeur de I'exposition auisque de taux d'intérét d'un portefeuille 105 404 105 40p 0
dinstruments financiers
Variations de juste valeur des éléments couverts 66 592 3881B 277719
Variations de juste valeur des dérivés de couvertur 38 813 66 59 -27 719
Couvertures de I'exposition des flux de trésorerie d'un potefeuille dinstruments financiers ay 0 0 0
risque de taux dintérét
Variations de juste valeur de linstrument de catwe - partie inefficace 0 0 q
Total Résultat de la comptabilité de couverture 111 974 111 97p 1
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3.4. Gains ou pertes nets sur actifs financiers disponiés a la vente
(en milliers d'euros) 30/06/2015| 31/12/2014 30/06/2014
Dividendes regus (1) 13 321 12 245 11 9%2
Plus ou moins values de cessions réalisées stg ficéinciers disponibles a la
vente * (2) 8 484 9 558 42%7
Pertes sur titres dépréciés durablement (titresagéaux propres) -6 -1 6B2 10
Plus ou moins values de cessions réalisées stg ficéinciers détenus jusqu'a
léchéance et sur préts et créances 0 0 q
Gains ou pertes nets sur actifs financiers disponibs ala vente 21 74 20 1%2 16 159

* Hors résultat de cession sur actifs financiespdnibles a la vente a revenu fixe dépréciés demadyit mentionnés en note 3.8
(1) Dont 10 783 milliers d'euros de dividendes sen 2015 sur le titre SAS Rue La Boétie, contré8Bmilliers d'euros en 2014.
(2) Dont 3 683 milliers d'euros de plus-value sucdssion de titres Amunid Flex Protect 12 et8miers d'euros sur CA AM

Sélect France Part |, sur le 1er semestre 2015.

3.5. Produits et charges nets des autres activités
(en milliers d'euros) 30/06/2015| 31/12/2014 30/06/2034
Gains ou pertes sur immobilisations hors explatati 0 0 g
Participation auxrésultats des assurés bénééisiagie contrats d'assurance 0 0
Autres produits nets de l'activité d'assurance 0 0 g
Variation des provisions techniques des contrassllrance 0 0
Produits nets des immeubles de placement -592 -1 109 -61p
Autres produits (charges) nets -688 -394 -15p
Produits (charges) des autres activités -1 280 -1 504 -76p

3.6. Charges générales d’exploitation

31/12/2014 | 30/06/2014

(en milliers d'euros) 30/06/2015 Retraité Retraité
Charges de personnel 41714 8184l 41 1715
Impbts et taxes 4 496 7124 3699
Services extérieurs et autres charges généralgdaitation 25958 49 117 26 1p3
Charges générales dexploitation 72 1713 138 0B2 71 337
Détail des charges de personnel
(en milliers d'euros) 30/06/2015 31/12/2014  30/06/201p
Salaires et traitements (1) 22 299 41 57| 22 040
Cotisation au titre des retraites (régimes a ctitina définies) 24599 4796 2429
Cotisation au titre des retraites (régimes a pt@sta définies) 1 3098 0
Autres charges sociales 7 912 1577y 7611
Intéressement et participation 4 384 7449 4642
Impbts et taxes sur rémunération 4 659 9214 4433
Total Charges de personnel 41719 8184 411945

(1) Dont médailles du travail pour 29 milliers d'euros auslemestre 2015 contre 63 milliers d'euros au 31 décembre 2014

et 44 milliers d'euros au ler semestre 2014.
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3.7.
corporelles et incorporelles

Dotations aux amortissements et aux dépréciationsed immobilisations

(en milliers d'euros) 30/06/2015 31/12/2014 30/06/2014
Dotations aux amortissements 2998 5 895 2 887
- immobilisations corporelles 2994 5891 2845
- immobilisations incorporelles 0 4 2
Dotations (reprises) aux dépréciations D 0 0
- immobilisations corporelles 0 0 g
- immobilisations incorporelles 0 0 qg
_Dotathn_s a_ux arpornssements et aux dépréciationed 2 998 5 gok > gglr
immobilisations incorporelles et corporelles

3.8. Codt du risque
(en milliers d'euros) 30/06/2015( 31/12/2014 30/06/2014
Dotations aux provisions et aux dépréciations -32 709 -69 014 -31 946
Actifs financiers disponibles a la vente a revera f 0 0l q
Préts et créances -30 143 -61 18P -29 9%1
Actifs financiers détenus jusqu'a I'échéance 0 ol q
Autres actifs -17 -284 -3
Engagements par signature -2 489 -3698 -1390
Risques et charges -60 -3 841 -61p
Reprises de provisions et de dépréciations 30 653 55 790 28 945
Actifs financiers disponibles a la vente a reveira f 0 0 q
Préts et créances 24 934 44 83B 28 188
Actifs financiers détenus jusqu'a I'échéance 0 0l q
Autres actifs 1 5 g
Engagements par signature 3 837 2458 S §)
Risques et charges 1876 8 494 716
Dotations nettes de reprises des dépréciations ebpisions -2 056 -13 224 -2 941
Plus ou moins values de cessions réalisées sur actifs ferardisponibles a |a
vente a revenu fixe dépréciés 0 ol q
Pertes sur préts et créances irrécouvrables noréciép -62 -43b -4
Récupérations sur préts et créances amortis 86 87( 143
Décotes sur crédits restructurés -6 -24 -13
Pertes sur engagements par signature -85 -73
Autres pertes (1) -2 684 -5 (]
Autres produits 0 0] 0
Co(t du risque -4 722 -12 908 -3 018

(1) dont - 2 684 milliers d’euros relatifs a I'apake la garantie globale (Switch), versés a Créditicole
S.A. pour combler la baisse de la valeur de miségeiivalence globale des participations de Crédiicbdle
S.A. dans les Caisses régionales (CCI/CCA) et @aédit Agricole Assurances (CAA), ce dernier €tann

en équivalence pour les besoins prudentiels.
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3.9.

Gains ou pertes nets sur autres actifs

(en milliers d'euros)

30/06/2015

31/12/2014

30/06/2014

Immobhilisations corporelles etincorporelles d'expbitation

Plus-values de cession
Moins-values de cession

Titres de capitaux propres consolidés

Plus-values de cession
Moins-values de cession

Produits (charges) nets sur opérations de regroupesnt

Gains ou pertes nets sur autres acti

fs

ololo ololo o|o

wlolo ololo w|w

Qlolo olola aolo

3.10. Impots

Charge d'imp6t :

(en milliers d'euros)

30/06/2015

31/12/2014

30/06/2014
Retraité

Charge d'imp6t courant
Charge d'impot différé

26 (023
-3 687

36
-14

104
69

Charge dimpbt de la période

22 38p

34 63

Réconciliation du taux d'imp6t théorigue avec le tax d'imp6t constaté

Au 30 juin 2015

19663
$04
5 20 4p7

(en milliers d'euros)

Base

Taux d'impbt

Impbt

Effet des différences permanentes

et des différences temporaires
Effet de limposition a taux réduit
Effet des autres éléments

Résultat avant impot, dépréciations d'écarts d'acounisstiactivité$
abandonnées et résultats des entreprises misepiamlénce

Effet des différences de tauxd'imposition destéatétrangeres
Effet des pertes de l'exercice, de lutilisatios deports déficitaires

71 132

Taux et charge effectifs d'imp6t

38%

27 03(
-3 584

-1 16(

380
-274

31,47%

22 384

Le taux d'impdt théorique est le taux d’impositide droit commun (y compris la contribution sociale
additionnelle et la contribution exceptionnelle Bianpét sur les sociétés) des bénéfices taxalbidsrance au

30 juin 2015.
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Au 31 décembre 2014 Retraité

(en milliers d'euros) Base Taux d'impbt Impdt
Résultat a\{ant imp,c“)t, dépréciations d'écarts d'acqmﬂuaitiactivité 3 38%

abandonnées et résultats des entreprises misepiaalénce 111 75¢ 42 468
Effet des différences permanentes -9 034
Effet des différences de tauxd'imposition destéatétrangeres 0
Effet des pertes de l'exercice, de lutilisatios deports déficitaires

et des différences temporaires 18
Effet de limposition a taux réduit -559
Effet des autres éléments 1743
Taux et charge effectifs d'imp6t 30,99% 34 634

Le taux d'imp6t théorique est le taux d’impositide droit commun (y compris la contribution sociale
additionnelle et la contribution exceptionnelle Bimpot sur les sociétés) des bénéfices taxabiesrance au

31 décembre 2014.

Au 30 juin 2014 Retraité

(en milliers d'euros) Base Taux d'impbt Impbt
Résultat avant impot, dépréciations d'écarts d'acqunisstiactivités 38%

abandonnées et résultats des entreprises misepi@alénce 67 408 25 614
Effet des différences permanentes -6 61(
Effet des différences de tauxd'imposition destéatétrangéres 0
Effet des pertes de l'exercice, de lutilisatios deports déficitaires

et des différences temporaires 0
Effet de limposition a taux réduit -280
Effet des autres éléments 1743
Taux et charge effectifs d'imp6t 30,36% 20 467

Le taux d'impét théorique est le taux d’'impositida droit commun (y compris la contribution sociale
additionnelle et la contribution exceptionnelle Buunpdt sur les sociétés) des bénéfices taxabidsrance au

30 juin 2014.

3.11.
propres

Est présenté ci-dessous le détail des produitsaeges comptabilisés de la période.

Variation des gains et pertes comptabilisés directeent en capitaux
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Détail des gains et pertes comptabilisés directemiean capitaux propres

(en milliers d'euros) | 30/06/2015 | 31/12/2014| 30/06/2014

Gains et pertes nets comptahilisés directement eafitaux propres recyclables

Gains et pertes sur écarts de conversion 0 0 d
Ecart de réévaluation de la période 0 0 0
Transferts en résultat 0 0 d
Autres reclassifications 0 0 d

Gains et pertes sur actifs disponibles a la vente 1365 5539 2735
Ecart de réévaluation de la période 9(850 14 292 b 952
Transfert en résultat -8 485 -8 153 -4p17
Autres reclassifications 0 0 d

Gains et pertes surinstruments dérivés de couneertu 0 0 d
Ecart de réévaluation de la période 0 0 0
Transferts en résultat 0 0 d
Autres reclassifications 0 0 d

Gains et pertes sur actifs non courants destitéexédés| of of q
Ecart de réévaluation de la période 0 0 0
Transferts en résultat 0 0 d
Autres reclassifications 0 0 q

Gains et pertes avant imp6t comptabilisés directement en

capitaux propres recyclables des entreprises raises 0 0 0

Impdt surles gains el pertes comptabilisé directemer en

capitaux propres recyclables hors entreprises raaes 988 -1 625 -94p

Impét sur les gains et pertes comptabilisés directemeft en

capitaux propres recyclables sur entreprises nages 0 0 0

Gains et pertes nets comptabilisés directement en capitalix

propres recyclables 2 353 3914 17983

Gains et pertes nets comptabilisés directement eaggitaux propres non recyclables

Gains et pertes actuariels sur avantages post emplo 1175 -320% -1033

Gains et pertes sur actifs non courants destirgéeaédés 0 0 q

Gains et pertes avant imp6t comptabilisés directement en

capitaux propres non recyclables des entreprisessngn 0 0 q

Impét sur les gains et pertes comptabilisés directemeft en

capitaux propres non recyclables hors entreprisgessnen -404 113% 37y

Impét sur les gains et pertes comptabilisés directemeft en

capitaux propres non recyclables sur entreprisegsrén 0 0 0

Gains et pertes nets comptabilisés directement en capitalix

propres non recyclables 771 -2073 -63p

Gains et pertes nets comptahilisés directement eagitaux 3124 1841 1157

Dont part Groupe 3124 1841 11587

Dont participations ne donnant pas le contréle 0 0 Qg

30/06/2015 31/12/2014 30/06/2014

Montant brut 1 364 553p 2735

Imp6t 988 (1 625 (943)

Total net 2 353 3914 1798
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Détail des gains et pertes comptabilisés directemiean capitaux propres et effets d'imp6t

30/06/2015 Variation 31/12/2014
(on millers deuros) Brut | Impot | Net dimpot Neé?g[l“pe’“" Brut | Impot Net dimpot | Negzz:jerﬂn | Brut | Impot Net dimpot NE(‘;ZL‘;“"
Gains et pertes comptahilisés directement en capita propres recyclables
Gains et pertes sur écarts de conversion 0] q b
Gains et pertes sur actifs disponibles a la vente 44 44; -10 62 33847 33417 1365 88 2353 353 48077 16X 31 46} 31444
Gains et pertes surinstruments dérivés de couneertu 0| o P
Gains et pertes sur actifs non courants destideeaédés 0| q P
Gains et pertes nets il en , hdrs
entreprisesnises en équivalence 44 44; -10 6 33847 3917 1865 88 2[353 353 4077 16X 3146p 314¢4
Gains et pertes nets 3 en s
entreprises mises en é;u\valence o ﬁ ;I b
Gains et pertes nets comptabilisés directement eayitaux propres recyclables 44 449 -10 SA 33817 33817 1465 88 2p53 2353 43077 1 GIA 31 464 31444
Gains et pertes comptabilisés directement en capita propres non recyclables
Gains el pertes actuariels sur avantages post empio ) ﬁ 14_90|> 2 s? 2 ﬂs’s 1975 foa 71 771 533 903 s?f 3 s_at
Gains et pertes sur actifs non courants destibde&édés 0l
Gains et pertes nets i en non ,
hors entités mises en équivalence 4 g 14§£ 28 2 gL_g 1175 -J04 71 771 4533 903 sié 3 &gl)
Gains et pertes nets i en non fes
entités mises en équivalence 0 q b
Gains et pertes nets comptabilisés directement eapitaux propres non recyclables -4 359 149 2 % 2849 115 404 71 71 -5[533 1903 634} -3 63
Gains et pertes nets comptabilisés directement eaitaux propres 40 084 912 30948 30 95 2540 ﬁ4 3124 3[124 31544 71¢f 27 83, 27834
31/12/2014 Variation 01/01/2014
(on millers dieuros) Brut | Impot | Net dimpot Neé?g[l“pe’“" Brut | Impot | Net dimpot | Negzz:jerﬂn | Brut | Impot | Net dimpot NE(‘;ZL‘;“"
Gains et pertes comptahilisés directement en capita propres recyclables
Gains et pertes sur écarts de conversion 0] q b
Gains et pertes sur actifs disponibles a la vente 4307 -11 61 3144 31464 5539 -1§625 3914 914 @753 -9 984 2759 27 5%0
Gains et pertes surinstruments dérivés de couneertu 0| o o
Gains et pertes sur actifs non courants destideaédés 0| q o
Gains et pertes nets il en , hdrs
entreprisesnises en équivalence 43071 11618 31464 31464 5%$39 -1}625 3914 914 8753 -9 9 27 27 5%0
Gains et pertes nets 3 en s
entreprises mises en é;u\valence o q I— §E b
Gains et pertes nets comptabilisés directement eayitaux propres recyclables 4307 -11 61 31444 314p4 5 429 -1$25 3p14 3914 B[ 53 -9 98 27 5§L 27540
Gains et pertes comptabilisés drrectement en capita propres non recyclables
Gains el pertes actuariels sur avantages post empio 5 sﬁ T 97;[3 3 630 3 6}0 3405 1f32 -zfn Fo73 &32 I E 5_5L E ﬁ
Gains et pertes sur actifs non courants destibde&édés 0l
Gains et pertes nets i en non \
hors entités mises en équivalence 5 Q 1 9_0£ 3 540 3 QLO 3405 1)32 4973 4or3 232 77 1 5_5} Bl 547
Gains et pertes nets i en non fes
entités mises en équivalence 0| 0of p
Gains et pertes nets comptabilisés directement eamitaux propres non recyclables -5 539 1 90: -3 63D -3630 -32p5 1132 -2973 -2j073 32 771 -155 -1 557
Gains et pertes nets comptabilisés directement eaitaux propres 37 544 971 27834 27 8p4 2334 -493 1p41 i;lll 34210 217 25 99 2599
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4. Informations sectorielles

Information par secteur opérationnel

Le Groupe exerce I'essentiel de son activité emdgadans un seul secteur d’activité et dans lgume
proximité. Cela ne justifie donc pas la productitentableaux détaillés par métier, par péles d'@éswet par

zones géographiques.

Les transactions entre les secteurs opérationoelenclues a des conditions de marché.

5. Notes relatives au bhilan

5.1. Actifs et Passifs financiers a la juste vale par résultat

Actifs financiers a la juste valeur par résultat

(en milliers d'euros) 30/06/2015 31/12/2014
Actifs financiers détenus a des fins de transaction 7 590 9 60p
Actifs financiers a la juste valeur par résultat gption 1403 1408
Valeur au bilan 8 993 11 008
Dont Titres prétég 0 0

Actifs financiers détenus a des fins de transaction

(en milliers d'euros) 30/06/2015 31/12/2014
Instruments de capitaux propres 0 (0
- Actions et autres titres a revenu variable 0

Titres de dettes 0 (0
- Effets publics et valeurs assimilées 0 (0
- Obligations et autres titres a revenu fixe 0

Préts et créances of (0
- Créances sur les établissements de crédit 0

- Créances sur la clientéle 0 (0
- Titres regus en pension livrée 0 0
- Valeurs recues en pension 0 0
Instruments dérivés 7 590 9 60p
Valeur au bilan 7 590 9 60%
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Actifs financiers a la juste valeur par résultat su option

(en milliers d'euros)

30/06/2015

31/12/2014

Instruments de capitaux propres

- Actions et autres titres a revenu variable
Titres de dettes

- Actifs représentatifs de contrats en unités arepte
- Effets publics et valeurs assimilées

- Obligations et autres titres a revenu fixe
Préts et créances

- Créances sur les établissements de crédit
- Créances sur la clientéle

- Titres regus en pension livrée

- Valeurs regues en pension

1403

0 0

O - O

o
[oleolle)]

403 403

Valeur au bilan

1403 1403

Passifs financiers a la juste valeur par résultat

(en milliers d'euros)

30/06/2015

31/12/2014

Passifs financiers détenus a des fins de transactio
Passifs financiers a la juste valeur par résutiabgtion

8 124 10 18p
0 0

Valeur au bilan

8 126

10 18

T

Passifs financiers détenus a des fins de transagitio

(en milliers d'euros) 30/06/2015

31/12/2014

Titres donnés en pension livrée
Dettes représentées par un titre
Dettes envers les établissements de crédjt

Titres vendus a découvert 0

Dettes envers la clientele 0
Instruments dérivés 8 1p6

Valeur au bilan 81264

Passifs financiers a la juste valeur par résultatig option

Le Groupe n'a pas de passifs financiers a la juesteur par résultat sur option.

140B
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5.2. Actifs financiers disponibles a la vente

30/06/2015 31/12/2014
(en milliers d'euros) Valeur au hilan | Gains latents Pertes latentes| Valeurwbilan | Gains latents Pertes latenteg
Effets publics et valeurs assimilées 125 38() 292B g8 129 8P0 2983 0
Obligations et autres titres a revenu fixe 53¢ 057 2784 62 464 14 14 2B4 427
Actions et autres titres a revenu variable 42677 4008 144 54 53 14 767 B6
Titres de participation non consolidés 454|454 14 820 629 449 47, 12113 757
Total des titres disponibles ala vente 1158 568 226 148 1 097 97 44 097 1J20
Créances disponibles a la vente 0 0] [ q q
Total des créances disponibles ala vente 0 0 0 q g ¢
Valeur au hilan des actifs financiers disponibles & vente (1) 115856 45 92 1489 1097 974 44 997 1/020
Impots -10 93§ -31 -11 704 91
Gains et pertes sur actifs financiers disponibles a la venfe
comptabilisés directement en capitaux propres (netimpéts) 34 991 117 32 393 929

(1) dont -23 023 M€ comptabilisés au titre de laméiation durable sur titres et créances au 32006/ contre -22 940 M€ au 31/12/2014

Par exception, les titres SAS Rue la Boétie soatués au colt pour un montant net de dépréciatodird 386 milliers d'euros au 30 juin 2015 comm&kadécembre 2014,

5.3.

Préts et créances sur les établissements de crédit

Préts et créances sur les établissements dédit et sur la clientele

(en milliers d'euros) | 30/06/2015] 31/12/2014
Etablissements de crédit
Titres de dettes 0 0
- Titres non cotés sur un marché actif 0 0
Préts et avances 13 239 3189
- Comptes et préts 13 239 318p
dont comptes ordinaires débiteurs sains 8 010 134
dont comptes et préts au jour le jour sains 0 0
- Valeurs regues en pension 0 0
- Titres regus en pension livrée 0 0
- Préts subordonnés 0 0
- Autres préts et créances 0 0
Valeur brute 13 239 3189
Dépréciations 0 0
Valeur nette des préts et créances auprés des étalements de crédit 13 239 3189
Opérations internes au Crédit Agricole
Titres de dettes 0 0
- Titres non cotés sur un marché actif 0 0
Préts et avances 379 639 359 116
- Comptes ordinaires 3002 5 36p
- Comptes et avances a terme 348 331 325 440
- Préts subordonnés 28 308 28 307
Valeur brute 379 638 359 11p
Dépréciations 0 0
Valeur nette des préts et créances internes au Criédgricole 379 63§ 359 11
Valeur au bilan 392 871 362 30p
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Préts et créances sur la clientéle

(en milliers d'euros)

| 30/06/2015| 31/12/201/

Opérations avec la clientéle

Titres de dettes 2 505 2457
- Titres non cotés sur un marché actif 2509 2 45¢
Préts et avances 8 535 064 8577 448
- Créances commerciales 18 82( 23720
- Autres concours a la clientéle 8 428 541 8470 318
- Titres regus en pension livrée 0 0

- Préts subordonnés 0 0

- Créances nées d'opérations d’'assurance directe 0 0

- Créances nées d’'opérations de réassurance 0 0

- Avances en comptes courants d'associés 327771 20718
- Comptes ordinaires débiteurs 54 93( 62 668
Valeur brute 8 537 571 8579945
Dépréciations 230 674 230 83p
Valeur nette des préts et créances auprés de laatitele 8 306 89p 8349 115
Opérations de locationfinancement

Location-financement immobilier 0 0
Location-financement mobilier, location simple @&rpations assimilées 0 0
Valeur brute 0 0
Dépréciations 0 0
Valeur nette des opérations de location financement 0 0
Valeur au bilan 8 306 899 8349 115

Préts et créances sur les établissements de créglitsur la clientéle par agent économique (hors

opérations internes au Crédit Agricole)

30/06/2015
dont encours bruts L L
Encours bruts | dépréciés sur basg I?eprgmatlons Depremgtlons Total
(en milliers d'euros) individuelle individuelles collectives
Administration générale 512 183 D D 512 182
Banques centrales 0 0 a q q
Etablissements de crédit 13 23 q D 13239
Grandes entreprises 1350 90 81 698 -62 1119 -21 462 1267|324
Clientéle de détail 6 674 48p 138 143 -73 8p8 -73 235 6 527|393
Total Préts et créances sur les établissements dédit et
sur la clientéle (1) 8 550 817 219 821 -135 977 -94 §97 8 320138
(2) Dont encours clientéle restructurés pour 47riligrs d'euros
31/12/2014
dont encours bruts L L
Encours bruts | dépréciés sur basd I?eprgmatlons Depremgtlons Total
(en milliers d'euros) individuelle indviduelles collectives
Administration générale 558 95] D D 558 951
Banques centrales 0 0 a q q
Etablissements de crédit 3189 ¢ q 3189
Grandes entreprises 1396421 86 241 -62 487 -12 ¢79 1 321]905
Clientele de détail 6 624 57. 140 570 -75 0P9 -81 215 6 468|259
Total Préts et créances sur les établissements dédit et
sur la clientéle (1) 8 583 134 226 811 -137 586 -93 294 8 352304

(2) Dont encours clientéle restructurés pour 40r@82rs d'euros
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5.4. Dépréciations inscrites en déduction des adifinanciers

31/1212014| VRIBUONS A& | 1y s | REPrises et Ecartde Autres 30/06/2015
(en miliiers d'euros) penmetre utilisations conversion mouvements
Créances sur les établissements de crédit 0 0 [0 g d q
Créances sur laclientele 230 830 31436 -31 592 0 0 230 74
dont dépréciations collectives 93 294 0 2[783 -1 380 0 0 469
Opérations de location financement 0 0 0 q d q
Actifs financiers détenus jusqu'al'échéance o o d 0 q (
Actifs financiers disponibles a la vente 22 96( 63 D D D 23093
Autres actifs financiers 412 q 1% -39 D D 390
Total Dépréciations des actifs financiers 254 204 [( 31516 -31 631 0 0 254 (87
01/01/2014 Variations de Dotations Reprises et Ecart de Autres 31/12/2014
(en milliers d'euros) périmétre utilisations | conversion | mouvements
Créances sur les établissements de crédit 0 0 [0 g d q
Créances sur laclientele 222 544 63 147 -54 8p1 0 0 230 830
dont dépréciations collectives 89 $93 0 16{005 -12 304 0 0 93 294
Opérations de location financement 0 0 0 q d q
Actifs financiers détenus jusqu'al'échéance o o d 0 q (
Actifs financiers disponibles a la vente 21 274 168p 0 0 0 22 950
Autres actifs financiers 131 q 28t -4 D D 412
Total Dépréciations des actifs financiers 243 954 [( 65 07§ -54 825 0 0 254 402

5.5. Exposition au risque souverain

Le Groupe n’est pas exposé aux dettes souverainéssspays européens sous surveillance.

Page 30



5.6. Dettes envers les établissements de crédisat la clientele

Dettes envers les établissements de crédit

(en milliers d'euros) | 30/06/2015| 31/12/2014
Etablissements de crédit
Comptes et emprunts 311 2087
dont comptes ordinaires créditeurs 0 11730
dont comptes et emprunts au jour le jour 0 0
Valeurs données en pension 0 0
Titres donnés en pension livrée 0 0
Total 311 2 08]
Opérations internes au Crédit Agricole
Comptes ordinaires créditeurs 48 931 532p
Comptes et avances a terme 6 274 08 6 247 2%6
Total 6323024 6 252 548
Valeur au hilan 6 323 33" 6 254 645
Dettes envers la clientéle
(en milliers d'euros) 30/06/2015| 31/12/201h
Comptes ordinaires créditeurs 1399112 1413 747
Comptes d'épargne a régime spécial 43 644 36 457
Autres dettes envers la clientéle 716 215 786 799
Titres donnés en pension livrée 0 0
Dettes nées d'opérations d'assurance directe 0 0
Dettes nées d'opérations de réassurance 0 0
Dettes pour dépobts d'espéces recus des cessianahire
rétrocessionnaires en représentation d'engagenesiteiques 0 0
Valeur au hilan 2 158 974 2236 943
5.7. Dettes représentées par un titre et dettes safolonnées
(en milliers d'euros) | 30/06/2015| 31/12/2014
Dettes représentées par un titre
Bons de caisse 77 71
Titres du marché interbancaire 0 0
Titres de créances négociables 19 293 22 0083
Emprunts obligataires 0 0
Autres dettes représentées par un titre 0 0
Valeur au bilan 19 36§ 22 08p
Dettes subordonnées
Dettes subordonnées a durée déterminée 40438 PO 007
Dettes subordonnées a durée indéterminée 0 0
Dépobt de garantie a caractére mutuel 0 0
Titres et emprunts participatifs 0 o
Valeur au bilan 20 439 20 00y




5.8. Immeubles de placement

(1) Y compris Immeubles de placement donnés ertimtaimple

La valeur des immeubles de placement est estimdee'@’expert”.

31/12/2014 Variations de | Augmentations ?(I:rzlsnslijsr?gset Ecart de Autres Solde
(en milliers d'euros) périmétre (Acquisitions) échéances) conversion mouvements 30/06/2015
Valeur brute 25 364 34 D D D 25 399
Amortissements et dépréciations -6 [130 593 0 0 0 -p 723
Valeur au hilan (1) 19 234 -55p D D o 18 616
(1) Y compris Immeubles de placement donnés ertimtaimple

01/01/2014 Variations de | Augmentations ?(I:rzlsnslijsr?gset Ecart de Autres Solde
(en milliers d'euros) périméetre (Acquisitions) échéances) conversion mouvements 31/12/2014
Valeur brute 25 359 108 -101 0 0 25 3p5
Amortissements et dépréciations -4P75 -11213 58 0 0 1336
Valeur au hilan (1) 20 389 -1 10b -43 0 0 19 2B5

La valeur de marché des immeubles de placementptabitisés au colt amorti, établie « a dire d’ekper
s’éléeve a 25 399 milliers d’euros au 30 juin 20tb&tee 25 365 milliers d’euros au 31 décembre 2014

Juste valeur des immeubles de placement par modale valorisation

Prix cotés sur dgs L L
marchés actifs Valorisation Valorisation
Valeur de our des fondée sur des| fondée sur des
marché estimég inZtruments données données non
au 30/06/2015 identiques - observables : | observables :
- , ; q ' Niveau 2 Niveau 3
(en milliers d'euros) Niveau 1
Immeubles de placement non évalués a la Juste valeau bilan
Immeubles de placement 25 399 [t 25 399
Total Immeubles de placement dont la juste valeurst indiquée 25399 D D 25 399
Prix cotés sur dgs L L
marchés actifs Valorisation Valorisation
Valeur de our des fondée sur des| fondée sur des
marché estimég inZtruments données données non
au 31/12/2014 identiques - observables : | observables :
- , ] q ' Niveau 2 Niveau 3
(en milliers d'euros) Niveau 1
Immeubles de placement non évalués a la Juste valeau bilan
Immeubles de placement 25 369 [t 25 366
Total Immeubles de placement dont la juste valeurs indiquée 25 36 D D 25 345
- . . , , e .
5.9. Immobilisations corporelles et incorporellesiors écarts d’acquisition)
o Augmentations Diminutions
31/12/2014 | VANationsde | (Acquisitions, | oocqiong et Ecart de Autres oo de 30/06/201F
périmetre regroupements . conversion mouvements
(en milliers d'euros) d'entreprises) echeances)
Immobilisations corporelles d'exploitation
Valeur brute 154 6234 0 14p1 0 0 0 156 p75
Amortissements et dépréciations (1) -97|683 -3 998 0 0 0 -100 681
Valeur au bilan 56 941 ( -1 54f D D 0 55 394
Immobilisations incorporelles
Valeur brute 12 631 0 0 0 0 0 12431
Amortissements et dépréciations -9 40 0 0 0 0 -9 440
Valeur au bilan 319} q ( ( 3191

(1) Y compris les amortissements sur immobilisagidlonnées en location simple
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o Augmentations Diminutions
01/01/2014 | VAnauonsde | (Acquisitions, | cocgions et Ecart de Autres 1514 31/12/2010
périmétre regroupements £ Ah& conversion mouvements
(en milliers d'euros) d'entreprises) echeances)
Immobilisations corporelles d'exploitation
Valeur brute 152 638 0 28p3 -907 0 0 1541624
Amortissements et dépréciations (1) -92|700 0 -4 890 7| 90 0 [0 -97 688
Valeur au bilan 59 93§ d -2 99y D D 0 56 941
Immobilisations incorporelles
Valeur brute 14132 0 0 -15p1 0 0 12 31
Amortissements et dépréciations -10[937 0 -4 1501 0 0 4439
Valeur au bilan 3 195 g -4 q 3191
(1) Y compris les amortissements sur immobilisagidlonnées en location simple
5.10. Ecarts d’acquisition
Le Groupe n’est pas concerné par des écarts d&tqni
5.11. Provisions
N ' 31/12/2014 Varja_tiops de Dotations Rgpri§es Repfi.se,s non Ecart dg Autres 30/06/2015
(en milliers d'euros) périmetre utilisées utilisées conwersion | mouvements
Risques sur les produits épargne logement 111 875 0 594 5 q q d 16 43
Risques d’exécution des engagements par signgture 362315 q 2488 D -3837 0 0 14 a3
Risques opérationnels 3189 D D 3190
Engagements sociaux (retraites) et assimilés 1 525 0 3431 q -117p 4693
Litiges divers 8 653 6 -10p -1139 0 0 7465
Participations 0 0 q q ¢
Restructurations 0 0 q q ¢
Autres risques 12 541 186p -1 642 -9p7 0 0 11 $40
Total 56 151 [¢ 10 31B -1 791 -59p3 0 1 3475 57 p35
. \ 01/01/2014 Varj;tiops e Dotations Rgpri§es Rem.se,s non| ~ Ecart d.e Autres 31/12/2014

(en milliers d'euros) périmetre utilisées utilisées conwersion | mouvements
Risques sur les produits épargne logement V 461 0 3|14 77 0] -359 11876
Risques d'exécution des engagements par signgture 35314 q 3 GQE -226 -2 4%8 0 0 15 362
Risques opérationnels 9447 34 -6 641 0 0 31B9
Engagements sociaux (retraites) et assimilés p 857 0 8811 -3 160 -2 o 3202 4595
Litiges divers 6 667 3748 -B -1749 0 0 8¢53
Participations 0 0 [0 q
Restructurations 0 0 a q
Autres risques 13 48( 1996 -2 592 -3B6 0 0 12 $47
Total 54 254 [t 16 43p -5 941 -11 7F8 0 3402 56 151

Risques sur les produits épargne logement
Augmentation de la provision pour risques sur keslpits épargne logement (+ 4 559 milliers d’euros)

Risques opérationnels

Cette provision est destinée a couvrir les risqliesuffisance de conception, d'organisation etse en
ceuvre des procédures d’enregistrement dans lersystemptable et plus généralement dans les systemes
d’information de I'ensemble des événements relatifg opérations de I'établissement. Cette promisio
s’éleve a 3 190 milliers d’euros au 30 juin 2015.

Engagements sociaux (retraites) et assimilés

Augmentation de la provision pour charges de tet(ail 343 milliers d’euros).
Transfert de 1 175 milliers d’euros de provisioessves capitaux propres, au titre de I'applicatieria
norme IAS19.
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Litiges divers

Diminution de la provision sur divers litiges awis clients (- 1 080 milliers d’euros).

Autres risques

Diminution des provisions pour autres risques afgés (- 707 milliers d’euros).

Provision épargne-logement :

Encours collectés au titre des comptes et plans g&gne-logement sur la phase d’épargne

(en milliers d'euros) 30/06/2015 31/12/2014
Plans d'épargne-logement :

Ancienneté de moins de 4 ans 1218932 412 542
Ancienneté de plus de 4 ans et de moins de 10 ans 444 6 650 O7p
Ancienneté de plus de 10 ans 549 004 581 249
Total plans d'épargne-logement 1774 384 1643 845
Total comptes épargne-logement 325 00( 330 48p
Total Encours collectés au titre des contrats éparge-logement 2 099 384 1974 3p7

L'ancienneté est déterminée conformément au CRC-2Q0u 14 décembre 2007.

Les encours de collecte, hors prime de I'Etat stast encours sur base d’inventaire a fin mai 2015 [es

données au 30 juin 2015 et a fin novembre 2014 leswionnées du 31 décembre 2014.

Encours de crédits en vie octroyés au titre des cqtes et plans d’épargne-logement

(en milliers d'euros) 30/06/2015 31/12/2014
Plans d'épargne-logement : 787§ 9 25y
Comptes épargne-logement : 77 939 89 62/
Total Encours de crédits en vie octroyés au titreas contrats 85 811 93 sk
épargne-logement

Provision au titre des comptes et plans d’épargnegement

(en milliers d'euros) 30/06/2015 31/12/2014
Plans d'épargne-logement :

Ancienneté de moins de 4 ans 9191 2 69B
Ancienneté de plus de 4 ans et de moins de 10 ans 14 2 82]
Ancienneté de plus de 10 ans 7 229 6 36D
Total plans d'épargne-logement 16 434 11 87p
Total comptes épargne-logement 0 0
Total Provision au titre des contrats épargne-logeant 16 434 11 87p

L'ancienneté est déterminée conformément au CRG@DAu 14 décembre 2007




5.12. Capitaux propres — part du Groupe

»Composition du capital au 30 juin 2015

Au 30 juin 2015, la répartition du capital et desit de vote est la suivante :

Nombre de Nombre de | Nombre de
S . . L ) Nombre de . . .
Répartition du capital de la Caisse régionale titres au fitres émis titres titresau | % du capital
01/01/2015 remboursés| 30/06/2015
Certificats Coopératifs dinvestissements (CClI) 227 243 934 934 2277 243 37,570
Dont part du Public 1258 5[1 934 0 1 259|505 20§78%
Dont part Crédit Agricole S.A. 999 476 0 0 999 76 %
Dont part Auto-détenue 19 196 0 934 18|262 0,B0%
Certificats Coopératifs dassociés (CCA) 515730 0 0 51730 8,51%
Dont part du Public 0 0 0
Dont part Crédit Agricole S.A. 515 780 0 0 515|730 Bb1
Parts sociales 3 267 844 D 3267 849 53,92P6
Dont 46 Caisses Locales 3267 B18 0 0 3267 818 53,92%
Dont 15 administrateurs de la CR 30 0 0 30 0,p0%
Dont Crédit Agricole S.A. f 0 0 1 0,000
6 060 823 934 93¢ 6 060 8p2 100,04%

La valeur nominale des titres est de 15,25 eurdes etontant du capital est de 92 428 milliers dsurCes

actions sont entierement libérées.

»Titres super subordonnés a durée indéterminée

Le Groupe n’est pas concerné par les titres swyimmrdonnés a durée indéterminée.

»Dividendes

Au titre de I'exercice 2014, I'Assemblée générale26/03/2015 de la Caisse régionale du Crédit Atgic
d’llle et Vilaine a approuvé le versement d’'un demde net par part sociale de 2,97 euros.

Dividendes

Pour les Caisses régionales

Parts sociales
Année de rattachement duy| Par CCI Par CCA versées par les Sous total (1) Parts Sociales (3 Total
dividende Caisses locales
Montant Net Montant Net Montant Net Montant Net Montaet Montant Net
2011 7 46} 17q7 3795 12 963 184 14747
2012 598]1 1347 3140 10488 1B85 111873
2013 6 28p 1434 2 896 10 442 1p26 11768
2014 6 71} 1532 2 489 10 4138 p42 11]680

(en milliers d'euros)
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(1) Le montant net correspond au résultat distribué

- Par la Caisse régionale d’llle et Vilaine aux porsede CCI (le public et Crédit Agricole S.A.)
- Par la Caisse régionale d’llle et Vilaine aux porsede CCA (Crédit Agricole S.A.)

- Par les Caisses Locales a ses sociétaires

(2) Le montant net correspond aux dividendes veyaeta Caisse régionale d'llle et Vilaine aux Gas

Locales.

Dividendes payés au cours du semestre

Les montants relatifs aux dividendes figurent dartableau de variation des capitaux propres.dlegent a

10 738 milliers d’euros en 2015 sur fédemestre 2015.

6. Engagements de financement et de garantie

Engagements donnés et recus

(en milliers d'euros) 30/06/2015( 31/12/2014
Engagements donnés
Engagements de financement 898 646 929 51p
. Engagements en faveur des établissements di¢ cré 26 604 19 168
. Engagements en faveur de la clientele i 872043 910 347
Ouverture de crédits confirmés i 510 873 536 545
- Ouverture de crédits documentaires 3024 % 059
- Autres ouvertures de crédits confirmés 507 849 488D
Autres engagements en faveur de la clientéle 361 170 373 801
Engagements de garantie 650 884 679 42[L
. Engagements d'ordre d'établissement de crédit 366 10( 366 140
Confirmations d'ouverture de crédits documentaires 0 0
Autres garanties (1) 366 10( 366 140
. Engagements d'ordre de la clientele 284 783 313341
Cautions immobiliéres 90 38¢ 109 754
Autres garanties d'ordre de la clientéle 194 397 5808
Engagements recus
Engagements de financement 300 657 300 00p
. Engagements recus des établissements de crédit 300 653 300 0do
. Engagements rec¢us de la clientéle 0 O
Engagements de garantie 2924 447 2895615
. Engagements regus des établissements de crédit 174 784 183144
. Engagements recgus de la clientéle 2749 657 2712 441
Garanties regues des administrations publiquesstices 484 91} 490 044
Autres garanties regues 2264740 2222 3¢7

(1) Dont 365 650 milliers d’euros relatifs a la gatie globale (Switch) mise en place le 2 janv@i4?

en amendement de la garantie précédente octrop8ediécembre 2011 pour 224 898 miilliers d’euros.
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Instruments financiers remis et recus en garantie

=

(en milliers d'euros) 30/06/2019 31/12/201
Valeur comptable des actifs financiers remis en gantie (1) (dont actifs transférés)
Titres et créances apportées en garanties dessiigpde refinancement (SFEF, Banque de Franckl, CRR 2432198 2550 9%8

Titres prétés 0 0
Dépobts de garantie sur opérations de marché 23513 15 63D
Autres dépots de garantie 0 o
Titres et valeurs donnés en pension 0 0
Total de la valeur comptable des actifs financiersemis en garantie 2455706 2566548

Juste valeur des instruments recus en garantie réilisables et réutilisés
Titres empruntés
Titres & valeurs recus en pension
Titres vendus a découvert
Total Juste valeur des instruments recus en garamiréutilisables et réutilisés 0
(1) Dans le cadre de la garantie globale (Switdbgran place le 2 janvier 2014, 'entité a verséép6t de 123 473 milliers d’euros en
amendement du précédent dépot versé le 23 décedtirgour 75 828 milliers d’euros.

o o o

olo o o

Créances apportées en garantie :

Au cours du premier semestre 2015, le Groupe argppot32 193 milliers d’euros de créances en giaran
dans le cadre de la participation du groupe Crglitcole a différents mécanismes de refinancenaoitire

2 550 928 milliers d’euros au 31 décembre 2014Gkeupe conserve lintégralité des risques et agasta
associés a ces créances.

En patrticulier, le Groupe a apporté :

- 1270 499 milliers d’euros de créances a Crédiioble S.A. dans le cadre des opérations de matgm@ment
du Groupe auprés de la Banque de France, con®8 146 milliers d’euros au 31 décembre 2014

- aucunes créances a Crédit Agricole S.A. dansatiecdu dispositif SFEF (Société de Financement de
I'Economie Francaise) en 2015 comme en 2014 ;

- 234 519 milliers d’euros de créances hypothésar€rédit Agricole S.A. dans le cadre du refinamest
auprés de la CRH (Caisse de Refinancement de tafpldontre 234 310 milliers d’euros au 31 décembr
2014,

- 927 175 milliers euros de créances a Crédit AfgiS.A. ou a d'autres partenaires du Groupe @aoadre
de divers mécanismes de refinancement, contre BB®lliers euros au 31 décembre 2014.

7. Reclassements d’instruments financiers

* Principes retenus par le groupe

Conformément a I'amendement de la norme IAS 39i@udtl adopté par I'Union Européenne en octobre
2008, il est désormais autorisé d'opérer les reelagnts suivants :

Des catégories « actifs financiers détenus a dssdé transaction » et « actifs financiers disgesila la
vente » vers la catégorie « préts et créanceslensité a désormais I'intention et la capacitéamserver
I'actif financier concerné dans un avenir prévisibl jusqu’a I'échéance et si les criteres d'élliggha cette
catégorie sont respectés (notamment actif finamgarcoté sur un marché actif) ;
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Dans le cas de circonstances rares et documengésa,catégorie « actifs financiers détenus a mhasde
transaction » vers les catégories « actifs finanaisponibles a la vente » ou « actifs financgtenus
jusqu’a I'’échéance », si les critéres d’éligibiki@nt respectés.

Au cours du 1 semestre 2015, la Caisse régionale d’llle et Wdan'a pas reclassé d’actifs financiers en
application de cet amendement.

8.

8.1.

Juste valeur des instruments financiers

Juste valeur des actifs et passifs financiers congiiilisés au codt

Les montants présentés incluent les créancestesdattachées et sont nets de dépréciation.

Actifs financiers comptabilisés au colt au bilan viarisés a la juste valeur

Prix c6té sur des
Valeur au hilan au 30| Juste valeur au 30 marchés actifs poul Valorisation fondée| Valorisation fondée]
L R des instruments sur des données | sur des données ndn
juin 2015 juin 2015 identiques observables observables
Niveau 1 Niveau 2 Niveau 3
(en milliers d'euros)
Actifs financiers non évalués ala Juste Valeur aBilan
Préts et Créances 8699 774 8923503 0 463 849 8 459 p54
Créances sur les établissements de crédit 392 871 388 301 0 388 301 0
Comptes ordinaires & préts JJ 11012 11 01p D 11042 0
Comptes et préts a terme 353 560 348 994 0 348 9p4 0
Valeurs regues en pension 0 0 q q
Titres regus en pension livrée 0 0 q q
Préts subordonnés 28 304 282% D 28 295 0
Titres non cotés sur un marché actif 0 [0 q q
Autres préts et créances 0 0 q q
Créances sur la clientéle 8306 89 8535 2(2 0 75 548 8 459 ¢$54
Créances commerciales 18 82( 1882p D 18 8p0
Autres concours a la clientéle 8215 20: 8427 3%6 0 0 8427 356
Titres regus en pension livrée 0 0 [0 q
Préts subordonnés 0 [0 q q
Titres non cotés sur un marché actif 2504 2438 D p 2433
Créances nées d'opérations d’assurance directe 0 0 [0 q
Créances nées d’opérations de réassurance 0 0 [0 q
Avances en comptes courants d'associés 327771 3267p D 21681 11445
Comptes ordinaires débiteurs 37 594 53917 D 53917 0
Actifs financiers détenus jusqu'a l'échéance 17 329 17 95p 17 992 0 0
Effets publics et valeurs assimilées
Obligations et autres titres a revenu fixe 17 328 17 95p 17 9%2 0 0
Total Actifs financiers dont la juste valeur est imliquée 8717 104 8941 445 17 9p2 463 §49 8 4591654
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Prix c6té sur des
. marchés actifs pouf Valorisation fondée| Valorisation fondéel
Vale’ur au bilan au 31 Jus:te valeur au 31 des instruments sur des données | sur des données nqn
décembre 2014 décembre 2014 identiques observables observables
Niveau 1 Niveau 2 Niveau 3
(en milliers d'euros)
Actifs financiers non évalués ala Juste Valeur aBilan
Préts et Créances 871142 8960 849 0 446 4p2 8514 1167
Créances sur les établissements de crédit 362 304 364 1601 0 364 161 0
Comptes ordinaires & préts JJ 5503 5 50 D 5503 0
Comptes et préts a terme 328 494 330 365 0 330 365 0
Valeurs regues en pension 0 0 [o q
Titres regus en pension livrée 0 0 [o q
Préts subordonnés 28 307 28 298 D 28 293 0
Titres non cotés sur un marché actif 0 0 q q
Autres préts et créances 0 0 [o q
Créances sur la clientéle 8349 11§ 8596 708 0 82 2p1 8514 467
Créances commerciales 23729 23712 9 o 237)12
Autres concours a la clientéle 8256 10 8488 286 0 0 8488 $86
Titres regus en pension livrée 0 q q
Préts subordonnés 0| q q
Titres non cotés sur un marché actif 2457 2 46 D o] 2449
Créances nées d'opérations d’assurance directe 0 0 [o q
Créances nées d'opérations de réassurance 0 [0 q q
Avances en comptes courants d'associés 20 719 20 58D D 20580 0
Comptes ordinaires débiteurs 46 109 61 66{L D 61 661 0
Actifs financiers détenus jusqu'a l'échéance 22744 23 26] 23241 0 0
Effets publics et valeurs assimilées 0 0 [o q
Obligations et autres titres a revenu fixe 22 744 23 26(L 23261 0 0
Total Actifs financiers dont |a juste valeur est imliquée 8 734 164 8984 130 23 2p1 446 402 8 514467
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Passifs financierscomptabilisés au colt au bilan valorisés a la justealeur

Prix coté sur de:
marchés actifs|  Valorisation Valorisation
Valeur au bhilan | Juste valeur au pour des fondée sur des| fondée sur des
au 30 juin 2015 30 juin 2015 instruments données données non
identiques observables observables
Niveau 1 Niveau 2 Niveau 3
(en milliers d'euros)
Passifs financiers non évalués ala Juste Valeur &ilan
Dettes envers les établissements de crédit 6 323 B35 6487 65] 6487 631 0
Comptes ordinaires & emprunts JJ 48 934 48 93P D 48 989 0
Comptes et emprunts a terme 6274 39 6438712 0 6438712 0
Valeurs données en pension 0 0] [0 q
Titres donnés en pension livrée 0 0 [0 [t
Dettes envers la clientéle 2158 97¢ 2 044 6(7 0 2 000 958 43 $49
Comptes ordinaires créditeurs 1399112 1398 965 0 1398 965 0
Comptes d'épargne a régime spécial 43 644 43 64P D o 43 6119
Autres dettes envers la clientéle 716 214 601 993 0 601 9p3 0
Titres donnés en pension livrée 0 0 [0 g [(
Dettes nées d'opérations d'assurance directe 0 0] [0 q [(
Dettes nées d'opérations de réassurance 0 0] [0 q [(
Dettes pour dépots d'espéces regus des cessimatire
rétrocessionnaires en représentation d'engagernesiteiques D o 0 0 0
Dettes représentées par un titre 19 364 20 36} D 20 367 0
Dettes subordonnées 20 434 20 00p D 20 090 0
Total Passifs financiers dont la juste valeur estidiquée 8522 11y 8572 625 0 8528 9476 43649
Prix c6té sur deg
Valeur au bilan | Juste valeur au marchés actifs|  Valorisation Valorisation
, B pour des fondée sur des| fondée sur des
au 31 decembrg 31 décembre instruments données données non
2014 2014 identiques observables observables
Niveau 1 Niveau 2 Niveau 3
(en milliers d'euros)
Passifs financiers non évalués ala Juste Valeur &ilan
Dettes envers les établissements de crédit 6 254 665 6454 997 6 454 997 0
Comptes ordinaires & emprunts JJ 7 059 7 055 D 7095 0
Comptes et emprunts a terme 6 247 611 6 447 942 0 6 447 942 0
Valeurs données en pension 0 0] [0 q [(
Titres donnés en pension livrée 0 0] [0 g [(
Dettes envers la clientele 2236 96 2130195 0 2093 698 36 $57
Comptes ordinaires créditeurs 1413707 1413 472 0 1413472 0
Comptes d'épargne a régime spécial 36 451 36 45) D o 36 4p7
Autres dettes envers la clientéle 786 799 680 226 0 680 2p6 0
Titres donnés en pension livrée 0 0 [0 g [t
Dettes nées d'opérations d'assurance directe 0 0 [0 g [t
Dettes nées d'opérations de réassurance 0 0 [0 g [t
Dettes pour dépbts d'espéces regus des cessiaatire
rétrocessionnaires en représentation d'engagernesiteiques D o 0 0 0
Dettes représentées par un titre 22 08( 22976 D 22 976 0
Dettes subordonnées 20 007 20 00p D 20 0Q0 0
Total Passifs financiers dont la juste valeur estidiquée 8533 71H 8628 128 0 8591 §71 36 P57
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8.2.

Répartition des instruments financiers a la juste &leur par modele de valorisation

Actifs financiers valorisés a la juste valeur

Les montants présentés sont y compris créancashéts et nets de dépréciation

Informations sur les instruments financiers éalués a la juste valeur

Prix cotés sur L L
. Valorisation Valorisation
des marchés ; .
. fondée sur de¢ fondée sur de
Total actifs pour deg ., .
30/06/2015 instruments données données non
. . observables ;| observables :
identiques : . .

(en milliers d'euros) Niveau 1 Niveau 2 Niveau 3
Actifs financiers détenus a des fins de transaction 7 590 a 7 590 D
Créances sur les établissements de crédit 0 0 0 a
Créances sur la clientele 0 0 Qg d
Titres regus en pension livrée | o o q d
Titres détenus a des fins de transaction i of of a C

Effets publics et valeurs assimilées 0 0 0 d
Obligations et autres titres a revenu fixe 0 0 (0 d
Actions et autres titres a revenu variable 0 0 0 a
Instruments dérivés 7 590 ( 7 59p D
Actifs financiers ala juste valeur par résultat su option 1403] 0 140
Créances sur les établissements de crédit 0 0 Qg d
Créances sur la clientéle 0 0 0 a
Actifs représentatifs de contrats en unités de ¢cemp [0 q a
Titres a la juste valeur par résultat sur option i 1403 q 1408 D
Effets publics et valeurs assimilées 0 0 (0 d
Obligations et autres titres a revenu fixe 1403 q 1408 D
Actions et autres titres a revenu variable 0 0 (0 d
Actifs financiers disponibles ala vente 781 189 450 887 330 296 0
Effets publics et valeurs assimilées 125 38( 125 380 0 0
Obligations et autres titres a revenu fixe 536 057 325507 210 5p0 0
Actions et autres titres a revenu variable (1) 119 744 119 746 0
Créances disponibles a la vente 0 0 0 d
Instruments dérivés de couverture 5388 o 5388 D
Total Actifs financiers valorisés ala juste valeur 795 564 450 88f7 344 617 0
Transfert issus du Niveau 1 : Prix cotés sur desmés actifs pour des
instruments identiques 0 0 (0
Transfert issus du Niveau 2 : Valorisation fondéedes données
observables 0 0 (0
Transfert issus du Niveau 3 : Valorisation fondéedes données non
observables 0 0 Q
Total des transferts vers chacun des niveaux 0 0 0) Q

(1) Hors 377 386 milliers d’euros de titres SAS RaeBoétie valorisés selon la méthode du codt.
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Prixcotés sur . L
. Valorisation Valorisation
des marchés B .
. fondée sur deg fondée sur de
Total actits pour deg données données non
31/12/2014 instruments
. . | observables:| observables :
identiques : ; .

(en milliers d'euros) Niveau 1 Niveau 2 Niveau 3
Actifs financiers détenus a des fins de transaction 9 605 qa 9 605 D
Créances sur les établissements de crédit 0 0 Qg d
Créances sur la clientele 0 0 0 d
Titres regus en pension livrée 0 0 (0 d
Titres détenus a des fins de transaction 0 of a d

Effets publics et valeurs assimilées 0 0 (0 d
Obligations et autres titres a revenu fixe 0 0 0 d
Actions et autres titres a revenu variable 0 0 (0 d
Instruments dérivés 9 604 q 9 60p D
Actifs financiers ala juste valeur par résultat su option 1403] 0 140
Créances sur les établissements de crédit 0 0 0 d
Créances sur la clientele 0 0 Qg d
Actifs représentatifs de contrats en unités de ¢emp 0 q ¢
Titres a la juste valeur par résultat sur option 1403 ( 1408 D
Effets publics et valeurs assimilées 0 0 0 d
Obligations et autres titres a revenu fixe 1403 ( 1408 D
Actions et autres titres a revenu variable 0 0 0 d
Actifs financiers disponibles a la vente 720 589 129 82p 590 769 0
Effets publics et valeurs assimilées 129 82( 129 820 0 0
Obligations et autres titres a revenu fixe 464 141 464 147 0
Actions et autres titres a revenu variable (1) 126 622 126 642 0
Créances disponibles a la vente 0 0 Qg d
Instruments dérivés de couverture 19 0 19 (
Total Actifs financiers valorisés ala juste valeur 731614 129 82p 601 796 0
Transfert issus du Niveau 1 : Prixcotés sur desimés actifs pour des
instruments identiques 0 0 g
Transfert issus du Niveau 2 : Valorisation fondéedes données
observables 0 0 dg
Transfert issus du Niveau 3 : Valorisation fondéedes données non
observables 0 0 0
Total des transferts vers chacun des niveaux 0 0 0 Q

(1) Hors 377 386 milliers d’euros de titres SAS RaeBoétie valorisés selon la méthode du codt.
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Passifs financiers valorisés a la juste valeur

Les montants présentés sont y compris dettes matac

Prix cotés sur dgs L S
marchés actifs Valqusatlon Valqusatlon
fondée sur des| fondée sur des
Total 30/06/201H . pour des données données non
instruments
. . observables : observables :
identiques : Niveau 2 Niveau 3
(en milliers d'euros) Niveau 1
Passifs financiers détenus a des fins de transaatio 8124 d 8 12p
Titres vendus a découvert 0 0 0 qg
Titres donnés en pension livrée 0 0 0 qg
Dettes représentées par un titre 0 0 0 q
Dettes envres les établissements de crédit 0 0 0 0O
Dettes envers la clientéle 0 0 0 o
Instruments dérivés 8 126 0 8 124 g
Passifs financiers a la juste valeur par résultatus option 0 0 0 o
Instruments dérivés de couverture 105 454 105 45
Total Passifs financiers valorisés a la juste valeu 113 582 a 11358
Transfert issus du Niveau 1 : Prix cotés sur desméa actifs pour de
instruments identiques 0 0 (0
Transfert issus du Niveau 2 : Valorisation fondéedes données
observables 0 0 q
Transfert issus du Niveau 3 : Valorisation fondéedes données nc
observables 0 0 0
Total des transferts vers chacun des niveaux 0 0 0 qg
Prix cote:s sur.des Valorisation Valorisation
marchés actifs . .
fondée sur des| fondée sur des
Total 31/12/2014 . pour des données données non
instruments
. ) observables : observables :
identiques : Niveau 2 Niveau 3
(en milliers d'euros) Niveau 1
Passifs financiers détenus a des fins de transaatio 10 182 (i 10 18
Titres vendus a découvert 0 0 0 q
Titres donnés en pension livrée 0 0 0 qg
Dettes représentées par un titre 0 0 0 qg
Dettes envres les établissements de crédit 0 0 0 o
Dettes envers la clientéle 0 0 0 0
Instruments dérivés 10 187 0 10 184
Passifs financiers a la juste valeur par résultatus option 0 0 0 o
Instruments dérivés de couverture 117 334 117 33
Total pPassifs financiers valorisés a la juste valeur 127 514 127 51
Transfert issus du Niveau 1 : Prix cotés sur destméa actifs pour deg
instruments identiques 0 0 (0
Transfert issus du Niveau 2 : Valorisation fondéedes données
observables 0 0 (0
Transfert issus du Niveau 3 : Valorisation fonddéedes données nc
observables 0 0 0
Total des transferts vers chacun des niveaux 0 0 0 d
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« Changements de modéles de valorisation

Le Groupe n’a réalisé aucun changement de méthmgaldrisation.

* |nstruments financiers valorisés selon un modéle daiveau 3

Le Groupe n'a pas de passifs financiers valoridéslaste Valeur selon le niveau 3.

9. Impacts des évolutions comptables ou autres évémgse

Compte de résultat

Impacts d'IFRIC 21 au 31 décembre 2014

31/12/2014 Impact Impacts 31/12/2014
(en milliers d'euros) Retraité IFRIC 21 autres Publié
Intéréts et produits assimilés 324 724 D 324736
Intéréts et charges assimilées -179 793 % D -179 793
Commissions (produits) 129 174 D 129 178
Commissions (charges) -23 6271 -23 647
Gains ou pertes nets sur instruments financieaguste valeur par résultat -466 0 0 66
Gains ou pertes nets sur actifs financiers disgesia la vente 20 192 0 0 20 122
Produits des autres activités 2052 ( 205
Charges des autres activités -3 556 d -3556
PRODUIT NET BANCAIRE i 268 634 ( 268 636
Charges générales d'exploitation -138 081 D -138 0845
Dotations aux amortissements et aux dépréciations des hilmetiong
. -5 895 q -5 8%
incorporelles et corporelles
RESULTAT BRUT D’EXPLOITATION [ 124 659 K 124 6496
Co(t du risque -12 903 -12 943
RESULTAT D’EXPLOITATION i 111 754 3 111 793
Quote-part du résultat net des entreprises mis&gjeivalence D 0 0 0
Gains ou pertes nets sur autres actifs 3 0 3
Variations de valeur des écarts d'acquisition 0 0 @
RESULTAT AVANT IMPOT f 111 759 3 111 796
Impots sur les bénéfices -34 635 -34 635
Résultat net d'imp6t des activités arrétées owoeimscde cession 0 0 0 0
RESULTAT NET f 77 124 3 77120
Participations ne donnant pas le contrdle | 0 0 ¢
RESULTAT NET — PART DU GROUPE f 77 124 3 7712
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Impacts d'IFRIC 21 au 30 juin 2014

30/06/2014 Impact Impacts 30/06/2014
(en milliers d'euros) Retraité IFRIC 21 autres Publié
Intéréts et produits assimilés 162 82( D 162 830
Intéréts et charges assimilées -90 172 -90 142
Commissions (produits) 67 485 % 67 495
Commissions (charges) -11 699 -11 699
Gains ou pertes nets sur instruments financieaguste valeur par résultat 8518 0 618
Gains ou pertes nets sur actifs financiers disdesi la vente 16 159 0 0 16 159
Produits des autres activités 908 0 90
Charges des autres activités | -1672 ( -16
PRODUIT NET BANCAIRE i 144 347 ( 144 347
Charges générales d'exploitation -71 037 -1 64B D -69 394
Dotations aux amortissements et aux dépréciations des hilisadions _
. -288 ( -2 897
incorporelles et corporelles
RESULTAT BRUT D’EXPLOITATION f 70 423 -1 648 D 72 046
Codt du risque | -3 018 ( -301B
RESULTAT D'EXPLOITATION i 67 405 -1 6438 D 69 048
Quote-part du résultat net des entreprises mis&sgieivalence D 0 0 0
Gains ou pertes nets sur autres actifs 0 0 @
Variations de valeur des écarts d'acquisition | 0 0 q
RESULTAT AVANT IMPOT i 67 405 -1 6438 D 69 048
Impots sur les bénéfices -20 467 6241 D -21 091
Résultat net d'imp6t des activités arrétées owemscde cession | 0 0 0 0
RESULTAT NET i 46 939 -1 019 D 47 947
Participations ne donnant pas le contrble 0 0 @
RESULTAT NET — PART DU GROUPE f 46 939 -1 019 D 47 947
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Résultat net et gains et pertes comptabilisés diresment en capitaux propres

Impacts d'IFRIC 21 au 31 décembre 2014

31/12/2014 Impact Impacts 31/12/2014

(en milliers d'euros) Retraité IFRIC 21 autres Publié
Résultat net 77124 3 - 77121
Gains et pertes actuariels sur avantages post emplo -3205 0 0 -3205
Gains et pertes sur actifs non courants destirdéea&édés 0 0 0 0
Gains et pertes avant impdt comptabilisés directern¢ en capitaux propres -3 205 0 0 -3 205
non recyclables, hors entités mises en équivalence
Gains et pertes avant impdt comptabilisés directent en capitaux propres 0 0 0 0
non recyclables des entités mises en équivalence
Impbt sur les gains et pertes compfahh;es dlrec,:m.nt en capitaux 1132 0 0 1132
propres non recyclables hors entités mises en égglience
Impbt sur les gains et pertes comptabilisés direateent en capitaux

N . 0 0 0 0
propres non recyclables des entités mises en équemsce
Gains et pertes nets comptabilisés directement eagitaux propres non 2073 0 0 2073
recyclables
Gains et pertes sur écarts de conversion 0 0 0 0
Gains et pertes sur actifs disponibles a la velbjte ( 5539 0 0 5539
Gains et pertes sur instruments dérivés de couneertu 0 0 0 0
Gains et pertes sur actifs non courants destirdéeeaédés 0 0 0 0
Gains et pertes avant impdt comptabilisés directement en gaaux propres
recyclables, hors entités mises en équivalence 5539 0 0 5539
Gains et pertes avant impdt comptabilisés directement en gaaux propres
recyclables part du Groupe des entités mises en églence 0 0 0 0
Impbt sur les gains et pertes comptabilisés directement enapitaux
propres recyclables hors entités mises en équivalem -1625 0 0 -1625
Impbt sur les gains et pertes comptabilisés direateent en capitaux
propres recyclables des entités mises en équivalenc 0 0 0 0
Gains et pertes nets comptabilisés directement eagitaux propres 3914 0 0 3914
recyclables
Gains et pertes nets comptabilisés directement eagtaux propres

1841 0 0 1841

Résultat net et gains et pertes comptabilisés directementnecapitaux
propres 78 965 3 0 78 962
Dont part du Groupe 78 962 0 0 78 962
Dont participations ne donnant pas le contrOle 0 0 0
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Impacts d’IFRIC 21 au 30 juin 2014

30/06/2014 Impact Impacts 30/06/2014

(en milliers d'euros) Retraité IFRIC 21 autres Publié
Résultat net 46 938 (1019) 47 957
Gains et pertes actuariels sur avantages post emplo -1013 0 0 -1013
Gains et pertes sur actifs non courants destirdéea&édés 0 0 0 0
Gains et pertes avant |mp(.)t'comptatxllse§ dlrectemm en capitaux propres 1013 0 0 1013
non recyclables, hors entités mises en équivalence
Gains et pertes avant impdt comptabilisés directenmt en capitaux propres 0 0 0 0
non recyclables des entités mises en équivalence
Impbt sur les gains et pertes comptabilisés direateent en capitaux

N o 377 0 0 377
propres non recyclables hors entités mises en égglignce
Impbt sur les gains et pertes comptabilisés direateent en capitaux

U . 0 0 0 0
propres non recyclables des entités mises en équerce
Gains et pertes nets comptabilisés directement eapgtaux propres non 636 0 0 636
recyclables
Gains et pertes sur écarts de conversion 0 0 0 0
Gains et pertes sur actifs disponibles a la vebjte ( 2735 0 0 2735
Gains et pertes sur instruments dérivés de couneertu 0 0 0 0
Gains et pertes sur actifs non courants destirdéea&édés 0 0 0 0
Gains et pertes avant impot comptabilisés directement en gaaux propres
recyclables, hors entités mises en équivalence 2735 0 0 2735
Gains et pertes avant impot comptabilisés directement en gaaux propres
recyclables part du Groupe des entités mises en églence 0 0 0 0
Impbt sur les gains et pertes comptabilisés directement enapitaux
propres recyclables hors entités mises en équivalem -942 0 0 -942
Impbt sur les gains et pertes comptabilisés direateent en capitaux
propres recyclables des entités mises en équivalenc 0 0 0 0
Gains et pertes nets comptabilisés directement eagitaux propres 1793 0 0 1793
recyclables
Gains et pertes nets comptabilisés directement eagitaux propres 1157 0 0 1157
Résultat net et gains et pertes comptabilisés directementnecapitaux
propres 48 095 -1 019 0 49 114
Dont part du Groupe 49114 0 0 49 114
Dont participations ne donnant pas le contrble 0 0 0
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Bilan Actif

Impacts d'IFRIC 21 au 31 décembre 2014

31/12/2014 Impact Impacts 31/12/2014
(en milliers d'euros) Retraité IFRIC 21 autres Publié
Caisse, banques centrales 40 241 q 40 241
Actifs financiers a la juste valeur par résultat 11 004 [t 11048
Instruments dérivés de couverture 19 0 0 14
Actifs financiers disponibles a la vente 1097 974 D 1097 94
Préts et créances sur les établissements de crédit 362 301 D 362 305
Préts et créances sur la clientele 8349 11% D 8349 1}5
Ecart de réévaluation des portefeuilles couvertsaar 75 45% D 75 4%5
Actifs financiers detenus jusqu'a l'échéance 22 744 [t 22744
Actifs d'imp6ts courants et différés 51 674 -21 D 51 886
Comptes de régularisation et actifs divers 153 924 D 153 928
Actifs non courants destinés a étre cédés 0 0 0 d
Participation auxbénéfices différée 0 0 0 [t
Participations dans les entreprises mises en élgniva ( D
Immeubles de placement 19 234 [t 19235
Immobilisations corporelles 56 941 [t 56 941
Immobilisations incorporelles 3191 [t 3191
Ecarts d'acquisition 0 0 0 q
TOTAL DEL'ACTIF 10243 830 -21 D 10244 0p2
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Impacts d'IFRIC 21 au ler janvier 2014

01/01/2014 Impact Impacts 01/01/2014
(en milliers d'euros) Retraité IFRIC 21 autres Publié
Caisse, banques centrales 29 671 [t 29611
Actifs financiers a la juste valeur par résultat 4531 d 4531
Instruments dérivés de couverture 3169 d 316pP
Actifs financiers disponibles a la vente 1002 806 D D 1002 8p6
Préts et créances sur les établissements de crédit 348 074 D 348 016
Préts et créances sur la clientéle 8202 03Y D D 8202 0B7
Ecart de réévaluation des portefeuilles couvertsaar 35440 D D 35 440
Actifs financiers detenus jusqu'a I'échéance 29 025 q 29 035
Actifs d'imp6ts courants et différés 37 225 -21p D 37437
Comptes de régularisation et actifs divers 229 074 D 229 018
Actifs non courants destinés a étre cédés 0 0 0 a
Participation auxbénéfices différée 0 0 0 q
Participations dans les entreprises mises en élgniva ( D
Immeubles de placement 20 384 [t 20393
Immobilisations corporelles 59 939 [t 59 938
Immobilisations incorporelles 3195 ¢ 319%
Ecarts d'acquisition 0 0 0 q
TOTAL DEL'ACTIF 10 004 574 -21p D 10 004 7B6

Page 49



Bilan Passif

Impacts d'IFRIC 21 au 31 décembre 2014

31/12/2014 Impact Impacts 31/12/2014
(en milliers d'euros) Retraité IFRIC 21 autres Publié
Banques centrales 5091 @ [( 5091
Passifs financiers a la juste valeur par résultat 018¢ @ q 10182
Instruments dérivés de couverture 117 333 117 332
Dettes envers les établissements de crédit 6 254 66% 6 254 655
Dettes envers la clientéle 223696 2236 9p3
Dettes représentées par un titre 22 08( 22040
Ecart de réévaluation des portefeuilles couverttaar a [t ( ()
Passifs d'impdts courants et différés 38 0 g 34
Comptes de régularisation et passifs divers 167 864 -56 168 495
Dettes liées auxactifs non courants destinéseicéutés D 0 0
Provisions techniques des contrats d'assurance 0 0 0 @
Provisions 56 151 56 191
Dettes subordonnées 20 007 ( 20047
TOTAL DETTES 8 890 374 -56 8 890 934
CAPITAUX PROPRES 1 353 45¢ 34 1353108
Capitaux propres - part du Groupe 1353 45% 34 1353 1p7
Capital et réserves liées 268 654 268 6%9
Réserves consolidées 979 834 345 979 493
Gains et pertes comptabilisés directeree capitauxpropres 27 434 0 271834
Gains et pertes comptabilisés directeraa capitaux propres 0 0 o d
sur actifs non courants destinés ad&des
Résultat de 'exercice 77 124 K 77141
Participations ne donnant pas le controle 1 0 o ]
TOTAL DU PASSIF 10 243 830 -21 D 10 244 02
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Impacts d'IFRIC 21 au ler janvier 2014

01/01/2014 Impact Impacts 01/01/2014
(en milliers d'euros) Retraité IFRIC 21 autres Publié
Banques centrales 0 0 d
Passifs financiers a la juste valeur par résultat 3750 @ 3790
Instruments dérivés de couverture 59 064 ( 59 045
Dettes envers les établissements de crédit 6 307 241 D D 6 307 2fi1
Dettes envers la clientéle 2001141 D D 2001141
Dettes représentées par un titre 111 1894 111 189
Ecart de réévaluation des portefeuilles couverttaar a d ()
Passifs d'impdts courants et différés 5 955 q 595
Comptes de régularisation et passifs divers 163 124 -55¢ D 163 686
Dettes liées auxactifs non courants destinéseicéutés D 0 0 0
Provisions techniques des contrats d'assurance 0 0 @
Provisions 54 254 54 254
Dettes subordonnées 20 007 ( 20047
TOTAL DETTES 8 725 731 -55) D 8726288
CAPITAUX PROPRES 1278 843 34b D 1278498
Capitaux propres - part du Groupe 1278 842 345 D 1278 4p7
Capital et réserves liées 262 65] D 262 6%1
Réserves consolidées 919 794 345 D 919 4%4
Gains et pertes comptabilisés directeree capitauxpropres 25993 0 0 25993
Gains et pertes comptabilisés directeraa capitaux propres 0 0 d
sur actifs non courants destinés addes
Résultat de 'exercice 70 399 70399
Participations ne donnant pas le controle 1 0 ]
TOTAL DU PASSIF 10 004 574 -21p D 10004 7B6
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Tableau des flux de trésorerie

Impacts d'IFRIC 21 au 31 décembre 2014

31/12/?014 Impact Impacts autres 31/12/?014
(en millers d'euros) Retraité IFRIC 21 Publié
Résultat avant impots 111 759 3 111 796
Dotations nettes aux amortissements et aux dépréciati@ssindmobilisations corporelles et 5894 ¢ 58¢
incorporelles
Dépréciations des écarts d'acquisition et des suirti@obilisations 0 0O a q
Dotations nettes auxdépréciations et aux provsion 16 871 16 811
Quote-part de résultat liée aux entreprises misesgeivalence 0 0 q q
Résultat net des activités d'investissement -53] q a -5
Résultat net des activités de financement 869 a ¢ 869
Autres mouvements -15 011 - -15 048
Total des éléments non monétaires inclus dans le résultat agant impots et des autrds 8 570 3 o 857
ajustements
Fluxliés aux opérations avec les établissementséhtt -50 814 -50 819
Fluxliés aux opérations avec la clientele 62 744 62 740
Fluxliés auxautres opérations affectant dessaotif passifs financiers -130 396 0 0 -1301396
Fluxliés aux opérations affectant des actifs osisifa non financiers 82114 0 0 82114
Dividendes recus des entreprises mises en équaa(@gn 0 0 q q
Impots versés -55 584 -55 54
Variation nette des actifs et passifs provenant desivités opérationnelles -91 945 0 0 -91 U5
Flux provenant des activités abandonnées 0 0 0 0
TOTAL Flux nets de trésorerie générés par I'activie OPERATIONNELLE (A) 28 384 0 0 28 38
Flux liés aux participations (4) -1 409 0 0 -140
Flux liés aux immobilisations corporelles et incogpelles -2 890 0 0 -2 89
Flux provenant des activités abandonnées 0 0 0 0
TOTAL Flux nets de trésorerie liés aux opérations ‘tNVES TISSEMENT (B) -4 299 0 0] -4 29
Flux de trésorerie provenant ou a destination degti@nnaires (5) -4 254 -4 256
Autres flux nets de trésorerie provenant des adigi de financement (6) -869 0 0 -869
Flux provenant des activités abandonnées 0 0 0 0
TOTAL Flux nets de trésorerie liés aux opérations € FINANCEVENT (C) -5 125 0f [ -5 12
Effet de la variation des taux de change sur la t€orerie et équivalent de trésorerie (D) 0| 0l 0 [t
Augmentation/(diminution) nette de la trésorerie et des égjvalents de trésorerie (A+ B + C 4 18 96( q 18 96p
D)
Trésorerie et équivalents de trésorerie a l'ouvertte 14 610 ¢ 14 61p
Solde net des comptes de caisse et banques cesr{ftple 29 661 29 647
Solde net des comptes, préts/emprunts a vue adpsétablissements de crédit (2) -15057 0 0 -1p 057
Trésorerie et équivalents de trésorerie a la clote 33 604 ¢ 33 60p
Solde net des comptes de caisse et banques cer(ftale 35 149 35149
Solde net des comptes, préts/emprunts a vue adpgétablissements de crédit (2) -1{549 0 0 -1 549
VARIATION DE LA TRESORERIE NETTE ET DES EQUIVALENTS DE TRESORERIE 18 990 [ 18 99p

(1) composé du solde net des postes "Caisses gqtibarcentrales”, hors intéréts courus (y comp#isarerie des entités reclassées en activités destim étre
(2) composé du solde des postes "comptes ordinaires débiains” et "comptes et préts au jour le jour sains" tels cgteilés en note 5.3 et des postes
"comptes ordinaires créditeurs” et "comptes et emprunt®aule jour" tels que détaillés en note 5.7 (hors intérétarae et y compris opérations internes au

Crédit Agricole)
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Impacts d’IFRIC 21 au 30 juin 2014

30/06/2014 Impact Impacts autres 30/06/2014
(en milliers d'euros) Retraité IFRIC 21 Publié
Résultat avant impots 67 409 -1 64 D 69 048
Dotations nettes aux amortissements et aux dépréciati@ssindnobilisations corporelles [et 2884 [t 281
incorporelles
Dépréciations des écarts d'acquisition et des suirtimobilisations 0 0 q q
Dotations nettes aux dépréciations et aux provsion 3954 [t 3958
Quote-part de résultat liée aux entreprises misesgeivalence 0 0O a q
Résultat net des activités d'investissement 0| 0o a q
Résultat net des activités de financement 431 a q 431
Autres mouvements -11 759 1648 D -13 398
Total des éléments non monétaires inclus dans le résultat agant impots et des autrds -4 482 1649 1 -6 12p
ajustements
Fluxliés aux opérations avec les établissementé@htit -8 945 [t -8 94b
Fluxliés aux opérations avec la clientéle 22 45( 22 490
Fluxliés aux autres opérations affectant dessotif passifs financiers -95 201 0 0 -95[201
Fluxliés aux opérations affectant des actifs osigifa non financiers 62 8J0 0 0 62 §70
Dividendes recus des entreprises mises en équae(8n 0 0 q q
Impots versés -28 981 -28 947
Variation nette des actifs et passifs provenant desivités opérationnelles -47 813 0 0 -47 13
Flux provenant des activités abandonnées 0 0 0 0
TOTAL Flux nets de trésorerie générés par I'activie OPERATIONNELLE (A) 15110 0 0) 1511
Flux liés aux participations (4) -993 0 0 -993
Flux liés aux immobilisations corporelles et incogpelles -1238 0 0 -123
Flux provenant des activités abandonnées 0 0 0 0
TOTAL Flux nets de trésorerie liés aux opérations tINVESTISSEMENT (B) -2 231 0 0 -2 23]
Flux de trésorerie provenant ou a destination degti@nnaires (5) -8 203 -8 20B
Autres flux nets de trésorerie provenant des adibg de financement (6) D 0 0 0
Flux provenant des activités abandonnées 0 0 0 0
TOTAL Flux nets de trésorerie liés aux opérations € FINANCEMENT (C) -8 203 0 a -8 20
Effet de la variation des taux de change sur la tgorerie et équivalent de trésorerie (D) 0 0 q q
Augmentation/(diminution) nette de la trésorerie et des égjvalents de trésorerie (A+ B + C 4 4674 g ¢ 4 67p
D)
Trésorerie et équivalents de trésorerie a l'ouvertte 14 610 [¢ 14 61p
Solde net des comptes de caisse et banques cer(ftale 29 661 29 647
Solde net des comptes, préts/emprunts a vue adpeeétablissements de crédit (2) -15/057 0 -1p 057
Trésorerie et équivalents de trésorerie a la clote 19 284 ¢ 19 28p
Solde net des comptes de caisse et banques cesr{ftple 31219 31219
Solde net des comptes, préts/emprunts a vue adpsétablissements de crédit (2) -11]1934 0 -1]1 934
VARIATION DE LA TRESORERIE NETTE ET DES EQUIVALENTS DE TRESORERIE 4675 g [0 467p

(1) composé du solde net des postes "Caisses gtibarcentrales”, hors intéréts courus (y compgsorerie des entités reclassées en activités édesti étre
(2) composé du solde des postes "comptes ordinaires débsains" et "comptes et préts au jour le jour sains" tels cataillés en note 5.3 et des postes
"comptes ordinaires créditeurs” et "comptes et emprunt@uaule jour" tels que détaillés en note 5.7 (hors intérétarae et y compris opérations internes au

Crédit Agricole)

10. Parties liées

Les parties liées a la Caisse régionale sont :

- des entités ayant le contrble exclusif ou conjdata Caisse régionale, ou ayant une influence
notable sur la Caisse régionale, directement oveickement ;
- des entités contrdlées par la Caisse régionakgtdiment ou indirectement, en controle exclusif

ou conjoint ;

- des entités soumises a l'influence notable du Grqup
- des entités soumises directement ou indirecteraant,contréle commun avec la Caisse

régionale ;

- des entités sur lesquelles une personne physigue ppée a la Caisse régionale, détient le
contréle exclusif ou conjoint, une influence nogldu encore détient un droit de vote

significatif ;

- les régimes d’avantages postérieurs a I'emploifigasat au personnel du Groupe ou a celui

d’'une de ses parties liées.
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Pour la détermination d’'une relation entre patigss, il faut tenir compte de toute situation ayexistée au
cours de I'exercice, méme si elle ne s’applique plla date de cléture.

Les Caisses Locales détiennent 3 267 818 partalesaians la Caisse régionale pour un montant @349
milliers d’euros.

Les Caisses Locales détiennent également des coropteants bloqués dans la Caisse régionale pour un
montant de 115 309 milliers d’euros.
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11. Périmétre de consolidation au 30 juin 2015

. N ' ' Méthode de % de controle % dintérét
Liste des filiales, coentreprises et entrepriseq N .
associées consolidation au | Implantation

30/06/2015 30/06/2014 31/12/2014 30/06/201L5 31/12/2914

CAISSE LOCALE ANTRAIN Intégration globaje FRANCE 1o 10d 104
CAISSE LOCALE ARGENTRE Intégration globdle FRANCE 100 104 10
CAISSE LOCALE BAIN DE BRETAGNE Intégration globgle BRICE 10d 10p 1do
CAISSE LOCALE BECHEREL / ROMILLE Intégration globdle FRANCE 10¢ 100 19o
CAISSE LOCALE BETTON Intégration globgle FRANCE jo0 104 10¢
CAISSE LOCALE BRUZ Intégration globde FRANCE J00 oo 10d
CAISSE LOCALE CESSON Intégration globgle FRANCE 100 10d 104
CAISSE LOCALE CHATEAUBOURG Intégration globgle FRANCE 104 10p 1do
CAISSE LOCALE CHATEAUGIRON Intégration globale FRANCE 104 10p 100
CAISSE LOCALE CHATEAUNEUF Intégration globdle FRANCE 0d 10¢ 10D
CAISSE LOCALE CHATILLON Intégration globaje FRANCE 1o 10 10p
CAISSE LOCALE COMBOURG Intégration globdle FRANCE |00 104 10
CAISSE LOCALE DOL DE BRETAGNE Intégration globgle FREE 104 10p 1q@o
CAISSE LOCALE DU PARC DES BOIS Intégration globple  ARCE 10( 10p 1do
CAISSE LOCALE DU TRIANGLE Intégration globaje FRANCE 0d 10 10D
CAISSE LOCALE FOUGERES Intégration globjle FRANCE 100 104 10¢
CAISSE LOCALE GRAND FOUGERAY Intégration globgle FRARE 104 10D 1qo
CAISSE LOCALE GUICHEN Intégration globgle FRANCE j00 104 10
CAISSE LOCALE HAUT DE BRETAGNE Intégration globdle BRICE 10d 10p 1do
CAISSE LOCALE JANZE Intégration globgle FRANCE jo0 0oL 10
CAISSE LOCALE LA GUERCHE Intégration globdle FRANCE 0o 10 10
CAISSE LOCALE LE SEL Intégration globdle FRANCE 00 104 10
CAISSE LOCALE LES RIVES DE LILLE Intégration globgl  FRANCE 109 1do 190
CAISSE LOCALE LIFFRE Intégration globgle FRANCE joo 104 10
CAISSE LOCALE LOUVIGNE Intégration globaje FRANCE Jo0 104 10
CAISSE LOCALE MAURE Intégration globaje FRANCE Joo 0oL 104
CAISSE LOCALE MONTAUBAN Intégration globa FRANCE 1p0 10 10p
CAISSE LOCALE MONTFORT Intégration globgle FRANCE 00 104 10¢
CAISSE LOCALE MORDELLES Intégration globgle FRANCE 00 10 10p
CAISSE LOCALE NOYAL SUR VILAINE Intégration globa FANCE 104 10D 1qo0
CAISSE LOCALE PACE Intégration globdle FRANCE 100 001 104
CAISSE LOCALE PAYS D'AUBIGNE Intégration globdle FRAE 104 10p 1qo
CAISSE LOCALE PIPRIAC Intégration globgle FRANCE 00 104 100
CAISSE LOCALE PLEINE FOUGERES Intégration globple ARBE 104 10p 1qo
CAISSE LOCALE PLELAN Intégration globaje FRANCE Joo0 109 104
CAISSE LOCALE PLEURTUIT / DINARD Intégration globgle FRANCE 109 10 190
CAISSE LOCALE REDON Intégration globgle FRANCE 00 001 104
CAISSE LOCALE RENNES CENTRE Intégration globple FRARIC 10d 10p 1do
CAISSE LOCALE RETIERS Intégration globgle FRANCE |00 104 10
CAISSE LOCALE ST AUBIN DU CORMIER Intégration gloksgl  FRANCE 10§ 1do 190
CAISSE LOCALE ST BRICE Intégration globdle FRANCE |00 104 10
CAISSE LOCALE ST MALO Intégration globaje FRANCE 300 104 10
CAISSE LOCALE ST MEEN Intégration globdle FRANCE 100 104 10
CAISSE LOCALE ST MELOIR Intégration globdle FRANCE 00 10 10
CAISSE LOCALE TINTENIAC Intégration globale FRANCE 100 10 10
CAISSE LOCALEVITRE Intégration globaje FRANCE Joo ooL 10
FONDS DEDIE EMERAUDE CROISSANCE Intégration globple RANCE 99,99 99,9p8 99,998
FONDS DEDIE EVERBREIZH Intégration globdle FRANCE 49 99,94

Entrées :
Fonds dédié EVERBREIZH

Sorties :
Néant
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12. Evénements postérieurs a la fin de la périod@imédiaire

+ Participation de la Caisse régionale d’llle et Viline a 'augmentation de capital de la SAS La
Boétie en juillet 2015

La participation de la Caisse régionale a l'augmigont de capital de la SAS La Boétie s’éleve aindil
millions d’euros. Elle a été concrétisée par latadipation de I'avance en compte courant déjaséal
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