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Résultats semestriels 2015

Croissance du chiffre d’affaires : 8,5%
Hausse du résultat opérationnel courant : 9,3%

IFRS — au 30 juin S1 S1

(en millions d’euros) 2015 2014~ Var.
Chiffre d’affaires 147,3 135,7 +8,5%
Résultat opérationnel courant 22,0 20,1 +9,3%
En % du CA 14,9% 14,8%

Résultat opérationnel 22,0 19,9 +10,5%
En % du CA 14,9% 14,7%

Résultat net 15,0 15,7 -4,3%
En % du CA 10,2% 11,6%

Résultat net part du groupe 13,9 14,4 - 3,9%
En % du CA 9,4% 10,6%

* Données retraitées selon linterprétation IFRIC 21 appliquée depuis le 1* janvier 2014.

Effets favorables des taux de change sur I’activité

Radiall réalise au 1* semestre 2015 un chiffre d’affaires de 147,3 M€, soit une progression de 8,5% par
rapport & la méme période de I'exercice précédent. A taux de change constants, I'activité ressort en
décroissance de 4,1% par rapport au 1° semestre 2014.

La croissance semestrielle a été principalement portée par les activités ayant profité pleinement de I'effet
favorable des taux de changes, en particulier le segment de I'’Aéronautique civile, dont 'activité est restée
robuste malgré les stockages de certains clients fin 2014, et par la croissance du secteur de la Défense
et du Spatial. Le marché Télécom ressort en fort retrait en raison de reports importants de livraison,
notamment en Chine.

Rentabilité opérationnelle courante a 14,9% du chiffre d’affaires

Le résultat opérationnel courant du 1* semestre 2015 s’éléve a 22,0 M€, soit 14,9% du chiffre d’affaires.
Il ressort en hausse de 9,3% par rapport au ler semestre 2014 (14,8%).

Cette performance, qui résulte de la croissance générale de lactivité, integre des charges non
récurrentes de recherche et développement et d’autres charges externes comme celles engendrées par
la préparation du déploiement de SAP en Europe prévue en début d’année prochaine, et par la défense
juridique de propriétés intellectuelles.

Résultat net part du Groupe a 9,4% du chiffre d’affaires
Le résultat net part du Groupe ressort sur le 1° semestre a 13,9 M€, soit 9,4% du chiffre d’affaires contre

14,4 M€ au ler semestre 2014. Sa diminution résulte principalement d’'un résultat de change déficitaire
sur couvertures et d'une charge d’'impdt société supérieure a celle comptabilisée au ler semestre 2014.
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Capacité d’autofinancement de 25,3 M€ a 17,2% du chiffre d’affaires

Au 30 juin 2015, le Groupe dispose toujours, d’un bilan trés solide avec des capitaux propres de 207,2
M€, d’un poste trésorerie disponible de 74,7 M€, et d’'une trésorerie nette d’endettement positive de 61,0
ME€ contre 65,8 M€ a fin décembre 2014 et 40,7 M€ a fin juin 2014,

Sur les six premiers mois de 2015, la capacité d’autofinancement s’éléve a 25,3 M€ contre 26,3 M€ au 1%
semestre 2014. Le flux de trésorerie consommé au cours du semestre s’éléve a 4,4 M€, alors que 4,7 M€
avaient été générés au 1° semestre 2014. Ces flux ont été affectés principalement, par un accroissement
de 11,5 M€ du besoin en fonds de roulement qui est en augmentation du fait de la croissance d’activité et
d’une forte diminution des dettes sociales et des dettes fiscales, mais aussi par des décaissements nets
sur opérations d’investissements de 7,6 M€ significativement supérieurs aux 2,8 M€ enregistrés au 1er
semestre 2014. Pour rappel, ces flux intégrent également les versements de dividendes de Radiall pour
4.5 M€ contre 2,7 M€ en 2014.

Perspectives 2015

Le contexte d’activité du 1°" semestre 2015 a permis & Radiall de poursuivre la croissance de son activité
malgré la décroissance du marché général de la connectique sur la période et les reports de livraisons
importants rencontrés sur I'activité Télécom.

Sous condition du maintien de I'environnement du ler semestre, en particulier sur les devises, et d'une
reprise du marché des Télécoms au 4°™ trimestre, Radiall vise a périmétre constant pour le 2°™
semestre, un chiffre d’affaires proche de celui réalisé I'année derniére, et confirme pour 'ensemble de
I'exercice 2015 une croissance modérée et une profitabilité proche de celle enregistrée au 1° semestre
2015.

Le Groupe a atteint un nouveau palier d’activité et de profitabilité qui s’appuie sur plusieurs marchés :
I’Aéronautique qui reste un marché particulierement porteur, la Défense, le Spatial, et le marché
Télécom, souvent volatile. Poursuivant cette stratégie multi-marchés, Radiall a acquis le 29 juillet 2015,
100% de Van-System, société spécialisée dans la Connectique en milieu industriel dont I'activité (chiffre
d’affaires de 8M€ en 2014) sera consolidée a compter du 1* aout 2015.

Prochain rendez-vous :

- Rapport Financier Semestriel 2015 : 11 septembre 2015.

A propos de Radiall

Radiall concoit, développe et fabrique des composants électroniques destinés aux applications de la communication sans fil, a la
télématique automobile et aux équipements militaires et aéronautiques. Code ISIN : FR0O000050320 — Eurolist B — NYSE Euronext.
www.radiall.com
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