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Résultats S1 2015 
 

Le Conseil d’Administration de SOGECLAIR, réuni le 11 septembre 2015, a examiné les comptes du 1er semestre 2015. 
Les procédures d’examen limité sur les comptes semestriels ont été effectuées. Le rapport d’audit a été émis le 11 septembre 2015. 

 

(en millions d’euros) S1 2015 S1 2014  Variation 

     

Chiffre d’Affaires 64,47 54,9  + 17,4 % 

International 47% 27%   

EBITDA
(1)

 3,61 5,19  (30,4 %) 

en % du Chiffre d’Affaires 5,6% 9,5%   

Résultat Opérationnel  Courant 0,11 1,97  (94,4%) 

en % du Chiffre d’Affaires 0,2% 3,6%   

Résultat Opérationnel 0,10 1,98  (94,9%) 

en % du Chiffre d’Affaires 0,2% 3,6%   

Résultat net -0,74 1,66   

dont part du groupe -0,49 1,78   

 (1)
 résultat opérationnel – autres produits et charges opérationnels + dotations aux amortissements et provisions opérationnelles 

 

 
Le semestre est marqué par : 

- le positionnement sur l’aval des programmes aéronautiques, 
- l’intégration de l’acquisition 2014 au Canada et le développement en Amérique, 
- la hausse de la part des Produits dans l’activité. 

 
Le Résultat Opérationnel supporte la restructuration en Allemagne plus lente que prévue et des coûts de sous-
charge dans la Division Aerospace.  
 
Le Résultat Net s’établit à -0,74 M€ et inclut un effet négatif sur couvertures de change pour 0,5 M€. Les capitaux 
propres s’élèvent à près de 37 M€. La trésorerie s’établit à près de 13,5 M€ avec un gearing (hors avances 
conditionnées) à 27 %.  
 
 

Activité des divisions 
 

Division Aerospace (CA 57,7 M€ - EBITDA 1,9 M€) 
 
Grâce aux anticipations, les activités liées aux appareils en service et en production sont en forte hausse 
(+58% à périmètre constant à 28,7 M€), soutenues par l’ensemble des programmes «série» et dépassent le 
niveau des activités liées aux avions en développement (-35% à périmètre constant à 19,6 M€) qui subissent 
les effets du fort ralentissement des nouveaux programmes. 
 
Malgré la bonne contribution du groupe MSB acquis fin 2014, la rentabilité de la division est affectée par la 
poursuite, au-delà de l’anticipation, de la restructuration en Allemagne et des coûts de sous-charge en 
France dus à : 

- un volume de travaux plus faible que prévu sur 2 contrats majeurs, 
- la décroissance des activités de développement dans le secteur avec pour conséquences une 

concurrence très forte sur les appels d’offres, une pression sur les prix et une dispersion de 
l’attribution des contrats. 
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Division Simulation (CA 5,6 M€ - EBITDA  0,9 M€) 

 

L’activité est stable (+0,04%) sous l’effet conjugué de la baisse momentanée des ventes de logiciels 
d’environnements de synthèse et une progression des ventes de systèmes.  
 
L’EBITDA progresse à 15,9% du Chiffre d’Affaires. 

 

Division Véhiculier (CA 1,15 M€ - EBITDA 0,3 M€) 

 
L’activité croît de 33,7% grâce à un effet de base favorable (-20% au S1 2014) et l’EBITDA est stable à 
23,5%. 
 
Au cours du semestre, on note : 

 le renforcement des relations avec les grands maîtres d’œuvre du secteur, 

 la participation à des projets dimensionnants : blindé du génie, moyens d’ouverture d’itinéraire. 
 
 

Perspectives  
 
SOGECLAIR entend conclure sur le S2 les négociations en cours sur des avenants en vue d’annuler les 
pertes sur 3 contrats majeurs, poursuivre l’intégration du groupe Canadien MSB acquis en 2014, accélérer le 
développement aux USA tout en renforçant le portefeuille Produits de chacune des divisions. 
 
Au total SOGECLAIR confirme que 2015 sera une nouvelle année de croissance 
 
 

Prochaine publication  
 
Chiffre d’Affaires du T3 2015  : 4 novembre 2015 après Bourse 
 
 
Une présentation détaillée est disponible dans la rubrique Investisseurs sur www.sogeclair.com. 
 
 

À propos de SOGECLAIR 
 
Acteur singulier du secteur de l’innovation, SOGECLAIR fournit des services (73%) et des produits (27%) spécialisés 
en Aerospace, Simulation et Véhicules de mission et compte 1.400 collaborateurs, dont 40% à l’international. 
 
SOGECLAIR est coté sur Nyse Euronext Paris – Compartiment C – Code ISIN : FR0000065864 – PEA PME 150 
(Reuters SCLR.PA – Bloomberg SOG.FP) 
 
Contacts 
 
Philippe ROBARDEY, Président Directeur Général - philippe.robardey@sogeclair.com 
Marc DAROLLES, Directeur Général Adjoint - marc.darolles@sogeclair.com - Tél. : +33 (0) 5.61.71.71.71 
Plus d’informations sur www.sogeclair.com 
 


