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1. ETAT DE LA SITUATION FINANCIERE CONSOLIDEE AU 30 JUIN 2015

ACTIF 3006 2015 (k€) 31122014 (k€) 3006 2014 (k€)
Ecarts d'acquisition nets 17179 16 863 16 864
Immobilisations incorporelles nettes 629 839 1039
Immobilisations corporelles nettes 772 551 606
Actifs financiers non courants 83 78 76
Actifs d'impots différés 1139 1139 1139

TOTAL ACTIFS NON COURANTS 19 802 19 470 19 724
Stocks nets 4 262 15
Créances clients nettes 18 454 17 235 19 327
Autres créances et comptes de régularisation 7 892 7 565 8134

Trésorerie et équivalent de trésorerie 4766 6 677 1952

TOTAL ACTIFS COURANTS 31116 31739 29 428

TOTAL ACTIF 50 918 51 209 49 152

PASSIF 30 06 2015(k€) 31 12 2014 (k€) 30 06 2014 (k€)

Capital 5000 5000 5000

Primes 4914 5804 5804

Réserves de la société mere 456 441 441

Réserves consolidées 5849 5189 5239

Résultat de I'exercice 219 973 -62

CAPITAUX PROPRES PART GROUPE 17 138 17 407 16 422

ECART DE CONVERSION -293 -293 -293

Résultat des minoritaires 2 12 8

Réserves des minoritaires 231 220 224

INTERETS MINORITAIRES 233 232 232

CAPITAUX PROPRES TOTAUX 17 079 17 346 16 361

Emprunts et dettes financiéres 8 645 8 239 3734

Provisions 609 801 484

Autres passifs non courants 0 0 0

TOTAL DES PASSIFS NON COURANTS 9 254 9 040 4218

Emprunts et dettes financiéres 1909 1039 4 485

Dettes fournisseurs 3479 3 648 3510

Autres passifs courants 19198 20 136 20 579

PASSIFS COURANTS 24 586 24 823 28 574
TOTAL PASSIF 50918 51209 49 152
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2. ETAT DU RESULTAT NET CONSOLIDE AU 30 JUIN 2015

30 06 2015 (k€) 31122014 (k€) 30 06 2014 (k€)

Chiffre d'affaires France 36 481 68 370 34 352
Chiffre d'affaires Etranger 181 55 48
Autres produits de I'activité 146 201 68
PRODUITS DES ACTIVITES ORDINAIRES 36 808 68 626 34 468
Achats consommés -1180 -2 226 -1114
Charges de personnel -26 297 -48 567 -25117
Charges externes -6 965 -13 089 -6710
Impofts et taxes -798 -1 576 -867
Dotation neftte aux amortissements et pertes de valeur -450 -1 043 -536
Dotation nette aux provisions et pertes de valeur 0 -109 0
Autres produits et charges d'exploitation 372 664 490
RESULTAT OPERATIONNEL COURANT 1490 2 680 614
Autres produits opérationnels 222 183 179
Autres charges opérationnelles -199 -745 -321
RESULTAT OPERATIONNEL 1513 2118 472
Produits de trésorerie et d'équivalents de trésorerie 11 14 0
Co0t de I'endettement financier brut -178 -272 -95
COUT DE L'ENDETTEMENT FINANCIER NET -167 -258 -94
AUTRES PRODUITS ET CHARGES FINANCIERS 3 18 0
Charge d'impbts -428 -892 -431
RESULTAT NET CONSOLIDE 921 985 -54
Résultat net attribuable aux actionnaires de SODIFRANCE 919 973 -62
Résultat net attribuable aux minoritaires 2 12 8
Résultat par action (en Euros) 0.29 0.31 -0.02
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3. ETAT DU RESULTAT GLOBAL CONSOLIDE AU 30 JUIN 2015

EN K€ 30 06 2015 3112 2014 30 06 2014
RESULTAT NET CONSOLIDE 921 985 -54
Autres éléments du résultat global

Couverture de flux de trésorerie 64

Ecart actuariel / valorisation indémnité départ a la retfraite -50

Ecarts de conversion
Impdt sur les autres éléments du résultat global

AUTRES ELEMENTS DU RESULTAT GLOBAL 0 14 0

RESULTAT GLOBAL DE LA PERIODE 921 999 -54
Résultat global attribuable aux actionnaires de

SODIFRANCE o 787 62
Résultat global attribuable aux minoritaires 2 12 8

4. TABLEAU DE VARIATION DES CAPITAUX PROPRES CONSOLIDES

Réserves Couvertures et Total des
. A Réserve de Autres Résultat de  attribuable aux Intéréts y
Capital liées . de flux de X . . " N capitaux
au capital Conversion trésorerie reserves I'exercice actionnaires minoritaires ropres
p de SODIFRANCE PR
31122013 5 000 7 298 -248 15 2597 2617 17 278 195 17 473
Affectation de résultat 2617 -2 617 0 0
Distributions -1123 -1123 -1123

Total transactions avec les
actionnaires de SODIFRANCE

Autres éléments du résultat global
Résultat de I'exercice -62 -62 8 -54

5000 6175 -248 15 5214 0 16 155 195 16 350

Couverture de flux

. N 64 64 64
de trésorerie
Impots sur les autres éléments du
. 0 0
résultat global
Ecart de change survenant lors de la o 0
conversion des activités a I'étranger
30 06 2014 5000 6175 -248 79 5214 -62 16 157 203 16 361
31122014 5000 6175 -248 29 5214 973 17 142 204 17 346
Affectation de résultat -1187 973 -973 -1187 -1187
Wl (RETEEIE ID GRS (o 5000 4988 -264 29 6187 0 15 955 204 16159

actionnaires de SODIFRANCE

Autres éléments du résultat global

Résultat de I'exercice 919 919 0 919
Couverture de flux

de trésorerie 0 0
Impdts sur les autres éléments du
. 0 0
résultat global
Ecart de change survenant lors de la 0 0
conversion des activités a I'étranger
30 06 2015 5000 4988 -264 29 6187 919 16 874 204 17 079

Rapport semestriel
30juin 2015



Sodifrance

1T transfor motion +o digital Rapport semestriel
30 iuin 2015

5. TABLEAU DES FLUX DE TRESORERIE CONSOLIDE

EN K€ 30 06 2015 31122014 30 06 2014
RESULTAT NET DES SOCIETES INTEGREES Y COMPRIS INTERETS MINORITAIRES 921 985 -54
Dotations nettes aux amortissements et aux provisions 252 1268 495
Autres produits et charges calculés 0 0
Plus et moins values de cessions 1 2 -300
CAPACITE D'AUTOFINANCEMENT APRES COUT DE L'ENDETTEMENT FINANCIER ET IMPOTS 1174 2 251 141
Co0t de I'endettement financier net 178 272 95
Charge / produit d'impdt 428 892 431
CAPACITE D'AUTOFINANCEMENT AVANT COUT DE L'ENDETTEMENT FINANCIER ET IMPOTS 1780 3415 667
Impdts versés -428 -892 -431
VARIATION DU BFR LIE A L'ACTIVITE -2 281 -1 801 -3 624
FLUX NET DE TRESORERIE GENERE PAR L'ACTIVITE -929 722 -3 388

OPERATIONS D'INVESTISSEMENT

Décaissements liés aux acquisitions d'immobilisations corporelles et incorporelles =311 -712 -443
Encaissements liés aux cessions d'immobilisations corporelles et incorporelles 0 19 18
Encaissements / Décaissements liés aux cessions d'immobilisations financiéres -1 32 33
Incidence des variations de périmétre -449 -2
FLUX NET DE TRESORERIE LIES AUX ACTIVITES D'INVESTISSEMENT =762 -660 -394

OPERATIONS DE FINANCEMENT

Rachat et revente d'actions propres

Versement de dividendes -1187 -1126 -1123
Encaissements liés & de nouveaux emprunts 1175 6 531 1238
Remboursements d'emprunts -812 -2 331 -138
Intéréts financiers nets versés -180 -308 -56
FLUX NETS DE TRESORERIE LIES AUX OPERATIONS DE FINANCEMENT -1 005 2767 -79
VARIATION DE LA TRESORERIE ET DES EQUIVALENTS DE TRESORERIE -2 696 2829 -3 860
Incidences des variation de taux de change 0 0 0
TRESORERIE A L'OUVERTURE 6598 3768 3768

Reclassement de trésorerie

TRESORERIE A LA CLOTURE 3902 6598 -94

VARIATION DE LA TRESORERIE ET DES EQUIVALENTS DE TRESORERIE -2 696 2830 -3 861
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6. NOTES ANNEXES

6.1.Principes comptables et reges de consolidation

6.1.1. Déclaration de conformité au référentiel et date de cloture

Les comptes consolidés du Groupe SODIFRANCE portant sur la période du 1€ janvier au 30 juin 2015 ont
été élaborés conformément & la norme IAS 34 du référentiel IFRS tel qu'adopté par I’'Union européenne
relative a I'information financiére intermédiaire.

S'agissant de comptes résumés, ils n'incluent pas toute I'information requise par le référentiel IFRS pour
I'établissement des états financiers annuels. lls doivent étre lus en relation avec les états financiers du
Groupe établis au 31 décembre 2014 conformément au référentiel IFRS.

Les méthodes comptables appliquées sont identfiques a celles appliquées dans les états financiers
annuels du 31 décembre 2014.

Le Groupe SODIFRANCE n’est pas soumis a un effet cyclique ou saisonnier de son activité.
6.1.2. Crédit Impot Compétitivité emploi

Le produit constaté au 30 juin 2015 (656 K€) suite & la mise en place du crédit d'impdt pour la
compétitivité et I'emploi (CICE) est enregistré dans les comptes conformément & la norme 1AS 19, en
déduction des charges du personnel.

6.1.3. Indemnités de fin de carriere

Le principe de réévaluation des actifs et passifs de retraite lors des arrétés intermédiaires est inchangé,
c'est-O-dire que des réévaluations actuarielles ne sont mises en oceuvre que si des mouvements
importants interviennent dans les taux d'actualisation & utiliser selon la norme IAS 19 révisée, et sont
limitées aux régimes les plus significatifs du Groupe.

Aucun mouvement significatif n'étant intervenue sur le 1er semestre, le montant de la provision pour
indemnités de départ & la retraite n'a pas été actualisé.
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6.2. Périmétre de consolidation

6.2.1.Entreprises intégrées globalement

ENTREPRISES

(SOOI SIEGE SOCIAL siége social N° SIREN ZINTERET

PAR INTEGRATION
GLOBALE

ST GREGOIRE Avenue St-Vincent 35768 ST

SODIFRANCE (35) GREGOIRE France 383.139.102 Mere
4, rue du chateau de
SOFT-MAINT NANTES (44) I'Eraudiere 44324 NANTES France 384.124.582 100%
ST GREGOIRE Avenue St-Vincent 35768 ST
SODIFRANCE ISIS (35) GREGOIRE France 420.458.382 100%
MIA SOFTWARE PARIS 8eme 25, rue La Boétie France 479 .228.694 100%
AP| GROUP PARIS 8¢me 25, rue La Boétie France 414.434.290 100%
APP. PROFESS. INFO,  O'ST LE GRAND 410, clos de la France 414.740.233 100%
(93) Courtine
DATALLIANCE NANTES (44) 4 rve du chateau de France 385.176.607 100%

I'Eraudiere 44324 NANTES

SOFT-MAINT TUNISIE ARIANA Tunisie 90%

62, voie de la liberté
OSMOZ SCY-CHAZELLES 57160 SCY CHAZELLES France 432.181.527 100%

67, rue Michel Welter
L-2730 Luxembourg

HERACLES Luxembourg Luxembourg 100%

62, voie de la liberté
CAMIOZ SCY-CHAZELLES 57160 SCY CHAZELLES France 450.650.395 100%

6.2.2. Evolution du périmetre de consolidation

SODIFRANCE SA a acheté 100 % des titres de la société OSMOZ le é janvier 2015. La société OSMOZ détient
elle-méme 100 % des titres de la société HERACLES et 100 % de la SCI CAMIOLZ.

Ces trois sociétés sont intégrées globalement au périmetre & compter du 1€ janvier 2015.

Les principaux impacts de I'évolution du périmétre sur les comptes consolidé au 30 juin 2015 sont détaillés
au 6.5.2..

6.2.3. Exclusions du périmeétre de consolidation

Aucune société n'est exclue du périmétre de consolidation.

6.3. DIVIDENDES

L'Assemblée Générale mixte du 23 juin 2015 a décidé le versement d'un dividende pour un total de
1186 747.62 euros prélevé sur les primes d’émission, de fusion et d’apport pour la totalité.
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6.4 FAITS MARQUANTS DE L'EXERCICE ET EVENEMENTS POSTERIEURS A LA PERIODE.

Voir paragraphe 6.2.2., « Evolution du périmétre de consolidation ».

6.5. EXPLICATIONS ET ANALYSES DE CERTAINS POSTES DU BILAN ET DU COMPTE DE RESULTAT.

6.5.1. Ecarts d'acquisition

Les valeurs au 30 juin 2015 sont les suivantes :

EN K€ BRUT AMORT. NET
SAS SOFT-MAINT 81 81 0
SAS SOFT-MAINT (QUALITEC) 1 554 678 876
SAS SOFT-MAINT (IMAGINE) 2824 961 1863
SAS SOFT-MAINT (TRANSFORM,) 721 210 511
SAS SODIFRANCE ISIS 2881 2278 603
SAS SODIFRANCE ISIS (INSTITUT) 59 11 48
SAS SODIFRANCE ISIS (ISL) 183 93 90
SAS SODIFRANCE ISIS (SIREVE) 957 431 526
SAS SODIFRANCE ISIS (ONEXT CONTENT SYSTEM) 369 369
SA DATALLIANCE 1863 684 1179
SAS APl GROUP 10797 10 797
SA OSMOZ 316 316
TOTAL 22 605 5425 17179

Aucun indice de perte de valeur n'a été relevé par le Groupe sur la période.
Le test de dépréciation des écarts d’acquisition est réalisé & chaque fin d'exercice.

6.5.2. Principaux impacts des variations de périmétre

30 06 2015 Variation de 30 06 2015
périmétre constant périmétre nouveau périmétre
Chiffre d'affaires 35 350 1312 36 662
Résultat opérationnel courant 1618 -128 1 490
Résultat opérationnel 1643 -130 1513
Résultat net ensemble 1053 132 921

consolidé
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6.5.3. Immobilisations

Variation des valeurs brutes :
Autres

31122014 Acquisitions Diminutions variations 30 06 2015

Frais d'établissement 0 0
Frais recherche et développement 9 909 98 10 007
Concessions, brevets 1160 7 1167
Concessions, brevets en crédit bail 670 670
TOTAL IMMOBILISATIONS INCORPORELLES 11 739 106 0 0 11 845
Terrains 0 0
Constructions 120 205 325
Installations techniques 339 339
Autres immobilisations Corporelles 2 485 206 74 68 2 685
Autres immobilisations corporelles en crédit bail 263 0 263
TOTAL IMMOBILISATIONS CORPORELLES 3207 206 74 273 3611
TOTAL VALEURS BRUTES 14 946 311 74 273 15 456

Variation des amortissements et valeurs nettes :

Autres

31122014 Dotations Diminutions variations 30 06 2015

Frais d'établissement 0 0
Frais recherche et développement 9 223 272 9 495
Concessions, brevets 1 006 44 1050
Concessions, brevets en crédit bail 670 670
TOTAL IMMOBILISATIONS INCORPORELLES 10 898 316 0 0 11 214
Terrains 0 0
Constructions 119 3 65 187
Install techniques 265 9 274
Autres immobilisations Corporelles 2073 110 73 57 2167
Autres immobilisations corporelles en crédit bail 201 12 213
TOTAL IMMOBILISATIONS CORPORELLES 2 658 135 73 122 2 841
TOTAL AMORTISSEMENTS 13 556 450 73 122 14 055
TOTAL VALEURS NETTES 1390 1 401
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6.5.4. Détail des actifs courants

EN K€ 30 06 2015 31122014 30 06 2014
Stocks 4 262 15
Clients et comptes rattachés 18 463 17 235 19 327
Avances et acomptes versés 5 5 4
Débiteurs divers 7 362 7 395 7 664
Charges constatées d'avance 546 196 487
Valeurs mobilieres et trésorerie 4766 6 677 1952
Total 31 147 31770 29 449
Provisions clients -10 -10 0
Provisions sur autres créances -21 21 -21

Provisions / valeur mobilieres
TOTAL NET 31116 31739 29 428

6.5.5. Capitaux propres

Le capital est composé de 3 207 426 actions d'une valeur nominale de 1.56 euros et n'est constitué que
d'une seule catégorie d'actions ordinaires.

6.5.6. Provisions pour risques et charges

La variation des provisions se décompose de la facon suivante :

Autres

31122014 Dotations Reprises variations 30 06 2015
Litiges clients / projets 0 0
Contentieux salariés 311 23 221 7 120
indemnité fin de carriere 487 487
Contentieux organismes sociaux 3 3
Autres risques 0 0
Total 801 23 221 609
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6.5.7. Emprunts et defttes financieres

Echéances des dettes financieres :

1a5ans +5ans TOTAUX
Emprunt obligataire 5 4897 4903
Emprunts / des établissements de crédit 999 3730 4729
Dettes/retraitements Crédit-Bail 24 15 39
Autres dettes financiéres et subventions 17 17
Instrument dérivé 0 0
Concours bancaires et affacturage 864 864
TOTAUX AU 30 06 2015 1909 8 643 0 10 552
Rappel au 31 décembre 2014 :
Emprunt obligataire 7 4 889 4896
Emprunts / des etablis. de crédit 219 3314 4232
Dettes sur retraitement de crédit bail 18 37 54
Autres dettes financieres et subventions 17 17
Instrument dérivé 0 0
Concours bancaires et affacturage 79 79
TOTAUX AU 31 12 2014 1039 8 23¢9 0 9 278
Rappel au 30 juin 2014 :
Emprunts / des établissements de crédit 2393 3695 6088
Dettes/retraitements Crédit-Bail 30 39 69
Autres dettes financiéres et subventions 17 17
Instrument dérivé 0
Concours bancaires et affacturage 2 045 2 045
TOTAUX AU 30 06 2014 4 485 3734 0 8219

6.5.8. Détail des autres dettes opérationnelles

EN K€ 30 06 2015 3112 2014 30 06 2014
Dettes sociales 10910 11259 10774
Dettes fiscales 5 404 5532 5237
Dettes diverses 1541 1236 3101
Produits constatés d'avance 1343 2108 1467
TOTAL 19 198 20 136 20 579

6.5.9 .Ventilation du chiffre d'affaires

EN K€ 30 06 2015 31122014 30 06 2014
France 36 481 68 370 34352
Hors France 181 55 48

36 662 68 425 34 400
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7. RAPPORT D’ACTIVITE SEMESTRIEL AU 30 JUIN 2015

Résultats semestriels en forte hausse

Comme annoncé dans le communique du 30 juillet, I'amélioration des indicateurs
opérationnels, taux d'activité et productivité sur les projets, conjugués a une bonne
dynamigue commerciale, ont permis de retrouver un niveau de rentabilité satisfaisant
pour ce premier semestre. Ainsi le résultat opérationnel courant est multiplié par 2,4 et
se situe a 4% tandis que le résultat opérationnel ressort & 1513 K€ soit 4,1%.

Le reésultat net s'établit & 921 K€ soit presque autant que I'ensemble de I'année 2014.

Faisant suite d un bon second semestre 2014, (6% de ROC) la performance de ce
premier semestre confirme la reprise du marché et la capacité de SODIFRANCE &
stabiliser son niveau de rentabilité.

La bonne tenue des indicateurs de productivité et d’activité sur le second semestre
2015 devrait permettre de confirmer le retour a une rentabilité normative de I'ordre
de 6 % de ROC sur I'année.

Structure bilancielle solide

Il ressort de cefte forte progression une CAF multipliée par 2,7 et une situation
bilancielle de qualité. La frésorerie nette au 30 juin est proche de 4 M€,

Les capitaux propres sont de 17 079 K€ et avec une dette financiere nette de 5 788 K€
le gearing ressort a 34%. Hors dette BPI de financement du CICE et du CIR, la dette
bancaire nette est de 1 500 K&.

Perspectives

SODIFRANCE a annoncé le projet d'acquisition du groupe Netapsys. Ce projet s'inscrit
dans la stratégie de renforcement de I'offre digitale et vise & constituer un groupe de
pres de 110 M€ de CA en 2016. Ce projet est en phase de consultation aupres des
instances représentatives du personnel.

Opérations sur titres

Sur ce semestre, aucun achat ou cession de titres SODIFRANCE n'a été réalisé par
SODIFRANCE, ses dirigeants ou le holding HP2M.

Rapport semestriel
30juin 2015



Sodifrance

1T transfor motion +o digital Rapport semestriel
30 iuin 2015

8. RAPPORT DES COMMISSAIRES AUX COMPTES SUR L'INFORMATION
FINANCIERE SEMESTRIELLE 2015

Aux Actionnaires,

Mesdames, Messieurs,

En exécution de la mission qui nous a été confiée par votre Assemblée Générale et
en application de I'article L. 451-1-2 lll du Code monétaire et financier, nous avons
procédé a :

* J'examen limité des comptes semestriels consolidés résumés de la société

SODIFRANCE S.A., relatifs a la période du Ter janvier 2015 au 30 juin 2015, tels
qu'ils sont joints au présent rapport ;

» |a vérification des informations données dans le rapport semestriel d'activité.

Ces comptes semestriels consolidés resumés ont eté établis sous la responsabilité de
votre Directoire. Il nous appartient, surla base de nofre examen limité, d'exprimer notre
conclusion sur ces comptes.

1. Conclusion sur les comptes

Nous avons effectué notre examen limité selon les normes d'exercice professionnel
applicables en France. Un examen limité consiste essentiellement a s'entretenir avec
les membres de la direction en charge des aspects comptables et financiers et a
mettre en ceuvre des procédures analytiques. Ces travaux sont moins étendus que
ceux requis pour un audit effectué selon les normes d'exercice professionnel
applicables en France. En conséguence, I'assurance que les comptes, pris dans leur
ensemble, ne comportent pas d'anomalies significatives, obtenue dans le cadre d'un
examen limité est une assurance modérée, moins élevée que celle obtenue dans le
cadre d'un audit.

Sur la base de notre examen limité, nous n'‘avons pas relevé d'anomalies significatives
de nature d remettre en cause la conformité des comptes consolidés résumés avec
la norme IAS 34 - norme du référentiel IFRS tel qu'adopté dans I'Union Européenne
relative a I'information financiére intermédiaire.

2. Vérification spécifique

Nous avons egalement procede a la vérification des informations données dans le
rapport semestriel d'activité commentant les comptes semestriels consolidés résumés
sur lesquels a porté notre examen limité.
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Nous n'avons pas d'observation a formuler sur leur sincérité et leur concordance avec
les comptes semestriels consolidés résumés.

Fait a Paris et & Nantes le 21 septembre 2015

Les commissaires aux comptes

HLP AUDIT SOFIDEM & ASSOCIES
Jacques Le POMELLEC Philippe NOURY
Associé Associé

Rapport semestriel
30juin 2015



Sodifrance

1T #ranstormation +o djgital Rapport semestriel
30 iuin 2015

ATTESTATION DU RESPONSABLE DU RAPPORT FINANCIER SEMESTRIEL

J'afteste, G ma connaissance, que les comptes présentés dans le rapport financier
semestriel sont établis conformément aux normes comptables applicables et qu'ils
donnent une image fidele du patrimoine, de la situation financiere et du résultat de
la société et de I'ensemble des entreprises comprises dans la consolidation et que le
rapport semestriel d'activité présente un tableau fidele des événements importants
survenus au cours des six premiers mois de |'exercice et de leur incidence sur les
comptes semestriels, des principales fransactions entre les parties liees, ainsi que des

principaux risques et incertitudes pour les six mois restant de I'exercice 2015.

Saint-Grégoire, le 29 septembre 2015

Franck MAZIN

Président du Directoire
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