Communiqué de Presse Ecully, le 14 octobre 2015

@ seineway

1°" semestre 2015
Une tendance inversée
Lancement du Plan SKYWAY 2018

En Milliers d'euros 30/06/14 30/06/15
Chiffre d'affaires 2585 2755
Marge Brute 1694 1799
Excédent Brut d’Exploitation - 445 -562
Résultat d’exploitation -702 - 966
Résultat net - 542 -890

Le Conseil d’administration de Spineway, réuni le 9 octobre 2015 sous la Présidence de Stéphane
Le Roux, a arrété les comptes semestriels 2015.

Reprise de la croissance sur ses zones historiques

Spineway dans un environnement complexe, confirme la solidité de son activité ce malgré la montée
puissance plus lente que prévue sur certaines zones géographiques.

Ainsi, I’Asie affiche un doublement de son activité avec un CA de 545 K€ sur le S1 2015 bénéficiant de
la forte progression des ventes en Chine. De méme, la reprise d’activité confirmée au Brésil, se
traduit par une progression de + 35% du CA sur le S1 2015 a 304 K€ permettant de compenser une
décroissance qui était attendue sur le Mexique et I’Argentine par rapport a un 1° semestre 2014
particulierement élevé.

En France, 'engouement marqué pour les gammes Spineway offre au groupe une progression de
13% de ses ventes et compense pour partie I'attentisme constaté sur les autres pays de la zone Euro.

Résultats solides

La marge brute de Spineway reste stable sur le semestre a 65,3 % du CA contre 65,5% au S1 2014.

Les autres achats et charges externes de 1 020 K€ se maintiennent au niveau du S1 2014 et ce malgré
la progression du chiffre d’affaires (941 K€ au S1 2014). Les charges de personnel augmentent
légerement a 1 330 K€ contre 1163 K€ au premier semestre 2014 et intégrent les tous derniers
recrutements effectués fin 2014.

Ainsi, le Résultat d’Exploitation s’inscrit a - 966 K€ contre - 702 K€ au premier semestre 2014. Celui-
ci supporte principalement I'augmentation des dotations aux amortissements liée a la mise en
dépots de kits d’instruments chez les distributeurs préalable indispensable a la génération de
nouvelles ventes, et des provisions sur la filiale espagnole du Groupe en cours de restructuration.

Le Résultat Financier s’établit a - 210 K€ contre - 25 K€ au premier semestre 2014. Ceci s’explique
principalement par des provisions sur titres auto-détenus et sur la filiale espagnole.



Mécaniquement, le Résultat Net s’établit a - 890 K€ contre - 542 K€ au premier semestre 2014.

Le besoin en fonds de roulement reste sous controle. Ramené au chiffre d’affaires, il s’inscrit en
diminution.

La structure financiére reste saine, avec un endettement net de 2,9 M€ pour 3,9 M€ de capitaux
propres et autres fonds propres. Le Gearing (endettement net / Fonds propres) de Spineway ressort
ainsi a 82%.

SKYWAY 2018 : une nouvelle ambition

Dans un contexte de marché en mutation, et fort d’'une ambition intacte, Spineway annonce le
lancement de son plan stratégique couvrant la période 2015-2018.

Baptisé SKYWAY2018 ce plan s’appuie sur les forces, les valeurs, les singularités du groupe, et une
vision claire de ses marchés : « Devenir a terme le leader européen « one-stop shop » de référence
dans le traitement de la scoliose ».

Dans un environnement économique mondialisé, SKYWAY2018 confirme un nouvel horizon de
croissance profitable et doit permettre a Spineway de :

- cultiver I'excellence pour mieux servir ses clients et distributeurs,
- se concentrer sur les marchés les plus attractifs, notamment Europe, USA et japon,

- renforcer sa capacité d’innovation,

- adapter sa structure financiére aux nouvelles ambitions.

Pour Stéphane Le Roux et Philippe Laurito, fondateurs : « SKYWAY 2018, nous invite a organiser
notre croissance et redessiner la société pour concentrer nos efforts sur un objectif central : devenir la
référence européenne du traitement de la scoliose. Nos gammes développées depuis 7 ans, font
aujourd’hui référence, s’adaptent a chaque segment du marché, et sont promises a une large
diffusion. SKYWAY2018, doit nous permettre de changer de taille et d’augmenter fortement notre
profitabilité »

SPINEWAY EST ELIGIBLE AU PEA-PME
Retrouvez toute I'information de Spineway sur www.spineway.com

Spineway concoit, fabrique et commercialise des gammes d’implants et d’ancillaires (instruments) chirurgicaux
innovants destinés a traiter les pathologies sévéres de la colonne vertébrale. Spineway dispose d’un réseau
mondial de 50 distributeurs indépendants et réalise plus de 90% de son CA a I'export. Spineway, éligible aux
fonds FCPI, a recu le label OSEO Excellence depuis 2011 et est lauréate du trophée Deloitte Fast 50 (2011). Prix
INPI Rhéne Alpes Politique dépét de brevets (2013).
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