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1. ACTIVITE ET RESULTATS DU PREMIER SEMESTRE 2016 

› Activité : accélération de la croissance du chiffre d’affaires SaaS/On 

Demand et de la part récurrente du chiffre d’affaires (près de 65 % du 

chiffre d’affaires total, soit + 3 points sur 12 mois glissants)  

Chiffre d’affaires consolidé          

au 30 juin  

2016 2015 
Var. à pér. 

courant 

Var. à pér. 

courant 

2016 

constant (1) 

Var. à pér. 

constant (1) 

M€ M€ M€ % M€ % 

SaaS                  44,5                     29,3                     15,2    51,7%           37,4    27,8% 

Licences                  13,4                     13,8    - 0,4    -2,9%           12,7    -7,8% 

Maintenance                  49,7                     49,4                       0,3    0,5%           47,9    -2,9% 

Divers                    1,5                       1,8    - 0,2    -13,1%             1,5    -16,4% 

Total Édition *                109,1                     94,3                     14,8    15,7%           99,6    5,6% 

Services Édition                  31,9                     29,0                       2,9    10,0%           28,8    -0,8% 

Total Édition et services associés                141,0                   123,3                     17,7    14,3%         128,4    4,1% 

Distribution et divers                    9,5                     10,3    - 0,8    -7,6%             9,3    -9,6% 

Total **                150,5                   133,6                     16,9    12,6%         137,7    3,1% 

Dont total récurrent                  97,0                     82,2                     14,8    18,0%           88,3    7,4% 

% récurrent / Total 64,5% 61,5%     64,1%   

(1) Les variations de périmètre concernent les sociétés acquises en 2015 (JDS pour la période du 1er janvier au 31 mai 2016, Altaven 

et Technomedia pour la période du 1er janvier au 30 juin 2016) pour un total de chiffre d’affaires estimé de 12,7 M€. 

Le chiffre d’affaires du premier semestre 2016 s’inscrit dans la continuité des exercices précédents et 

confirme la transformation de Cegid vers un modèle de business récurrent porté par la forte progression des 

activités SaaS (On Demand et portail collaboratif) avec une croissance de près de 52 % (+ 27,8 % à périmètre 

constant soit un niveau comparable à celle enregistrée, à périmètre constant, au cours de l’exercice 2015 (+ 

28 %)). 

Les activités SaaS, (chiffre d’affaires de plus de 44 M€) se traduisent, au 1er juillet 2016, par un stock de 

contrats de près de 225 M€ (224,7 M€), en progression de plus de 65 % sur douze mois à périmètre courant 

(+ 35,7 % à périmètre constant (1)). Le chiffre d’affaires récurrent (97 M€), qui intègre les contrats de 

maintenance logiciels et matériels, les portails et les contrats SaaS, représente près de 65 % du chiffre 

d’affaires total, en progression de plus de 3 points par rapport au premier semestre 2015 et de plus de 4 

points par rapport à l’ensemble de l’exercice 2015 (60,2 %).  

Dans ce contexte de forte accélération du chiffre d’affaires SaaS qui bénéficie de l’apport des sociétés 

acquises en 2015, et notamment Technomedia (Talent Management), les ventes de licences se traduisent 

par un chiffre d’affaires de plus de 13 M€ (- 2,9 % à périmètre courant et - 7,8 % à périmètre constant).  

Ainsi, les activités stratégiques d’Édition progressent, au premier semestre 2016, de 15,7 % (+ 5,6 % à 

périmètre constant, croissance proche de celle enregistrée en 2015 et supérieure au taux de croissance du 

marché (2) avec un chiffre d’affaires de 109,1 M€. 
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Les ventes « Édition et services associés » (141 M€) augmentent de plus de 14 % (4,1 % à périmètre constant) 

avec un chiffre d’affaires Services de près de 32 M€. 

Cegid poursuit sa stratégie de réduction de la part représentée par les activités non stratégiques de 

Distribution et divers avec un chiffre d’affaires de 9,5 M€ (6 % environ du chiffre d’affaires total), en baisse 

de près de 8 % par rapport au premier semestre 2015 (près de - 10 % à périmètre constant). 

A l’international, le Groupe a poursuivi son développement, dans le secteur du Retail et du Talent 

Management avec une progression à périmètre courant de plus de 70 % du chiffre d’affaires à l’international 

(+ 21 % à périmètre constant).  

Au total, le chiffre d’affaires du premier semestre 2016 (150,5 M€) progresse de 3,1 % à périmètre constant 

(12,6 % en courant) par rapport à celui du premier semestre 2015. 

(1) La valeur des contrats SaaS est définie comme la valeur des contrats actifs issue des données de gestion et non auditées, 

extrapolée pour les contrats avec date d’échéance ferme sur la durée restant à courir, et, pour les contrats en tacite 

reconduction, sur une durée majoritairement de 36 mois en prenant en compte le taux de churn moyen constaté sur les douze 

derniers mois. Le stock de référence calculé au 1er juillet 2016 selon ce taux est de 224,7 M€ (185 M€ à périmètre constant). 

La valeur actualisée, non auditée, des contrats SaaS actifs au 1er juillet 2015 est en définitive, après examen complémentaire 

de toutes les offres disponibles en SaaS, de 136,2 M€ (132 M€ antérieurement publiés à titre d’information estimée non 

auditée lors des communiqués financiers des 22 juillet 2015 et de la réunion d’information du 23 juillet 2015. 

(2) En 2016, croissance anticipée par le Syntec Numérique de + 2,4 %. 
 

 
* Les variations de périmètre tiennent compte d’une part des effets des acquisitions de périmètre réalisées en 2015 et des évolutions 

de l’organisation opérationnelle, les données 2016 ayant été recalculées selon l’organisation au 30 juin 2016.  

 

 

Chiffre d’affaires consolidé en M€ 
Périmètre courant * 

T2 
CUMUL 

30 JUIN 

dont Edition et 
services 
associés 

dont 
Distribution et 

divers 

PCL TPE PE 
2016 

        27,0          54,9             49,5                5,4    

2015 
         24,5             51,6             46,2                5,4    

Entreprises 
2016 

         29,2             57,6             56,3                1,3    

2015 
         23,8             47,7             45,9                1,8    

Retail 
2016 

         15,4             29,4             27,1                2,3    

2015 
         13,8             25,2             22,9                2,3    

Secteur public 
2016 

            3,9                7,9                7,7                0,2    

2015 
            4,1                8,3                8,0                0,3    

Divers 
2016 

            0,2                0,7                0,4                0,4    

2015 
            0,4                0,8                0,3                0,5    

Total 
2016 

         75,7           150,5           141,0                9,5    

2015 
         66,6           133,6           123,3              10,3    
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› Résultats : Résultat Opérationnel Courant : + 4,9 %  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

La marge brute s’élève à près de 129 M€, en progression de plus de 12 % par rapport au 30 juin 2015. La 

variation du taux de marge brute (85,6 %, soit – 0,4 % par rapport au 30 juin 2015), intègre principalement 

l’évolution des coûts de production des offres SaaS en rapport avec la croissance des activités SaaS et des 

charges liées aux activités de services dont une partie d’entre elles sont davantage sous-traitées. La maîtrise 

des charges opérationnelles à périmètre constant conjuguée à leur accroissement résultant des variations de 

périmètre se traduit par un point mort moyen mensuel d’activité (1) qui s’élève à 21,8 M€ au premier semestre 

2016 (19,2 M€ au 30 juin 2015). Hors les charges d’amortissement des actifs identifiés à l’occasion des 

croissances externes, le point mort moyen mensuel d’activité s’élève à 21,5 M€ au premier semestre 2016 

(19,1 M€ au 30 juin 2015). 

L’Excédent Brut d’Exploitation (37,4 M€) progresse à nouveau par rapport au 30 juin 2015 (35,8 M€), étant 

rappelé que la production immobilisée des investissements R&D a augmenté au premier semestre (+ 2,0 M€) 

du fait essentiellement de l’intégration en 2015 de Technomedia et Altaven dans le périmètre de 

consolidation. 

Le résultat opérationnel courant (ROC), qui reflète la performance opérationnelle du Groupe avec un modèle 

qui privilégie la récurrence des revenus, s’élève, avant la prise en compte des charges d’amortissement des 

actifs identifiés à l’occasion des croissances externes, à 18,2 M€ en croissance de 10,6 % par rapport au 

premier semestre de l’exercice précédent (16,4 M€ en 2015). La marge opérationnelle courante, hors la prise 

en compte desdites charges d’amortissement, représente, dans un contexte d’investissements réalisés dans 

le cadre des intégrations des sociétés acquises en 2015, 12,1 % du chiffre d’affaires consolidé, à un niveau 

comparable à celle enregistrée au 30 juin 2015 (12,3 %). 

Le résultat opérationnel courant (ROC) s’élève à 16,7 M€ (15,9 M€ au 30 juin 2015), après l’enregistrement 

de ces charges d’amortissement. 

Résultats consolidés à périmètre 

courant au 30 juin 
2016 2015 Variations 

 M€ M€ % 

Chiffre d’affaires 150,5 133,6 12,6% 

Marge Brute 128,9 114,9 12,2% 

EBE 37,4 35,8 4,4% 

Résultat Opérationnel Courant 

(hors impact IFRS3) 
18,2 16,4 10,6% 

Résultat Opérationnel Courant 16,7 15,9 4,9% 

Autres produits et charges 

opérationnels 
-0,8 -0,7 20,3% 

Résultat Opérationnel 15,8 15,2 4,2% 

Résultat Financier - 0,9 - 0,4 - 121,6% 

Résultat avant impôt 14,9 14,8 ns 

Résultat Net (part du Groupe) 9,4 9,4 ns 
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Après prise en compte du Résultat Opérationnel qui enregistre des produits et charges non courants pour un 

montant net de - 0,8 M€ essentiellement dus aux honoraires de conseil de Cegid Group dans le contexte 

actuel de l’évolution de son capital et des études menées dans le cadre de la stratégie de croissance externe, 

du résultat financier, de l’impôt sur les sociétés et de la quote-part de résultat des entreprises associées, le 

résultat net s’établit à 9,4 M€ (9,4 M€ au 30 juin 2015). 

(1) hors impact IFR3 – regroupement d’entreprises 

› Structure financière : progression du Cash-Flow opérationnel : 33,7 M€ 

(+ 15,7 %) 

Le Cash-Flow Opérationnel (flux de trésorerie issus de l’activité (1)), qui enregistre notamment une 

amélioration du Besoin en Fonds de Roulement, s’élève à 33,7 M€ (29,2 M€ au 30 juin 2015), en progression 

de près de 16 %.  

L’endettement financier net (65,8 M€) est en légère augmentation par rapport à celui du 31 décembre 2015 

après prise en compte, notamment, du paiement du dividende en mai 2016 (11,4 M€). 

Le « Gearing », ratio « endettement financier net (2) » sur « fonds propres consolidés » (216,5 M€), s’établit 

à   30,4 % (25,2 % au 30 juin 2015 et 29,8 % au 31 décembre 2015). 

(1) Le Cash-Flow Opérationnel (flux de trésorerie issu de l’activité) est la somme de la Capacité d'autofinancement générée par 

l'activité nette de l’impôt et des intérêts financiers payés et de la Variation du besoin en fonds de roulement. 

(2) L’endettement financier net est la somme des éléments de Trésorerie Actif net des éléments de dettes financières inscrits au 

passif (Trésorerie passif, tirage de la ligne de crédit, autres dettes financières). 

› Evolution du capital de Cegid Group  

Cegid Group a annoncé la réalisation, le 8 juillet 2016, de la cession par Groupama, Groupama Gan Vie et 

I.C.M.I. de l’intégralité de leur participation, soit 3.470.156 actions représentant environ 37,6 % du capital de 

Cegid Group à Claudius Finance Sàrl, un consortium composé des fonds d’investissement Silver Lake et 

AltaOne Capital (« Claudius Finance »).  

Suite à la réalisation de la cession, une offre publique a été déposée le 11 juillet 2016 auprès de l’Autorité 

des Marchés Financiers (l’« AMF ») par Claudius France (société détenue indirectement par Claudius Finance) 

portant sur l’intégralité des titres Cegid Group non-détenus par Claudius Finance à un prix égal à 61,00 euros 

par action (dividende au titre de l’exercice 2015 détaché) et 44,25 euros par bon d’acquisition d’action 

remboursable (l’ « Offre Publique »). 

Dans l’hypothèse où, directement à l’issue de l’Offre Publique, les actionnaires minoritaires ne 

représenteraient pas plus de 5 % du capital ou des droits de vote de Cegid Group, Claudius France sollicitera 

la mise en œuvre d’un retrait obligatoire en application de l’article 237-14 du règlement général de l’AMF et 

un complément de prix de 1,25 euro par action et de 1,25 euro par bon d’acquisition d’action remboursable 

de la Société sera versé par Claudius France, soit un prix total par action égal à 62,25 euros (dividende 

détaché) et un prix total par bon d’acquisition d’action remboursable égal à 45,50 euros. Ce prix total sera 

payé à tous les porteurs d’actions et de bons d’acquisition d’actions remboursables ayant apporté leurs titres 

à l’Offre Publique.  

L’Offre Publique, dont la réalisation devrait intervenir au cours du second semestre 2016, reste soumise à 

l’examen de l’AMF. 
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Le Conseil d’administration a, dans sa séance du 7 juillet 2016, considéré que le projet d'Offre Publique était 

dans l'intérêt de la Société, de ses salariés et de ses actionnaires. Il a émis à l’unanimité un avis favorable au 

projet d’Offre Publique et a décidé de recommander aux actionnaires et aux porteurs de bons d’acquisition 

d’actions remboursables d’apporter leurs titres à l’Offre Publique.  

Le projet de note en réponse établi par la Société a été déposé auprès de l’AMF après le dépôt de l’Offre 

Publique par Claudius France. Ce document est disponible sur les sites internet de l’AMF (www.amf-

france.org) et de Cegid Group S.A. (http://www.cegid.com/) et peut être obtenu sans frais au siège social de 

la Société.  

2. FAITS MARQUANTS DU PREMIER SEMESTRE 2016 

› Les nouvelles offres 

Au cours du 1er semestre 2016, le Groupe a mis sur le marché plusieurs nouvelles solutions et offres de 

services Cloud pour répondre aux enjeux de la transformation digitale des entreprises et des organismes 

publics : 

RESSOURCES HUMAINES 

Intelligence RH "Bilan Social" : il s’agit d’un nouveau module complémentaire à l’offre "FRH" et "RHP". Cette 

solution est dédiée à la gestion de la formation, à la valorisation des compétences et au management de 

carrières et propose désormais de nombreux tableaux de bord sociaux, afin de produire le bilan social de 

l'entreprise. 

RETAIL 

WebStore : solution e-commerce nativement intégrée à Y2, WebStore permet de faire converger commerce 

en ligne et en magasin pour offrir une expérience shopping unifiée et faciliter la gestion et le coût des 

opérations. 

Lancement de Yourcegid Retail Y2 à l’international : la solution permet aux retailers de piloter leurs activités 

retail à l’ère du commerce connecté. Elle intègre les nouveaux usages et parcours clients omni-canaux : web, 

store et mobile. 

TRADE & SERVICES 

Trade Y2 On Demand (gestion commerciale) et Services Y2 On Demand (gestion d’affaires) : ces deux 

nouveaux modules viennent compléter l’ERP YourCegid Y2 déjà disponible en SaaS dans le cloud privé Cegid 

et renforcent l’offre du Groupe dans les secteurs du négoce et des services. Ces solutions permettent aux 

clients de Cegid de se recentrer sur leur cœur d’activité en s’affranchissant des contraintes d’investissements 

et de maintenances informatiques. 

FINANCE 

Module audit comptable : unique sur le marché, ce module d’audit permet de mettre en place plus de 25 

contrôles métier prêts à l’emploi pour détecter et corriger les anomalies comptables sur exercices en cours 

ou clôturés. 
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Module de gestion des biens physiques et inventaire : ce module permet de localiser et identifier l’ensemble 

des biens physiques grâce à de nombreux critères personnalisables, ainsi la vie d’un bien est suivie de bout 

en bout (historique des flux). Il permet également un rapprochement automatisé entre biens physiques et 

biens comptables. 

FISCALITE  

Audit FEC : intégré aux solutions de fiscalité Etafi Start et Yourcegid Fiscalité, ce module prévoit le contrôle 

de structure et le respect des règles de base du Fichier des Ecritures Comptables, les vérifications de 

cohérences comptables avec zooms thématiques, la détection d’anomalies, la comparaison entre la liasse 

fiscale finalisée avec une liasse reconstituée dynamiquement depuis un import FEC et l’import de ce fichier.   

SERVICE TRANSVERSE 

Advanced Customer Service : cette nouvelle offre de service a pour objectif d'accompagner nos clients a 

posteriori dans le démarrage de leur système d'information. Cegid leur garantit ainsi un fonctionnement et 

une maîtrise optimale de leur solution de gestion aussi bien sur des aspects techniques que "métiers". 

SECTEUR PUBLIC 

Yourcegid Secteur Public Y2 : solution certifiée ISO 9001, elle simplifie et modernise la gestion de la 

performance financière et du pilotage des ressources humaines au sein des organisations publiques. Elle se 

décline en deux modules complémentaires fonctionnant en totale synergie : Yourcegid Secteur Public 

Finances Y2 pour la gestion des flux financiers et de la comptabilité et Yourcegid Secteur Public SIRH Y2 pour 

le pilotage de la fonction Ressources Humaines. 

Channel : finaliste du prix de l’innovation lors du dernier Salon des Maires et des Collectivités Locales, le 

portail Channel évolue et s’enrichit. De nouveaux compagnons sont mis en place afin de faciliter encore 

d’avantage le travail des secrétaires de Mairies. La sécurité des données et l’exploitation informatique sont 

facilitées depuis la plateforme Cloud mise en œuvre. Les évolutions législatives sont anticipées dans le 

référentiel légal de la solution, en évolution constante. Channel reste la référence unique des portails Cloud 

intégrés de gestion d’une collectivité. 

› Cegid : une entreprise ouverte avec la Fondation Cegid 

La Fondation Cegid, qui porte l'engagement sociétal du Groupe autour des axes santé, éducation, et 

entrepreneuriat a développé plusieurs projets et programmes au cours du premier semestre 2016 :  

EDUCATION 

Pour encourager les jeunes dans des actions de découverte de l’esprit d’entreprendre et du numérique, la 

Fondation Cegid a soutenu les déclinaisons des programmes EPA (Entreprendre Pour Apprendre) dans les 

régions Rhône-Alpes et IIe de France, avec une participation aux programmes INNOV’EPA à Lyon et Paris, et 

une participation aux Championnat régional et national « mini entreprises ». 
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ENTREPRENEURIAT 

La Fondation Cegid soutient les porteurs de projets en soutenant plusieurs programmes autour de la notion 

de passage à l’action : 

 2e saison du cycle DIGITAL BOOSTER, en partenariat avec EMLYON Incubateur et Axeleo, pour 

accélérer les projets innovants, 

 Evènement Startup Campus : une journée conviviale avec des ateliers startupers (des collaborateurs 

Cegid apportent leur expertise à des entrepreneurs), un jury de pitch, et une conférence publique,  

 Organisation d’un appel à candidatures Innovation Dating, sur le thème des RH, avec le Club Open 

Innovation Auvergne-Rhône-Alpes, 

 Poursuite des mentorats par des collaborateurs du Groupe pour les porteurs de projets issus des 

incubateurs / accélérateurs partenaires de la Fondation, 

 Signature d’une convention de partenariat avec Ronalpia, incubateur d’entrepreneurs sociaux. 

 

SANTE 

La Fondation Cegid a organisé l’événement Journée Santé Solidaire avec des ateliers et une conférence du 

partenaire le Centre Léon Bérard sur le thème de la lutte contre le cancer. 

Enfin, pour la deuxième année consécutive, la Fondation Cegid et plus de 320 collaboratrices et amies ont 

participé à la course solidaire Courir pour Elles, constituant ainsi la 1ère équipe en nombre de membres. 

 

3. FACTEURS DE RISQUES 

Les facteurs de risques généraux n'ont pas évolué significativement sur le semestre. Ils sont décrits dans le 

Document de Référence 2015 en pages 42 à 49. 

 

4. TRANSACTIONS ENTRE LES PARTIES LIEES 

Au cours du premier semestre 2016, aucune opération significative n'a été conclue avec un membre des 

organes de direction ou un actionnaire ayant une influence notable sur le Groupe. 

 

5. ARRETE DES COMPTES SOCIAUX ET CONSOLIDES 

Les comptes sociaux et consolidés de Cegid Group du premier semestre 2016 ont été arrêtés par le Conseil 

d'administration en date du 20 juillet 2016. 
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6. PERSPECTIVES 

› Stratégie : Leadership SaaS et Innovation au service de la transformation 

numérique des entreprises et du secteur public 

Cegid poursuit sa stratégie d’innovation dans les domaines des services Cloud autour du concept MoBiCloTM 

dans un marché caractérisé par une forte attente des entreprises et du secteur public dans les domaines 

suivants : Mobilité, Business Analytics, Collaboratif et Cloud.  

Cegid accompagne ainsi quotidiennement plus de 135 000 sites clients et 430 000 utilisateurs, dont plus de 

150 000 en mode SaaS répartis dans près de 55 000 entreprises, 2 200 cabinets d’expertise comptable et plus 

de 250 organismes publics en accompagnant leur transformation numérique avec des offres dédiées aux 

nouveaux usages :  

- développement de la dimension collaborative des solutions destinées à la profession comptable et 
de leurs clients TPE/PE,  

- contribution aux enjeux du choc de simplification (simplification déclarative pour les entreprises en 
termes de RH avec la Déclaration Sociale Nominative (DSN), déclaration dématérialisée dans le 
domaine de la fiscalité…),  

- lancement de nouvelles offres en mode SaaS. 
 

› Perspectives : Cegid, une position de leader dans les services Cloud  

Les offres Cegid et la stratégie déployée au cours de ces dernières années ont pour objectif d’accompagner 

les entreprises dans leurs enjeux de transformation, de simplification et d’amélioration de leur compétitivité 

autour des axes suivants :  

- continuum de nouvelles offres innovantes dans le Cloud au service des nouveaux usages avec le 
«  MoBiCloTM» qui associe la Mobilité, la Business Intelligence et le Cloud avec une évolution vers les 
Cloud métiers (profession comptable, secteur public, Retail…) et le Cloud to Cloud (accord Microsoft 
avec Office 365),  

- positionnement d’éditeur leader pour les solutions SaaS avec un stock de contrats actifs de près de       
225 M€, dont les revenus seront reconnus dans le futur, renforçant la récurrence du chiffre d’affaires, 

- large couverture fonctionnelle des offres par grands domaines « métiers » : Comptabilité/Finance, 
Fiscalité, Paie/RH/Talent management à destination de toutes les entreprises (TPE, PME, ETI, grandes 
entreprises et groupes) et par secteurs d’activité (Profession Comptable, Entrepreneurs et TPE, 
Retail, Manufacturing, Trade & Services, Secteur Public), 

- développement de la qualité de la relation clients avec une approche multicanale, 

- accélération du développement à l’international, essentiellement dans le secteur du Retail et du 
People Management avec Technomedia 

- capacité financière renforcée pour accélérer les croissances externes. 
 

Cegid dispose de nombreux atouts pour accompagner les investissements des entreprises et du secteur 

public dans leur transformation numérique, en s’appuyant sur un business model orienté vers un niveau 

élevé de revenus récurrents (près de 65 % du chiffre d’affaires).   
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L’objectif de Cegid reste d’accélérer son développement en France et à l’international, tout en améliorant 

ses performances opérationnelles courantes. Des charges opérationnelles non courantes liées aux opérations 

d’évolution du capital de Cegid Group et des éléments financiers liés à la structuration de son financement 

auront néanmoins un impact négatif sur le résultat net.   

7. ÉVÉNEMENTS INTERVENUS DEPUIS LE 1ER JUILLET 2016 

Le Groupe n'a pas connu, depuis le 1er juillet 2016, d'événement susceptible d'impacter de manière 

significative son patrimoine ou sa situation financière. 

  



Tableauta 

 

 
12 

  



Tableauta 

 

 
13 

 

8. COMPTES CONSOLIDES AU 30 JUIN 2016 

› Compte de résultat 

(En K€) Notes S1 2016 % C.A. S1 2015 % C.A. 2015 % C.A. 

Chiffre d'affaires 6.1 150 490 100,0% 133 639 100,0% 282 074 100,0% 

Achats & variations de stocks  -21 602 16,2% -18 772 14,0% -40 259 14,3% 

Marge Brute  128 888 85,6% 114 867 86,0% 241 815 85,7% 

Production immobilisée  18 070 12,0% 16 055 12,0% 32 409 11,5% 

Charges externes  -27 111 18,0% -23 621 17,7% -50 080 17,8% 

Valeur Ajoutée  119 847 79,6% 107 301 80,3% 224 144 79,5% 

Impôts, taxes et versements assimilés  -3 901 2,6% -3 577 2,7% -6 473 2,3% 

Charges de personnel  -78 540 52,2% -67 892 50,8% -140 859 49,9% 

Excédent Brut d'Exploitation  37 406 24,9% 35 832 26,8% 76 813 27,2% 

Autres produits opérationnels courants  849 0,6% 288 0,2% 1 202 0,4% 

Autres charges opérationnelles courantes  -587 0,4% -545 0,4% -1 279 0,5% 

Dotations aux amortissements et provisions  -20 984 13,9% -19 676 14,7% -37 642 13,3% 

Résultat Opérationnel Courant (Hors amortissements PPA)  18 164 12,1% 16 430 12,3% 40 800 14,5% 

Résultat Opérationnel Courant  16 684 11,1% 15 899 11,9% 39 094 13,9% 

Autres produits opérationnels  77 0,1% 210 0,2% 710 0,3% 

Autres charges opérationnelles  -917 0,6% -909 0,7% -2 373 0,8% 

Résultat Opérationnel 6.2 15 844 10,5% 15 200 11,4% 37 431 13,3% 

Produits financiers  306 0,2% 686 0,5% 725 0,3% 

Charges financières  -1 248 0,8% -1 111 0,8% -2 104 0,7% 

Résultat financier 6.3 -942 0,6% -425 0,3% 1 380 0,5% 

Résultat brut avant impôt  14 902 9,9% 14 775 11,1% 36 051 12,8% 

Impôt sur les bénéfices 6.4 -5 290 3,5% -5 317 4,0% -12 532 4,4% 

Quote part de résultat net des entreprises associées  -184  -39   -306   

Résultat net de l'exercice  9 428 6,3% 9 419 7,0% 23 213 8,2% 

Résultat revenant aux actionnaires de la société   9 428 6,3% 9 419 7,0% 23 213 8,2% 

Résultat revenant aux intérêts minoritaires              

Nombre moyen d'actions (hors actions auto-détenues)  9 095 497   8 960 715   9 024 247   

Résultat net du groupe par action          1,04 €           1,05 €          2,57 €    

        

Etat du résultat global (en K€) Notes S1 2016 

  

S1 2015 

  

2 015   

  

Résultat net de l'exercice  9 428   9 419   23 213   

Ecart de conversion  -46   51   -33   

Instruments de couverture en juste valeur  418   67   -26   

Effets d'impôt  -144   -23   9   

Sous total des éléments recyclables en résultat  228   95   -50   

Ecarts actuariels  -1 136   -218   203   

Effets d'impôt  391   75   -70   

Sous total des éléments non recyclables en résultat  -745   -143   133   

Résultat global  8 911   9 371   23 295   

Résultat global revenant aux actionnaires de la société  8 911   9 371   23 295   

Résultat global revenant aux intérêts minoritaires              
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› Bilan actif 

Montants nets (en K€) Notes 30/06/2016 31/12/2015 30/06/2015 

Ecarts d'acquisition 5.1.1 220 045 225 763 205 311 

Immobilisations incorporelles 5.1.2 107 767 98 564 83 867 

Immobilisations corporelles 5.1.3 6 083 7 042 5 595 

Immobilisations financières 5.1.4 4 033 3 835 3 209 

Participation dans les entreprises associées 5.1.5 25 207 474 

Autres créances 5.2.1 104 104 104 

Impôts différés  5.4 3 765 224 2 144 

Actif non courant 5.1 341 822 335 739 300 704 

         

Stocks de produits et services en cours 5.2.1 649 1 030 1 125 

Clients et comptes rattachés 5.2.1 & 
5.2.2 

72 600 69 990 64 117 

Personnel 5.3 3 782 687 1 180 

Etat taxes sur chiffre d'affaires 5.3 7 345 5 476 4 150 

Etat impôt sur les bénéfices 5.3 3 272 6 207 3 230 

Autres créances 5.3 1 385 1 876 2 161 

Comptes de régularisation   5 555 4 946 5 419 

Autres débiteurs et comptes de régularisation  21 339 19 192 16 140 

         

Trésorerie et équivalent de trésorerie 5.2.2 3 224 6 797 8 883 

         

Actif courant  97 812 97 009 90 265 

         

TOTAL ACTIF  439 634 432 748 390 969 
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› Bilan passif 

Montants nets (en K€) Notes 30/06/2016 31/12/2015 30/06/2015 

Capital   8 771 8 771 8 771 
Primes   95 241 95 241 95 241 
Réserves   103 039 91 635 91 741 
Résultat de l'exercice   9 428 23 213 9 419 
         

Total capitaux propres 5.5 216 479 218 860 205 172 

Dettes financières (part à +1 an) 5.7 63 997 70 791 59 287 

Dettes relatives à l'acquisition de sociétés (part à +1 an)  2 260 1 432 1 349 

Impôts différés 5.4 11 860 10 098 4 284 

Provisions pour retraite et avantages au personnel 5.6 18 843 17 375 17 355 

          

Passif non courant   96 960 99 624 82 275 

Provisions pour autres passifs (part à -1 an) 5.6 4 797 5 423 5 152 

Dettes financières (part à -1 an) 5.7 5 037 1 394 1 231 

Fournisseurs & comptes rattachés 5.3 32 112 31 885 25 293 

          
Personnel   34 566 41 431 33 839 
Autres dettes fiscales et sociales   1 513 1 360 2 501 
État taxes sur chiffre d'affaires   7 829 6 782 4 453 
État impôt sur les bénéfices   4 083 98 723 
Dettes fiscales et sociales 5.3 47 991 49 671 41 516 

          
Dettes relatives à l'acquisition de sociétés (part à -1 an) 5.3 948 122 420 
Dettes sur acquisitions d'immobilisations (part à -1 an) 5.3 895 2 770 422 
Autres dettes   1 843 2 892 842 

          
Autres passifs courants 5.3 5 995 5 561 4 401 
Produits constatés d'avance   28 420 17 438 25 087 
Autres passifs et comptes de régularisation   34 415 22 999 29 488 

    
      

Passif courant   126 195 114 264 103 522 

          

TOTAL PASSIF  439 634 432 748 390 969 
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› Tableau des flux de trésorerie 

(En K€) S1 2016 S1 2015 2015 

Résultat net  9 428 9 419 23 213 

Quote-part résultat net des entreprises associées 184 39 306 

Amortissements et provisions et éliminations des charges et produits 
sans incidence sur la trésorerie 

18 935 17 379 36 051 

Plus ou moins-values de cession d'immobilisations     -365 

Charge d'intérêts financiers 857 585 1 214 

Charge d'impôt 5 290 5 317 12 532 

Capacité d'autofinancement générée par l'activité 34 694 32 739 72 951 

Intérêts financiers payés -524 -1 174 -1 082 

Impôt payé -402 -5 525 -11 085 

Capacité d'autofinancement après impôt et intérêts financiers payés 33 768 26 040 60 784 

Variation des stocks 381 226 320 

Variation des créances clients 8 349 12 540 942 

Variation des autres créances -3 464 -1 287 -1 780 

Variation des dettes fournisseurs -383 -1 607 4 558 

Variation des autres dettes -4 904 -6 760 -252 

Variation du besoin en fonds de roulement -21 3 112 3 788 

Variation de la trésorerie issue de l'activité 33 747 29 152 64 572 

Acquisitions d'immobilisations incorporelles -18 982 -17 275 -35 825 

Acquisitions d'immobilisations corporelles -1 299 -474 -1 455 

Acquisitions d'immobilisations financières   -343 -277 

Acquisitions de sociétés nettes de la trésorerie acquise -835 -12 853 -43 002 

Variation des dettes sur acquisitions d'immobilisations  -1 875 -1 326 -776 

Cessions, diminution et autres impacts liés à l'actif immobilisé     575 

Variation de la trésorerie issue des investissements  -22 991 -32 271 -80 760 

Variation de la trésorerie avant financement 10 756 -3 119 -16 188 

Exercices BAAR 121 4 751 5 393 

Acquisition d'actions auto-détenues     -1 083 

Dividendes versés aux actionnaires de la société mère -11 367 -10 825 -10 825 

Tirages sur crédits à moyen terme 63 000 60 000 71 143 

Remboursements de crédits à moyen terme -70 000 -50 000 -50 000 

Variations des autres dettes financières 4 391 -742 -687 

Variation de la trésorerie issue du financement -13 855 3 184 13 941 

Trésorerie d'ouverture 5 782 8 029 8 029 

Variation de trésorerie courante -3 099 65 -2 247 

Trésorerie de clôture 2 683 8 094 5 782 

        

        

(En K€) 30/06/16 30/06/15 31/12/15 

        

Disponibilités 3 224 8 883 6 797 

Découverts bancaires -541 -789 -1 015 

Trésorerie de clôture 2 683 8 094 5 782 
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› Tableau des variations de capitaux propres 

(En K€) 

CAPITAUX PROPRES REVENANTS 
Total des 

capitaux propres 

AUX ACTIONNAIRES DE LA SOCIETE 

 

Capital Primes 
Autres 
fonds 

propres 

Réserves 
et résultat 
consolidés 

Titres 
auto-

détenus 

Résultat 
enregistré 

directement 
en capitaux 

propres 

Total 
part du 
Groupe 

Capitaux propres au 31/12/2014  8 771 95 241   113 243 -8 921 -6 965 201 369 201 369 

Résultat du premier semestre 2015       9 419     9 419 9 419 

Titres d'auto-contrôle         5 315   5 315 5 315 

Ecart de conversion       -63   51 -12 -12 

Ecarts actuariels           -143 -143 -143 

Instruments de couverture en juste valeur            44 44 44 

Dividendes versés        -10 825     -10 825 -10 825 

Capitaux propres au 30/06/2015 8 771 95 241   111 774 -3 606 -7 013 205 167 205 167 

Résultat du deuxième semestre 2015       13 794     13 794 13 794 

Titres d'auto-contrôle       152 -234   -82 -82 

Ecart de conversion       -151   -84 -235 -235 

Ecarts actuariels           276 276 276 

Instruments de couverture en juste valeur           -61 -61 -61 

Capitaux propres au 31/12/2015 8 771 95 241   125 570 -3 840 -6 882 218 860 218 860 

Résultat du premier semestre 2016           9 428      9 428 9 428 

Titres d'auto-contrôle       55 -95   -40 -40 

Ecart de conversion       116   -46 70 70 

Ecarts actuariels           -745 -745 -745 

Instruments de couverture en juste valeur            274 274 274 

Dividendes versés        -11 367     -11 367 -11 367 

Capitaux propres au 30/06/2016 8 771 95 241   123 801 -3 935 -7 400 216 479 216 479 
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L’ensemble des informations données ci-après est exprimé en milliers d'euros (K€), sauf indication contraire. 

La présente annexe fait partie intégrante des comptes consolidés semestriels résumés au 30 juin 2016. Les 

comptes consolidés résumés ont été arrêtés par le Conseil d'Administration du 20 juillet 2016. 

› 1. Événements du premier semestre 2016 

Cegid a poursuivi au cours du premier semestre son développement dans ses domaines d'expertise tant en 

France qu’à l'international. 

› 2. Déclaration de conformité 

Les états financiers consolidés semestriels résumés au 30 juin 2016 sont établis conformément à la norme 

lAS 34-lnformation financière intermédiaire. 

Les comptes consolidés semestriels résumés ont été préparés sur la base du référentiel IFRS (normes, 

amendements et interprétations) tel qu'adopté par l'Union Européenne au plus tard le 30 juin 2016. 

Les nouvelles normes et interprétations applicables de manière obligatoire à compter du 1er janvier 2016 

sont sans impact significatif sur les comptes consolidés du Groupe, soit : 

› Amendements à IAS 1 premier volet de la « Disclosure initiative » présentation des états financiers, 

› Amendements IFRS 11 : « acquisition d’une quote part dans une activité conjointe », 

› Amendements à IAS 19 : « régimes et prestations définies », 

› Amendements à IAS 16 et IAS 38 « clarification sur les modes d’amortissements acceptables » 

› Améliorations annuelles des normes IFRS cycle 2010-2012, améliorations annuelles des normes IFRS cycle 

2012-2014 

Le Groupe n’a par ailleurs pas anticipé d’autres normes, amendements ou interprétations IFRIC dont 

l’application n’était pas obligatoire au 30 juin 2016, soit : 

› Amendements à IFRS 10, 12 et IAS 28 : Entités d’investissement,  

› Amendements à IAS 12 : « comptabilisations d’actifs d’impôts différés au titre de pertes latentes », et à IAS 

7 « Disclosure initiative ». 

Par ailleurs, Le Groupe poursuit les travaux relatifs aux  normes, amendements et interprétations non entrées 

en vigueur au sein de l’UE, notamment : 

 ›IFRS 15  «  Produits des activités ordinaires tirés des contrats conclus avec des clients » d’application 

obligatoire au 1er janvier 2018, 

›IFRS 16  «Lease » d’application obligatoire au 1er janvier 2019. 
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› 3. Principes et méthodes comptables 

3.1 PRESENTATION DES ETATS FINANCIERS 

Les comptes consolidés résumés doivent être lus conjointement avec les comptes consolidés de l'exercice 

clos le 31 décembre 2015. 

Le Groupe Cegid a retenu les règles de présentation et d'information définies par la norme lAS 34 - 

information financière intermédiaire. Les comptes semestriels ont été établis sous une forme résumée en 

retenant une sélection de notes annexes aux états financiers. 

Les principes et méthodes comptables appliqués sont identiques à ceux utilisés pour l'arrêté des comptes 

annuels consolidés relatifs à l'exercice clos le 31 décembre 2015. 

Les principes comptables ont été détaillés dans les états financiers consolidés annuels du 31 décembre 2015 

intégrés dans le document de référence 2015 déposé auprès de I'AMF le 14 avril 2016 sous le numéro          

D.16-0340. 

Les règles spécifiques liées à l'établissement des comptes semestriels sont présentées ci-après. 

3.2 BASES D'EVALUATION 

Les comptes consolidés du Groupe sont établis selon le principe du coût historique, à l’exception : 

› des titres disponibles à la vente, évalués en juste valeur, 

› des créances et des dettes à long terme évaluées en juste valeur, 

› des passifs financiers évalués selon le principe du coût amorti. 

3.3 RECOURS A DES ESTIMATIONS 

L'établissement des états financiers conformément au cadre conceptuel des normes IFRS nécessite 

d'effectuer des estimations et de formuler des hypothèses qui affectent les montants figurant dans les états 

financiers. 

Les principaux éléments concernés par l'utilisation d'estimations et d'hypothèses sont les tests de 

dépréciation des immobilisations incorporelles, les impôts différés, les provisions, notamment la provision 

pour engagements de retraite et les dettes relatives aux compléments de prix versés dans le cadre 

d'acquisition de sociétés (clause de complément de prix). Ces estimations sont fondées sur les meilleures 

informations dont la direction dispose à la date de chaque arrêté des comptes. L’environnement économique 

et financier actuel accroît les difficultés d'évaluation et d'estimation de certains actifs et passifs et les aléas 

sur les évolutions des activités. Les estimations faites par la direction ont été effectuées en fonction des 

éléments dont elle dispose à la date d'arrêté. Une évolution divergente des estimations et des hypothèses 

retenues pourrait avoir un impact sur les montants comptabilisés. 

3.4 REGROUPEMENT D'ENTREPRISES - ECARTS D'ACQUISITION 

La méthode appliquée pour la comptabilisation des regroupements d'entreprises est détaillée dans la note 

2.1.1 des notes annexes aux états financiers consolidés au 31 décembre 2015. 

La détermination et valorisation des écarts d'acquisition figurant dans le bilan consolidé au 30 juin 2016 est 

définie dans la note 2.1.2 des notes annexes aux états financiers consolidés du 31 décembre 2015. 
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Les compléments de prix éventuels des regroupements d'entreprises sont valorisés à leur juste valeur à la 

date d'acquisition. Après la date d'acquisition, ils sont évalués à leur juste valeur à chaque date de clôture. 

Au-delà d'une période d'un an à compter de la date d'acquisition, tout changement ultérieur de cette juste 

valeur est constaté en en résultat si ces compléments de prix sont des passifs financiers. 

L'analyse des actifs et passifs acquis est finalisée dans un délai d'un an à compter de la date d'acquisition. 

3.5 AMORTISSEMENTS DES IMMOBILISATIONS 

Les amortissements semestriels sont calculés sur la base des actifs détenus par le Groupe au 30 juin 2016 

selon le mode d'amortissement défini en note 2.1.4, 2.1.5 et 2.2 de l'annexe aux états financiers consolidés 

du 31 décembre 2015. 

3.6 TESTS DE DEPRECIATION 

Un test de dépréciation est mis en œuvre, le cas échéant, selon les modalités définies dans la note 2.3 des 

notes annexes aux états financiers consolidés du 31 décembre 2015, lorsqu'il existe à la clôture du semestre, 

un indice de perte de valeur. 

3.7 ENGAGEMENTS DE RETRAITE 

Pour le calcul de l'engagement de retraite au 30 juin 2016, établi comme à chaque arrêté par un actuaire 

indépendant, le taux d'actualisation retenu est de 1,50 % (2% au 31 décembre 2015). 

Les hypothèses retenues seront modifiées en cas d'évolution des accords conventionnels. Aucun nouvel 

avantage, ni changement de régime, résultant de dispositions légales, conventionnelles ou contractuelles, 

n'est intervenu au cours du semestre. 

Au 30 juin 2016, l'information financière présente en note 5.6.1, les composantes du calcul des engagements 

de retraite. 

3.8 PROVISIONS 

Les provisions pour risques et charges sont constatées en totalité au 30 juin 2016 lorsque le fait générateur 

défini en note 2.15 des notes annexes aux états financiers consolidés du 31 décembre 2015 est respecté. 

3.9 INSTRUMENTS FINANCIERS 

Les instruments financiers sont comptabilisés par le Groupe au 30 juin 2016 selon les règles définies en note 

2.13 des notes annexes aux états financiers consolidés du 31 décembre 2015. 

3.10 IMPOTS SUR LES BENEFICES 

IMPÔT EXIGIBLE 

La charge d'impôt sur le résultat au titre du premier semestre est calculée en appliquant au résultat avant 

impôt des sociétés le taux d'impôt estimé, calculé sur une base annuelle. Cette estimation tient compte de 

l'utilisation des déficits fiscaux reportables. Le calcul est effectué en prenant en compte les taux d'impôt 

applicables aux différentes catégories de revenus (taux de droit commun, taux réduit ...) 
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IMPÔT DIFFÉRÉ 

Le Groupe a appliqué au 30 juin 2016 les critères d'activation d’impôts différés aux déficits fiscaux reportables 

tels que définis dans la note 2.6 des notes annexes aux états financiers consolidés du 31 décembre 2015. 
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› 4. Périmètre Cegid Group 

  
Siège social                                                                      

N° Siren 
Activité 

Nombre de 
mois pris en 
compte dans 
les comptes 
consolidés 

%        
Contrôle 
30/06/16 

%      
Intérêts 
30/06/16 

%      
Intérêts 
31/12/15 

  

CEGID SA 
Lyon 
410218010                                   

Conception de progiciels 6 100,00 100,00 100,00 IG 

QUADRATUS SA 
Aix-en-Provence 
382251684 

Conception de progiciels 6 100,00 100,00 100,00 IG 

CEGID PUBLIC SA 
Paris 
384626578 

Conception de progiciels 6 100,00 100,00 100,00 IG 

TDA International SAS 
Lyon 
342136041 

Conception de progiciels 6 100,00 100,00 100,00 IG 

ALTAVEN SAS (1) 
Paris  
500821251 

Conception de progiciels 6 100,00 100,00 100,00 IG 

MAGELIA SAS (1) 
Lyon 
499128080 

Conception de progiciels 6 100,00 100,00 100,00 IG 

TECHNOMEDIA SAS  (1) 
Paris 
401250501 

Conception de progiciels 6 100,00 100,00 100,00 IG 

TECHNOMEDIA TALENT MANAGEMENT (1) 
USA 
New York 

Distribution de progiciels 6 100,00 100,00 100,00 IG 

TECHNOMEDIA FORMATION INC. (1) Canada, Montréal Conception de progiciels 6 100,00 100,00 100,00 IG 

TECHNOMEDIA LTD (1) Hong Kong Distribution de progiciels 6 100,00 100,00 100,00 IG 

CEGID NORTH AMERICA (1) USA, New York Distribution de progiciels 6 100,00 100,00 100,00 IG 

CEGID IBERICA SL Espagne, Madrid Distribution de progiciels 6 100,00 100,00 100,00 IG 

CEGID LTD 
Royaume-Uni 
Manchester 

Distribution de progiciels 6 100,00 100,00 100,00 IG 

CEGID ITALIA SRL Italie, Milan Distribution de progiciels 6 100,00 100,00 100,00 IG 

CEGID NORTH AFRICA SARL (1) 
Maroc 
Casablanca 

Distribution de progiciels 6 100,00 100,00 100,00 IG 

CEGID CÔTE D'IVOIRE SARL (1) 
Côte d'Ivoire 
Abidjan 

Distribution de progiciels 6 100,00 100,00 100,00 IG 

CEGID HONG KONG - HOLDINGS LIMITED Hong Kong Holding 6 90,00 90,00 90,00 IG 

CEGID Software LTD Chine, Shenzhen Distribution de progiciels 6 100,00 90,00 90,00 IG 

CEGID Portugal SLU Portugal, Lisbonne Support maintenance  6 100,00 100,00 100,00 IG 

CEGID TUNISIE SARL Tunisie, Tunis Conception de progiciels 6 100,00 100,00 100,00 IG 

CEGID MAURITIUS Ltee Ile Maurice Conception de progiciels 6 100,00 100,00 100,00 IG 

CEGID LICENCIAMENTO DE SOFWARE 
LTDA 

Brésil 
Sao Paulo 

Distribution de progiciels 6 100,00 100,00 100,00 IG 

CEGID HOLDING BV  Pays Bas Holding 6 100,00 100,00 100,00 IG 

CEGID Software VOSTOK COOO Russie, Moscou Distribution de progiciels 6 100,00 100,00 100,00 IG 

CEGID SERVICES SARL  
Lyon 
341097616 

Holding 6 99,89 99,89 99,89 IG 

ASPX SARL 
Lyon 
430048462 

Holding 6 100,00 100,00 100,00 IG 

CEMAGID SAS 
Lyon 
428714299               

Conception de progiciels 6 50,00 50,00 50,00 ME 

ENTITES AD HOC        

FONDATION D'ENTREPRISE CEGID 
Lyon 
200 156 785                                                      

Association 6 (4) NA  IG 

FONDS CEGID POUR L'ENTREPRENARIAT 
ET LE NUMERIQUE 

Lyon 
200 156 777 

Association 6 (4) NA  IG 

IG : Intégration globale                                                    ME : Mise en équivalence 

(1) Entrées dans le périmètre de consolidation en 2015 

(2) Après fusion Cegid Corporation et JDS au 1er janvier 2016 

(3) Créations en 2015 
(4) les entités sur lesquelles le Groupe exerce un contrôle en vertu de contrats, d'accords ou de clauses statutaires, même en l'absence de 
détention du capital, sont consolidées par intégration globale (entités ad hoc).  
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› 5. Notes sur le bilan  

5.1 MOUVEMENTS DE L'ACTIF NON COURANT 

5.1.1 ÉCARTS D'ACQUISITION 

En l'absence d'indice de perte de valeur au 30 juin 2016, le test de dépréciation défini dans la note 2.3 de 

l'annexe aux états financiers consolidés au 31 décembre 2015 n'a pas été mis en œuvre. Il sera réalisé au 31 

décembre 2016. 

(En K€) 30/06/15 31/12/15 Reclassement Augmentations  30/06/16 

Cegid 176 204 196 656 - 5 718                    190 938 

Quadratus 19 220 19 220   19 220 

Cegid Public 9 887 9 887   9 887 

TOTAL 205 311 225 763 - 5 718  220 045 

 

L’allocation du prix d’acquisition des sociétés entrées en 2015 a été mise à jour comme suit :  

(En K€) Coût d'acquisition 
Actifs acquis / 
passifs repris 

Actifs identifiés (1) Ecart d'acquisition 

JDS, acquise le 26/05/2015 9 105 984 2 880 5 241 

Altaven, acquise le 17/06/2015 10 497 3 581 2 623 4 293 

Magelia, acquise le 
11/09/2015 

981 66 105 810 

Sociétés Technomedia, 
acquises le 1/12/2015 

30 543 - 759 12 006 19 296 

TOTAL 51 126 3 872 17 614 29 640 

 
(1)  Montants net d’impôts différés 

5.1.2 IMMOBILISATIONS INCORPORELLES 

Les flux de la période s'analysent comme suit : 

(En K€) 30/06/15 31/12/15 Reclassements Augmentations Diminutions 30/06/16 

Frais de développement 341 637 354 550 3 160 18 070 -10 750 365 030 

Concessions, brevets 18 004 19 863 1 053 876   21 792 

Relation clientèle et marques  15 560 29 860 4 500     34 360 

Autres immobilisations incorporelles 242 1 195 938 36   2 169 

Montants Bruts 375 444 405 468 9 651 18 982 -10 750 423 351 

Frais de développement -272 726 -284 466   -15 959 10 615 -289 810 

Concessions, brevets -12 059 -15 133  -1 705 25 -16 813 

Autres immobilisations incorporelles -6 791 -7 305 -211 -1 445  -8 961 

Amortissements -291 577 -306 904 -211 -19 109 10 640 -315 584 

       
Immobilisations incorporelles 
nettes 

83 867 98 564 9 440 -127 -110 107 767 
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5.1.3 IMMOBILISATIONS CORPORELLES 

 Les flux de la période s'analysent comme suit :  

(En K€) 30/06/15 31/12/15 Reclassements Augmentations Diminutions 30/06/16 

Installations techniques, matériel et outillage 13 333 14 279 -1 053 518 -66 13 678 

Autres immobilisations corporelles 8 921 10 794   409   11 203 

Montants Bruts 22 254 25 073 -1 053 927 -66 24 881 

Installations techniques, matériel et outillage -10 182 -11 167   -433 82 -11 518 

Autres immobilisations corporelles -6 478 -6 864   -416  -7 280 

Amortissements -16 659 -18 031   -849 82 -18 798 

       

Immobilisations corporelles nettes 5 595 7 042 -1 053 78 16 6 083 

 

5.1.4 INVESTISSEMENTS ET AUTRES ACTIFS FINANCIERS 

Les flux de la période s'analysent comme suit :  

(En K€) 30/06/15 31/12/15 Reclassements Augmentations Diminutions 30/06/16 

Participations et créances rattachées 1 489 1 489    1 489 

Autres titres immobilisés 370 396    396 

Dépréciations -484 -593   160 -433 

Investissements Financiers 
(1)

 1 375 1 292     160 1 452 

Dépôts et cautionnements 485 587  15 -182 420 

Prêts 1 321 1 448   -16 1 432 

Dépréciations des prêts, dépôts et caution -145 -127   68 -59 

Prêts, dépôts et cautionnements 1 660 1 908   15 -130 1 793 

Autres actifs financiers 174 636  152  788 

Immobilisations financières nettes 3 209 3 885   167 30 4 033 

 

 (1) Les investissements financiers se décomposent comme ci-dessous : 

(En K€) 30/06/16 31/12/15 30/06/15 

Actifs financiers évalués en juste valeur 1 489 1 488 1 489 

Dépréciations -422 -581 -475 

Total net 1 067 907 1 014 

Autres titres 385 385 370 

Dépréciations   -9 

Autres titres immobilisés  385 385 361 

    

Investissements financiers 1 452 1 292 1 375 
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5.1.5 PARTICIPATIONS DANS LES ENTREPRISES ASSOCIÉES   

(En K€) 30/06/16 31/12/15 30/06/15 

Position à l'ouverture 207 262 262 

Augmentation de capital  251 250 

Quote part dans le résultat des entreprises associées -184 -306 -39 

Position à la clôture 25 207 474 

 

 

 

5.2 MOUVEMENTS DE L'ACTIF COURANT 

5.2.1 MOUVEMENTS RELATIFS AUX DÉPRÉCIATIONS DE L’ACTIF COURANT  

(En K€) 30/06/15 31/12/15 Augmentations Diminutions 30/06/16 

Stocks et en cours 22 40 3  43 

Clients et comptes rattachés 12 813 12 638 3 533 -2 562 13 609 

Autres créances 50 64 3  67 

TOTAL 12 885 12 741 3 539 -2 562 13 718 

 

5.2.2 TRÉSORERIE ET ÉQUIVALENTS DE TRÉSORERIE 

(En K€) 30/06/16 31/12/15 30/06/15 

Disponibilités 3 224 6 797 8 883 

TOTAL 3 224 6 797 8 883 

 

  



Tableauta 

 

 
26 

 

5.3 INSTRUMENTS FINANCIERS 

5.3.1 JUSTE VALEUR DES INSTRUMENTS FINANCIERS 

Juste valeur des instruments financiers par niveaux 

Conformément aux informations requises par le paragraphe 27B de la norme IFRS 7, les tableaux ci-dessous 

présentent la méthode de valorisation des instruments financiers à la juste valeur selon les trois niveaux 

suivants : 

› Niveau 1 : juste valeur fondée sur des prix cotés sur des marchés actifs, 

› Niveau 2 : juste valeur fondée sur des prix cotés sur des marchés observables, 

› Niveau 3 : juste valeur fondée sur des marchés non observables. 

 

Actifs financiers (en K€) au 30/06/2016 Valeur au bilan Niveaux 

 Actifs financiers évalués à la juste valeur  1 067 1 

 Autres actifs financiers non courants  385 3 

 Trésorerie  3 224 1 

Actifs financiers évalués à la juste valeur 4 676   

Passifs financiers (en K€) au 30/06/2016 Valeur au bilan Niveaux 

Dettes relatives à l'acquisition de sociétés  3 208 2 

Passifs financiers évalués à la juste valeur 3 208   

   

   

Actifs financiers (en K€) au 31/12/2015 Valeur au bilan Niveaux 

      

 Actifs financiers évalués à la juste valeur  907 1 

 Autres actifs financiers non courants  385 3 

 Trésorerie  6 797 1 

Actifs financiers évalués à la juste valeur 8 089   

Passifs financiers (en K€) au 31/12/2015 Valeur au bilan Niveaux 

Dettes relatives à l'acquisition de sociétés  1 554 2 

Passifs financiers évalués à la juste valeur 1 554   

   

   

Actifs financiers (en K€) au 30/06/2015 Valeur au bilan Niveaux 

 Actifs financiers évalués à la juste valeur  1 014 1 

 Autres actifs financiers non courants  361 3 

 Trésorerie  8 883 1 

Actifs financiers évalués à la juste valeur 10 258   

Passifs financiers (en K€) au 30/06/2015 Valeur au bilan Niveaux 

Dettes relatives à l'acquisition de sociétés  1 769 2 

Passifs financiers évalués à la juste valeur 1 769   

 

  



Tableauta 

 

 
27 

 

Juste valeur des instruments financiers par catégories  

(En K€) au 30/06/2016 
Valeur au 

bilan 

Actifs 
financiers en 
juste valeur 
par résultat 

Actifs 
disponibles à 

la vente 

Prêts et 
créances 

  

Actifs financiers évalués à la juste valeur 1 067  1 067   

Autres actifs financiers non courants 385  385   

Prêts  1 432   1 432  

Dépôts et cautionnements 361   361  

Autres créances non courantes 104   104  

Clients  72 600   72 600  

Autres créances courantes 15 784   15 784  

Trésorerie 3 224   3 224  

Actifs financiers  94 957   1 452 93 505   

      

(En K€) au 30/06/2016 
Valeur au 

bilan 

Passifs 
financiers en 
juste valeur 
par résultat 

Dettes au 
coût amorti 

Autres 
passifs 

Instruments 
dérivés 

Ligne de crédit moyen terme 63 997  63 997  223 

Dettes relatives à l'acquisition de sociétés 3 208   3 208  

Fournisseurs  32 112   32 112  

Autres dettes courantes 54 881   54 881 -247 

Passifs financiers courants 5 037 5 037    

Passifs financiers 159 235  5 037 63 997 90 201 -24 

 

(En K€) au 31/12/2015 
Valeur au 

bilan 

Actifs 
financiers en 
juste valeur 
par résultat 

Actifs 
disponibles à 

la vente 

Prêts et 
créances 

  

Actifs financiers évalués à la juste valeur 907  907   

Autres actifs financiers non courants 1 021  385 636  

Prêts  1 448   1 448  

Dépôts et cautionnements 459   459  

Autres créances non courantes 104   104  

Clients  69 990   69 990  

Autres créances courantes 14 246   14 246  

Trésorerie 6 797   6 797  

Actifs financiers  94 972   1 292 93 680   

      

(En K€) au 31/12/2015 
Valeur au 

bilan 

Passifs 
financiers en 
juste valeur 
par résultat 

Dettes au 
coût amorti 

Autres 
passifs 

Instruments 
dérivés 

Ligne de crédit moyen terme 70 719  71 324  290 

Dettes relatives à l'acquisition de sociétés 1 554   1 554  

Fournisseurs  31 885   31 885  

Autres dettes courantes 58 002   58 100 98 

Passifs financiers courants 1 394 1 394    

Passifs financiers 163 554 1 394 71 324 91 539 388 
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(En K€) au 30/06/2015 
Valeur au 

bilan 

Actifs 
financiers en 
juste valeur 
par résultat 

Actifs 
disponibles à 

la vente 

Prêts et 
créances 

  

Actifs financiers évalués à la juste valeur 1 014  1 014   

Autres actifs financiers non courants 465  361 104  

Prêts  1 310   1 310  

Dépôts et cautionnements 350   350  

Clients  64 117   64 117  

Autres créances courantes 10 721   10 721  

Trésorerie 8 883   8 883  

Actifs financiers  86 860   1 375 85 485   

      

(En K€) au 30/06/2015 
Valeur au 

bilan 

Passifs 
financiers en 
juste valeur 
par résultat 

Dettes au 
coût amorti 

Autres 
passifs 

Instruments 
dérivés 

Ligne de crédit moyen terme 59 287  58 992  295 

Dettes relatives à l'acquisition de sociétés 1 769   1 769  

Fournisseurs  25 293   25 293  

Autres dettes courantes 46 489   46 489  

Passifs financiers courants 1 231   1 231  

Passifs financiers 134 069   58 992 74 782 295 

 

 

5.4 AUTRES MOUVEMENTS 

VENTILATION DES IMPÔTS DIFFÉRÉS ACTIFS ET PASSIFS 

(En K€) 31/12/15 
Autres 

mouvements 
Impacts 
résultat 

30/06/16 

     

Déficits (1)
 224 3 176 365 3 765 

Différences temporelles 6 368 -391 773 6 751 

Retraitements de consolidation 1 009 820 -222 1 607 

Impôts différés Actifs 7 601 3 606 916 12 123 

     

Retraitements de consolidation -17 476 -2 308 -433 -20 217 

Impôts différés Passifs -17 476 -2 308 -433 -20 217 

     

Solde net des impôts différés (Passif) -9 874   -8 095 

Dont Impôts différés Actifs au bilan 224   3 765 

Dont Impôts différés Passifs au bilan -10 098   -11 860 

 

(1) Le montant des actifs d'impôts non comptabilisés au 30 juin 2016, correspond aux déficits fiscaux des sociétés étrangères et s'élève 

à 4 430 K€ (4 142 K€ au 31 décembre 2015). 
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5.5 NOTES SUR LES CAPITAUX PROPRES 

5.5.1 ÉVOLUTION DE CAPITAL 

  Nombre d'actions Nominal en € Capital social en € Prime d'émission en € 

Au 31/12/2013 9 233 057 0,95 8 771 404 95 241 125 

Au 31/12/2014 9 233 057 0,95 8 771 404 95 241 125 

Au 31/12/2015 9 233 057 0,95 8 771 404 95 241 125 

Au 30/06/2016 9 233 057 0,95 8 771 404 95 241 125 

 

5.5.2 RÉSULTAT PAR ACTION 

  30/06/2016 31/12/2015 30/06/2015 

    

Nombre d'actions à la fin de la période 9 233 057 9 233 057 9 233 057 
Nombre moyen d'actions sur la période 9 090 238 9 024 247 8 960 715 
Nombre d'actions auto-détenues à la clôture de l'exercice 137 560 142 008 159 238 

    

Résultat net part du Groupe (en M€) 9,43 23,20 9,42 
Résultat net part du Groupe par action (en €) (1) 1,04 2,57 1,05 
Résultat net part du Groupe dilué par action (en €) (2) 1,04 2,57 1,05 

    

Nombre d'actions fin de la période 9 095 497 9 091 049 9 073 819 

 
(1) Calculé sur le nombre moyen d'actions après déduction du nombre d'actions auto-détenues. 
(2) Calculé sur le nombre moyen d'actions augmenté du nombre complémentaire à émettre après déduction du nombre d'actions 

auto­détenues. Seules les actions potentielles dilutives sont retenues pour le calcul du résultat dilué par action. 

5.6 PROVISIONS 

5.6.1 PROVISIONS NON COURANTES POUR RETRAITES ET AVANTAGES AU PERSONNEL 

(En K€)     30/06/16 31/12/15 30/06/15 

Valeur actualisée des engagements à l'ouverture 17 375 16 695 16 695 

Variations de périmètre    94  

Coûts financiers   175 284 144 

Coûts des services rendus de la période  473 940 462 

Prestations payées sur l'exercice - Médailles du travail -326 -378 -162 

Valeur actualisée projetée des engagements à la clôture 17 697 17 635 17 139 

Gain ou perte actuariel de la période liés aux ajustements d'expérience 14 288 216 

Gain ou perte actuariel de la période liés aux changements d'hypothèses 1 132 -548  

Valeur actualisée des engagements à la clôture 18 843 17 375 17 355 
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5.6.2 PROVISIONS COURANTES 

(En K€) 30/06/15 31/12/15 Augmentations  
Diminutions 

utilisées  
Diminutions 
non utilisées 

30/06/16 

Litiges sociaux 2 326 1 945 248 -191 -70 1 932 

Litiges clients 1 447 1 303 227 -78 -68 1 384 

Autres  1 379 2 175 167 -475 -385 1 482 

TOTAL 5 152 5 423 642 -744 -523 4 797 

 

5.7 ÉCHEANCES DES DETTES 

(En K€) 30/06/16 
À 1 an au 

plus 
+ d'1 an et - de 

5 ans 
À + de 5 ans 

     

Dettes financières 69 034 5 037 63 997  

Fournisseurs 32 112 32 112   

Dettes fiscales et sociales 47 991 47 991   

Dettes sur acquisitions d'immobilisations  4 103 1 843 2 260  

Autres passifs et comptes de régularisation 34 415 34 415   

     

TOTAL 187 655 121 398 66 257   

     

(En K€) 31/12/15 
À 1 an au 

plus 
+ d'1 an et - de 

5 ans 
À + de 5 ans 

     

Dettes financières 72 113 1 394 70 719  

Fournisseurs 31 885 31 885   

Dettes fiscales et sociales 49 671 49 671   

Dettes sur acquisitions d'immobilisations  4 324 2 892 1 432  

Autres passifs et comptes de régularisation 22 999 22 999   

     

TOTAL 180 992 108 841 72 151   

     

(En K€) 30/06/15 
À 1 an au 

plus 
+ d'1 an et - de 

5 ans 
À + de 5 ans 

     

Dettes financières 60 518 1 231 59 287  

Fournisseurs 25 293 25 293   

Dettes fiscales et sociales 41 666 41 666   

Dettes sur acquisitions d'immobilisations  1 769 420 1 349  

Autres passifs et comptes de régularisation 29 488 29 488   

     

TOTAL 158 734 98 098 60 636   
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› 6. Notes sur le compte de résultat 

6.1 VENTILATION DU CHIFFRE D'AFFAIRES 

6.1.1 PAR NATURE D'ACTIVITÉ 

(En K€) 1er sem. 2016 1er sem. 2015 2015 

SaaS 44 450 29 312 62 811 

Licences 13 398 13 778 30 580 

Maintenance 49 666 49 443 100 440 

Autres 1 565 1 720 3 900 

Total édition 109 079 94 253 197 731 

Services associés 31 891 29 009 62 645 

Total édition et services associés 140 970 123 262 260 376 

Distribution et divers 9 520 10 377 21 698 

TOTAL 150 490 133 639 282 074 

 

6.1.2 PAR CIBLE DE CLIENTÈLE 

(En K€) 1er sem. 2016 1er sem. 2015 2015 

Profession Comptable Libérale, PE et TPE 54 867 51 615 107 504 

Entreprises 57 573 47 694 101 728 

Retail 29 408 25 242 54 364 

Secteur Public 7 915 8 316 17 130 

Divers 727 772 1 348 

TOTAL  150 490 133 639 282 074 

 

6.2 AUTRES PRODUITS ET CHARGES OPERATIONNELS 

(En K€) 1er sem. 2016 1er sem. 2015 2015 

Impacts liés aux regroupements de sites  77   

Cession de fonds de commerce   500 

Impacts liés aux opérations de croissances externes  210 210 

Autres produits opérationnels 77 210 710 

Impacts liés aux regroupements de sites    -605 

Impacts liés aux opérations de croissances externes -318 -909 -1 733 

Cession de fonds de commerce   -35 

Autres charges opérationnelles -599   

Autres charges opérationnelles -917 -909 -2 373 
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6.3 RESULTAT FINANCIER 

(En K€) 1er sem. 2016 1er sem. 2015 2015 

Produits financiers de participations 7 3 5 

Produits des placements 4 14 139 

Reprises de provisions financières 231 213 90 

Autres produits financiers 64 456 491 

Produits financiers  306 686 725 

Charges d'intérêts sur emprunts & autres dettes -857 -585 -1 214 

Provisions financières -195 -143 -195 

Autres Charges financières -196 -383 -695 

Charges financières -1 248 -1 111 -2 104 

    

Résultat financier -942 -425 -1 380 

 

6.4 IMPOTS 

6.4.1 VENTILATION DE IMPÔT 

(En K€) 1er sem. 2016 1er sem. 2015 2015 

Impôt exigible -5 773 -5 108 -9 543 

Impositions différées 483 -209 -2 989 

TOTAL  -5 290 -5 317 -12 532 

 

6.4.2 PREUVE D'IMPÔT 

(En K€) 1er sem. 2016 % 1er sem. 2015 % 2015 % 

       

Résultat brut avant impôt 14 902  14 775  36 051  

Impôt théorique -5 131 34,43% -5 087 34,43% -12 412 -34,43% 

Effet des différences permanentes -184 1,23% -215 1,46% -791 -2,19% 

Déficits de filiales étrangères -638 4,28% -519 3,51% -1 146 -3,18% 

Crédits d'impôt 189 -1,27% 568 -3,84% 393 1,09% 

Effet taux et divers  474 -3,18% -64 0,43% 1 424 3,95% 

       

Impôt sur les bénéfices -5 290 35,50% -5 317 35,99% -12 532 34,76% 
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› 7. Notes sur les engagements hors bilan 

7.1 ENGAGEMENTS REÇUS 

7.1.1 ENGAGEMENTS REÇUS AU TITRE DE GARANTIES D'ACTIF ET DE PASSIF RELATIVES AUX 

ACQUISITIONS DE SOCIÉTÉS 

(En K€) À 1 an au plus + d'1 an et - de 5 ans À + de 5 ans 

Engagements plafonnés reçus au titre des garanties 
actif passif 

917 5 739  

Garanties reçues dans le cadre des acquisitions de 
sociétés 

982 1 850   

 

7.1.2 LIGNES DE CRÉDITS BANCAIRES 

Ligne de crédit en M€ jusqu'au  22/03/19 22/03/20 22/03/21 (*) 22/03/22(*) 

Autorisations de tirages sur ligne de crédit 2015 200 160 130 130 

Dont tirage au 30/06/2016 63       

(*) sous réserve de l'acceptation des banques sur les clauses d'extension    

 

Il est rappelé que le Groupe Cegid dispose, au 30 juin 2016, d'une ligne de crédit syndiqué d'un montant total 

de 200 M€, dont 140 M€ disponibles à cette date, jusqu'en mars 2019, puis 160 M€ en mars 2020 et 130 M€ 

en mars 2021 et mars 2022 en cas d'extensions autorisées. 

7.2 ENGAGEMENTS DONNES 

Il n'y a pas de modifications significatives des engagements hors bilan en ce qui concerne les engagements 

sur les loyers. 

7.2.1 ENGAGEMENTS DONNÉS LIÉS AUX LIGNES DE CRÉDITS BANCAIRES 

Le contrat de crédit (voir note 7.1.2) comporte les clauses habituelles en matière d'exigibilité anticipée et de 

covenants, notamment : 

› Exigibilité de plein droit en cas de liquidation judiciaire ou amiable, 

› Exigibilité facultative en cas de non-paiement à son échéance d'une somme exigible au titre du ou 

des contrats, en cas de non-paiement d'une contribution ou imposition non contestée. 

Le Groupe s'engage également à respecter le covenant suivant : 

› Endettement financier net consolidé/moyenne des excédents bruts d'exploitation consolidée de 

quatre semestres inférieur à 3. 

À ce jour, le Groupe respecte ces dispositions et entend les respecter. 

Au 30 juin 2016, les lignes de crédits syndiqués étaient utilisées à hauteur de 63 M€. 
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› 8. Informations relatives aux parties liées 

En ce qui concerne le 1er semestre 2016, le détail des relations entre les sociétés du Groupe et la société 

ICMI (52, Quai Paul Sédallian - 69 009 LYON), ses filiales et ses principaux dirigeants ainsi que la société 

Groupama (8-10, rue d'Astorg - 75 008 PARIS) et ses filiales est le suivant : 

(En K€) 1er sem. 2016 1er sem. 2015 2015 

Créances d'exploitation (valeur brute) 279 203 180 

Dettes d'exploitation 595 759 820 

    

(En K€) 1er sem. 2016 1er sem. 2015 2015 

Redevances de Direction Générale -1 596 -1 584 -3 417 

Autres charges externes -580 -505 -757 

Charges d'exploitation -2 176 -2 088 -4 175 

Vente de biens et services 285 202 443 

Produits d'exploitation 285 202 443 

 

› 9. Événements postérieurs au 30 juin 2016 

Le Groupe n'a pas connu, depuis le 1er juillet 2016, d'événement susceptible d'impacter de manière 

significative son patrimoine ou sa situation financière. 
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9. RAPPORT DES COMMISSAIRES AUX COMPTES SUR 

L’INFORMATION FINANCIÈRE SEMESTRIELLE 

 

Aux actionnaires, 

En exécution de la mission qui nous a été confiée par votre assemblée générale, et en application de l'article 

L. 451-1-2 Ill du code monétaire et financier, nous avons procédé à : 

- l'examen limité des comptes semestriels consolidés résumés de la société Cegid Group, relatifs à la période 

du 1er janvier 2016 au 30 juin 2016, tels qu'ils sont joints au présent rapport ; 

- la vérification des informations données dans le rapport semestriel d'activité. 

Ces comptes semestriels consolidés résumés ont été établis sous la responsabilité du Conseil 

d'Administration. Il nous appartient, sur la base de notre examen limité, d'exprimer notre conclusion sur ces 

comptes. 

I. CONCLUSION SUR LES COMPTES 

Nous avons effectué notre examen limité selon les normes d'exercice professionnel applicables en France. 

Un examen limité consiste essentiellement à s'entretenir avec les membres de la direction en charge des 

aspects comptables et financiers et à mettre en œuvre des procédures analytiques. Ces travaux sont moins 

étendus que ceux requis pour un audit effectué selon les normes d'exercice professionnel applicables en 

France. En conséquence, l'assurance que les comptes, pris dans leur ensemble, ne comportent pas 

d'anomalies significatives obtenue dans le cadre d'un examen limité est une assurance modérée, moins 

élevée que celle obtenue dans le cadre d'un audit. 

Sur la base de notre examen limité, nous n'avons pas relevé d'anomalies significatives de nature à remettre 

en cause la conformité des comptes semestriels consolidés résumés avec la norme lAS 34, norme du 

référentiel IFRS tel qu'adopté dans l'Union européenne relative à l'information financière intermédiaire. 

II. VÉRIFICATION SPÉCIFIQUE 

Nous avons également procédé à la vérification des informations données dans le rapport semestriel 

d'activité commentant les comptes semestriels consolidés résumés sur lesquels a porté notre examen limité. 

Nous n'avons pas d'observation à formuler sur leur sincérité et leur concordance avec les comptes 

semestriels consolidés résumés. 

Fait à Lyon et Villeurbanne, le 22 juillet 2016 
LES COMMISSAIRES AUX COMPTES 

 
MAZARS          GRANT THORNTON 

   Membre français de Grant Thornton International 
Thierry COLIN         Thierry CHAUTANT 
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10. DECLARATION DES RESPONSABLES 

 

Nous attestons qu'à notre connaissance les comptes semestriels consolidés résumés au 30 juin 2016 sont 

établis conformément aux normes comptables applicables et donnent une image fidèle du patrimoine, de la 

situation financière et du résultat de l'ensemble des entreprises comprises dans la consolidation du Groupe 

Cegid, et que le rapport semestriel d'activité présente un tableau fidèle des évènements importants survenus 

pendant les six premiers mois de l'exercice et de leur incidence sur les comptes semestriels, des principaux 

risques et des principales incertitudes pour les six mois restants de l'exercice et des principales transactions 

entre parties liées. 

Monsieur Jean-Michel AULAS       Monsieur Patrick BERTRAND 
Président du Conseil d'administration      Directeur Général 
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11. CEGID GROUP ET LA BOURSE 

› Caractéristiques générales 

Exercice : du 1er janvier au 31 décembre 

L’action Cegid Group est cotée depuis 1986 et est inscrite sur Euronext Paris- Compartiment B 

Code ISIN Action : FR0000124703, nombre d'actions au 30 juin 2016 :9 233 057 

Reuters: CEGI.PA  

Bloomberg: CGD FP  

ICB: 9537 Software 

Cegid Group fait partie des indices: CAC ALL SHARES - CAC ALL-TRADABLE - CAC MID & SMALL 

CAC SOFT. & C.S. - CAC TECHNOLOGY - NEXT 150 – EnterNext © PEA-PME 150 – CAC PME  

 

› Structure de l'actionnariat au 30 juin 2016 

Cegid Group a annoncé la réalisation, le 8 juillet 2016, de la cession par Groupama, Groupama Gan Vie et 

I.C.M.I. de l’intégralité de leur participation, soit 3.470.156 actions représentant environ 37,6 % du capital de 

Cegid Group à Claudius Finance S.a.r.l., un consortium composé des fonds d’investissement Silver Lake et 

AltaOne Capital (« Claudius Finance »).  

Suite à la réalisation de la cession, une offre publique a été déposée le 11 juillet 2016 auprès de l’Autorité des 

Marchés Financiers (l’« AMF ») par Claudius France (société détenue indirectement par Claudius Finance) 

portant sur l’intégralité des titres Cegid Group non-détenus par Claudius Finance à un prix égal à 61,00 euros 

par action (dividende au titre de l’exercice 2015 détaché) et 44,25 euros par bon d’acquisition d’action 

remboursable (l’ « Offre Publique »). 

Dans l’hypothèse où, directement à l’issue de l’Offre Publique, les actionnaires minoritaires ne 

représenteraient pas plus de 5% du capital ou des droits de vote de Cegid Group, Claudius France sollicitera 

la mise en œuvre d’un retrait obligatoire en application de l’article 237-14 du règlement général de l’AMF et 

un complément de prix de 1,25 euro par action et de 1,25 euro par bon d’acquisition d’action remboursable 

de la Société sera versé par Claudius France, soit un prix total par action égal à 62,25 euros (dividende 

détaché) et un prix total par bon d’acquisition d’action remboursable égal à 45,50 euros. Ce prix total sera 

payé à tous les porteurs d’actions et de bons d’acquisition d’actions remboursables ayant apporté leurs titres 

à l’Offre Publique.  

L’Offre Publique, dont la réalisation devrait intervenir au cours du second semestre 2016, reste soumise à 

l’examen de l’AMF. 

Le Conseil d’administration a, dans sa séance du 7 juillet 2016, considéré que le projet d'Offre Publique était 

dans l'intérêt de la Société, de ses salariés et de ses actionnaires. Il a émis à l’unanimité un avis favorable au 

projet d’Offre Publique et a décidé de recommander aux actionnaires et aux porteurs de bons d’acquisition 

d’actions remboursables d’apporter leurs titres à l’Offre Publique.  
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Le projet de note en réponse établi par la Société a été déposé auprès de l’AMF après le dépôt de l’Offre 

Publique par Claudius France. Ce document est disponible sur les sites internet de l’AMF (www.amf-

france.org) et de Cegid Group S.A. (http://www.cegid.com/) et peut être obtenu sans frais au siège social de 

la Société.  

 

› Cours et volumes d’échanges de l’action Cegid Group  

 

› Dividendes 
 

 

 

Suite à la décision de l'Assemblée Générale Ordinaire réunie le 9 mai 2016, Cegid Group a procédé le 13 mai 

2016 à la mise en paiement, au titre de l'exercice 2015, d'un dividende de 1,25 € par action. 
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› Suivi de la valeur Cegid Group 

Liste des analystes financiers suivant la valeur Cegid Group : 

› CM CIC SECURITIES: Charles-Edouard BOISSY 

› GILBERT DUPONT: Geoffroy PERREIRA 

› MIDCAP PARTNERS: Gilbert FERRAND 

› Calendrier 

› 13 octobre 2016 : chiffre d'affaires du 3ème trimestre 2016* 

* diffusion après clôture de la Bourse.  

 

 


