O biAC

RAPPORT FINANCIER SEMESTRIEL

30 Juin 2017



Groupe DIAC — Rapport financier semestriel 30 juin 2017

SOMMAIRE

ATTESTATION DU RAPPORT FINANCIER SEMESTRIEL ....... coeiiiiiien e 3
RAPPORT SEMESTRIEL D'ACTIVITE ...oiiiii e 5
RAPPORT DES COMMISSAIRES AUX COMPTES SUR L'INFORMAT ION FINANCIERE

SEMESTRIELLE ....oiiii s 12
ETATS FINANCIERS CONSOLIDES ...ttt 15



Groupe DIAC — Rapport financier semestriel

30 juin 2017

O biAC

ATTESTATION DU RAPPORT
FINANCIER SEMESTRIEL

30 Juin 2017



Groupe DIAC — Rapport financier semestriel 30 juin 2017




Groupe DIAC — Rapport financier semestriel

30 juin 2017

) biAC

RAPPORT SEMESTRIEL
D’ACTIVITE

30 Juin 2017



Groupe DIAC — Rapport financier semestriel 30 juin 2017

SOMMAIRE

1. FAITS MARQUANTS
2. ACTIVITE COMMERCIALE A FIN JUIN 2017
3. RESULTATS GROUPE DIAC

4. PERSPECTIVES ET PRINCIPAUX POINTS d’ATTENTION
POUR LE SECOND SEMESTRE

Les données comparatives au 30 juin 2017 s’entemademapport au 30 juin 2016
et portent sur une période de 6 mois.



Groupe DIAC — Rapport financier semestriel 30 juin 2017

1. FAITS MARQUANTS

0 Augmentation du nombre de dossiers VN/VO qui att2®Y 592, en hausse de +9,0% :
0 Augmentation des immatriculations de 'Alliance (#%),
0 Nette amélioration de la performance commerciale (#R,8pts de Tl VN a
42,4%),
o0 Légere amélioration de la performance commerciale (#380 dossiers, soit
+0,7%)

o Augmentation de la marge acquise compléte a 27 &% ¥416,1%).

0 Baisse de -4,8Meur* du résultat avant imp6ts duvpeoDiac a 102,1Meur a fin juin
2017 (1,80% de I'EPM).

*Cette évolution tient compte de la correction apge sur les comptes 2015 (cf annexe aux
comptes consolidés de Diac au 30 juin 2016).

2. ACTIVITE COMMERCIALE A FIN JUIN 2017

Les immatriculations

Le marché automobile toutes marques est en haess8,8% par rapport a fin juin
2013, avec 1,365 millions de véhicules vendus.

Dans ce contexte, Renault atteint un volume de&2immatriculations, pour une
part de marché VP+VU en baisse de 0,5 point a 22,2%

Les ventes de Dacia représentent 65 165 immattiontg en hausse de +3,7% par
rapport a I'année derniére. La part de marchétabtesa 4,8%.

45 061 véhicules Nissan ont été immatriculés deleuibut de I'année, en hausse de
+2,3% par rapport a 'année derniere. La part dech@ade la marque est stable a 3,3%.
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L’activité du Groupe Diac

Le Groupe Diac a réalisé 227 592 nouveaux dossigrte " semestre 2017, contre
208 877 sur le®Lsemestre 2016. La performance commerciale du @rbBugc est en hausse
a fin juin 2017, la pénétration VN toutes marguésablissant a 42,4% (contre 38,6% a fin
juin 2016).

Les montants financés s’élevent a 2,87Geur con88Geur au 30 juin 2016 (soit
+10,6%).

La marge acquise complete s’établit & 271,5Melrarsse de +37,7Meur, soit +16,1%

= En VN Renault,

Le nombre de dossiers financeés s’inscrit a 132 éd%hausse de +13,2% par rapport a 2016.
Le taux de pénétration sur immatriculations Rengléliablit a 43,8%, en hausse de +4,6 pts
par rapport au premier semestre 2016.

o DIAC (73 436 dossiers contre 64 533 &usémestre 2016)

0 DIAC LOCATION (59 113 dossiers contre 52 518 &usémestre 2016)

* En VN + VO Nissan les financements sont en hausse avec 20 76ledossgiglés,
consécutifs a la hausse de la pénétration VN dw@&dIAC (39,7% a fin juin 2017
contre 35,0% a fin juin 2016) et malgré la baisse diossiers VO (2 888 en 2017 contre
3 790 dossiers en 2016).

= L’activité VO Renault est en hausse par rapport a 2015 avec 45 02ledoséglés au
1°"semestre 2017.

= L’activité Dacia est en légére baisse. Le taux d’intervention ViNeasbaisse de -0,7 pt
passant de 38,8% fin juin 2016 a 38,1% fin juin 2Qle nombre de dossiers réglés VN
/VO au F'semestre 2017 est en hausse a 28 765 (conti@2au6t" semestre 2016).

» Lesfinancements aux réseausffichent un encours productif moyen de 3,24 Ghorg
affacturage), en hausse de +16,1% par rapport'serhestre 2016 :

* Les facturations en volume toutes marques augmeeteenl,4% atteignant
526 387 facturations a fin juin 2017.

* La Durée Moyenne de crédit (DMC) a baissé de -@#Msjsur 'ensemble
des marques pour les produits Véhicules Neufs, s d’occasion et les
Pieces.
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= Concernant I'assurance:

Le TGA (ratio du nombre d'assurances emprunteursles dossiers financés)
Renault-Dacia est en trés Iégere baisse entre2ud® et juin 2017 (passant de 197% a
196%). Il est aussi en baisse sur Nissan, passalit2o en juin 2016 a 167% en juin 2017.

Au global, le TGA baisse de -1pt pour atteindre%32h juin 2017.

3.RESULTATS

Groupe Diac — Présentation financiére

Le résultat avant impéts du Groupe Diac s’établfinguin 2017 a 102,1Meur, en
baisse de -4,8Meur par rapport a fin juin 2016t€Cévolution s’explique par :

» Une marge brute hors services en hausse de +6,4Meur

Essentiellement :
- la marge brute financiere qui augmente de +7,1Mautes activités de financement
a la clientéle et réseau, principalement lié elaslse des volumes des productions du
portefeuille.
- lavalorisation a la juste valeur des titres pgyéitifs émis par Diac génere cette année
une charge de -0,3Meur, soit un effet défavorableOgd7Meur par rapport a fin juin
2016.

= Une amélioration de +2,2Meur de la marge sur servas :

Essentiellement :

- Une amélioration des commissions d’'assurances esttatisions de garantie liée
principalement a 'augmentation des volumes: +3.6iMe

» Des autres produits et charges bancaires en haussie +2,4Meur :

Essentiellement :

- Une augmentation de 3,1Meur de la prime de volumeeri®ase recue du
constructeur Renault.

= Des colts de distribution en évolution défavorablde -5,9Meur :

Essentiellement :
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- Une hausse des codts de distribution étalés liEmugmentation des encours et a
'amélioration de la performance commerciale.

» Un co0t du risque en évolution défavorable de -2,9®8ur

Dont Diac +0,6Meur :

» Activité clientele : effet défavorable de -1,6 Meur :
o Branche automobile-1,3 Meur :
= Augmentation des masses en recouvrement a - 9§, jour
= Augmentation des masses a + 90 jours mais hausseawu de
récupération,
= Contentieux : hausse des mutations.

o Facility Management-0,9 Meur
» |mpact positif de la cession du portefeuille a BRRribas au °1
semestre 2016 non reconduit en 2017.

o Sep Novafi Ecart favorable de +0,6 Meur

» Activité Financement réseaux effet favorable de +2,2 Meur :
Essentiellement :
o Diminution du provisionnement collectif : impact ¢2,5 Meur,
o Diminution du provisionnement incidenté : impactie7 Meur,
o Diminution du provisionnement des encours sousesilemce : +2,2 Meur,
0 Augmentation du provisionnement sur les encoutdedox : -4,1 Meur.

Dont Diac Location -3,5 Meur

Cette évolution défavorable s’explique principalaemear la hausse des mutations en
contentieux.

« Des frais de fonctionnement en évolution défavorablde -8.2 Meur :

Essentiellement :
o Augmentation de la masse salariale et des fraitédim : -3,2Meur,
0 Augmentation des frais et projets informatiquek.9 Meur,
o Augmentation des Imp6ts et taxes : -0,9 Meur.

-10-
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Les effectifs (y compris RNGM) s'inscrivent a 1 3ZBI/CDD inscrits contre 1 311 a
fin juin 2016.

4. PERSPECTIVES ET PRINCIPAUX POINTS
D’ATTENTION DU SECOND SEMESTRE

Le premier semestre 2017 a bénéficié d’'une haugssmatché toutes marques de
3,5% et devrait se maintenir jusqu’a la fin de ti@a. Les immatriculations de I'Alliance
devraient bénéficier du dynamisme du marché framgai le second semestre.

Dans ce contexte, il conviendra de poursuivre ¢é®m@s promotionnelles sur les véhicules
neufs et d’occasion engageées au cours du ler gensestles cibles particuliers et artisans
commercants et continuer d’améliorer la performasce les services associés aux
financements.

-11 -
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KPMG S.A. ERNST & YOUNG Audit
Tour EQHO 1/2, place des Saisons
2, avenue Gambetta 92400 Courbevoie - Paris-La Défense 1
CS6055 S.A.S. a capital variable
92066 Paris-La Défense Cedex
Commissaire aux comptes Commissaire aux comptes
Membre de la compagnie Membre de la compagnie
régionale de Versailles régionale de Versailles

DIAC S.A.

Siege social : 14, avenue du Pavé Neuf - 93168 Noisy-Le-Grand Cedex
Capital social : €.61 000 000

Rapport des commissaires aux comptes sur I'informat ion financiere semestrielle 2017

Période du ler janvier 2017 au 30 juin 2017

Mesdames, Messieurs les Actionnaires,

En exécution de la mission qui nous a été confiée par vos assemblées générales et en application de I'article
L.451-1-2 lll du Code monétaire et financier, nous avons procédé a :

» I'examen limité des comptes semestriels consolidés condensés de DIAC S.A., relatifs a la période du 1€
janvier 2017 au 30 juin 2017, tels qu'ils sont joints au présent rapport ;

» la vérification des informations données dans le rapport semestriel d'activité.

Ces comptes semestriels consolidés condensés ont été établis sous la responsabilité de votre consell
d’administration. Il nous appartient, sur la base de notre examen limité, d'exprimer notre conclusion sur ces
comptes.

| — Conclusion sur les comptes

Nous avons effectué notre examen limité selon les normes d'exercice professionnel applicables en France.
Un examen limité consiste essentiellement a s'entretenir avec les membres de la direction en charge des
aspects comptables et financiers et a mettre en ceuvre des procédures analytiques. Ces travaux sont moins
étendus que ceux requis pour un audit effectué selon les normes d'exercice professionnel applicables en
France. En conséquence, l'assurance que les comptes, pris dans leur ensemble, ne comportent pas
d’anomalies significatives obtenue dans le cadre d’'un examen limité est une assurance modérée, moins
élevée que celle obtenue dans le cadre d’'un audit.

Sur la base de notre examen limité, nous n‘avons pas relevé d'anomalies significatives de nature a remettre

en cause la conformité des comptes semestriels consolidés condensés avec la norme IAS 34 - norme du
référentiel IFRS tel qu'adopté dans I'Union européenne relative a I'information financiére intermédiaire.

-13-
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Il — Vérification spécifique

Nous avons également procédé a la vérification des informations données dans le rapport semestriel
d'activité commentant les comptes semestriels consolidés condensés sur lesquels a porté notre examen
limité. Nous n'avons pas d'observation a formuler sur leur sincérité et leur concordance avec les comptes
semestriels consolidés condensés.

Paris La Défense, le 28 juillet 2017 Paris La Défense, le 28 juillet 2017
KPMG S.A. Ernst & Young Audit

Valéry Foussé Bernard Heller

Associé Associé

-14 -
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BILAN CONSOLIDE
ACTIF - En millions d'euros Notes 06/2017 12/2016
Préts et créances sur les établissements de crédit 2 2 380 2 521
Préts et créances sur la clientele 3et4 12 540 11 44
Créances d'imp06ts courants 5 4 28
Créances d'imp0ts différés 5 2 9
Créances fiscales hors imp6ts courants 5 93 144
Comptes de régularisation et actifs divers 5 360 256
Opérations de location opérationnelle 3et4 312 264
Immobilisations corporelles et incorpore 17 18
TOTAL ACTIF 15 708 14 684
PASSIF - En millions d'euros Notes 06/2017 12/2016
Dettes envers les établissements de crédit 6.1 11 633 10 40
Dettes envers la clientéle 6.2 25 21
Dettes représentées par un titre 6.3 2 236 2 314
Dettes d'impdts courants 7
Dettes d'impo6ts différés 7 288 278
Dettes fiscales hors imp6ts courants 7 2 1
Comptes de régularisation et passifs divers 7 468 674
Provisions 8 40 46
Provisions techniques des contrats d'assurance 8
Dettes subordonnées 10 12 12|
Capitaux propres 1004 938
- Dont capitaux propres part des actionnaidesla société mere 1004 938
Capital souscrit et réserves liées 61 61
Réserves consolidées et autres 872 764
Gains ou pertes latents 4) (4)
Résultat de I'exercice 75 117
TOTAL PASSIF 15708 14 684

-17 -
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COMPTE DE RESULTAT CONSOLIDE

En millions d'euros Notes 06/2017 06/2016 12/2016
Intéréts et produits assimilés 16 186 194 371
Intéréts et charges assimilées 17 (91 (92 (182
Commissions (Charges) (1) 2) ()
Produits des autres activités 18 212 195 38
Charges des autres activités 18 (118 (113 (232)
PRODUIT NET BANCAIRE 188 183 347
Charges générales d'exploitation 19 (70 (62 (133
Dotations aux amortissements et dépréciationsmiembilisations 2 (3) (5)
incorporelles et corporelles

RESULTAT BRUT D'EXPLOITATION 116 118 204
Co(t du risque 20 (14 (11 (24
RESULTAT D'EXPLOITATION 102 107 180

Gains ou pertes nets sur autres actifs immobilisés

RESULTAT AVANT IMPOTS 102 107 180
Impots sur les bénéfices 21 (27 (39 (63
RESULTAT NET 75 68 117

Dont part des participations ne donnant pas lerd@nt

Dont part des actionnaires de la société mere 75 68 117
Résultat net par action (1) et en euros 18,72 17,31 29,16
Résultat net dilué par action et en euros 18,72 17,31 29,15

(1) Résultat net - Part des actionnaires de laét@ainére rapportée au nombre d'actions

ETAT DE RESULTAT GLOBAL CONSOLIDE

En millions d'euros 06/2017 06/2016 12/2016
RESULTAT NET 75 68 117
Ecart actuariel régimes de retraite a prestatiéfigids (1) 2)
Total des éléments qui ne seront pas reclassésialteement en résultat net 1) 2)
Autres éléments du résultat global (1) 2)
RESULTAT GLOBAL 75 67 115
Dont part des participations ne donnant pas lerént

Dont part des actionnaires de la société mere 75 67 115

-18 -
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30 juin 2017

TABLEAU DE VARIATION DES CAPITAUX PROPRES

CONSOLIDES

Réserves Gains ot
. . Réserves| Ecartsde| pertes Résultat | Capitaux | Capitaux
Capital liées au L . Total
capital consolidéesconversion latents ou net propres | propres 8
En millions d'euros différés capitaux
(Part des (Part des propn‘eS,
actionnaires d{actionnaires d (Part des partoongolidé
@ @ la société la société nedunnar)t &
mére) mére) le controle)

Capitaux propres au 31 décembre 2015 61 688 2) 1112 59 859
Affectation du résultat de I'exercice précédent 112 (112
Capitaux propres au 1 janvier 2016 61 800 (2) 859 84
Ecarl actuarie régime: de retraite a prestation

1 1 1
définies @ @ @
Résultat de la période avant affectation 68 68 68
Résultat global de la période (1) 68 67 67
Capitaux propres au 30 juin 2016 61 80 (8) 6B 946 ()4
Ecarl actuarie régime: de retraite a prestation

1 1 1
définies @ @ @
Résultat de la période avant affectation 49 49 49
Résultat global de la période 1) 49 48 48
Distribution de la période (36) (36) (36)
Capitaux propres au 31 décembre 2016 61 764 4) L7 389 938
Affectation du résultat de I'exercice précédent 117 (117
Capitaux propres au 1 janvier 2017 61 881 4 938 93
Résultat de la période avant affectation 75 75 75
Résultat global de la période 75 75 75
Distribution de la période 9) 9) 9)
Capitaux propres au 30 juin 2017 61 872 4 6 1094 1004

1) Le capital social de DIAC S.A de 61 millionsudos est composé de 4.000.000 actions de 1525 eatierement libérées et détenues par RCI Banque

SA.

2) L'Assemblée Générale du 22 mai 2017 fixe leldihde au titre de I'exercice 2016 a 45,08 milliahsuros. Un acompte de 36 millions d’euros avait
été décidé par le Conseil d’Administration du 18etébre 2016 et versé le 20 décembre 2016. Le del8¢08 millions d’euros a été versé le 23 mai

2017.

-19-
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TABLEAU DES FLUX DE TRESORERIE CONSOLIDES

En millions d'euros 06/2017 06/2016 12/2016
Résultat net revenant aux actionnaires de la sociéimeére 75 68 117
Dotations nettes aux amortissements des immoliisatorporelles et incorporelles 2 3 5
Dotations nettes aux provisions (3) (3) (25
Produits et charges d'impéts différés 17 8 30
Autres (portefeuille d'instruments dérivés en justleur par résultat) 1 2 (1
Capacité dautofinancement 92 78 126
Autres mouvements (créances et dettes rattachegges constatées d'avance) (274) (42) 60
Total des éléments non monétaires inclus dans k&t net et autres ajustements 297 (34) 1]
Flux liés aux opérations avec les établissementsét 1301 429 1251

- Encaissements / décaissements liés aux cesasur établissements de crédit 11 (99) (2p)

- Encaissements / décaissements liés aux deitedablissements de crédit 1191 52 1278
Flux liés aux opérations avec la clientéle (1141 (941 (1412)

- Encaissements / décaissements liés aux cesesur la clientéle (1 143) (937) (1 408)

- Encaissements / décaissements liés aux deités clientele 2 4) 4)
Flux liés aux autres opérations affectant dessaotifpassifs financiers (33) 25 (43

- Encaissements / décaissements liés aux defiessentées par des titres (74) 97 26

- Encaissements / décaissements liés aux \@éelencaissement 41 (72) (69)
Diminution / augmentation nette des actifs et pasts provenant des activités opérationnelles 197 (447) (204)
Flux net de trésorerie généré par l'activité opérabnnelle (A) (55) (453 (17
Flux liés aux immobilisations corporelles et incorglles (2 (4) (5)
Flux net de trésorerie lié aux opérations dinvestisement (B) 2 (4) (5)
Flux de trésorerie provenant ou a destination dasrmaires 9) (36)

- Dividendes versés 9) (36)
Flux net de trésorerie lié aux opérations de finarement (C) 9) (36)
Effet des var. des taux de change et de périmétrerda trésorerie et équivalents (D) 1
Variation nette de la trésorerie et équivalents dérésorerie (A+ B+C+D) (66 (457 (57
Trésorerie et équivalents de trésorerie a l'ouvert 118 175 175

- Comptes (actif et passif) et préts / emprantsie auprés des établissements de crédit 118 1y5 75 1
Trésorerie et équivalents de trésorerie a la abtur 52 (282 118

- Comptes actif et préts a vue aupres des st ents de crédit 181 248 211

- Comptes passif et emprunts & vue auprestaesigsements de crédit (129) (530) (93)
Variation de la trésorerie nette (66), (457 (57

La ligne « Trésorerie et équivalents de trésorerst composé d'opérations au jour le jour estapdis a vue. Ces éléments
constitutifs sont présentés en notes 2 et 6.1.

-20-
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ANNEXE AUX COMPTES CONSOLIDES

DIAC S.A, société mére du groupe, est une socigdé@yme a conseil d’administration, au capital d®6a 000 euros
entierement libéré, entreprise soumise a I'ensendBalispositions 1égislatives et réglementairasitgblissements de
crédit et immatriculée au Registre du commerceestabciétés de Bobigny sous le n°® SIREN 702 002 221

Le siege social de DIAC S.A est situé au 14, avelhwBavé-Neuf, 93168 Noisy-le-Grand CEDEX.
DIAC S.A a pour principale activité le financemelets marques de I'Alliance.

Les états financiers consolidés condensés sentesdtiegroupe DIAC S.A au 30 juin portent sur la Bt et ses
filiales, et sur les intéréts du groupe dans léseprises associées et les entités sous contrijeicb

1. APPROBATION DES COMPTES - DISTRIBUTIONS

Les comptes consolidés condensés semestriels dpegrDIAC au 30 juin 2017 ont été arrétés par le S8ihn
d’Administration du 28 juillet 2017 qui a autorisr publication.

Les comptes consolidés du groupe DIAC, pour I'ar2@k5, ont été arrétés par le Conseil d’Adminigtratiu 21 mars
2017 et approuvés a I'Assemblée Générale Ordirdur®2 mai 2017. Cette derniére a voté la distrisuti’'un
dividende de 11,27 euros par action, soit un tiea45,08 millions d’euros.

2 FAITS MARQUANTS

En raison de I'augmentation de son activité leagind-rance, et pour respecter les ratios réglernestde capitaux
propres de sa filiale, Diac va augmenter son clag@®50 Millions d’euros en septembre 2017.

3 REGLES ET METHODES COMPTABLES

Les comptes intermédiaires au 30 juin 2017 somiistaelon les principes de la norme IAS 34 « Infation financiére
intermédiaire ». lls ne comprennent pas toutemfesmations requises lors de la préparation desptes consolidés
annuels et doivent donc étre lus de maniére cortaateiavec les états financiers au 31 décembre 2016

Les états financiers du groupe DIAC arrétés au&khbre 2016 ont été préparés en conformité avexdeentiel
IFRS (International Financial Reporting Standanuighlié par I'lASB (International Accounting StandarBoard) au
31 décembre 2016 et tel qu'adopté dans I'Union péeane a la date de cléture des comptes. A I'exueples
changements mentionnés ci-apres, les régles etod#thcomptables sont identiques a celles appligdées les
comptes consolidés arrétés au 31 décembre 2016.

A — Evolutions des principes comptables

Le groupe DIAC applique les normes et amendemeansspau Journal Officiel de I'Union européenne glagation
obligatoire & compter du ler janvier 2017.

Nouveaux textes d’application obligatoire au lergnvier 2017

Amendement d’lAS 7 Initiative concernant les infations a fournir

Amendement d’'lAS 12 Comptabilisation d’actifs d’igtifféré au titre des pertes latentes

-21-
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Améliorations annuelles 2014-2016 Diverses dispmst

A ce jour, aucun de ces textes n'a eu d'impactiatif sur les comptes consolidés a fin juin 2017

Par ailleurs, le groupe étudie actuellement la raisecsuvre des nouvelles normes IFRS applicablehaitement.

Nouvelles normes IFRS adoptées par I'Union Européerr Date d’application selon
'ASB
IFRS 9 Instruments financiers 1°janvier 20189
IFRS 15 Produits des activités ordinaires tirés adatrats 1¢ janvier 2018Y
conclus avec des clients

(1) Application par anticipation possible.

La norme IFRS 9 « Instruments financiers » puljliéel'l ASB en juillet 2014 en remplacement de lame IAS 39 «
Instruments financiers: comptabilisation et évatrab, regroupe les trois phases suivantes : ilestsdn et évaluation,
dépréciation et comptabilité de couverture. La mawuverture fait I'objet d’'un projet séparé paABB.

La norme IFRS 9 dont la date d’application oblig@&sera le ler janvier 2018, a été adoptée panidlEuropéenne.
Son impact sur les états financiers de RCI Bangtierecours d’analyse.

Les modifications apportées par IFRS 9 incluent :

* une approche pour la classification et I'évaluaties actifs financiers qui reflete le modéle écoigoen dans
le cadre duquel ils sont gérés ainsi que leursdirixrésorerie contractuels : les préts et lesstitle dette qui
ne sont pas considérés comme « basiques » au sgasidrme (Solely Payments of Principal and Irsigre
seront ainsi mesurés a la juste valeur par réstatatis que les préts et titres de dette « basigussront
mesurés au colt amorti ou & la juste valeur patazappropres en fonction du modéle de gestionedeactifs.
Les modifications relatives aux passifs financiemacernent les passifs évalués a la juste valaurégaltat
pour lesquels la variation du risque de crédit prajpit étre constatée en capitaux propres.

* unmodeéle unique de dépréciation du risque detcr@aRS 9 permet de passer d’'un provisionnemepedees
de crédit avérées a un modéle de provisionnemesppctif, fondé sur les pertes de crédit attendues
o0 Le nouveau modéle de dépréciation imposermdstater les pertes de crédit attendues a 12supis
les instruments émis ou acquis, dés leur entrdsian
0 Les pertes de crédit attendues a maturité odéétre comptabilisées lorsqu’une augmentation
significative du risque de crédit sera constatgrigela comptabilisation initiale.

* une approche sensiblement réformée de la compédéi couverture : le modéle d'IFRS 9 a pour obfjdet
mieux refléter la gestion des risques, notammerdlamissant les instruments de couverture éligitilans
l'attente d’une future norme relative a la macrorserture, IFRS 9 permet de maintenir les réglesedlets
(IAS 39) de la comptabilité de couverture a towes relations de couvertures ou seulement auxoresade
macro-couverture.

Les informations en annexe sont aussi renforcéliss Kisent & permettre aux utilisateurs des étatnciers de
comprendre I'incidence du risque de crédit sur ntant, 'échéance et le degré d'incertitude des fe trésorerie
futurs.

Conscient de I'enjeu majeur que la norme IFRS 8asgmte pour les institutions bancaires, le gr@ipeC a lancé son
projet IFRS 9 dés le dernier trimestre 2015. Igi’d’une structure projet commune aux filieresdris et Finance.
Des comités de pilotage réunissant les responsdbke§onctions Risques et Finance ont été misame phinsi que
des comités opérationnels dédiés aux différentsigmatiques liées a la mise en ceuvre de la neurelime.
Au cours du premier trimestre 2016, les premiesisaux ont porté essentiellement a ce stade suyriesipes de
classement et d’évaluation, la revue des instrusni@meinciers actuellement utilisés au regard depdesipes et enfin
sur la définition de la méthodologie du nouveau éedle provisionnement.
Au cours du deuxieme semestre 2016, le groupe espioula revue de ses portefeuilles d'actifs fici@ns pour
déterminer leurs futurs classements et modes diatiah sous IFRS 9. Par ailleurs, les travaux dibrege et de
validation du cadre méthodologique définissantréages d’'appréciation de la dégradation du risquierddit et de
détermination des pertes attendues a un an etuitdatont en cours de finalisation pour I'activtBentéle et Réseau.
Le groupe a fait le choix de s’appuyer sur les epix et dispositifs existants (notamment sur Ipatigif balois) pour
les expositions pour lesquelles les exigencesmdsfpropres au titre du risque de crédit sont t&dsuselon I'approche
prudentielle IRBA (méthode avancée du calcul diord¢ solvabilité), ce qui représente une trés dganajorité des
encours clientéle du groupe. Ce dispositif serdedgent appliqué, de maniére plus simplifiée, austgieuilles pour
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lesquels les exigences de fonds propres au titresque de crédit sont calculées selon I'approtéwedard. Par ailleurs,
le dispositif balois sera complété des dispositapexifiques a IFRS 9 et notamment la prise en tedgs informations
de nature prospective.

Au cours du premier semestre 2017, les travawatibrage et de validation du cadre méthodologigfnissant les
regles d’appréciation de la dégradation du risquerddit et de détermination des pertes attenduasaa et a maturité
ont pu étre finalisés pour I'activité ClienteleRstseau. De plus, les études de cadrage pour ladaptles systemes
d’information et processus ont été finalisées elaaes développements informatiques ont été entaba@@déclinaison
opérationnelle du projet est prévue au cours duidme semestre 2017.

A ce stade du projet de mise en ceuvre de la ndrRE B, les conséquences chiffrées de son applicaigeuvent
étre raisonnablement estimées.

Cette norme est applicable ati janvier 2018 et peut étre appliquée par antiojpatLe groupe n'a pas arrété les
modalités de transition qu’il appliquera.

IFRS 15 « Produits des activités ordinaires promeda contrats avec les clients » :

Le 29 octobre 2016, I'Union Européenne a publiéJaurnal Officiel la norme IFRS 15 « Produits desivaés
ordinaires provenant de contrats avec les client€ette norme remplacera les normes IAS 11 et I18S:tlles
interprétations IFRIC et SIC associées. Elle prepate nouvelle approche de reconnaissance desusedénrite en
cing étapes. Celle-ci pourrait avoir notammentidgsacts sur les modalités de reconnaissance desusvelatifs aux
contrats contenant plusieurs obligations de perfoice avec des prix de transaction ayant une comggosariable
ainsi que sur les contrats comprenant une compdgtfinancement. IFRS 15 présente également uneeh®
approche du traitement comptable de la garantidigginguant la garantie de type assurance et langarde type
service.

Les travaux d'analyse actuellement en cours ne wieadt pas a identifier des changements majeurs tan
reconnaissance des revenus.

Cette norme est applicable au ler janvier 201&et @tre appliquée par anticipation. Le groupesage d'appliquer
cette nouvelle norme a compter du ler janvier 2&8n la méthode rétrospective.

IFRS 16 « Contrats de location » :

Par ailleurs, le groupe étudie la nouvelle normB3F16 « Contrats de location » dont I'adoption panion
Européenne est prévue courant 2017.

Nouvelles normes IFRS non adoptées par I'Union Eupgéenne Date d’application selon I'|ASB

IFRS 16 Contrats de location 1°fjanvier 2019

Le 16 janvier 2016, I'|ASB a publié la norme IFR6 & Contrats de location » qui remplacera la noi®& 17 et les
interprétations IFRIC et SIC associées et viendgpsmer, coté preneur, la distinction précédemnfeite entre les
contrats de location simple et les contrats detimedinancement. Selon IFRS 16, un preneur conilgalun actif lié

au droit d'utilisation et une dette financiére g@ntative de I'obligation locative. L'actif lié alnoit d'utilisation est
amorti et I'obligation locative est évaluée inigaient & la valeur actualisée des paiements loctifda durée de
location, actualisée au taux implicite du contratlacation s'il peut étre facilement déterminé outaux d'emprunt
marginal sinon.

Cette norme est en revanche trés proche de la nexisiante pour le traitement des contrats de ilmtatté bailleur.
Les travaux d’analyse actuellement en cours neueadt pas a identifier des changements majeurs.

Cette norme est applicable a8l fanvier 2019 et peut étre appliquée par antiojpatie groupe n’envisage pas
d’appliquer cette norme par anticipation.

IFRS 17 «contrats d’assurance» :

Nouvelles normes IFRS non adoptées par I'Union Eupgéenne Date d’application selon I'|ASB

IFRS 17 Contrats d’'assurance 1*janvier 2021

La norme IFRS 17 sur les contrats d’assurance pukée le 18 mai 2017 par I'lASB. Sous réservaddption par
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I'Union Européenne, elle entrera en vigueur en 2@2llieu et place de I'actuelle norme IFRS 4.
Le groupe n'envisage pas, a ce stade, d’applicette aorme par anticipation.

B. Estimations et jugements

Les principales zones de jugements et d’estimafimns |'établissement des comptes consolidés réswauné0 juin
2017 sont identiques a celles détaillées danstea3w® de 'annexe aux comptes annuels 2016.

C — Changements de présentation

Aucun changement de présentation n'a été appa§aur depuis le®LJanvier 2017.

4 STRUCTURE DU GROUPE

Evolution du périmeétre de consolidation en 2017

* Pas d'évolution en 2017.

5 ADAPTATION A L’ENVIRONNEMENT ECONOMIQUE ET FINANCIE R

Dans un environnement économique contrasté, RCYBargui assure la plus grande partie du refinaeoéeniu groupe
DIAC, maintient une politique financiére prudenteenforce son dispositif de gestion et de contd@da liquidité.

Liquidité
La liquidité du groupe DIAC est gérée en centraliR&l Banque.

RCI Banque porte une grande attention a la divieasibn de ses sources d’'acces a la liquidité. Belpudéclenchement de
la crise financiéere, I'entreprise a largement difér ses sources de financement. Au-dela de lathiatorique d'investisseurs
obligataires en euros, de nouvelles zones delulisipn ont été exploitées avec succes.

L’extension a huit ans des maturités maximales ésmes Euro a permis de toucher de nouveaux ingestis a la recherche
de duration. Par ailleurs le groupe s’est préssmtdes marchés obligataires dans des devisesptasltfUSD, GBP, CHF,
BRL, ARS, KRW, MAD, etc.), que ce soit pour finandes actifs européens ou pour accompagner le agpeiment hors
Europe.

Le recours au financement par titrisation, de fdrpmevé ou public, permet également d’élargir ladd’investisseurs.

Enfin, I'activité de collecte de dépéts, lancédd@mier 2012 et désormais déployée dans quatre parst compléter cette
diversification et permet a I'entreprise de s'a@aptux exigences de liquidité résultant des norfééds 3.

Le pilotage du risque de liquidité de RCI Banquengr en compte les recommandations de I'EBA relatévd’Internal
Liquidity Adequacy Assessment Process (ILAAP) gbse sur les éléments suivants :

- Appétit pour le risque : Cet élément est défini par le Comité des RisqueSahseil d’Administration.

- Refinancement :Le plan de financement est construit dans une optig diversification d’acces a la liquidité, pesduit,
par devise et par maturité. Les besoins de finaro&font I'objet de recadrages réguliers qui pé&ené d’ajuster le plan
de financement.

- Réserve de liquidité :L’entreprise vise a disposer en permanence d'uservé de liquidité en adéquation avec I'appétit
pour le risque de liquidité. La réserve de liquadédst constituée de cash, d'actifs hautement kguigHQLA), d’actifs
financiers, de collatéral éligible aux opératiores gblitique monétaire de la Banque Centrale Eunopgest de lignes
bancaires confirmées. Elle est revue chague moikeg2omité Financier.

- Prix de transfert : Le refinancement des entités européennes du Gemipeincipalement assuré par la Trésorerie Groupe
qui centralise la gestion de la liquidité et musmles codts. Les colts de liquidité internes seviis périodiquement par le
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Comité Financier et sont utilisés par les filiabesnmerciales pour la construction de leur tarifaat

- Scénarios de stressl.e Comité Financier est informé chaque mois derizom pendant lequel I'entreprise peut assurer la
continuité de son activité en utilisant sa résedeeliquidité dans divers scénarios de stress. lcémagios de stress
comprennent des hypotheses de fuite des dépdperted’accés a de nouveaux financements, d'indibpité partielle de
certains éléments de la réserve de liquidité ajonsi des prévisions de production de nouveaux srddis hypothéses de
fuite des dépbts stressée sont trés conservastidest I'objet de backtestinggguliers.

- Plan d'urgence :Un plan d’'urgence établi permet d’identifier leti@ts a mener en cas de stress sur la situatibquidité.
Risque au titre de I'activité de crédit

Le pilotage de la nouvelle production par la prolitétde défaut issue des systémes de score apdemaintenir la qualité
du portefeuille sur tous les grands marchés.

Les perspectives économiques restant incertaiegslotage centralisé de la politique d’acceptatiuae en place au début
de la crise a été maintenu. Le réglage des systéhaeseptation est ajusté en fonction de strests tess a jour
trimestriellement sur les principaux pays par mar@barticuliers, entreprises). Au final, la qualité la production est en
ligne avec les objectifs.

Dans un environnement en évolution permanenteolepg DIAC a pour objectif de maintenir le risqueeadédit global & un
niveau compatible avec les attentes de la commaérianainciére et les cibles de profitabilité.

Rentabilité

RCI Banque revoit régulierement les colts de lig@iisiternes utilisés pour la tarification des @ii&ns clientéle, permettant
ainsi de maintenir une marge sur la productionaleseaux crédits en ligne avec les cibles budgétaide facon similaire,

la tarification des financements accordés aux cssiomnaires est indexée sur un taux de base intefléeant le colt des
fonds empruntés et des coussins de liquidité nétessa la continuité d'activité. Cette méthodenpar de maintenir

constante la rentabilité de cette activité.

Gouvernance

Le suivi des indicateurs de liquidité fait I'obgun point spécifique a chacun des comités finasaieensuels.

Le comité de gestion du groupe DIAC suit égalensgystématiquement les indicateurs de risque et dgariastantanée
prévisionnelle, qui complétent les analyses haliésiele la rentabilité des filiales.

Exposition au risque de crédit non commercial

Le risque de contrepartie bancaire résulte du plaoé des excédents de trésorerie, investis sonsefde dépdts a court
terme, et des opérations de couverture du risqui@wkeou de change par des produits dérivés.

Ces opérations sont réalisées aupres d'établisserhancaires de premier ordre préalablement aétopar le Comité de
Contrepartie. RCI Banque porte par ailleurs unenditin particuliere a la diversification des copamsies.

De plus, pour satisfaire aux exigences réglemesgtaiésultant de la mise en application du ratidigiedité a 30 jours
Liquidity Coverage Ratio (LCR), RCI Banque investéns des actifs liquides tels que définis danstBADélégué de la
Commission Européenne. Ces actifs liquides somicimalement constitués de dépdts auprés de la Ba@mntrale
Européenne et de titres d’'états ou supranationauguration moyenne du portefeuille de titres étdérieure a un an.

En outre, RCI Banque a également investi dans ondsfaont les actifs sont constitués de titres dargres émis par des

agences européennes, des états et des émettatmsasigmaux. Son exposition moyenne au risque éditoest de six ans
avec une limite a neuf ans. Le fonds vise une atiposiulle au risque de taux avec un maximum dexdans.

6 Refinancement

Aucun refinancement matériel externe au groupe Bia&té réalisé au cours du semestre.
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7 NOTES SUR LES COMPTES CONSOLIDES

Note 1 : Secteurs opérationnels

- } . R . Total
En millions d'euros Clientele Réseau Autres 06/2017
Encours productif moyen 7 864 3241 11 10p
Produit net bancaire 161 27 189
Résultat brut d'exploitation 96 20 114
Résultat d'exploitation 82 20 102
Résultat avant imp6ts 81 21 102

- \ . R . Total
En millions d'euros Clientele Réseau Autres 06/2016
Encours productif moyen 6 883 2791 9674
Produit net bancaire 158 25 183
Résultat brut d'exploitation 99 19 118
Résultat d'exploitation 90 17 107
Résultat avant imp6ts 90 17 107

- \ . R . Total
En millions d'euros Clientele Réseau Autres 12/2016
Encours productif moyen 7 192 2737 9929
Produit net bancaire 292 50 342
Résultat brut d'exploitation 166 38 204
Résultat d'exploitation 142 38 18(
Résultat avant imp6ts 142 38 18(

Les contributions par marché sont analysées, msudifférentes périodes présentées, sur les pangipgrégats du
compte de résultat ainsi que sur I'encours moyedgrtif.

Au niveau du Produit Net Bancaire, étant donné lqueajorité des produits sectoriels du groupe Qemvient
d’intéréts, ces derniers sont présentés nets degehd’intéréts.

La détermination des résultats par secteur d'&tigpose sur des conventions analytiques intelmesfacturation ou
de valorisation des moyens affectés. Les fondsrpeoglloués a chacun des péles d'activité sonte#estivement mis
a la disposition des filiales et succursales, té&pansuite entre activités en fonction de régtedydiques internes.

L’Encours Productif Moyen est 'indicateur opéraui@! utilisé pour le suivi des encours. Cet indicatreprésentant
une moyenne arithmétique des encours, sa valepaesbnséquent différente des encours figuraacéfldu groupe
Diac tels que présentés aux notes 3 et 4 des AaneReérations avec la clientéle et assimiléestiation des
opérations avec la clientéle par segment d’activité

1.2 - Segmentation géographique

L'intégralité des opérations du groupe Diac esliséa en France.
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Note 2 : Préts et créances sur les établissements crédit

En millions d'euros 06/2017 12/2016
Créances a vue sur les établissements de crédit 181 211
Comptes ordinaires débiteurs 181 211
Créances a terme sur les établissements de crédit 2199 2 314
Comptes et préts a terme 2198 2 309
Créances rattachées 1 1
Total des préts et créances sur les établissemendts crédit (*) 2 380 2 521
2 199 2 362

(*) Dont entreprises liées

Les créances a vue sont un élément constitutibdtep«Trésorerie et équivalents de trésoreriesdigdans le tableau

de flux de trésorerie.

Les comptes courants bancaires détenus par les éamdmun de titrisation contribuent pour partieghaussement de
crédit des fonds. lls s’élévent a 148 millions duau 30 juin 2017 et sont classés parmi les cesnptdinaires

débiteurs.

Note 3 : Opérations avec la clientéle et assimilées

En millions d'euros 06/2017 12/2016

Préts et créances sur la clientéle 12 540 11 444
Opérations avec la clientéle 6 319 5913
Opérations de location financiere 6221 5 534
Opérations de location opérationnelle 312 263
Total opérations avec la clientéle et assimilées 12 852 11 714

La valeur brute des encours restructurés, suiemadmble des mesures et de concessions enveligelégs emprunteurs
qui rencontrent (ou sont susceptibles a I'aveniresieontrer) des difficultés financieres, s’élev@amillions d’euros

et est dépréciée a hauteur de 27 millions d’eund@0gjuin 2017.

Au 30 juin 2017, les financements réseaux netsraegions s’élévent a 3 598 millions d’euros cor@rg79 millions

d’euros au 31 décembre 2016.

Au 30 juin 2017, le réseau de concessionnairesrgupen tant qu'apporteur d'affaires, une rémunénatle 103

millions d’euros contre 104 millions d’euros auj@h 2016.

Au titre de leur politique commerciale et dansddre de campagnes promotionnelles, les constregpauticipent a la
bonification des financements octroyés a la cliermpar le groupe DIAC. Au 30 juin 2017, cette papation s'éléve a

38 millions d’euros contre 17 millions d’euros &uj8in 2016.
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3.1 - Opérations avec la clientéle

En millions d'euros 06/2017 12/2016

Créances sur la clientele 6 364 5973
Affacturage 484 207
Autres crédits a la clientéle 5 706 5 58(
Comptes ordinaires débiteurs 42 49
Créances douteuses et compromises 132 136

Créances rattachées sur clientéle
Autres crédits a la clientéle

Eléments intégrés au colt amorti sur créances cliedle 104 92
Etalement des frais de dossiers et divers (23) (23
Etalement de la participation regue du construabewu réseau @) @)
Etalement des rémunérations versées aux ap p od'effigres 128 116
Dépréciation des créances sur la clientele (155) (157
Dépréciation sur créances incidentées ou a risque (54) (54
Dépréciation des créances douteuses et compromises (101) (1203
Total net des créances sur la clientéle 6 319 5913

Les opérations de titrisation n'ont pas eu pouséquence de déconsolider I'encours cédé. Les exaidées, les
intéréts courus qui y sont rattachés ainsi queiesgisions afférentes figurent toujours a I'actifldlan du groupe.

Les créances d'affacturage résultent de l'acqoisipar le groupe de créances commerciales cédéd@alpance
Renault-Nissan.

3.2 - Opérations de location financiére

En millions d'euros 06/2017 12/2016
Créances sur opérations de location financiere 6 222 5 527
Crédit-bail et location longue durée 6141 5 453
Créances douteuses et compromises 81 74
Créances rattachées sur opérations de location finaiére 4

Crédit-bail et location longue durée 4 5
Eléments intégrés au co(t amorti sur opérations dcation financiere 53 58
Etalement des frais de dossiers et divers 8

Etalement de la participation regue du construabewiu réseau (58) (31
Etalement des rémunérations versées aux ap p od'effidres 103 89
Dépréciation des créances sur opérations de locatidinanciére (58) (54
Dépréciation sur créances incidentées ou a risque 9) (8)
Dépréciation des créances douteuses et compromises (49) (46
Total net des créances sur opérations de locatiomanciére 6 221 5 534
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3.3 - Opérations de location opérationnelle

En millions d'euros 06/2017 12/2016

Immobilisations données en location 311 263
Valeur brute des immobilisations données en lonatio 378 318
Amortissements sur immobilisations données enitmtat (67) (55
Créances sur opérations de location opérationnelle 4 3
Créances saines 4 3
Dépréciation des opérations de location opérationrile 3) 3)
Dépréciation de la valeur résiduelle 3) 3)
Total net des opérations de location opérationnelle 312 263

Note 4 : Ventilation des opérations avec la clienté par segment d'activité

- ) L , Total
En millions d'euros Clientele Réseau Autres 06/2017
Valeur brute 9378 3647 43 13 068
Créances saines 9167 3 646 43 12 855
Créances douteuses 44 1 45
Créances compromises 167 1 168
% des créances douteuses et compromises sur lededaréances 2,25% 0,03% 2,33% 1,68%
Dépréciation sur base individuelle (160) (22 1 (183
Dépréciation créances non douteuses (12) (21 (33
Dépréciation créances douteuses (22) (2) (23
Dépréciation créances compromises (126) 1 (227
Dépréciation collective sectorielle (5) (28) (33
Dépréciation des créances (5) (28) (33
Total des valeurs nettes (*) 9213 3597 47 12 852
(*) Dont entreprises liées (Hors participations ues et rémunérations versées) 19 483 16 518
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- ' R , Total
En millions d'euros Clientele Réseau Autres 122016
Valeur brute 8 444 3429 5 11 926
Créances saines 8239 3426 5] 11 716
Créances douteuses 46 2 1 49
Créances compromises 159 1 1] 167
% des créances douteuses et compromises sur lededgaréances 2,43% 0,09% 3,71% 1,76%
Dépréciation sur base individuelle (160) (23 (183
Dépréciation créances non douteuses (12) (22 (34
Dépréciation créances douteuses (22) (22)
Dépréciation créances compromises (126) 1 (227
Dépréciation collective sectorielle (4) (27) (31
Dépréciation des créances 4) (27) (31
Total des valeurs nettes (*) 8 280 3379 53 11 712
(*) Dont entreprises liées (Hors participations ves et rémunérations versées) 28 381 20 429

Linformation sectorielle est détaillée en note 1.

La classification «Autres» regroupe principalemestcomptes acheteurs et ordinaires avec les csinoesires et le
groupe Renault.

Note 5 : Comptes de régularisation et actifs divers

En millions d'euros 06/2017 12/2016
Créances dimpoéts et taxes fiscales 99 181
Créances d'imp06ts courants 4 28
Créances d'impots différés 2 9
Créances fiscales hors imp6ts courants 93 144
Comptes de régularisation et actifs divers 360 256
Autres débiteurs divers 221 142
Comptes de régularisation actif 18 13
Valeurs regues a I'encaissement 121 101
Total des comptes de régularisation et actifs diver(*) 459 437
(*) Dont entreprises liées 158 105
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Note 6 : Dettes envers les établissements de créglitla clientéle ou représentées par un titre

6.1 - Dettes envers les établissements de crédit

En millions d'euros 06/2017 12/2016
Dettes a vue envers les établissements de crédit 129 93
Comptes ordinaires créditeurs 106 36
Autres sommes dues 23 57
Dettes a terme envers les établissements de crédit 11 504 10 314
Comptes et emprunts a terme 11 454 10 263
Dettes rattachées 50 52
Total des dettes envers les établissements de ctqd) 11 633 10 404
(*) Dont entreprises liées 11 475 10 220

Les dettes a vue sont un élément constitutif déepe§résorerie et équivalents de trésorerie» figudans le tableau
de flux de trésorerie.

6.2 - Dettes envers la clientéle

En millions d'euros 06/2017 12/2016
Comptes créditeurs de la clientele 19 17
Comptes ordinaires créditeurs 19 17
Autres sommes dues a la clientéle et dettes rattabs 6

Autres sommes dues a la clientéle

Dettes rattachées sur comptes créditeurs a vue 3
Total des dettes envers la clientéle (*) 25 21
(*) Dont entreprises liées 3 2

6.3 - Dettes représentées par un titre

En millions d'euros 06/2017 12/2016
Titres de créances négociables (1) 168 140
Certificats de dép ot 103 102
BMTN et assimilés 65 38
Autres dettes représentées par un titre (2) 2 068 2174
Autres dettes représentées par un titre 2 067 2 169
Dettes rattachées sur autres dettes représenteen plae 1 1
Total des dettes représentées par un titre (*) 2 236 2 314
(*) Dont entreprises liées 1 906 1901
1) Les certificats de dépéts, les billets de trége et les papiers commerciaux sont émis par [Hak..
2) Les autres dettes représentées par un titreespondent principalement aux titres émis par ésaules de titrisation créés pour les besoins

des opérations de titrisation frangaise (DIAC S.A).
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Note 7 : Comptes de régularisation et passifs diver

En millions d'euros 06/2017 12/2016
Dettes dimpéts et taxes fiscales 290 279
Dettes d'imp6ts différés 288 278
Dettes fiscales hors imp6ts courants 2 1
Comptes de régularisation et passifs divers 468 674
Dettes sociales 33 31
Autres créditeurs divers 100 87
Comptes de régularisation passif 140 141
Dettes rattachées sur autres créditeurs divers 195 415
Total des comptes de régularisation et passifs dirge(*) 758 953
(*) Dont entreprises liées 107 293

Note 8 : Provisions

— . Reprises Autres (*)
En millions d'euros 12/2016 | Dotations - Non o 06/2017

Utilisées o variations

Utilisées

Provisions sur opérations bancaires b (6) 4
Autres provisions 8 5 (6 7
Provisions sur opérations non bancaires 3B i 1) b) 33
Provisions pour engagements de retraite et ass. 33 1 (1) 33
Provisions pour risques fiscaux et litiges 5 (5)
Total des provisions 46 6 (1 (11 40

(*) Autres variations = Reclassement, effet desatians de change, effet de la variation du pétimé

Chacun des litiges connus dans lesquels DIAC SAesusociétés du groupe sont impliqués fait I'objeh examen a
la date d’arrété des comptes. Apres avis des denagdiques, les provisions jugées nécessairas #cas échéant,
constituées pour couvrir les risques estimés.

Les sociétés du groupe font périodiguement I'obgetcontrdles fiscaux dans les pays ou elles soplaimees. Les
rappels d’'impdts et taxes acceptés sont comptébipar voie de provisions. Les rappels contestégsis en compte,
au cas par cas, selon des estimations intégraisglee que le bien-fondé des actions et recouragégpuisse ne pas
prévaloir.
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Note 9 : Dépréciations et provisions constituées euverture d'un risque de contrepartie

Reprises

En millions d'euros 12/2016 Dotations N Non AUt.re.S ) 06/2017
Utilisées L variations
Utilisées

Dépréciations sur opérations bancaires 211 78 (45) 18 216
Opérations avec la clientéle (sur base individyelle 183 73 (45 (28 18
Opérations avec la clientéle (sur base collective) 113 5 3 33
Provisions sur opérations non bancaires b (5)

Autres couvertures d'un risque de contrepartie 5 (5)

Total couverture des risques de contreparties 219 718 (45) (36 216
(*) Autres variations = Reclassement, effet desatians de change, effet de la variation du pétimé
La ventilation par marché des dépréciations défll@ms aux opérations avec la clientéle est pnéée en note 4.

Note 10 : Dettes subordonnées

En millions d'euros 06/2017 12/2016
Titres participatifs 12 12
Total des dettes subordonnées 12 12

La rémunération des titres participatifs émis eB518ar Diac SA comprend une partie fixe égale aMT{Aaux annuel
monétaire) et une partie variable obtenue en apgfia 40 % du TAM le taux de progression du résualkt consolidé
du sous-groupe Diac de I'exercice par rapport &ai ¢l I'exercice précédent.

La rémunération annuelle est comprise entre 10028@% du TAM, et est assortie d'un taux planche6 @&so.

Note 11 : Ventilation des actifs et passifs finaners par durée restant a courir

- ) . de 3a12 N Total
En millions d'euros < 3 mois mois de 1a5ans >5ans 06/2017
Actifs financiers 4334 4536 6 023 2/7 14 920
Préts et créances sur les établissements de crédit 42| 5 795 1043 238D
Préts et créances sur la clientéle 3792 3741 4980 2/7 12 540
Passifs financiers 5001 2 873 5920 112 13 906
Dettes envers les établissements de crédit 4731 2 462 4340 100 11 683
Dettes envers la clientéle 25 25
Dettes représentées par un titre 245 411 1 58( 223p
Dettes subordonnées 12 12
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- ) . de 3a12 R Total
En millions d'euros < 3 mois mois de 1ab5ans >5ans 122016
Actifs financiers 4212 40758 5 659 s 13970
Préts et créances sur les établissements de crédit 86| 8 486 1149 2520
Préts et créances sur la clientéle 3326 3589 4510 ! 11 449
Passifs financiers 4261 3039 5439 1p 12 7%1
Dettes envers les établissements de crédit 4 064 2 483 3861 10 408
Dettes envers la clientéle 21 21
Dettes représentées par un titre 176 556 1578 231p
Dettes subordonnées 12 12
Note 12 : Juste Valeur des actifs et passifs finaiess (en application d'IFRS 7 et d'IFRS 13)
et décomposition par niveau des actifs et des pafssa la juste valeur
Fair Value
En millions d'euros - 30/06/2017 Valeur - - - Ecart (*)
Comptable | Niveaul | Niveau2 | Niveau3 V()
Actifs financiers 14 920 2 380 12 51p 14 895 (25)
Préts et créances sur les établissements de crédit 380[2 2 380 238
Préts et créances sur la clientéle 12 b40 12|515 5152 (25
Passifs financiers 13 906 12 13 896 13908 2)
Dettes envers les établissements de crédit 11633 6341 11 634 [€)]
Dettes envers la clientéle 25 25 25|
Dettes représentées par un titre 2 P36 2|237 4237 1)
Dettes subordonnées 12 12 12
(*) JV : Juste valeur - Ecart: Gains ou pertetelats
Fair Value
En millions d'euros - 31/12/2016 valeur - - - Ecart (*)
Comptable | Niveaul | Niveau?2 | Niveau3 IV (%)
Actifs financiers 13970 2521 11 45 13978 8
Préts et créances sur les établissements de crédit 52112 2 521 2521
Préts et créances sur la clientéle 11449 11457 4571 8
Passifs financiers 12 751 12 12 739 12791
Dettes envers les établissements de crédit 14 408 4080 10 4094
Dettes envers la clientéle 21 21 21
Dettes représentées par un titre 2810 2|310 4310
Dettes subordonnées 12 12 12

(*) JV : Juste valeur - Ecart: Gains ou pertetelats

Hypothéses et méthodes retenues

La hiérarchie & 3 niveaux des instruments finasaemptabilisés a la juste valeur au bilan, telle demandée par la

norme IFRS 7 est la suivante :

- Niveau 1 : évaluations basées sur des prix catédes marchés actifs pour des instruments finem@entiques.

- Niveau 2 : évaluations basées sur des prix cutésles marchés actifs pour des instruments firesisimilaires ou
évaluations pour lesquelles toutes les donnéeffisagives sont basées sur des données de marcleévables.

-34



Groupe DIAC — Rapport financier semestriel 30 juin 2017

- Niveau 3 : techniques d'évaluation pour lesqeefles données significatives ne sont pas baséeesuonnées de
marché observables.

Les justes valeurs estimées ont été déterminéetlisant les informations disponibles sur les na@set les méthodes
d’évaluation appropriées selon les types d'instntsie

Toutefois, les méthodes et hypothéses retenuepapnature théoriques, et une part importanteigement intervient
dans l'interprétation des données du marché. isation d’hypothéses différentes et/ou de méthatiégaluation
différentes pourrait avoir un effet significatifrdes valeurs estimées.

Les justes valeurs ont été déterminées sur ladesenformations disponibles a la date de cléterelthque exercice,
et ne prennent donc pas en compte I'effet destiam@ultérieures.

En regle générale, quand l'instrument financierce$¢ sur un marché actif et liquide, le derniaursacoté est utilisé
pour calculer la valeur de marché. Pour les insgntsinon cotés, la valeur de marché est déterraipagir de modéles
de valorisation reconnus qui utilisent des paraesédie marché observables. Si le groupe Diac nesBgpas des outils
de valorisation, notamment pour les produits comgde les valorisations sont obtenues auprés digsaiohents
financiers de premier plan.

Note 13 : Accords de compensation et autres engagents similaires

Tableau de synthése des compensations des actifpastsifs financiers

Montants non compensés
Valeur Brute
comptable Montants Montant net Exposition
En millions d'euros - 30/06/2017 bruts . Instruments| . antie au| Garantie hor
avant . aubilan | financiers au nette
com .| compenses . Passif bilan
pensatio passif
Actifs 482 (451 31 31
Créances de financements Réseau (1) 482 451) 31 31
Valeur Brute Montants non compensés
comptable Montants Montant net Exposition
En millions d'euros - 31/12/2016 bruts . Instruments Garantie au| Garantie hor
avant . aubilan | financiers au nette
com .| compenses . Passif bilan
pensatio passif
Actifs 380 (337 43 43
Créances de financements Réseau (1) 380 337) 43 43
1) La valeur brute comptable des créances denfiement réseau correspond pour 482 M€ a cellesrdupg Renault Retail Groupe en

2017, contre 380 M€ & fin décembre 2016. Leurs Efipos sont couvertes a hauteur de 451 M€ paragegespéeces accordé par le constructeur
Renault au groupe RCI Banque.

Note 14 : Engagements donnés

En millions d'euros 06/2017 12/2016

Engagements de financement 1359 1066

Engagements en faveur de la clientéle 1359 1066

Autres engagements donnés 5

Valeurs affectées en garantie 5

Total des engagements donnés (*) 1364 10772
(*) Dont entreprises liées 9 2

-35-



Groupe DIAC — Rapport financier semestriel 30 juin 2017
Note 15 : Engagements recgus
En millions d'euros 06/2017 12/2016
Engagements de financement 101 5
Engagements regus d'établissements de crédit 101 5
Engagements de garantie 5169 4 612
Engagements regus d'établissements de crédit 149 150
Engagements recgus de la clientéle 959 910
Engagements de reprise regus 4061 3 557
Total des engagements regus (*) 5270 4 617
(*) Dont entreprises liées 3182 2803

Garanties et collatéraux

Les garanties ou collatéraux permettent de se priérpartiellement ou en totalité contre le risque gertes dd a
l'insolvabilité du débiteur (hypothéques, nantissets, lettres d’intention, garanties bancaires grémiére demande
pour I'octroi de préts aux concessionnaires etcidatéle particuliére dans certains cas). Leamgarfont I'objet d’'une

notation interne ou externe actualisée au moinset@ment.

Dans le but de réduire sa prise de risques, lepgr@iac mene donc une gestion active et rigourdasses suretés
notamment en les diversifiant : assurance-crédiagies personnelles et autres.

Note 16 : Intéréts et produits assimilés

En millions d'euros 06/2017 06/2016 12/2016
Intéréts et produits assimilés 263 258 514
Opérations avec les établissements de crédit 15 13 29
Opérations avec la clientéele 105 113 214
Opérations de location financiere 142 131 270
Intéréts courus et échus des instruments de cauweert 1 1 2
Etalement des rémunérations versées aux apporteudaffaires 77 (64 (138
Opérations avec la clientéle (44) (37 (79
Opérations de location financiére (33) 27 (59
Total des intéréts et produits assimilés (*) 186 194 371

(*) Dont entreprises liées 41 43 86

La titrisation des créances n'ayant pas fait ltobjene déconsolidation, les intéréts relatifs atdances cédées au

travers de ces opérations figurent toujours emétgéet produits sur opérations avec la clientéle.
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Note 17 : Intéréts et charges assimilées

En millions d'euros 06/2017 06/2016 12/2016
Opérations avec les établissements de crédit 77) (80 (155
Charges sur dettes représentées par un titre (14) (12 (26
Autres intéréts et charges assimilés Q)
Total des intéréts et charges assimilés (*) (91) (92 (182
(*) Dont entreprises liées (89) (89) (176)
Note 18 : Produits (charges) nets des autres acti®s
En millions d'euros 06/2017 06/2016 12/2016
Autres produits d'exploitation bancaire 212 194 374
Prestations accessoires aux contrats de financement 119 112 214
Produits des activités de services 26 29 58
Produits liés aux fins de contrats de location dooteux 25 23 47
Opérations de location opérationnelle 24 19 42
Autres produits d'exploitation bancaire 18 11 12
dont reprise de provisions pour risques baesair 6 3 4
Autres charges d'exploitation bancaire (116) (113 (227
Codts des prestations accessoires aux contratsateément (55 (5 (10p)
Codts des activités de services (22) (22 (45
Charges liées aux fins de contrats de locationdwmrteux (22) (22 (41
dont dotation de dépréciation des valeurs véflies (1)
Codts de distribution non assimilables a des ittéré 4 3) (6
Opérations de location opérationnelle (15) (12 (26
Autres charges d'exploitation bancaire (6) () 4)
dont dotation aux provisions pour risques bisesa (5) (2)
Autres produits et charges d'exploitation non bancae 2)
Autres produits d'exploitation non bancaire 5
Autres charges d'exploitation non bancaire 2) (5)
Total des produits et charges nets des autres adtés (*) 94 82 148
(*) Dont entreprises liées 17 15 27

Les prestations et les colts des prestations agoessux contrats de financement ainsi que ledyit® et les colts
des activités de services se rapportent principafe des prestations d'assurance et d'entretien.
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Note 19 : Charges générales d'exploitation et de sfesctifs
En millions d'euros 06/2017 06/2016 12/2016
Frais de personnel (44) (40 (82
Rémunération du personnel (18) (14 (31
Charges de retraites et assimilées (5) (5) 9)
Autres charges sociales (24) (17 (36
Autres charges de personnel 2 (5) 7
Crédit d'impot calculé sur les salaires (CICE) 1 1 1
Autres frais administratifs (26) (22 (51
Impots et taxes hors IS 7) (6) (8)
Loyers (2 1 (3)
Autres frais administratifs a7 (15 (40
Total des charges générales d'exploitation (*) (70) (62 (133
(*) Dont entreprises liées 27 28 54

Les autres charges de personnel comprennent tegdlatifs aux provisions pour restructuration, alotations et

reprises sur Compte Epargne Temps (CET) et payueisliés au personnel.

Note 20 : Co0t du risque par catégorie de clientele

En millions d'euros 06/2017 06/2016 12/2016
Co0t du risque sur financement clientéle (14) 9) (23
Dotations pour dépréciation (69) (59 (223
Reprises de dépréciation 66 71 139
Pertes sur créances irrécouvrables (19) (29 (53
Récupérations sur créances amorties 8 8 14
Co0t du risque sur financement des Réseaux 2) ()
Dotations pour dépréciation (8) (28) (39
Reprises de dépréciation 8 26 47,
Pertes sur créances irrécouvrables 9)
Total du colt du risque (14) (11 (24

Ce poste comprend le montant net des dotationsiges) pour dépréciation, les pertes

ainsi que les récupérations sur créances amorties.
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Note 21 : Impdts sur les bénéfices

En millions d'euros 06/2017 06/2016 12/2016
Impots exigibles (10) (31 (33
Imp6ts courants sur les bénéfices (10) (31 (33
Imp6ts différés a7 (8) (30
Impots différés a7) (8) (30
Total de la charge dimpdts sur les bénéfices 27) (39 (63

Le taux effectif d'imp6ts du Groupe s’établit a&8% au 30 juin 2017 contre 36,42% au 30 juin 20135e89% au 31

décembre 2016.

La charge d’imp6t courant est égale aux montambspibts sur les bénéfices dus aux administrati@tales au titre de
I'exercice, en fonction des régles et des taux pdsition en vigueur dans les différents pays.

Certaines différences entre les résultats fiscasxsbciétés et les résultats inclus en consolidaomnent lieu a la
constatation d’'impdts différés. Ces différencesiitést principalement des régles retenues powngptabilisation des
opérations de crédit-bail et de location longueéduet des dépréciations des créances douteuses.

La loi de Finances 2017, adoptée le 20 décembré,38r&voit une réduction progressive du taux d’isiflon en
France. D’ici 2020, le taux normal de I'imp06t seslsociétés de 33,33% sera ramené a 28% auqurlteia toujours
la contribution sociale de 3,3%. Ainsi, les impati§férés du groupe DIAC sont calculés en appliguentaux
d’imposition qui sera en vigueur lors du retournetde la différence temporaire, soit pour les ragsllimposés au
taux de droit commun un taux de 34,43% ou 28,92%xndact de ce retournement est de 13 millions ddeufin juin

2017.

Le montant de CVAE classé en imp6ts courants subdméfices s'éléve a 0,8 ME.

Note 22 : Evenements postérieurs a la cloture

Aucun événement postérieur a la cldture et suddeptfavoir une incidence significative sur les gies du 30 juin
2017 n'est intervenu entre la date de cléture @Bl@uiillet 2017, date a laquelle le Conseil at#@#tés comptes.
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