Desjoyaux

PISCINES

Communigqué Paris, le 4 décembre

RESUL TATS ANNUEL S 2007/2008

0e/07 07/08 Variations

Données en millionsd’ euros en %
Chiffre d'affaires 99.2 932 -6
Résultat opérationnel courant 150 101 -33
Résultat opérationnel 141 101 -28
Résultat financier 0.6 -0.6

I mpdts -38 -32 -16
Résultat net part du groupe 110 6.3 -43

ACTIVITE

Le chiffre d’affaires annuel ressort a 93,2 M€, en retrait de seulement 6%. Des chiffres qui traduisent
un contexte économique difficile et des mauvaises conditions météorologiques de I'été 2007 et du
printemps 2008 en France.

L’activité a l'international reste dynamique avec une évolution positive du « Grand Export » qui
progresse de 6,4% et de la zone Europe qui reste stable. Le Groupe maintient son objectif de 50% de
chiffre d’affaires a I'export avec une progression sur I'exercice 2007/2008 a 38,3 %.

FAITSMARQUANTS

Le groupe conforte sa politique d’industrialisation avec un programme d’investissement cette année
d’environ 22 M€, des investissements stratégiques pour renforcer la politique d’intégration et gagner
en productivité et en qualité. Ces investissements autofinancés a hauteur de 10 M€ sur I'exercice
concernent essentiellement :

une presse de 6000 tonnes, son atelier et son environnement robotisé : 10,1 M€
la construction d’un hangar logistique de 10 000 m2 : 2,2 M€

un contrat d’utilisation d’'une machine pour la fabrication des liners : 2,2 M€

la mise en place d’'un nouvel ERP : 1,7 M€

la rénovation de points de vente de magasins en propre : 1,1 M€

des moules d’injection pour environ : 2 M€



RESULTATS

Piscines Desjoyaux enregistre un résultat opérationnel de 10,1 M€ contre 14,2 M€ I'an passé, soit une
baisse maitrisée qui s’explique essentiellement par :

I’évolution du mix produit vers la vente de produits moins contributeurs de marge

'augmentation du montant des amortissements, conséquence de notre politique de fort

investissement (1 M€)

les charges non récurrentes liées a la mise en place d’'un nouveau systeme informatique

un rappel de taxe professionnelle sur quatre années (0,3 M€)

'augmentation des frais d’étude et de recherche (0,5 M€)

Le résultat financier du groupe présente un solde négatif sur I'exercice de 0,6 M€ contre +0,6 M€
I'exercice antérieur.

Ceci s’explique conjointement par une baisse sensible du rendement des placements liés a la baisse
de trésorerie groupe en conséquence de l'autofinancement des investissements, et par la hausse des
intéréts d’emprunts faisant suite au programme d’investissement.

Enfin, le résultat net s’établit a 6,3 M€ contre 11 M€ au 31 aolt 2007, étant précisé que ce dernier
résultat était « bonifié » d’une reprise d'impét différé au titre de la liquidation de la filiale américaine
pour 1,1 M€.

STRUCTURE FINANCIERE

Les fonds propres atteignent 65,1 M€ contre 63,3 M€ en 2006/2007. L’endettement net s’éleve a

12,3 M€ soit 18,9% des fonds propres et représente moins d'une année de capacité
d’autofinancement.

Le besoin en fonds de roulement s’établit a 19,7 M€ contre 11,6 M€ en 2006/2007 et représente 21%
du chiffre d’affaires contre 12% I’exercice antérieur. Cette hausse est liée a une augmentation des
stocks et a une baisse du délai de reglement des fournisseurs.

DISTRIBUTION

Le conseil d’administration proposera a la prochaine Assemblée Générale le versement d’'un
dividende de 0,34 € par action au titre de I'exercice 2007/2008.

PERSPECTIVES

Piscines Desjoyaux maintient ses objectifs de développement par la politique dimplantation de
nouveaux points de vente en France et le renfort de son développement international.

Le niveau de la marge opérationnelle devrait étre préservé a terme, grace notamment a la baisse
sensible des matiéres premiéres (plastique, aluminium...) et aux investissements qui devraient
générer des gains dés I'année prochaine.

Rappel

Piscines Degoyaux fabrique et commercialise des piscines enterrées ainsi que des articles périphériques. Le
groupe a réalisé en 2007/2008 un chiffre d’ affaires de 93,2 millions d’ euros et un résultat net part du groupe
de 6,3 millions d’ euros.

L’ action est cotée sur le compartiment B de I’ Eurolist (Code ISSN FRO000061608).
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