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Le présent communiqué établi par Thales relatf grésente offre publique, dont le projet

fait 'objet d’'un dépdt le 17 décembre 2008 aupmté$ Autorité des marchés financiers, est

publié en application de l'article 231-16 du Regbeingénéral de I'Autorité des marchés
financiers.

L'offre et le projet de note d’information restent soumis a I'examen de I'Autorité des
marcheés financiers.

Le projet de note dinformation est disponible slgs sites Internet de Thales
(www.thalesgroup.cojnet de I'Autorité des marchés financiesww.amf-france.orly Des
exemplaires du projet de note d’information soratlégent disponibles sans frais aupres de :

- Thales : 45, rue de Villiers - 92200 Neuilly-surige;
- Rothschild & Cie Banque : 23bis, avenue de Messifg008 Paris.

Les informations relatives aux caractéristiquestamonent juridiques, financiéres et

comptables de I'Initiateur seront mises a dispositiu public selon les mémes modalités, au
plus tard la veille de I'ouverture de I'offre, canmément aux dispositions de l'article 231-28
du Réglement général de I'AMF.



I PRESENTATION DE L'OFFRE

En application du Titre Il du Livre Il et plus gauliérement des articles 232-1 et suivants du
Réglement général de 'AMF, la société Thales, soeiété anonyme de droit frangais au
capital social de 595 000 998 euros, dont le sigmmal est situé 45 rue de Villiers - 92200
Neuilly-sur-Seine et immatriculée au Registre dmowrce et des sociétés de Nanterre sous le
numeéro 552 059 024 (khales» ou 1'«Initiateur ») a proposé aux actionnaires de la société
CMT Medical Technologies, Ltd. (lesActionnaires »), une société de droit israélien dont le
sieége social est situé au 7/2 Ha' Carmel St., Yakmdllit 20692, Israél, et immatriculée
au Registre du commerce et des sociétés israédies Ie numéro 52-004416-5 GMT »

ou la «Société»), et dont les actions sont admises aux négoogmsur le marché Eurolist de
NYSE Euronext Paris SA (kuronext Paris » (Compartiment C) (les Actions »), d’acquérir

la totalité de leurs Actions en contrepartie d'ws@nme en numéraire de 5,65 euros pour
chaque action (le Rrix par Action ») dans les conditions décrites ci-apres Qifre »).

La banque Rothschild & Cie Banque, en sa qualiéattlissement présentateur de I'Offre, a
déposé le projet d’Offre auprés de I'AMF le 17 débee 2008. Elle garantit, conformément
aux dispositions de l'article 231-13 du Reglemeénéyal de 'AMF, la teneur et le caractére
irrévocable des engagements pris par I'Initiateursde cadre de I'Offre.

1.1. Motifs de I'Offre

1.1.1. Contexte de I'Offre

Le 16 décembre 2008, I'Initiateur et CMT ont condiu accord (I' ¥Accord » ou («Letter
Agreement »), aux termes duquel elles sont convenues quéidteur déposerait une offre
publique d’achat visant les Actions & un Prix patién de 5,65 €. En contrepartie, il a été
convenu que CMT prenne certains engagements dorel(ii que son conseil d’administration
confirmera I'intérét, tant pour la Société que pses Actionnaires, de I'Offre et recommandera
sans réserve a ses Actionnaires d’apporter leutorsca I'Offre ; et (ii) celui de ne pas
solliciter, fournir d’'informations ou négocier avem tiers, sous réserve des obligations
fiduciaires incombant au Conseil d’administratiom ld Société lui permettant de retirer ou
modifier sa recommandation initiale en cas de déjpdte offre concurrente supérieure et non
sollicitée portant sur I'ensemble des Actions.

Le méme jour, I'Initiateur a conclu avec Nofit Centune société de droit israélien, représentée
par Mme Chaya Greenberg, un engagement d’appddrasur 920.620 Actions, représentant
environ 21,53% du capital de CMT sur une basedotaht diluée, ou 24,52% sur la base du
nombre d’'Actions existantes a ce jour (Ergagement d’Apport»). Aux termes de cet
Engagement d'Apport (qui contient des clauses lesuein matiére de résiliation en cas de
dépdt d’'une offre concurrente & un prix supérietslatée conforme par 'AMF et non suivie
d'une surenchére par Thales déclarée conforme’fltF, et de déclarations et garanties),
Nofit Center s'est engagée a apporter la totakésels actions CMT a I'Offre initiée par
I'Initiateur au plus tét le 20 janvier 2009 et dugptard dans les 10 jours de négociation suivant
le commencement de I'Offre. Cet Engagement d’Appsttrégi par le droit francais ; tout litige

y afférent étant soumis a la juridiction du Tribuda Commerce de Paris.

1.1.2. Motifs de I'Offre

Thales, par le biais de sa business line ThalespGoents and Subsystems TS ») a
laquelle CMT serait rattachée, est un acteur ingmbrtlu secteur de I'imagerie médicale. TCS
est notamment présent dans le domaine de la rgiBotoédicale (fabrication de détecteurs) et



a réalisé un chiffre d'affaires de 425 millions uwfes en 2007. TCS compte environ
2 300 salariés.

Les activités de CMT sont complémentaires de celée$CS. Le rapprochement entre les deux
sociétés permettrait la création d’'un acteur priésanl'ensemble de la chaine de valeur de
imagerie médicale, du détecteur aux solutions @tgues. CMT et TCS entretiennent déja
des relations commerciales, CMT étant un clienf@8 depuis de nombreuses années.

Le rapprochement avec Thales permettrait de pldMa d’avoir accés au réseau mondial de
distribution de Thales, augmentant ainsi le nomtiee clients potentiels. De plus, CMT
bénéficiera d’'une reconnaissance et d’'une réputaticrues en utilisant la marque Thales, ce
qui lui offrira ainsi de nouvelles opportunités entes croisées et une meilleure visibilité lors
de la vente de systemes complets d'imagerie méxdical

En outre, ce rapprochement fournirait 8 CMT desengyimportants pour accentuer ses efforts
de Recherche & Développement : Thales souhaitéfetnapporter a CMT son expérience en la
matiere pour développer la gamme de produits de @GVEC I'objectif d'offrir a court terme
une gamme de produits commune.

1.1.3. Environnement concurrentiel

Le marché de I'imagerie médicale peut étre segmemtéeux principaux secteurs d'activités :
() les grands équipements (supérieurs a 500.08@seutels que les salles de radiologie ou
tables d’urologie, et (ii) les équipements de este taille (prix unitaire inférieur & 500.000

euros) tels que le matériel de scanner ou d’'IRM.

Le marché de limagerie médicale est dominé partrgugrands groupes : GE Healthcare,
Siemens Medical Solutions, Philips Medical Solusiat Toshiba Medical Systems. Leur part
de marché cumulée est estimée par Thales a 958 arché des grands équipements.

CMT est présent sur le marché des équipements wie gatite taille ol les quatre acteurs
précédents ont une part de marché estimée a 50%steedu marché est partagé entre environ
150 acteurs. Les deux principaux concurrents de Qiit la société italienne ATS et la
société américaine Infimed. Toutes deux ont urle fégérement inférieure a celle de CMT.

1.2. Intentions de I'Initiateur pour les douze moisa venir

1.2.1. Stratéqgie et politigue industrielle

L'acquisition de CMT s'’inscrit dans une stratégitwag terme de Thales, visant a développer
sa présence dans le secteur de I'imagerie médicale.

CMT rejoindra la business line TCS, tout en cormervses structures juridiques et

organisationnelles propres. De plus, Thales estjugeles installations techniques de CMT en
Israél (site de Yogneam notamment) constituentaxoellente plateforme pour poursuivre la

stratégie de développement entreprise par CMT eesid@tes années. Thales souhaite donc
s’appuyer sur les structures existantes, ainsisguée savoir-faire technologique des employés
de CMT, pour renforcer la stratégie de développérdensa business line TCS et de profiter
des opportunités de croissance offertes par lehéade I'imagerie médicale.



1.2.2. Composition des organes sociaux et de direde la Société

L’objectif de I'Initiateur est d’acquérir le contede la Société. En cas de succes de I'Offre, la
composition du conseil d’administration de la Strigera modifiée afin de refléter la nouvelle
structure de son actionnariat, dans le respea diglementation applicable.

1.2.3. Orientations en matiére d’emploi

L’Offre s’inscrit dans une logique industrielle deursuite de I'activité et du développement de
la Société. A cet égard, I'Initiateur n'envisages ke restructuration significative a la suite de
I'opération.

En patrticulier, I'Initiateur a lintention de magnir la localisation existante des principaux
centres opérationnels de la Société.

1.2.4. Politigue de distribution de dividendes

L’Initiateur n'est pas en mesure de déterminer agdwui quelle sera la politique de
distribution de dividendes de la Société en casudeés de |'Offre.

L'Initiateur se réserve la possibilité de modifiarpolitique de distribution de dividendes de la

Société a l'issue de I'Offre, conformément aux Eypplicables et aux statuts de la Société, et en
fonction de ses capacités de distribution et deapacités financiéeres.

1.2.5. Perspective ou non d’'une fusion

A la date du présent communiqué, lInitiateur nisage pas de procéder a une fusion-
absorption de la Société. Il n’est toutefois pasliexju’a I'avenir, la Société soit partie a des
opérations de rapprochement et/ou de restructarasious quelque forme que ce soit, avec
d’autres sociétés appartenant au groupe Thales.

1.2.6. Retrait obligatoire - Radiation de la cote

La Société n'ayant pas son siege social en Fraagegpcédure de retrait obligatoire prévue a
I'article L. 433-4, Ill du Code monétaire et finaeic et des articles 237-14 et suivants du
Reglement général de 'AMF n’a pas vocation a digper. Toutefois, sur le fondement des
dispositions de l'article 337(a) du Companies Lavaélien, I'Initiateur a I'intention de mettre
en ceuvre une procédure de retrait obligatoire vigsnActions si les Actions non présentées a
I'Offre représentent moins de 5% du capital dedai&é. En vertu de cette procédure de retrait
obligatoire, si les Actions non présentées a I'©ffeprésentent moins de 5% du capital de la
Société, ces Actions non présentées a I'Offre seabors automatiquement transférées a
I'Initiateur et le registre de mouvements de tit(e=cords of ownershjpde la Société sera
modifié en conséquence.

Par application des dispositions de I'article 388@bmpanies Law israélien, en cas de mise en
ceuvre d'un retrait obligatoire, a la demande d'wtighinaire déposée dans un délai de 3 mois
a compter de la cléture de I'Offre, les tribunaspagliensdistrict court9 ont la faculté de fixer

la juste valeur des Actions dans I'hnypothése outiilegnaux jugeraient que le Prix par Action
est inférieur a la juste valeur des Actions.



En outre, I'Initiateur se réserve la possibilitnd I’hypothése ou il ne pourrait pas, a l'issue de
I'Offre, mettre en ceuvre un retrait obligatoire, demander & Euronext Paris la radiation des
Actions, le cas échéant, du marché Eurolist d’EexbiParis. Il est rappelé qu’Euronext Paris
ne pourra accepter cette demande que si la liguildis Actions est fortement réduite a l'issue
de I'Offre, de telle sorte que la radiation de ¢decdes Actions soit de I'intérét du marché, et
sous réserve des regles de marché d’Euronext.

1.3. Intérét de I'Offre pour les sociétés et leuractionnaires

1.3.1. Intérét de I'Offre pour Thales et ses actares

Le renforcement de TCS sur le secteur de I'imagewéelicale permettra aux actionnaires de
Thales de bénéficier de complémentarités technmpl@gi et commerciales décrites a la section
1.2.1 et de relais de croissance sur un sectevuatictif.

1.3.2. Intérét de I'Offre pour CMT et ses actiomesi

L'Offre est entierement en numéraire et comporte piime substantielle par rapport au cours
de cléture de I'Action de 2,30 euros au 16 décer@bfi8, correspondant au cours de cléture de
I’Action du dernier jour de négociation précédantiépot de I'Offre.

1.4. Accords susceptibles d’avoir une influence sutappréciation de I'Offre ou sur son
issue

A l'exception de I'Accord conclu entre l'Initiatewet la Société le 16 décembre 2008 et de
'Engagement d’Apport en date du méme jour, I'lliéiur n'a pas connaissance et n'est pas
partie & des accords pouvant avoir une incidengefisiative sur I'Offre ou sur son issue.

2. CARACTERISTIQUES DE L'OFFRE
2.1. Modalités de I'Offre

En application des dispositions de Il'article 231diB Reglement général de 'AMF et aux
termes d’'une lettre de dépdt en date du 17 décedi¥® Rothschild, agissant pour le compte
de l'Initiateur, a déposé le 17 décembre 2008 dgepid’Offre aupres de I'’AMF sous la forme

d’une offre publique d’achat.

Les Actionnaires qui souhaitent apporter leurs éxia I'Offre dans les conditions proposées
dans le projet de note d’information devront reneett leur intermédiaire financier
(établissement de crédit, entreprise d'investiss¢ne¢c.) un ordre de vente en utilisant le
modeéle mis a leur disposition par cet intermédjaiteplus tard a la date de cléture de I'Offre
et dans des délais suffisants pour permettre ieertmant de leur ordre. Cet intermédiaire
financier transférera les Actions apportées a sompte auprés de Euronext Paris.

Les Actions présentées a I'Offre devront étre lineat négociables et libres de tout privilége,
gage, nantissement ou autre sdreté ou restricéajudique nature que ce soit et restreignant le
libre transfert de leur propriété. L’'Initiateur s&serve le droit d’écarter toute Action apportée
gui ne répondrait pas a cette condition.



2.2. Nombre et nature des Actions visés par I'Offre

Il est précisé que, a la date du présent communignéiateur ne détient, directement ou
indirectement, seul ou de concert, aucune Actiois@ipar la Société.

Il est toutefois rappelé que Nofit Center s’estagg@e aux termes d’'un Engagement d’Apport
en date du 16 décembre 2008 a apporter a I'OféresEmble des Actions qu’elle détient, soit
920.620 Actions.

Conformément a I'article 231-6 du Réglement généeal AMF, et sous réserve des termes et
conditions de I'Offre, I'Offre porte sur la totaitdes Actions de la Société, a savoir la totalité
des Actions existantes ou a émettre, pendant Eedie |'Offre, ou de I'Offre Réouverte, le cas
échéant, a raison de l'exercice des options de captien d'actions CMT, soit, a la
connaissance de I'lnitiateur, un nombre maximurd.@&5.090 Actions.

A I'exception des Actions et des options de sopsiom d’actions visées ci-dessus, il n’existe, a
la connaissance de I'Initiateur, aucun autre tieecapital, ni aucun autre instrument financier
ou droit pouvant donner acces immédiatement otndetau capital social ou aux droits de vote
de la Sociéte.

2.3. Termes de I'Offre

L'Initiateur offre aux actionnaires de CMT, d'acquéleurs Actions en contrepartie d’'une
somme en numéraire de 5,65 euros pour chaque Action

Si, entre le 17 décembre 2008, date de dépot afFAM projet de note d’information (inclus)
et la date de réglement-livraison de I'Offre (ired), la Société décide une distribution de
dividendes (en ce compris tout acompte sur dividehdlont la date de paiement ou dont la
date de référence a laquelle il faut étre acticenadur y avoir droit est fixée avant la date de
reglement-livraison de I'Offre, le Prix par Actiogerait réduit du montant du dividende
distribué par Action.

Tout ajustement du Prix par Action sera préalabferseumis a I'AMF.

2.4. Condition de I'Offre - Seuil de réussite

En vertu des dispositions de l'article 231-9 du IRemnt général de 'AMF, I'Offre est
soumise a la condition de l'apport a I'Offre d’Amtis représentant, a la date de cléture de
I'Offre, au moins 50,01% du capital et des droiesvibte de la Société existant a la date de
cléture de I'Offre, sur une base totalement dil(lée<Seuil de Réussitey).

Pour les besoins du calcul du Seuil de Réussiserd tenu compte :

- au numérateur, du nombre total d’Actions valal@etmapportées a I'Offre a la date de
cléture de I'Offre ; et

- au dénominateur, de la totalité des Actions ariss de la Société a la date de cléture de
I'Offre, sur une base totalement diluée, en ce awnfes Actions émises a raison
d’options de souscription d’actions et autres ursnts équivalents existants dans le

YEnce compris (i) 3.754.124 actions existantes @septembre 2008 (Source : communiqué de la Sodiété
16 novembre 2008) et (ii) 520.966 Actions pouvant @mises a raison de I'exercice des options dsecsiption
d’actions de la Société exercables ou pouvantedteecées en cas de changement de contrdle, d@&676ptions
dans la monnaie au Prix par Action de 5,65 €.



cadre des mécanismes d’intéressement consentisad@és, ou a raison de tout autre
instrument susceptible de donner accés au cagital 8ociété.

La réalisation ou non de la condition de seuil eeasconnue ni de I'Initiateur, ni des
Actionnaires, avant la publication des résultafindis de I'Offre.

Si le Seuil de Réussite n'est pas atteint, I'Offeeconnaitra pas de suite positive et les Actions
apportées a I'Offre seront restituées a leursaiites sans qu’aucun intérét, indemnité ou autre
paiement d’'une quelconque somme ne leur soit dd.

Toutefois, I'Initiateur se réserve le droit de reoer purement et simplement a ce Seuil de
Réussite ou, avec I'accord de 'AMF, de I'abaisseidéposant une surenchere au plus tard cing
jours de négociation avant la cléture de I'Offrenformément aux dispositions de l'article 232-
7 du Reglement général de 'AMF.

2.5. Possibilités de renonciation a I'Offre

Conformément a l'article 232-11 du Réglement gdnédeal’ AMF, I'Initiateur se réserve le
droit de renoncer a son Offre dans un délai de s de négociation suivant la publication
du calendrier d’'une offre ou d’une surenchere coecie.

Conformément a larticle 232-11 du Réglement gdnde I'AMF, ['Initiateur se réserve
également le droit de solliciter I'autorisation K®MF de renoncer a son Offre si la Société
prend des mesures aboutissant a une modificati@a densistance pendant la période d'Offre,
ou en cas de suite positive de I'Offre, ou si [i@fflevient sans objet.

En cas de renonciation, les Actions présentés ffrédGeraient restituées a leurs titulaires sans
gu’aucun intérét, indemnité ou autre paiement dgunelconque somme ne leur soit d.

2.6. Calendrier indicatif de I'Offre

Un calendrier indicatif de I'Offre est proposé esdous :

Dépébt du projet d’Offre et du projet de note d'imf@tion auprés
de 'AMF

Déclaration de conformité de I'Offre par TAMF enmpant visa
de la note d’information de I'Initiateur

Mise a disposition du public de la note dinfornoati de
8 janvier 2009 I'Initiateur, conformément a larticle 231-27 du dément
général de 'AMF

17 décembre 2008

6 janvier 2009

9 janvier 2009 Ouverture de I'Offre

26 fevrier 2009 Cloture de I'Offre

11 mars 2009 Publication de l'avis de résultatrdgfide |'Offre
12 mars 2009 En cas de suite positive, réouvedeii&Offre

Il est précisé que les dates indiquées a parta dBture de I'Offre seront sujettes au calendrier
de dépbt et de visa de la note en réponse de lat&oc



II. SYNTHESE DES ELEMENTS D’APPRECIATION DU PRIX PAR AC TION

Les éléments d’appréciation du Prix par Action faut ci-dessous ont été préparés par
Rothschild, banque présentatrice de I'Offre, peucdmpte de I'Initiateur, selon les principales
méthodes usuelles d'évaluation, sur la base diinédions publiques disponibles sur CMT, son
secteur d'activité et ses concurrents. Il n’entpgis dans la mission de Rothschild de vérifier
ces informations ni de vérifier et d’évaluer letifamu les passifs de CMT.

Le Prix par Action offert dans le cadre de I'Offie compare comme suit aux différents critéres
de valorisation retenus :

Valeur induite par Action Prime / (décote) induite pal

CMT (€) le Prix par Action (%)

Méthodes retenues a titre principal
Cours de bourse

Cours de cléture au 16 décembre 2008 2,30 € 145,7%
Moyenné 1 mois 2,61€ 116,1%
Moyenné 3 mois 2,84 € 98,7%
Moyenné 6 mois 2,73 € 106,7%
Moyenné 1 an 3,05 € 85,2%
Cours le plus élevé sur 1 an 4,48 € 26,1%
Cours le plus bas sur 1 an 2,30 € 145,7%

Primes offertes lors de précédentes
opérations boursiérés 3,1€-39¢€ 45,2% - 83,1%

Méthode retenue a titre indicatif
Comparables boursiers 4,1€ 38,4%

Note

! Moyenne des cours pondérés par les volumes giériade

2 Analyse des primes offertes lors d’opérations bigues précédentes (offres publique d’achat papéégralement en numéraire sur des sociétés cotées
en France, annonce de l'offre postérieure au Istiga 2005 ; et valeur pro-forma des fonds propmé&rieure a 200 millions d’euros)

Contact Presse et | nvestisseurs:
Sylvie Dumaine / Caroline Philips

Thales, Communication Corporate
Tel : +33 (0)1 57 77 86 26

Ce communiqué de presse est fait a titre d’'inforomaseulement. Il ne constitue pas une offre d'acha
ou une sollicitation ou une offre d'achat de vakeunobilieres dans I'une quelconque des juridictions
compris les Etats-Unis, le Canada, le Japon et $t#alie. L'Offre ne sera pas faite, directement ou
indirectement, aux ou vers les Etats-Unis ou ap#sonnes aux Etats-Unis, ou par I'usage des sesvic
postaux aux Etats-Unis ou de tout autre moyen unsént de télécommunications ou instrument
(incluant, sans que cette liste ne soit limitatieefax, le télex, le téléphone, 'email ou toutgra forme

de transmission par voie électronique), relatif @mmerce entre Etats fédérés des Etats-Unis ou au
commerce extérieur, ou par le biais d'une bourseaeurs des Etats-Unis, et I'Offre ne pourra pae é
acceptée par recours a ou usage de I'un de ces msaye instruments depuis les Etats-Unis ou par des
personnes aux Etats-Unis. En conséquence, aucumpdaiee ni aucune copie du présent communiqué,
de la note d’information ou de toute autre docuratoh relative a I'Offre ne saurait étre expédiéism
en circulation, publié, diffusé, envoyé ou distébaux Etats-Unis, vers les Etats-Unis ou depuis les
Etats-Unis de quelque maniére que ce soit. Tout@ation des restrictions visées ci-dessus ou deetou
autres restrictions contenues dans la note d'infation serait de nature a rendre nulle toute Offtg q
en résulterait. Pour la compréhension du présemageaphe, le terme « Etats-Unis » vise les EtatssUn



d’Amérique, leurs territoires et possessions, anlguelconque de ses Etats fédérés, et le Distact
Columbia.



