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1. PRESENTATION DE L'OFFRE

En application du Titre Il du Livre Il et plus ginulierement des articles 232-1 et suivants du
Reglement général de 'AMF, la société Thales, smeété anonyme de droit francais au capital
social de 595000998 euros, dont le siege socl sgué 45rue de Villiers - 92200
Neuilly-sur-Seine et immatriculée au Registre dmowrce et des sociétés de Nanterre sous le
numéro 552 059 024 (khales » ou l'«Initiateur »), offre aux actionnaires de CMT Medical
Technologies, Ltd. (les Actionnaires »), une société de droit israélien dont le sieggad est
situé au 7/2 Ha' Carmel St., Yokneam Illit 20698ralél, et immatriculée au Registre du
commerce et des sociétés israélien sous le nun2aDd416-5 (CMT » ou la «Société»),
d’acquérir, dans les conditions définies ci-apfés Qffre »), la totalité des actions de la Société
admises aux négociations sur le marché EuroliBbeE Euronext Paris SA (kuronext Paris »)
(Compartiment C) sous le code ISIN 1L0010832298¢émanique « CMD », émises ou a émettre
pendant la durée de I'Offre et de I'Offre Réouvéelaue ce terme est défini ci-apres, le cas éthéa
a raison de I'exercice des options de souscripti@actions CMT, soit, a la connaissance de
I'Initiateur, un nombre maximum de 4.275.090 acsifies «Actions »)".

La banque Rothschild & Cie BanqueReothschild »), en tant qu’établissement présentateur de
I'Offre, garantit, conformément aux dispositions khticle 231-13 du Reglement général de
I'’AMF, la teneur et le caractéere irrévocable degagements pris par I'Initiateur dans le cadre de
I'Offre.

L'Offre sera réalisée selon la procédure normatda@onément aux dispositions des articles 232-1
et suivants du Réglement général de 'AMF.

Il est précisé que, sauf indication contraire, $emble des informations relatives a la Société
figurant dans le présent projet de note d'infororaprovient de documents publics disponibles sur
le site de la Sociétéw{vw.cmt-med.corjy dont notamment les comptes consolidés annuels
(Consolidated Financial Statemeptarrétés au 31 décembre 2007 et les comptes wésol
semestrielsConsolidated Financial Statemenearétés au 30 juin 2008. L'Initiateur n'a pas été
impliqué dans la préparation de ces documentsagbas été en mesure d’en vérifier le contenu. Ni
I'Initiateur ni I'un quelconque de ses administrateou dirigeants n'assume de responsabilité quant
a I'exactitude ou I'exhaustivité de l'informatiommtenue dans ces documents ni dans I'hypothése
ou la Société n'aurait pas informé le public de fait ou événement de nature a affecter la portée
ou I'exactitude de ces informations.

1.1. Motifs de I'Offre

1.1.1. Contexte de I'Offre

Suite a une offre envoyée a CMT le 9 décembre 2808uite aux discussions qui ont suivi ce

premier contact, I'Initiateur et CMT ont conclu accord (I’ «Accord » ou «Letter Agreement »)

le 16 décembre 2008, aux termes duquel ils sontetmrs que I'Initiateur déposerait une offre

publique d’achat visant les Actions a un Prix patiédn de 5,65 euros. En contrepartie de cette
Offre, il a été convenu que CMT prenne notammenehgagements suivants :

YEn ce compris, selon la Société, (i) 3.754.124oadtiexistantes au 30 septembre 2008 et (ii) 520/gfns
pouvant étre émises a raison de I'exercice desmptie souscription d’actions de la Société exéesadu pouvant étre
exercées en cas d'un changement de contrdle, 60866 options dans la monnaie au Prix par Actio,66 €.



- le conseil d’administration de CMT confirmera l&nét, tant pour la Société que pour ses
Actionnaires, de I'Offre et recommandera sans wésaises Actionnaires d'apporter leurs Actions a
|'Offre ;

- la Société s’est engagée a ne pas solliciter, fiodtinformations ou négocier avec un tiers,
sous réserve des obligations fiduciaires incombantonseil d’administration de la Société lui
permettant de retirer ou modifier sa recommandatiitiale en cas de dépdt d'une offre
concurrente supérieure et non sollicitée portantesnsemble des Actions ;

- la Société s’est engagée a coopérer pleinementlédnzdes afin de satisfaire toutes requétes
de 'AMF, Euronext ou toute autre autorité compéden

- la Société s’est engagée a continuer d’exerceastivité dans le cours normal des affaires
conformément & sa pratique passée et fera seeunsikéfforts afin de préserver I'organisation de
I'activité, les bonnes relations avec les employés, clients et les fournisseurs et ses autres
partenaires ;

- la Société s’est engagée a informer immédiatemlealkes, et au plus tard dans un délai de
24 heures, de toute offre concurrente ainsi quieitiité des personnes ayant déposé une offre
concurrente sous réserve des obligations fidusiaiteombant au conseil d’administration de la
Société.

Par ailleurs, la Société s’est engagée, en camldgion des engagements pris par elle aux termes d
I’Accord ou en cas de réussite d'une offre conateede verser a Thales une indemnité d’'un
montant de 476.943 € ; sans préjudice des recadigires pouvant étre exercés par Thales en cas
de violation des engagements pris par la Société.

En outre, le 16 décembre 2008, I'Initiateur a coratec Nofit Center, une société de droit israélien
représentée par Mme Chaya Greenberg un engagenagmod portant sur 920.620 Actions,
représentant environ 21,53% du capital de CMT serhase totalement diluée, ou 24,52% sur la
base du nombre d'Actions existantes a ce jour Bhgagement d’Apport »). Aux termes de cet
Engagement d'Apport (qui contient des clauses lesueh matiére de résiliation en cas de dép6t
d’'une offre concurrente a un prix supérieur déearénforme par 'AMF et non suivie d’'une
surenchére par Thales déclarée conforme par I'Adilde déclarations et garanties), Nofit Center
s'est engagée a apporter la totalité de ses a@igiisa I'Offre initiée par I'Initiateur au plus té

20 janvier 2009 et au plus tard dans les 10 joersagjociation suivant le commencement de I'Offre.
Cet Engagement d'Apport est régi par le droit feasg tout litige y afférent étant soumis a la
juridiction du Tribunal de Commerce de Paris.

1.1.2. Motifs de I'Offre

Thales, par le biais de sa business line ThalespBoents and SubsystemsTgS ») a laquelle
CMT serait rattachée, est un acteur important dutese de l'imagerie médicale. TCS est
notamment présent dans le domaine de la radiolnéiicale (fabrication de détecteurs) et a réalisé
un chiffre d'affaires de 425 millions d’euros er0Z0TCS compte environ 2 300 salariés.

Les activités de CMT sont complémentaires de celle§CS. Le rapprochement entre les deux
sociétés permettrait la création d’'un acteur présen I'ensemble de la chaine de valeur de
'imagerie médicale, du détecteur aux solutions étigues. CMT et TCS entretiennent déja des
relations commerciales, CMT étant un client de T&Buis de nombreuses années.

Le rapprochement avec Thales permettrait de pl@Mad d’avoir accés au réseau mondial de



distribution de Thales, augmentant ainsi le nonderelients potentiels. De plus, CMT bénéficiera
d'une reconnaissance et d'une réputation accruggisant la marque Thales, ce qui lui offriragin
de nouvelles opportunités de ventes croisées emgiteure visibilité lors de la vente de systémes
complets d'imagerie médicale.

En outre, ce rapprochement fournirait a CMT desensyimportants pour accentuer ses efforts de
Recherche & Développement : Thales souhaite ert effporter a CMT son expérience en la
matiére pour développer la gamme de produits de @GVEE I'objectif d'offrir a court terme une
gamme de produits commune.

1.1.3. _Environnement concurrentiel

Le marché de I'imagerie médicale peut étre segmentéeux principaux secteurs d’'activités :
(i) les grands équipements (supérieurs a 500.0a8stels que les salles de radiologie ou tables
d’'urologie, et (ii) les équipements de plus pefiitle (prix unitaire inférieur a 500.000 eurodste
gue le matériel de scanner ou d'IRM.

Le marché de I'imagerie médicale est dominé patrqugands groupes : GE Healthcare, Siemens
Medical Solutions, Philips Medical Solutions et Tt Medical Systems. Leur part de marché
cumulée est estimée par Thales a 95% sur le mdeshgrands équipements.

CMT est présent sur le marché des équipementaidgeptite taille ou les quatre acteurs précédents
ont une part de marché estimée a 50%. Le resteadthénest partagé entre environ 150 acteurs. Les

deux principaux concurrents de CMT sont la sogtétienne ATS et la société américaine Infimed.
Toutes deux ont une taille IéEgérement inférieucelle de CMT.

1.2. Intentions de I'Initiateur pour les douze moisa venir

1.2.1. Stratégie et politique industrielle

L'acquisition de CMT s’inscrit dans une stratégitoag terme de Thales visant a développer sa
présence dans le secteur de I'imagerie médicale.

CMT rejoindra la business line TCS, tout en corasetvses structures juridiques et
organisationnelles propres. De plus, Thales edfimedes installations techniques de CMT en Israél
(site de Yogneam notamment) constituent une extell@ateforme pour poursuivre la stratégie de
développement entreprise par CMT ces derniereseaniiéales souhaite donc s’appuyer sur les
structures existantes, ainsi que sur le savoiefééchnologique des employés de CMT, pour
renforcer la stratégie de développement de sadmsiime TCS et de profiter des opportunités de
croissance offertes par le marché de I'imagerieicaésl

1.2.2. Composition des organes sociaux et detiirede la Société

L'objectif de I'Initiateur est d’acquérir le contéde la Société. En cas de succes de I'Offre, la
composition du conseil d’'administration de la Strigera modifiée afin de refléter la nouvelle
structure de son actionnariat, dans le resped di&glementation applicable.



1.2.3. Orientations en matiére d’emploi

L'Offre s’inscrit dans une logique industrielle deursuite de I'activité et du développement de la
Société. A cet égard, I'lnitiateur n'envisage pas réstructuration significative a la suite de
I'opération.

En patrticulier, I'Initiateur a I'intention de maanir la localisation existante des principaux cestr
opérationnels de la Société.

1.2.4. Politique de distribution de dividendes

L’Initiateur n’est pas en mesure de déterminerangjtui quelle sera la politique de distribution de
dividendes de la Société en cas de succes ded'Offr

L’Initiateur se réserve la possibilité de modiflarpolitique de distribution de dividendes de la

Société a Iissue de I'Offre, conformément aux lafplicables et aux statuts de la Société, et en
fonction de ses capacités de distribution et deapacités financiéres.

1.2.5. Perspective ou non d’'une fusion

A la date du présent projet de note d’'informatilinjtiateur n’envisage pas de procéder a une
fusion-absorption de la Société. Il n'est toutefms exclu qu'a I'avenir, la Société soit partidesd
opérations de rapprochement et/ou de restructarataus quelgue forme que ce soit, avec d’autres
sociétés appartenant au groupe Thales.

1.2.6. Retrait obligatoire - Radiation de la cote

La Société n‘ayant pas son siége social en Frdagerocédure de retrait obligatoire prévue a
I'article L. 433-4, 1l du Code monétaire et finagicet des articles 237-14 et suivants du Réglement
général de 'AMF n'a pas vocation a s’appliquerufiedois, sur le fondement des dispositions de
I'article 337(a) du Companies Law israélien, I'lateur a l'intention de mettre en ceuvre une
procédure de retrait obligatoire visant les Actiagsisles Actions non présentées a |'Offre
représentent moins de 5% du capital de la Sodét@ertu de cette procédure de retrait obligatoire,
si les Actions non présentées a I'Offre représeéntemins de 5% du capital de la Société, ces
Actions non présentées a I'Offre seront alors aat@muement transférées a I'Initiateur et le registr
de mouvements de titreae¢ords of ownershjpde la Société sera modifié en conséquence.

Par application des dispositions de I'article 388@bmpanies Law israélien, en cas de mise en
ceuvre d'un retrait obligatoire, a la demande d'uiganaire déposée dans un délai de 3 mois a
compter de la cléture de I'Offre, les tribunawaisiens district court9 ont la faculté de fixer la
juste valeur des Actions dans I'hypothése ou dbsrtaux jugeraient que le Prix par Action est
inférieur a la juste valeur des Actions.

En outre, I'Initiateur se réserve la possibiliténd I'hypothése ou il ne pourrait pas, a l'issue de
I'Offre, mettre en ceuvre un retrait obligatoire, diemander a Euronext Paris la radiation des
Actions, le cas échéant, du marché Eurolist d’EexoRaris. Il est rappelé qu’Euronext Paris ne
pourra accepter cette demande que si la liquiditd Actions est fortement réduite a l'issue de



I'Offre, de telle sorte que la radiation de la cdis Actions soit de I'intérét du marché, et sous
réserve des régles de marché d’Euronext.

1.3. Intérét de I'Offre pour les sociétés et leuractionnaires

1.3.1. Intérét de I'Offre pour Thales et ses aci@res

Le renforcement de TCS sur le secteur de I'imagegdicale permettra aux actionnaires de Thales
de bénéficier de complémentarités technologiquesmeimerciales décrites a la section 1.2.1 et de
relais de croissance sur un secteur tres attractif.

1.3.2. _Intérét de I'Offre pour CMT et ses actiomesi

L'Offre est entierement en numéraire et comporte pmme substantielle par rapport au cours de
cléture de I'Action de 2,30 euros au 16 décembr@82@orrespondant au cours de cldture de
I’Action du dernier jour de négociation précédantépbt de I'Offre.

Il est renvoyé a la section 3 de la présente n&iérents d’Appréciation du Prix par Action » pour

une appréciation du Prix par Action proposé.

1.4. Accords susceptibles d'avoir une influence silfappréciation de I'Offre ou sur son issue

A l'exception de I'’Accord conclu entre I'Initiateugt la Société le 16 décembre 2008 et de
I'Engagement d’Apport en date du méme jour, I'lmtiéur n’a pas connaissance et n’est pas partie a
des accords pouvant avoir une incidence signifieatur I'Offre ou sur son issue.

1.5. Auvis du conseil d’administration de I'Initiateur

Il n'y a pas lieu pour I'Initiateur de tenir un cs®il d’administration.

2. CARACTERISTIQUES DE L'OFFRE

2.1. Modalités de I'Offre

En application des dispositions de l'article 231ellBReglement général de 'AMF et aux termes
d’'une lettre de dépbt en date du 17 décembre 2RO&)schild, agissant pour le compte de
I'Initiateur, a déposé le 17 décembre 2008, leqirdjOffre auprés de I’AMF sous la forme d’'une
offre publique d’achat.

Un avis de dépét sera publié par I'AMF sur son kiternet www.amf-france.orjjle 17 décembre
2008. Conformément aux dispositions des articlds28at 231-16 du Réglement général de 'AMF,
un communiqué de presse sera diffusé par I'lnifiatnnant les principaux éléments du projet de
note d’'information et précisant les modalités deard disposition du projet de note d'information.

Conformément aux dispositions de l'article 231-18Reglement général de 'AMF, Rothschild,



agissant en qualité de banque présentatrice, gatanteneur et le caractére irrévocable des
engagements pris par I'Initiateur dans le cadrEQfére.

Cette Offre et le présent projet de note d’infoiipratestent soumis a I'examen de 'AMF.

L’AMF publiera sur son site Interneivivw.amf-france.orjjyune décision de conformité motivée
relative a I'Offre apres s’étre assurée de la conité du projet d’Offre aux dispositions législatss

et réglementaires qui lui sont applicables. Cettdatation de conformité emportera visa de la note
d’'information.

La note d’information visée sera disponible susite Internet de I'AMF\ww.amf-france.orjjet

sur celui de Thalesmvw.thalesgroup.coinet pourra également étre obtenue sans frais sudgré
I'Initiateur et de Rothschild. Un communiqué seiffudé afin d’informer le public des modalités de
mise a disposition de ce document selon les médafitévues aux articles 221-3 et 231-27 du
Réglement général de 'AMF.

Le document intitulé « Informations relatives augractéristigues, notamment juridiques,
financiéres et comptables de Thales » sera tenuitgraent a la disposition du public, au plus tard
la veille de l'ouverture de I'Offre, auprés de ltiateur et de Rothschild. Il sera également
disponible sur le site Internet de I'AMFw§w.amf-france.orly et sur celui de Thales
(www.thalesgroup.coin Un communiqué sera diffusé afin d'informer lebjict des modalités de
mise adisposition de ce document selon les modalitésyagaux articles 221-3 et 231-28 du
Réglement général de 'AMF.

Préalablement a I'ouverture de I'Offre, TAMF publa un avis d’ouverture et le calendrier de
I'Offre et Euronext Paris publiera un avis annoridas modalités de I'Offre et le calendrier de
I'opération.

2.2. Nombre et nature des Titres visés par I'Offre

Il est précisé que, a la date du présent projehate d'information, I'Initiateur ne détient,
directement ou indirectement, seul ou de concecij@e Action émise par la Société.

Il est toutefois rappelé que Nofit Center s'estag@ée aux termes d’'un Engagement d’Apport en
date du 16 décembre 2008 a apporter a I'Offre €eride des Actions qu’elle détient, soit 920.620
Actions.

Conformément a l'article 231-6 du Reglement géndeal’AMF, et sous réserve des termes et
conditions de I'Offre, I'Offre porte sur la totaides Actions de la Société, a savoir la totaki® d
Actions existantes ou a émettre, pendant la due¢©ftfre, ou de I'Offre Réouverte, le cas échéant,
a raison de I'exercice des options de souscripti@ttions CMT, soit, a la connaissance de
I'Initiateur, un nombre maximum de 4.275.090 AcEdn

A I'exception des Actions et des options de sopsicm d’actions visées ci-dessus, il n’existe, a la
connaissance de I'lnitiateur, aucun autre titreaj@tal, ni aucun autre instrument financier odtdro
pouvant donner accés immédiatement ou a terme @italcaocial ou aux droits de vote de la

2En ce compris, selon la Société, (i) 3.754.124oadtiexistantes au 30 septembre 2008 et (ii) 520/gfdns
pouvant étre émises a raison de I'exercice desmptie souscription d’actions de la Société exéesadu pouvant étre
exercées en cas d'un changement de contrdle, 60866 options dans la monnaie au Prix par Actio,66 €.
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Société.

2.3. Termes de I'Offre

L’Initiateur offre aux actionnaires de CMT, d'acgjindeurs Actions en contrepartie d'une somme
en numéraire de 5,65 euros pour chaque Action Pliexqar Action »).

Si, entre le 17 décembre 2008, date de dépbt aFAM présent projet de note d’information
(inclus) et la date de reglement-livraison de li@ffincluse), la Société décide une distribution de
dividendes (en ce compris tout acompte sur dividendont la date de paiement ou dont la date de
référence a laquelle il faut étre actionnaire pguavoir droit est fixée avant la date de
réglement-livraison de I'Offre, le Prix par Actiserait réduit du montant du dividende distribué par
Action.

Tout ajustement du Prix par Action sera préalabfegraeumis a 'AMF.

2.4. Procédure d'apport a I'Offre

2.4.1. Période d’apport

L'Offre sera ouverte le jour de négociation suiMarpublication par I'Initiateur d’un avis financie
précisant les modalités de mise a disposition, @omément a l'article 231-32 du Réglement
général de 'AMF, de la note dinformation définiti (aprés publication par 'AMF de sa
déclaration de conformité emportant visa de laditde) ainsi que du document intitulé
« Informations relatives aux caractéristiques notamt juridiques, financiéres et comptables de
Thales » requis par l'article 231-28 du Reglemémtégal de I'AMF.

L'’AMF émettra un avis préalablement a I'ouvertueel®ffre qui sera ouverte pendant au moins
25 jours de négociation. La date de cléture defl&dét son calendrier seront fixés ultérieurement
par une décision de I'AMF conformément aux disposg de I'article 231-32 de son Réglement
général.

2.4.2. Modalités d’apport

Sous réserve de ce qui est prévu a la sectioncdfes, les Actionnaires qui souhaitent apporter
leurs Actions a I'Offre dans les conditions propséans la présente note d’information devront
remettre a leur intermédiaire financier (établissete crédit, entreprise d'investissement, ett.) u
ordre de vente en utilisant le modéle mis a lespakition par cet intermédiaire, au plus tard a la
date de cl6ture de I'Offre et dans des délais sarffis pour permettre le traitement de leur orde¢. C
intermédiaire financier transférera les Actionsapges a son compte auprés de Euronext Paris.

Pour présenter leurs Actions a I'Offre, les Actiaimas dont les Actions sont inscrites en compte
sous la forme « nominatif pur » dans les regigtieea Société devront demander leur conversion
sous la forme « nominatif administré », a moins e titulaire n’ait demandé au préalable la
conversion au porteur. En cas de suite positivéadfre, Euronext Paris transférera les Actions au
nominatif & la banque chargée du service titrels @ociété en vue de leur conversion au porteur
afin qu’elles puissent étre transférées a I'lndtiaitpar le biais d’Euronext Paris.
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Les Actions présentées a I'Offre devront étre libeat négociables et libres de tout privilege, gage,
nantissement ou autre sQreté ou restriction deggaehature que ce soit et restreignant le libre
transfert de leur propriété. L'Initiateur se résete droit d'écarter toute Action apportée qui ne
répondrait pas a cette condition.

2.4.3. Révocation des ordres d’apport

Conformément a Il'article 232-2 du Réeglement géndeal’AMF, les ordres de présentation des
Actions a I'Offre pourront étre révoqués a tout nemnet jusque et y compris le jour de cléture de
I'Offre. Aprés cette date, ils seront irrévocables.

Conformément aux articles 232-8 et 232-10 du Reégiengénéral de I'AMF, ces ordres de

présentation deviendront automatiquement nuls @t aaenus, sans gu’'aucune indemnité ni
gu’aucun intérét ne soit dQ, en cas d'ouverturené’offre publique concurrente portant sur les
Actions (et pourront également le devenir en cadéadgsion de 'AMF déclarant une surenchére
conforme). Il appartiendra alors aux Actionnairespéisser un nouvel ordre afin de participer a
I'Offre si celle-ci est maintenue par I'lnitiateur.

2.5. Situation des bénéficiaires d'options de sougation d'actions

Les Actions résultant de I'exercice d’options dasawiption d’Actions de la Société pourront étre
apportées a I'Offre dans les conditions prévuessettion 2.4 ci-dessus.

Les bénéficiaires d'options de souscription d’Anfodésirant apporter a I'Offre les Actions
auxqguelles ces options de souscription d’Actionsindmt droit devront les avoir exercées
suffisamment a I'avance pour que ces Actions sagditées sur le compte de leurs bénéficiaires
au plus tard trois jours de marché au moins aeaghétnier jour de I'Offre, ou de I'Offre Réouverte,
le cas échéant.

Dans la mesure ou les conditions d'exercice demmptde souscription d’Actions ne sont pas
réunies pendant la durée de I'Offre, ou de I'OfRéouverte, ou sont assorties de périodes
d’incessibilité des actions sous-jacentes, lesohstiprovenant de I'exercice de ces options de
souscription d’Actions ne pourraient étre apporééeffre.

En cas de succés de I'Offre et dans le cas oissué# de I'Offre, I'Initiateur mettrait en ceuvreeun
procédure de retrait obligatoire ou dans I’hypothés la liquidité de I'action CMT serait fortement
réduite, I'lnitiateur mettra en place un mécanistadiquidité sur la base des multiples induits du
Prix par Action au profit des titulaires d’'optioie souscription d’Actions et des détenteurs
d’'Actions obtenues par exercice des options decsiption d’Actions qui n'auraient pu étre
apportées a I'Offre du fait des périodes d'indispiité fiscale et sociale applicables, dans le
respect de la réglementation applicable.
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2.6. Rémunération des intermédiaires - Prise en chge des frais des actionnaires

A I'exception de ce qui est indiqué ci-dessouspalfcais ne sera remboursé ni aucune commission
ne sera versée par I'Initiateur a un quelconquerimédiaire ou a une quelconque personne
sollicitant I'apport d’Actions a I'Offre.

L'Initiateur prendra en charge les frais de cowstag la TVA afférente payés par les porteurs
d’'Actions ayant apporté leurs Actions a I'Offre aW'Offre Réouverte, dans la limite de 0,2% du
montant de I'ordre et de 200 euros (incluant la TAr dossier. Les porteurs d’Actions ne seront
remboursés d’aucun frais de courtage dans I'hygetledl I'Offre serait déclarée sans suite pour
guelque cause que ce soit.

Toutes les demandes de remboursement de frais aneé$ ci-dessus ne seront recues des
intermédiaires financiers que durant un délai dgodids calendaires a compter de (i) la date de
cléture de I'Offre initiale par Euronext Paris pdes Actions apportées a I'Offre initiale ou (i§ th
date de clbture de I'Offre Réouverte pour les Atdiapportés a I'Offre Réouverte. Passé ce délai, le
remboursement de ces frais ne sera plus di niteéfec

Seuls peuvent bénéficier du remboursement desdeai®urtage majorés de la TVA, les vendeurs
d’Actions dont les Actions sont inscrites en conpta veille de I'ouverture de I'Offre initiale i
apportent ces Actions a I'Offre initiale, ou a leille de I'ouverture de I'Offre Réouverte s’ils
apportent ces Actions a I'Offre Réouverte par EaxbnLes vendeurs qui apportent leurs Actions a
I'Offre Réouverte sur le marché ne peuvent pasfiBeédu remboursement des frais de courtage
majorés de la TVA.

2.7. Condition de I'Offre - Seuil de réussite

En vertu des dispositions de I'article 231-9 dulBégnt général de 'AMF, I'Offre est soumise a la
condition de I'apport & I'Offre d’Actions représant, a la date de cl6ture de I'Offre, au moins
50,01% du capital et des droits de vote de la Ebeiéstant a la date de cléture de I'Offre, sug un
base totalement diluée (IeSeuil de Réussite).

Pour les besoins du calcul du Seuil de Réussiserd tenu compte :

- au numérateur, du nombre total d’Actions valaldetapportées a I'Offre a la date de cléture
de I'Offre ; et

- au dénominateur, de la totalité des Actions ariss de la Société a la date de cléture de
I'Offre, sur une base totalement diluée, en ce a@ps Actions émises a raison d’options de
souscription d’actions et autres instruments édemta existants dans le cadre des
mécanismes d’intéressement consentis aux salangs, raison de tout autre instrument
susceptible de donner accés au capital de la $ociét

La réalisation ou non de la condition de seuil @@ onnue ni de I'Initiateur, ni des Actionnaires,
avant la publication des résultats définitifs deffie.

Si le Seuil de Réussite n'est pas atteint, I'Offeeconnaitra pas de suite positive et les Actions

apportées a I'Offre seront restituées a leursdiites sans qu’aucun intérét, indemnité ou autre
paiement d’'une quelconque somme ne leur soit d0.
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Toutefais, I'Initiateur se réserve le droit de rager purement et simplement a ce Seuil de Réussite
ou, avec l'accord de 'AMF, de I'abaisser en démbsme surenchere au plus tard cing jours de
négociation avant la cloéture de I'Offre, conformémaux dispositions de l'article 232-7 du
Réglement général de 'AMF.

2.8. Publication des résultats de I'Offre Réglemeritivraison

L’AMF fera connaitre les résultats définitifs d®ffre au plus tard neuf jours de négociation aprées
la cl6ture de I'Offre.

En cas de succeés de I'Offre, le transfert de pédfpdes Actions apportées a I'Offre interviendia a
date de reglement-livraison. L'ensemble des dmiitachés aux Actions, y compris le droit aux
dividendes (sous réserve des hypothéses d'ajustesdneRrix par Action visées a la section 2.3
ci-dessus) sera transféré a I'lnitiateur a cettmméate.

Aucun intérét ni aucune indemnité ne saurait éfread titre de la période allant de la date de
présentation des Actions a I'Offre jusqu'a la dake réglement-livraison des Actions qui
interviendra conformément au calendrier fixé paroBext Paris.

Euronext Paris publiera dans un avis la date dem@nt-livraison de I'Offre.

2.9. Possibilités de renonciation a I'Offre

Conformément a l'article 232-11 du Reglement gdridgd AMF, I'Initiateur se réserve le droit de
renoncer a son Offre dans un délai de cing jourség@ciation suivant la publication du calendrier
d’une offre ou d’une surenchére concurrente.

Conformément a I'article 232-11 du Réglement gdrdgd AMF, I'Initiateur se réserve également
le droit de solliciter I'autorisation de ’AMF demoncer a son Offre, si la Société prend des mgsure
aboutissant a une modification de sa consistanndgm la période d'Offre, ou en cas de suite
positive de I'Offre, ou si I'Offre devient sans eb)j

En cas de renonciation, les Actions présentée®flrd’ seraient restituées a leurs titulaires sans
gu’aucun intérét, indemnité ou autre paiement dgunelconque somme ne leur soit dd.
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2.10. Calendrier indicatif de I'Offre

Préalablement a I'ouverture de I'Offre, 'AMF et Baext Paris publieront respectivement un avis
d’ouverture et un avis annongant les caractéristicet le calendrier de I'Offre. Un calendrier
indicatif est proposé ci-dessous :

17 décembre 2008 Dépot du projet d'Offre et dugirdg note d'information auprés de 'AMF

6 janvier 2009 Déclaration de conformité de I'Offrar '’AMF emportant visa de la note
d’information de [I'Initiateur

8 janvier 2009 Mise a disposition du public de la note d'infornoati de I'Initiateur,

conformément a l'article 231-27 du Réglement gdrdgd AMF

9 janvier 2009 Ouverture de 'Offre

26 février 2009 Cléture de I'Offre

11 mars 2009 Publication de I'avis de résultatrdéfide I'Offre

12 mars 2009 En cas de suite positive, réouvedaiitOffre

16 mars 2009 Reglement-livraison (premiére péra@dfre)

25 mars 2009 Cléture de I'Offre Réouverte

7 avril 2009 Publication de l'avis de résultat déff de I'Offre Réouverte
10 avril 2009 Réglement-livraison (Offre Réouverte)

Il est précisé que les dates indiquées a parta dBture de I'Offre seront sujettes au calenddier
dépbt et de visa de la note en réponse de la 8ociét

2.11. Extension de la durée de I'Offre

Conformément a l'article 231-32 du Réglement gdriigd AMF, les dates d’ouverture, de cléture
et de publication des résultats de I'Offre serautiliges par I'AMF.

Pendant la durée de I'Offre, TAMF peut en repoftedate de cléture, conformément a l'article
231-34 du Réglement général de 'AMF.
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2.12. Réouverture de I'Offre

Conformément a l'article 232-4 du Reglement géndmal’AMF, si I'Offre connait une suite
positive, I'Offre sera réouverte des le lendemairalpublication des résultats définitifs pour une
période d’au moins 10 jours de négociation Qf&re Réouverte »).

En cas de réouverture de I'Offre, les termes délédRéouverte seront identiques a ceux de I'Offre
initiale.

2.13. Restrictions concernant I'Offre a I'étranger

L'Offre n'a fait I'objet d’aucun enregistrement ovisa en dehors de France. Cette note
d’'information n’est pas destinée a étre distribdées des pays autres que la France.

La diffusion de la présente note d’'information aimse de tout autre document relatif a I'Offre,
I'Offre et la participation a I'Offre peuvent failébjet d’'une réglementation spécifique ou de
restrictions légales dans certains pays ou juiadist L'Offre ne s’adresse pas aux personnes
soumises a de telles réglementations ou restrictiofOffre n'est pas faite, directement ou
indirectement, dans les pays, et ne peut étre sEe@epuis les pays ou la présentation de cette
Offre ou son acceptation serait illégale, ou nétmrsdt que I'Initiateur fasse une offre publique
dans un pays autre que la France. L'Initiateur pg& soumis et ne soumettra pas I'Offre a
I'approbation et/ou au contréle d’'une quelconqueorié de marché ou autorité de régulation
similaire quelle qu’elle soit qui pourraient étexjuis hors de France. Toute personne qui entre en
possession de la présente note d'information reetde se renseigner sur les réglementations et/ou
restrictions qui lui sont applicables et de s’y foomer. Tout manquement au respect de ces
restrictions est susceptible de constituer unetiit des lois et reglements applicables en matiére
boursiére dans certaines juridictions. L’Initiatelécline toute responsabilité en cas de violatam p
toute personne de toute restriction Iégale apdkcab

Etats-Unis

L'Offre n’est pas faite ni ne sera faite, directerneu indirectement, aux ou vers les Etats-Unia ou
des personnes aux Etats-Unis, ou par 'usage diéise® postaux aux Etats-Unis ou de tout autre
moyen de télécommunications ou instrument (inclusaris que cette liste ne soit limitative, le fax,
le télex, le téléphone, I'email ou toute autre ferde transmission par voie électronique), relatif a
commerce entre Etats fédérés des Etats-Unis ooramerce extérieur, ou par le biais d'une bourse
de valeurs des Etats-Unis, et I'Offre ne pourragiesacceptée par recours a ou usage de I'ursde ce
moyens ou instruments depuis les Etats-Unis odgmpersonnes aux Etats-Unis. En conséquence,
aucun exemplaire ni aucune copie de la présente dbhformation ou de toute autre
documentation relative a I'Offre ne saurait étrpéié, mis en circulation, publié, diffusé, envoyé
ou distribué aux Etats-Unis, vers les Etats-Unigl@puis les Etats-Unis de quelque maniére que ce
soit. Toute personne qui recevrait de tels docuspgntompris tout dépositaire, représentant ou
intermédiaire ¢ustodian, nomineeutrusteg, doit s’abstenir de les faire circuler et depesblier,
diffuser, envoyer ou distribuer aux Etats-Unis,sven depuis les Etats-Unis.

Un actionnaire ne pourra apporter ses actions frd@ moins qu'il ne soit en mesure de déclarer
(et un actionnaire qui apportera ses actions dréGlera réputé avoir déclaré) (i) qu'il n'a pasire
aux Etats-Unis de copie de la présente note diirdtion ou de tout autre document relatif a I'Offre,
et qu'il n'a pas envoyé de tels documents aux-Bhaits (i) qu'il n'a pas utilisé, directement ou
indirectement, les services postaux aux Etats-doigout autre moyen de télécommunication
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(incluant, sans que cette liste ne soit limitatiegfax, le télex, le téléphone, I'email ou toutdra
forme de transmission par voie électronique) rfedaticommerce entre Etats fédérés des Etats-Unis
ou au commerce extérieur, ou par le biais d'unadmde valeurs des Etats-Unis dans le cadre de
I'Offre, (iii) qu'il n'était pas sur le territoirdes Etats-Unis lorsqu'il a accepté les termes@igré

ou, transmis son ordre d'apport des Actions, gfitil n'est ni agent ni mandataire agissant pour
mandant autre qu'une mandant lui ayant communiggiéstructions en dehors des Etats-Unis. Les
intermédiaires habilités ne pourront pas accesddres d'apport des Actions qui n‘auront pas été
effectués en conformité avec les dispositions esde (a I'exception de toute autorisation ou
instruction contraire de ou pour le compte de tifteur, a la discrétion de ce dernier).

Pour les besoins du présent paragraphe, le teft@s<Unis » désigne les Etats-Unis d’Amérique,
leurs territoires et possessions, ou I'un quelcerdpises Etats fédérés, et le District de Columbia.

L’Initiateur décline toute responsabilité en casvitgation par toute personne des restrictions qui

lui sont applicables et, a sa discrétion, touteptation de I'Offre dont on pourrait supposer de’el
résulterait d’'une violation de ces restrictionagaeputée nulle.

2.14. Financement de I'Offre et frais liés a 'opéation

2.14.1. Modalités de financement

Le montant total des fonds nécessaires a I'acoprisiles Actions dans le cadre de 'Offre, a
I'exclusion des frais liés a I'opération visés eisdous, est estimé a environ 24,2 millions d'euros
hors taxe.

L'opération sera entierement financée par I'Ingiatsur ses fonds propres. Le montant total susvisé

des fonds nécessaires a I'acquisition des Actians ¢tk cadre de I'Offre sera entierement payé par
I'Initiateur avec sa trésorerie disponible.

2.14.2. Frais liés a l'opération

Le montant global des frais, colts et dépensesséspdans le cadre de I'Offre, y compris les
honoraires et frais des conseils juridiques enfiners, experts et autres consultants, le cas Bthéa
ainsi que les frais de communication, est estiméviron 950.000 euros (hors taxe).

2.15. Régime fiscal de I'Offre

Les informations contenues dans la présente natéodhation ne constituent qu’'un résumé du
régime fiscal applicable en I'état actuel de ladisgion fiscale francaise en vigueur et ne constit
pas des conseils ou avis juridiques et fiscaux.

La présente section tient compte de la législatiowigueur a la date de dépbt de la présente note
d’'information. Pour autant, I'Initiateur appelleattention des actionnaires de CMT, personnes
physiques résidentes de France, sur le fait qBedget de loi généralisant le revenu de solidarité
active et réformant les politiques d’insertiprévoit, au jour de la présente note, la mise eogh
compter du ¥ janvier 2009 d’'une contribution additionnelle aélpvement social de 2%, dont le
taux serait fixé a 1,1%. Le taux global des préiésets sociaux percus sur la plus-value réalisée
dans le cadre de I'Offre serait donc porté de 11%,4% pour toute cession intervenant apré§'le 1
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janvier 2009.

Les Actionnaires, personnes physiques résidentégatee, sont invités a se rapprocher de leur
conseil fiscal afin de (i) prendre connaissance teixte final instituant ladite contribution
additionnelle de 1,1%, et (ii) vérifier dans quehl@esure ladite contribution serait ou non
susceptible de s’appliquer au gain net réalis@€paidans le cadre de I'apport des Actions a I'Offre

L’Initiateur appelle également l'attention des Acinaires, personnes physiques, sur le fait que le
projet de Loi de Finances pour 2009 prévoit, adte dle dépbt de la présente note d’information,
d’augmenter le seuil d’imposition des cessions @ews mobilieres (voir ci-dessous) de 25 000
euros a 25 730 euros. L'Initiateur indique cepehdae ce seuil est susceptible d’étre modifié au
gré des débats et votes parlementaires, et géetiemnaires devront donc vérifier le montant dudit
seuil auprés de leur conseil fiscal habituel.

Les Actionnaires sont en tout état de cause indtésudier leur situation particuliere avec leur
conseil fiscal habituel.

Les non-résidents fiscaux francgais doivent en cadreonformer a la Iégislation fiscale en vigueur
dans leur Etat de résidence sous réserve de kapipih d’'une convention fiscale internationale
visant a éviter les doubles impositions signéeedatiFrance et cet Etat.

2.15.1. Personnes physiques résidentes fiscaldsralece détenant des Actions de la
Société dans le cadre de leur patrimoine privéeatéalisant pas d’opérations de
bourse a titre habituel

Les dispositions suivantes résument les conségsidiscales frangaises susceptibles de s’appliquer
aux personnes physiques résidentes fiscales ded-nanréalisant pas d’opérations de bourse dans
des conditions analogues a celles qui caracténsenactivité exercée par une personne se livrant a
titre professionnel a ce type d'opérations. Lessgenes physiques qui réaliseraient de telles
opérations sont invitées a s'assurer, auprés de denseiller fiscal habituel, de la fiscalité
s’appliquant a leur cas patrticulier.

(@) Rédime de droit commun

En application de l'article 150-0 A du Code généied Imp6ts (« CGl »), les plus-values de cession
d’actions de la Société réalisées par les persooimgsiques dans le cadre de I'Offre, égales a la
différence entre le prix offert et le prix ou lalewar d’'acquisition des Actions apportées a I'Offre,
sontimposables a I'impdt sur le revenu au taup@rionnel actuellement fixé a 18% (article 200 A,
2° du CGl), des le premier euro, si le montant glales cessions de valeurs mobiliéres et autres
droits ou titres visés a cet article (hors cesstofrseficiant d'un sursis d'imposition en vertu de
I'article 150-0 B du CGl et cessions exonéréestsstdétenus dans le cadre d’'un plan d’épargne en
actions) réalisées au cours de I'année civile excpdr foyer fiscal, un seuil fixé a 25 000 euros
pour I'imposition des revenus réalisés en 2008.

Le taux global d'imposition s’établit actuellem&n29% en tenant compte :

- de l'imp6t sur le revenu au taux proportionnell@8s ;

- de la contribution sociale généralisé&CEG ») au taux de 8,2% ;

18



- de la contribution pour le remboursement de tted®ciale (<RDS ») au taux de 0,5% ;
- du prélevement social de 2% ; et
- de la contribution additionnelle de 0,3% au préfaent social de 2%.

La CSG, la CRDS, le prélevement social de 2% etolatribution additionnelle de 0,3% au
prélévement social de 2% ne sont pas déductiblésloese de I'imp6t sur le revenu.

Le cas échéant, I'apport a I'Offre aura pour effet mettre fin & un éventuel report ou sursis
d’'imposition dont auraient pu bénéficier les actiaines dans le cadre d'opérations antérieures a
raison des Actions de la Société apportées a BOfous réserve du franchissement du seuil de
25 000 euros susvisé, la plus-value d’échangeoiginou partie, selon que toutes les Actions de la
Société concernées ou seulement une partie ds-celkeiront été apportées a I'Offre) qui faisait
I'objet d'un report ou sursis d'imposition sera doimposable dans les conditions décrites au
présent paragraphe, a I'exception de I'éventudlls-palue réalisée sur des titres échangés avant le
1% janvier 2000 qui restera soumise aux dispositi@ssarticles 92 B 1l et 160 | ter du CGl alors en
vigueur.

Conformément aux dispositions de l'article 150-QLD° du CGl, les moins-values éventuellement
subies lors de la cession des Actions de la Sodgité le cadre de I'Offre peuvent étre imputées
exclusivement sur les plus-values de méme natatiséés au cours de I'année de cession ou des
dix années suivantes, a condition que ces moingsalésultent d’opérations imposables, ce qui
suppose, notamment, que le seuil de cession ariadeki-dessus (fixé a 25 000 euros pour les
revenus de 2008) soit dépassé au titre de I'anaééalisation de la moins-value.

(b)  Actions de la Société détenues au sein d’un &Epargne en Actions (« PEA »)

Les Actions de la Société constituent des actifsbdes au PEA.
Sous certaines conditions, le PEA ouvre droit :

- pendant la durée du PEA, a une exonération dinspd le revenu et de prélévements
sociaux a raison des produits et des plus-valutssngénérées par les placements effectués
dans le cadre du PEA, a condition notamment quepoeduits et plus-values soient
remployés dans le PEA ; et

- aumoment de la cldture du PEA (si elle intervj@ns de cing ans aprés la date d’ouverture
du PEA) ou lors d’un retrait partiel (s'il intervieplus de huit ans aprés la date d’ouverture
du PEA), a une exonération d'imp6t sur le reventaiaon du gain net réalisé depuis
I'ouverture du plan. Ce gain net reste soumis@3&, a la CRDS, au prélevement social et
a la contribution additionnelle audit préléevememtial, aux taux en vigueur a la date de
réalisation du gain.

En cas de cl6ture du PEA intervenant avant I'exjpirade la cinquiéme année suivant la date
d’ouverture du plan et si le seuil annuel de cesd®valeurs mobiliéres (fixé a 25 000 euros pour
les revenus de 2008) est dépassé, le gain netéékdpuis I'ouverture du plan est imposable au taux
de 22,5% si la cl6ture a lieu avant I'expiration@eeuxieme année (article 200 A, 5 du CGI) ou au
taux de 18% si la cldture a lieu entre la troisiéania fin de la cinquiéme année. Dans les deux cas
le gain net est soumis au prélévement social deaf,contribution de 0,3 % additionnelle au
prélevement social de 2 %, a la CSG et a la CRDS.

19



Le dénouement d’un PEA par rente viagére est soamés conditions d'impositions particulieres
non décrites dans le présent document.

Les moins-values réalisées sur des actions détataresle cadre du PEA ne sont en principe
imputables que sur des plus-values réalisées darelte du PEA. Toutefois, (i) en cas de cléture
anticipée du PEA avant I'expiration de la cinquiéan@ée ou, (ii) sous certaines conditions, en cas
de cléture du PEA apres I'expiration de la cinqueéannée lorsque la valeur liquidative du PEA (ou
la valeur de rachat du contrat de capitalisati@b)rdérieure au montant des versements effectués
sur le PEA depuis sa date d'ouverture, les moitisegaéventuellement constatées a cette occasion
sont imputables sur les plus-values de cessionkaies sociaux et de valeurs mobiliéres visées a
l'article 150-0 A du CGI et réalisées hors PEA awrs de la méme année ou des dix années
suivantes, a condition que le seuil annuel de cest# valeurs mobiliéres (fixé a 25 000 euros pour
les revenus de 2008) ait été dépassé au titreudede de réalisation desdites moins-values.

2.15.2. Personnes morales résidentes de Franceésssuan'impot sur les sociétés

(@) Rédime de droit commun

Les plus-values réalisées et les moins-values sudie de la cession dans le cadre de I'Offre des
Actions de la Société détenues depuis moins de atesjégales a la différence entre le prix offert e
le prix de revient fiscal des Actions de la Socatportées a I'Offre, sont, en principe, inclusassd

le résultat soumis a I'impét sur les sociétés au e droit commun, c’est-a-dire au taux actuel de
33,33% majoré, le cas échéant, de la contributicirate de 3,3% assise sur le montant de I'imp6t
sur les sociétés, aprés application d’'un abattemémte peut excéder 763 000 euros par période de
douze mois (article 235 ter ZC du CGlI).

Cependant, pour les sociétés dont le chiffre di@$ahors taxe est inférieur a 7 630 000 euros, et
dont le capital social, entierement libéré, a éteu de facon continue a hauteur d’au moins 75%
pendant I'exercice fiscal en question par des pe® physiques ou par des sociétés remplissant
elles-mémes ces conditions, les plus-values néda dession des Actions de la Société sont

imposées au taux de 15%, dans la limite d’un béedfiposable de 38 120 euros pour une période
de douze mois. Ces sociétés sont également exsnéeéda contribution sociale de 3,3%

mentionnée ci-dessus.

(b)  Régime spécial des plus-values a long terme

Aux termes de l'article 219, 1-a quinquies du C&$, plus-values nettes a long terme afférentes a
des titres de participation au sens dudit artitueont été détenus depuis au moins deux ans, son
exonérés d'imp6t sur les sociétés pour les exevomeserts a compter du” janvier 2007, a
I'exception d’'une quote-part de frais et chargealeég 5% du résultat net des plus-values de cession
prises en compte pour la détermination du résinftabsable au taux de droit commun.

Pour l'application de l'article 219, I-a quinquids CGlI, constituent des titres de participation,
notamment, les titres (autres que les titres diétgsca prépondérance immobiliére), qui (i) revéten
ce caractére sur le plan comptable et (ii) sousrvésd’étre inscrits en comptabilité au compte des
titres de participation ou a un sous-compte spéialcompte du bilan correspondant a leur
qualification comptable, les actions acquises eécation d'une offre publique d'achat ou
d’échange par I'entreprise qui en est l'initiatrieénsi que les titres ouvrant droit au régime des
sociétés meres et filiales prévu aux articles 1486 du CGl.
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Les moins-values subies lors de la cession desigtie la Société et relevant du régime des plus et
moins-values a long terme de l'article 219, l-anguies du CGI ne sont imputables que sur les
plus-values a long terme de méme nature réaliséeswas du méme exercice fiscal.

2.15.3. Actionnaires personnes physiques ou monaesésidentes

Sous réserve des conventions fiscales internaéealentuellement applicables, les plus-values de
cession réalisées dans le cadre de I'Offre pgrdesonnes physiques ou les personnes morales qui
ne sont pas fiscalement domiciliées en Francersmudel'article 4 B du CGI ou dont le siége social
est situé hors de France, sont généralement examéliénpdt en France, sous réserve que (i) ces
plus-values ne soient pas rattachables a un &abieant stable ou a une base fixe soumis a I'imp6t
en France, et que (ii) la personne cédante n‘adguéun moment détenu, directement ou
indirectement, seule ou avec son conjoint, leuteradants ou descendants, une participation
représentant plus de 25 % des droits dans les ibésé&ociaux de la Société a un moment
guelconque au cours des cing années précédargsimdarticle 244 bis B et C du CGI).

Les plus-values réalisées a 'occasion de la cesdiactions comprises dans une participation
excédant ou ayant excédé le seuil de 25 % au deues période susvisée, sont soumises a I'imp6t
en France au taux proportionnel actuellement fi$8 &, sous réserve de I'application éventuelle
des dispositions des conventions fiscales inteynalés applicables. Les personnes morales ayant
leur siége de direction effective dans I'Espacenbatique Européen (hors Liechtenstein) soumises
a un impdt équivalent a I'impét sur les sociéténais pourront cependant bénéficier, sous
certaines conditions précisées dans l'instructimiaistrative référencée au Bulletin Officiel des
Impbts sous le numéro 4 B-1-08, d’un remboursermearitel du prélévement de 18 % sous réserve
gue la plus-value de long terme au titre de laguellit prélevement aura été percu procede de la
cession de titres de participation tels que définla section 2.15.2 ci-dessus. Les Actionnaires
personnes morales étrangeres estimant étre erdbioienir un tel remboursement sont invités a se
rapprocher de leur conseil fiscal habituel pourifiadrleur éligibilité et les conditions dans
lesquelles ce remboursement pourrait étre obtenadechéant.

En général, aucun droit d’enregistrement n’estiblégen France sur les cessions d’'actions de
sociétés cotées, a moins que la cession ne saitatéa par un acte rédigé en France. En effet, dans
cette hypothése, I'acte doit étre enregistré ediast soumis a un droit de 3% plafonné a 5 000sur
par mutation.

Toute personne physigue ou morale dont la résidéstade est située hors de France et qui détient

des Actions de la Société devra examiner sa situéiicale personnelle dans son Etat de résidence
avec son conseil fiscal habituel.

2.15.4. Autres actionnaires

Les Actionnaires participant a I'Offre soumis a égime d’'imposition autre que ceux visés
ci-dessus, notamment les contribuables dont lesatpés portant sur des valeurs mobilieres
dépassent la simple gestion de portefeuille ouomuiinscrit leurs titres a I'actif de leur bilan

commercial, devront s'informer du régime fiscalpphquant a leur cas particulier.
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3. ELEMENTS D’APPRECIATION DU PRIX PAR ACTION

Les éléments d’'appréciation du Prix par Action fayu ci-dessous ont été préparés par
Rothschild, banque présentatrice de I'Offre, pe@urdmpte de I'Initiateur, selon les principales
méthodes usuelles d’évaluation, sur la base d’médions publiques disponibles sur CMT, son
secteur d’activité et ses concurrents. Il n'entpai$ dans la mission de Rothschild de vérifier ces
informations ni de vérifier et d’évaluer les actifs les passifs de CMT.

3.1. Appréciation du prix de I'Offre

3.1.1. Synthése - Détermination du Prix par Action

Le Prix par Action offert dans le cadre de I'Offre compare comme suit aux différents critéres de
valorisation retenus :

Valeur induite par Action Prime / (décote) induite pal

CMT (£) le Prix par Action (%)

Méthodes retenues a titre principal
Cours de bourse

Cours de cléture au 16 décembre 2008 2,30€ 145,7%
Moyenné 1 mois 2,61€ 116,1%
Moyenné 3 mois 2,84 € 98,7%
Moyenné 6 mois 2,73 € 106,7%
Moyenné 1 an 3,05 € 85,2%
Cours le plus élevé sur 1 an 4,48 € 26,1%
Cours le plus bas sur 1 an 2,30 € 145,7%

Primes offertes lors de précédentes
opérations boursiéres 3,1€-39¢€ 45,2% - 83,1%

Méthode retenue a titre indicatif
Comparables boursiers 4,1€ 38,4%

Note

! Moyenne des cours pondérés par les volumes gériade

2 Analyse des primes offertes lors d’opérations bignes précédentes (offres publique d'achat payégrialement en numéraire sur des sociétés catées e
France, annonce de I'offre postérieure au ler @r2005 ; et valeur pro-forma des fonds propre&riafire & 200 millions d’euros)
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3.1.2. Choix des méthodes d’'évaluation

(@ Méthodes écartées

a. Actualisation des dividendes futurs

Cette méthode n’est pertinente que pour des sedaigiebénéficient d'une capacité de distribution
significative et ont un taux de distribution réguliet prévisible. Sa portée est néanmoins limitée
dans la mesure ou la politique de distribution déddndes de CMT dépend des résultats et de
I'appréciation, par les dirigeants, des moyens s&aiees pour assurer le développement de la
Société. Ainsi, la Société n'a pas distribué deddindes au titre de I'année 2007 (résultat net
déficitaire) et les éléments en possession ddiileur ne permettent pas une prévision fiable du
taux de distribution futur.

b. Actif net comptable (ANC)

La méthode de I'actif net comptable consiste autefde montant des capitaux propres par action; il
s’agit donc de I'estimation comptable de la valdune action. Cette méthode fondée sur la valeur
historique des actifs et des passifs, apparaippginente dans la mesure ou elle ne tient conipte n
de la valeur actuelle des actifs et passifs d®taé®, ni de ses performances futures.

A titre indicatif, selon les comptes consolidés esimels Consolidated Financial Statements
arrétés au 30 juin 2008 publiés par CMT, 'actif oemptable de CMT au 30 juin 2008 s'élevait a
15,3 millions de dollars, soit 4,0 $ par Actionp@elent & 2,9 € par Actidn

c. Actif net réévalué (ANR)

La méthode de l'actif net réévalué (ANR) consistétablir a leur valeur de marché les différents
éléments actifs et passifs inscrits au bilan dmtaété évaluée.

Cette méthode, utilisée par exemple dans le casldangs diversifiés ou de sociétés détentrices de
nombreux actifs, ne parait pas pertinente pour uévalne entreprise dans une optique
d’exploitation. CMT ne posséde pas d'actifs corfmgnificatifs a réévaluer ni d'actifs hors
exploitation susceptibles de faire I'objet d'unévaluation.

d. Actualisation des flux de trésorerie

CMT n’est suivie par aucun analyste financier. Angprévision de résultats n’est donc disponible.
Thales n'ayant, par ailleurs, pas eu acces augedinits de CMT avant de formuler cette offre,
I'Initiateur ne dispose d’aucun plan d’'affaireseinte.

L'absence de plan d'affaires rend cette méthodeatierisation inapplicable en I'espéce.

e. Obijectifs de cours des analystes

CMT n’est suivie par aucun analyste financier. Auobjectif de cours n’est donc disponible.

% Sur la base d'un taux de change 1€ = 1,376 $ alé&émbre 2008
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f. Transactions comparables dans le secteur dadé@me médicale

La méthode des multiples de transactions consisippliquer les multiples constatés lors de
transactions intervenues dans le méme secteurivitdcbu dans un secteur présentant des
caractéristiques similaires en termes de modéelgtidigt. Cette méthode indique le niveau de prix
gue des investisseurs ont été disposés a payeppemudre le contrble de sociétés comparables. La
difficulté de cette méthode réside donc dans lexcties transactions retenues comme références

d’évaluation alors que :

- la qualité et la fiabilité de I'information varie fortement d’'une transaction a l'autre en
fonction du statut des sociétés rachetées (covdegatée, filiale d’'un groupe) ;

- les sociétés rachetées ne sont jamais tout adaiparables du fait de leur taille, de leur
positionnement, de leur présence géographiguewletofitabilité ; et

- lintérét stratégique d'une acquisition est plus moins fort (le prix payé pouvant en
conséquence inclure une prime de contrdle plus@asélevée).

L'analyse de I'échantillon de transactions compkambétudié fait apparaitre des résultats
parcellaires, liés entre autre a la disponibilitéabilité de I'information disponible.

Compte tenu du faible niveau de renseignementsuradnsactions comparables, nous avons écarté
ce critére d'analyse.

(b)  Méthodes retenues

Pour apprécier le Prix par Action, les méthodegasiies ont été retenues : (i) cours de boursg et (i
primes offertes lors d’opérations boursiéres préontss.

A titre indicatif, la méthode des multiples boursiéle sociétés comparables a été appliquée pour
information.

3.1.3. _Données financiéres servant de base augtiaih

(@) Comptes consolidés annuels arrétés par lat8@eié31 décembre 2007

(b) Eléments de passage de la valeur d’entrepit@galeur des fonds propres

Le passage de la valeur d’entreprise a la valesifatels propres comprend les éléments suivants :
- Position nette de cash incluant les dépb6ts atdexme de 12,0 millions de dollars au 24
novembre 2008 ;

- Un Prix par Action de 5,65 € impliquerait I'émizs de 76.666 Actions au titre de
I'exercice des options de souscription d'actiond, sne rentrée de cash de 288 milliers de
dollars (210 milliers d’euros convertis au tauxtsgo 16 décembre 2008) ;

- Participation dans une joint-venture pour un ranohtde 0,7 million de dollars (source :
comptes publiés par la Société au 30 juin 2008).

(c) Nombre d'Actions

Le nombre d’Actions retenu est de 3.754.124 Acti@isffre publié par CMT au 30 septembre
2008), augmenté de 76.666 Actions liées a I'exerdis stock-options dans la monnaie au Prix par

Action.
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3.1.4. Application des méthodes retenues

(@) Méthodes retenues a titre principal

a. Cours de bourse

Les Actions sont cotées sur Eurolist Euronext R@snpartiment C). La date de référence prise en
compte pour I'appréciation de I'Offre par rappanixaours moyens pondérés est le 16 décembre
2008 (« date de référence »), dernier jour avaninibnce par Thales du lancement d'une offre sur
CMT.

Les cours moyens pondérés par les volumes au dears2 derniers mois sont les suivants :

Prime / (décote) induite par
le Prix par Action (%)

Cours de I'’Action CMT (£)*

Cours de cl6ture au 16 décembre 2008 2,30 € 145,7%
Moyenne 1 mois 2,61€ 116,1%
Moyenne 3 mois 2,84 € 98,7%
Moyenne 6 mois 2,73 € 106,7%
Moyenne 1 an 3,05€ 85,2%
Cours le plus élevé sur 1 an 4,48 € 26,1%
Cours le plus bas sur 1 an 2,30 € 145,7%

SourceFactset
Note
! Moyenne des cours pondérés par les volumes gériade

Par rapport a I'analyse des cours de bourse, YepRri Action fait apparaitre des primes comprises
entre 85,2 % et 145,7 % par rapport aux cours nogendérés historiques au 16 décembre 2008, et
respectivement 26,1 % et 145,7 % par rapport auf@ut et plus bas historiques sur les 12 derniers
mois.

b. Primes offertes lors d’opérations boursiéresgnéntes

Pour évaluer la prime offerte par le Prix par Agfiaine analyse des primes offertes lors
d’opérations boursiéres précédentes a été menée.

Les opérations retenues répondent aux criterearsisiv
- Offre publigue d’achat payée intégralement enénaine sur des sociétés cotées en France ;
- Annonce de l'offre postérieure atl fanvier 2005 ; et

- Valeur pro-forma des fonds propres inférieur@®@ illions d’euros.

Un total de 18 offres publiques ont été identifi@mt 2 ont été écartées, les primes offertefesur
dernier cours de cléture non affecté étant négative
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Les primes moyennes offertes lors des 16 offresuets sont détaillées ci-apres. Le prix implicite
de I'Action résultant de I'application de la moyendes primes boursiéres constatées est compris
entre 3,1 €et3,9€.

Primes offertes Spot Moy 1m? Moy 3m> Moy 6m* Moy 12m?
Moyenne des 16 opérations 34,1% 36,0% 34,7% 30,8% 27,6%
retenues
Prix implicite par Action 3,1€ 3,6€ 3,8€ 3,6€ 3,9€
Prime proposée par rapport au 83,1% 59,0% 47,6% 58,0% 45,2%

prix implicite par Action

SourceAMF, Sociétés, Factset

Notes

! Par rapport au dernier cours de bourse non affeatéannonce officielle ou des rumeurs concertamtansaction
2 Moyennes pondérées par les volumes

(b)  Méthode retenue a titre indicatif

a. Multiples boursiers de sociétés comparables

La méthode d’évaluation par les multiples de sésiébtées comparables consiste a appliquer les
multiples observés sur un échantillon de compasabteirsiers aux agrégats financiers de CMT.
Cette méthode n’a pas été retenue a titre princifmlalyse n'a pu étre réalisée que sur le migtip
de chiffre d’affaires 2007, le résultat opératidr2@07 de CMT étant négatif, et les prévisions de
résultats n’étant pas disponibles (voir section23.1

Il a été étudié un échantillon de six sociétésqntes dans le secteur de I'imagerie médicale, aux
caractéristiques les plus proches possibles desaddl la Société. Il convient également de noter qu
CMT a des caractéristiques financiéres distincesssbciétés de cet échantillon, en termes de :

- Croissance : croissance historique de CMT infigee celle de I'échantillon (baisse de 3%
du chiffre d’affaires sur la période 2005-2007 mparer a une croissance médiane de 16%
pour I'échantillon) ;

- Rentabilité opérationnelle : marge d’EBIT 2007QMT inférieure a celle de I'échantillon
(-4% a comparer a une marge médiane de 7% poinairdition).

En conséquence, les résultats de I'applicatioradedthode, ne sont fournis ci-dessous qu’a titre
purement indicatif.

Les sociétés retenues sont :

- AFP Imaging Corp.,

- Analogic Corp.,

- Del Global Technologies Corp.,

- Groupe DMS,

- Eckert & Ziegler Strahlen- und Medizintechnik AG,
- lon Beam Applications S.A.

Les informations financiéres retenues pour lesésésicomparables proviennent des derniers états
financiers publiés.
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Les multiples de valorisation boursiére moyenséltehhntillon de sociétés comparables, sur la base
du cours de bourse en date du 16 décembre 20G§)résentés ci-apres :

Capi. boursiére , Valeur. lChiff_re V.E/
(M€)* d’entreprise d’affaires Chlffre

(M€) 2007 (M€) d'affaires
AFP Imaging Corp. 1 7 25 0,29x
Analogic Corp. 279 143 302 0,47x
Del Global Technologies Corp. 18 17 79 0,21x
Groupe DMS 4 6 31 0,20x
Eckert & Ziegler 24 43 54 0,80x
lon Beam Applications S.A. 207 153 214 0,71x
Médiane 0,38x

SourceSociétés, Factset
Note
! Capitalisation boursiére au 16/12/2008, conveni€ au taux spot du jour (parité €/$ : 1,376)

Le multiple médian de chiffre d’affaires 2007 a éfpliqué au chiffre d'affaires publié 2007 de
CMT (22,4 millions de dollars). L'application detteeméthode conclut a un prix par Action de 5,6
dollars par action CMT, soit 4,1 euros par Actiantaux de change du 16 décembre 2008. Le Prix
par Action affiche une décote implicite de 38,4 %.
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4. PERSONNES ASSUMANT LA RESPONSABILITE DE LA NOTE
D'INFORMATION

« Conformément a l'article 231-18 du Réglement généeal’ AMF, Rothschild & Cie Banque,
établissement présentateur de I'Offre, atteste ga’@onnaissance, la présentation de I'Offre qu'il
a examinée sur la base des informations commursquese I'Initiateur et les éléments
d’appréciation du prix proposé sont conformes adalité et ne comportent pas d’omission de
nature a en altérer la portée.

Rothschild & Cie Banque

« A ma connaissance, les données de la présentaltimfi@rmation sont conformes a la réalité et
ne comportent pas d’'omission de nature a en altéreortée.»

M. Denis Ranque
Président-Directeur Général de Thales
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