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Comptes consolidés

Exercice clos le 31 décembre 2008



BILAN

GDF Suez Finance SA

En millers deuros : Nete 34 dégembie 2008 31 décembre 2007
ACTIFS NON COURANTS
Immobilisatlons Incorporelies neites 6 102,0
Immobilisations corporefles neties 6 0,0
Tilres disponibles & fa vanta 7 6 000,0
Préls et créances au codt amorti 7 1 468 839,0
; Insteuments finanglers derivés 7 227 874,0
Autres aclifs 7 0,0
Impdis différés Actif 4 2720
TOTAL ACTIFS NON COURANTS 1703 (84,0
ACTIFS COURANTS
Prals ef créancas au colt amortt 7 2974 106,0
Instruments financlers dérivés 7 0,0
Autras actifs 7 17 987,0
Actifs financlars évalués & la juste valaur par résultat 7 47 435,0
Trésorerle et dquivalents de Urésorarie 7 2 680 283,0
TOTAL ACTIFS COURANTS 5628 790,0
. TOTAL BILAN ACTIF 7 332 874,0
Gapitaux propras part du Groupe 24 271,0
Intéréts minoritaires 0,0
m. TOTAL CAPITAUX PROPRES a 24 271,0
PASSIFS NON CQURANTS
Provislons 10 1519,0
Dalles financidres 7 1248 408,0
Instruments financlars détivés 7 29 122,0
Impots différés passlf 4 0,0
¢ TOTAL PASSIFS NON COURANTS 1 379 049,0
PASSIFS COURANTS
Provislons i0 249 240,0
Pattes financldres 7 5902 903,0
Instruments Mnanclers dérivés 7 0,0
Fouralssaura of autres créanclers 7 169,0
; Autres passifs 7 52520
TOTAL PASSIFS COURANTS 5 929 584,0
TOTAL BILAN PASSIF 73328740




COMPTE DE RESULTAT

GDF Suez Finance SA

En milliers d'suros 31 décembre 2007
Chifire d'affaires 0,0
Achats 0,0
Charges de personnel (1 147.0)
Amotllssements, dépréciations et provisions {68,0)
Aulres produits et charges opéraffonnels {2 295,0)
RESULTAT QPERATIONNEL COURANT {3 610,0}
RESULTAT DES ACTIVITES OPERATIONNELLES (3 510,0)
Prodults d'intéréls financiars 425161,0
Charges d'Intéréts financlers {466 168,0}
Résullats sur Instruments financlers 36 879,0
Aulres {7 350,0)
Résuitat financler (11 488,0)
Imp6t sur les bénéflces {437.0)
Quote-part de résultat des entreprises assoclées 0,0
RESULTAT NET {15 435,0)

Résultat net pari du Groupe (15 435,0)

Intéréts minoriiaires {0,0)




TABLEAU CONSOLIDE DES FLUX DE TRESORERIE

3

31 décembra

g

En mifiters d'auros

it

Résultat net

- Quola part de résultat consolldd d'enlreprises assoclées

+ Dividendss ragus d'anteeprises assoclées

- Dotations neftes aux provisions, amorilssements & dépréciations
P - Plus-valves neftes sur cesslons

- Mt sur Instruments financiers & caractére opérationnal

- Aulres élémants sans offel de lrésorerie

- Charge d¢'impbt

- Résuliat financler

MBA avant résultat flnancior et Impét

e lé»'@
Bl it

(3 543,0)

+ [mpdt décalsss 0,0
_ Varlation du Besoln en Fonds de Roulement 4 £88,0
Flux lssus des activités opératlonnallss 1043,0

Investissemanls corporels el Incorporels . 0,0

Acqulsitions d'enlités nettes de trésorarle et équivalent de trésoraria acquises 0,0

/ Acquisitions de tifres dlsponibles A la venls 0,0

: Cossions dimmobllisations corporelles et incorporeliss 0,0
Cesslons d'entités nettes de rdsorerle cédér el dquivalents de trésorerie cédés 0,0

Cesslons de lilres dispenibles 4 la vente 0,0

Intéréts requs d'actifs financiers non courants 342 503,0

Dividandes ragus sur actifs financlers non courants (1687,0)

Varlation des préts et créances 4rnts par Pentieprise ot aulres 540 331,0

Flux Iasug des actlvités d'invesiissement 481 167.0

Dividendas payés 0,0
Remboursemant de delies financidres (12223240)
Varlallon des aclifs financlers évalués a leur Justa valeur par résullat 282290
Intéréts financlers versés {460 871,0)
o Intéréts financlers regus sur trésoraria et dquivalents de trésorerle 4 1650
, Augmentalion des deitas financidras 342629,0
Augmeniation ds sapital 0,0

Flux {ssus das aclivités de financement

Effet des varlations de change, de méthedes ot divers

BRI

TOTAL DES FLUX DE LA PERIODE
TRESORERIE ET EQUIVALENTS DE TRESORIE A L'OUVERTURE
TRESORERIE ET EQUIVALENTS DE TRESORIE A LA CLOTURE

{422 084,0)
3 012 347,0
7 580 283,0
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Efat des produits et charges comptabilisés

Total au Dont In &bwﬂw

Mdée) partdu M
2007]  groupe MmO
ritalres

Peartes et Galns actuariels 1 646,0 1546,0

GCharges ef produits reconnus

dlractement en capltaux propros 1546,0 14546,0

Réstltat net {15 435,0) (16 435,0)

Total dos charges st produits

comptabllisés {13 880,0)) (73 889,0)




NOTE 1
RESUME DES METHODES COMPTABLES
GDF SUEZ FINANCE
31/12/2008

Informations relatives au Groupe GDF SUEZ FINANCE

GDF SUEZ FINANCE SA société mére du Groupe , filiale 4 99,86% de GDF SUEZ SA, est une Scciélé
Anonyme & Conseil d'Administration soumise aux dispositions du livre il du Code du commerce, ainsi qu'a
toutes les autres dispositions iégales applicables aux sociétés commerclales francaises. Elle est régle par
les dispositions légales et réglementaires, en vigueur et & venir, applicables aux sociétés of par ses statuls.

Le siége du Groupe est domicilié au 16, rue de la Ville I'Evéque & Paris 75008, France.
Certains titres de créances de GDF SUEZ FINANCE sont ¢6tés sur un marché réglements au Luxembourg.

GDF SUEZ FINANCE SA a pour mission d'assurer |a fiquidité des filiales du Groupe GDF SUEZ A cet effet,
conjointement avec d'aulres véhicules financiers du Groupe GDF SUEZ, elle recycle les excédents de
irésorerie des fillales et assure feurs basoins de financement & court et/ou 4 long terme.

Par ailleurs, les risques de taux et de change du Groupe GDF SUEZ sont gérés globalement par les
véhicules centraux. A ce titre, GDF SUEZ FINANCE esi amenée & assurer un rdle d'intermédiation en
couvrant dans certalns cas les positions des fillales et, le cas échdant, en se refournant sur las marchés
financiers en fonction de la position consolidée du Groupe.

En date du 10 mars 2009, le Conssil d'Administration du Groupe a arrété et autorisé la publication des états
financiers consolidés du Groupe au 31 décembre 2008,



Note 1 Résumé des méthodes comptables

1.1 Référentiel

En application du réglement (CE) n® 1606/2002 du 19 juillet 2002 sur Fapplication des normes comptables
internationales IFRS, GDF SUEZ Finance a élabli des états financiers IFRS pour les comptes clos au 31
décembre 2008. Ces é&tats financiers de l'exercice 2008 comprennent les Informations comparatives
relatives a l'exerclca 2007. Les élats financiers consolidés annuels du Groupe sont établis conformément au
référentiel IFRS tel que publié par I'ASB et adopté dans I'Union Européenne’,

L'information comparative IFRS 2007 présentés dans ces états financiers [FRS 2008 ne correspond pas
aux comptes consolidés 2007 publiés du groupe GDF Suez Finance qui avaient été établis conformément
au reglement CRC n°99-02.

111 Des normes IFRS et interprétations de I'IFRIC dont Papplication ost
obligatoire aprés 2008 et non anticipée par le Groupe dés 2008

L'analyse des incidences de l'application de ces normes et interprétations est en cours,

¥ JAS 1 révisée en 2007 — Présentation des &tats financlers
= IFRS 3 révisée — Regroupement d'enfreprise (phase 2)!
» JAS 27 révisée — Etats financiers consolidés et individuets’

»  [AS 32 —~ Amendements Instruments financlers remboursables au gré du porteur et obligations
survenant en cas de liquidation’

»  JAS 39 — Amendement Eléments €éligibles & une opération de couvertura’
* [FRS 2 — Amendement Conditions d’acquisilion et annulations

+ [FRS 1 — Amendements Coft d'une particlpation dans une fillale, une antité conirdlés
conjointement ou une entreprise associée

» IFRIC 13 - Programmes de fidélisation de la clientdle

* IFRIC 15 — Contrats pour la construction de biens immobiliers’

» FRIC 16 — Couverture d'un investissement net dans une activité 2 Pétranger’
«  |FRIC 17 - Distribufion d'actifs non monétaires aux actionnaires’

« En mal 2008, ''ASB a publié une premidre série d'amendements aux normes (Amendements
Améliorations aux normes internationales d'information financiére} dans I'objectif d'en retirer
certaines incohérences et d'en clarifier ta formulallon, lis comportent des dispositions transiloires
spécifiques pour chague amendement.

! Référentiel disponible sur le site internet de Ja Commission Européenue
hitp:/fec.europa.ew/internal market/accounting/




—

1.2 Base d’évaluation pour I’établissement des Etats Financiers Consolidés

Les états financiers ont été préparés selon la convention du codt historique, & I'exception de certains
instruments financiers qui sont complabilisés selon la convention de la juste valeur conformément au
fraitement des différentes calégeries d'actifs et de passifs financiers défini par la norme 1AS 39.

1.3 Utitisation d'estimations et du jugement

La crise financiére qui sévit depuls plus de quinze mofs a conduit le groupe 2 renforcer les procédures de
sulvi des risques et & intégrer une évaluation des risques, en pariiculier de contrepartie, dans |'évaluation
des instruments financlers, Cet environnement de crise et de volatilité extréme des marchés a été pris en
considération par le Groupe dans les estimations.

1.3.1 Estimations

La préparation des étals financlers nécessite I'utilisation d'estimations et d'hypothéses pour la détermination
de la valeur des actifs et des passifs, 'évaluation des aléas positifs et négatifs a ia date de cidlure, ainsi que
les praduits et charges de I'exercice,

En raison des incertitudes inhérentes a tout processus d'évaluatian, le Groupe révise ses estimations sur la
base d'informations réguliérement mises 4 jour. II est possible que les résultats futurs des opérations
concernées différent de ces estimations.

Les estimations significalives réalisées par le Groupe pour létablissement des états financlers portent
principalement sur

= |es instruments financiers (e raperter au § 1.4.11),
= Comptabilisation des déficits fiscaux reporiables

1.3.1.1 Instruments financiers

Pour évaluer & Ia juste valeur les instruments financiers non cotés sur un marché, le Groupe doit utiliser des
modeles de valorisation qui reposent sur un certain nombre d'hypothéses, dont la modification pourrait avoir
un Impact significatif.

1.3.1.2 Comptabhilisation des deficits fiscaux reportables

Des aclifs d'impot différé sont comptabilisés au titre des pertes fiscales reportables, lorsqu'll est probable
que le Groupe disposera de bénéfices imposables futurs sur lesquels ces pertes fiscales non utilisées
paurront éire imputees. Les prévisions de bénéfices imposables et les consommations de report déficitaire
en resultant ont été élaborées & partir des projections de résuitat telles que préparées dans le cadre du plan
moyen tarme,

1.3.2 Jugement

Outre futilisation d’estimations, ta direction du Groupe a {ait usage de jugement pour définir le tralfement
comptable adéquat de certaines activités et transactions netamment lorsque les normes et interprétations
IFRS en vigueur ne fraitent pas de maniére précise des problématiques comptables concernées.

Conformément & 1AS 1, le Groupe présente séparément au bilan les actifs courants et non courants, et les
passifs caurants et non courants. Au regard de la majorité des activités du Groupe, il a été considéré que le
critére a retenir pour la classification est le délal de réalisation de 'actif ou de réglement du passif: en
cotrant si ce délai est inférieur & 12 mois et en non courant s'lf est supérieur & 12 mois.



1.4 Méthodes comptables

1.4.1 Périmétre et méthodes de consolidation

Les méthades de consolidation utilisées par le Groupe sont lintégralion globale. Le Groups GDF SUEZ
FINANCE est constitué de deux entités GDF SUEZ FINAMCE SA, 1a mars, et Findim,

L'évaluation du type de controle est réalisée au cas par cas et repose sur une analyse du contrdle, aprés
prise en compte des cas de présomption précisés dans les normes 1AS 27, 28 et 31.

Toutes les lransactions et pesitions internes sont éliminéss en consolidation.

La liste des principales saciétés consolidées par intégration globale esl présentée dans les Notes aux Etats
financiers,

1.4.2 Méthodes de conversion

1.4.2.1 Monnaie de présentation des comptes consolidés

Les étals financiers consolidés du Groups sont présentés en euros qui est la monnaie fonctionnelle du
Groupe,

1.4.2.2 Traduction des opérations en monnaies étrangéres

Les opéralions en monnaies étrangsres sont converties dans la monnaie fonctionnelle au cours du jour de la
transaction. A chaque arrété comptable ;

* |os actifs e passifs monétaires libellés en monnmales élrangéres sont convertis au cours de cibture.
Les différences de change en résultant sont comptablitsées dans le résultat de la périods,

= les aclifs et passifs non monétaires libellés en monnaies étrangéres sont comptabilisés au cours
historique en vigueur 4 la date de la transaction.

1.4.3 Immobilisations incorporelles

Les immobilisations incorporelies sont comptabilisées au colt diminué du cumul des amorlisserments et
éventuelles pertes de valaur.

Les autres immobilisations incorporelles comprennent des loglciels.

144 Contrats de location

1.4.4.1 Comptabilisation des contrats de location simple

Les paiements effectués au titre de contrats de location simple sont comptabilisés en charges dans le
compte de résultat sur une base linéaire sur fa durée du contrat de [ocation,

145 Instruments financiers
Les instruments financiers sont comptabilisés et évalués conformement & 1AS 32 ef ]AS 38,

1.4.5.1 Actifs financiers

l's comprennent les titres disponibles & la vente, las préts et créances au colt amorti et les actifs financlers
évalués en juste valeur par résultat, dont les Instruments financlers dérivés.



Titres disponibles a la vente

La catégorie «fitres disponibles a la vente» comprend les parlicipations du Groupe dans des socigtés non
consolidées et les titres de capitaux propres ou do deltes ne satisfalsant pas aux critéres de classement
dans les autres calégorles (voir infra).

Lors de leur comptabliisation initiale, ces actifs sont comptabilisés & lewr juste valeur c'est-a-dire
generalement & leur cof d'acquisition majoré des colts de transaction.

Aux dates de clbture, les titres disponibles 2 la vente sont dvalués 4 leur juste valeur. Pour les saciétés non
cotdes, la juste valeur est estimée & parllr de techniques d'évaluation reconnues (référence a des
transactions récentes, actualisation de flux de trésorerie futurs...).

Les variations de jusie valeur sont comptabiliséas directement en capitaux propres sauf forsque la baisse de
valeur par rapport au colt d'acquisition historique est jugée suffisamment significative ou prolongée pour
impliquer une dépréciation le cas &chéant. Dans ce dernier cas, une perie de valeur est complabilisée en
résultat sur la ligns «dépréciations d'actifs». Seules les pertes de valsur sur des instruments de dettes (titres
de datte/abligations) peuvent &tre reprises par résultat.

Préts et créances au colif amorti

La catégorie «préts et créances au colt amorti» comprend principalement les préts et avances en compte
courant consenties & des entites du Groupe GDF SUEZ.

Lors de leur complabilisation Initiate, ces préts et créances sont noBEm%_mmm & leur juste valeur majorée
des colts de fransaclion. A chaque date de cldture, cos actifs sont évalués au codt amorti en appliquant la
méthode dite du taux d'intérét effectif.

Lors de leur comptabilisation initiale, les créances clients et autres débiteurs sont comptabilisés 2 leur juste
valeur ce gui dans la plupart des cas correspond & leur valsur nominale, Une perte de valour ast constituée
en fonction du risquie de non-recouvrement

Actifs financiers évalués a la juste valeur par résultat

Ces actifs financiers répondent aux critéres d'lAS 39 de qualification ou de désignation.

i s'agit essentleltement de titres détenus a des fins de transaction et de placement & court terme ne
satisfaisant pas aux critéres de classement en frésorerie ou équivalent de irésorerie (se reporter au
§ 1.4.12). Ces actifs financiers sont évalués a Ia juste valeur a la date de cldture et les variations de juste
valeur sont comptabilisées en résultat.

1.4.5.2 Passifs financiers

Les passifs financiers comprennent les dettes financiéres, les instruments financlars dérivés ainsi que les
altres passifs financiers.

Les passifs financiers sont ventilés au bilan entre passifs non courants et courants. Les passifs financiers
courants comprennent principalement :

» les passifs financiers dont 'échéance intervient dans les 12 mois suivant la date de cldture,

* |es passifs financlera pour lesquels le Groupe ne dispose pas d'un droit inconditionnel de différer Ie
réglemeant potir au molns 12 mois 4 compter de la date da cldture,

* les passifs financiers détenus principalement en vue d'étre négociés,

» les instruments financiers dérives qualifiés de couverture de juste valeur dont te sous-jacent est
classé en courant,

Evaluation des dettes financiéres et autres passifs financiers

Les smprunts et autres passifs financlers sont évalués selon la méthode du colt amorti en utilisant le taux
d'intérét effectif de Femprunt.

Lors de leur compiabilisation initlale, les primes/décotes d’émission, primes/décotes de remboursement et
frals d'émission sont complabilisés en augmentation ou diminution de la valeur nominale des emprunts
concernés, Ces primes et frals d'émission sont pris en compie dans le calcul du taux d'intérét effactif et sont
done constatés en résuliat de fagon acluarielle sur la durée de vie de 'emprunt.

Dans e cas de dettes structurées sans composante capltaux propras, le Groupe peut &tre amené a séparer
un insteument dérivé dit «incorporé», Les conditions selon lesqualles les dérivés Incorporés dolvent étre
complahllisés séparément sont précisées cl-aprés. En cas de séparation d’un dérivé incorporé, la valeur



comptable Initiale de |a dette struclurée est ventilée en une composante «dérivé incorporé», & hauteur de la
juste valeur de I'instrument dérivé incorporé, et une composante «passif financier» déterminée par différence
entre le montant de 'émission et la Juste valeur du dérivé Incorpord, Cetle séparation des compaosantes de
instrument lors de la comptabillsation initiale ne donne lieu & ta comptabilisation d’aucun profit ni perte.

Ultérieurement, la delte est comptabilisée au colt amortl selon la méthode du taux d'intérét effectif tandis
que le dérivé est évalué & la juste valeur, ef les variations de juste valeur sont comptabilisées en résultat.

1.4.5.3 Dérivés ot comptabilité de couverture

Le Groupe utilise des instruments financiers dérivés pour gérer et réduire son exposition aux risques de
marché provenant de la fluctuation des taux d'intérdt, des cours de change. Le recours & des produits
dérivés s'exerce dans le cadre d'une politigue définie par le Groupe GDF SUEZ en maliére de gestion des
tisgues de taux et de change.

Définition et périmétre des instruments financiers dérivés

Les instruments financiers dérivés sont des contrats, dont la valeur est affectée par Ja variation d'un ou
plusisurs paramaires observables, qui ne requidrent pas d'investissement significatif et prévoient un
réglement & une date future,

Les instruments financiers dérivés couvrent ainsi les contrals de lype swaps, options, futures, swapfions.



Dérivés incorporés

Un dérivé incorporé est une composante d'un contrat dit «hbte» qui répond & la définitlon d'un instrument
dérivé et dont les caractéristiques économigueas ne sont pas étroitement liées a celles du contrat héte.

Les dérivés Incorporés font 'objet d’une comptabilisation séparée dés lors

= qus le conirat hote n'est pas un insfrument financler déja comptabilisé & sa juste valeur avec
variation de juste valeur en résultat,

* que séparé du contrat hole, la composante répond encore & la definltion d'un produit dérivé
{existence d’un sous-jacent, absence de reglement initial et réglement futur),

= ot que les caractéristiques du dérivé identifié ne sont pas étroitement lides a celles du contrat hte.
L'analyse de ce caractere «étroitement lié» est effactuge 4 la date de signature du contrat.

Lorsqu'un dérivé incorporé & un contrat hote est séparé, il est évalué au bilan 2 la juste valeur et les
varialions de jusie valeur sont enregistrées en résultat (lorsque le dérivé incorporé n'ast pas dacumenté
dans une relation de couverture).

instruments dérivés de couverture : comptabilisation et présentation

Les instruments financiers dérivés qualifigs d'instruments de couverture sont systématiquement
comptabllisés au bilan & leur juste valeur. Néanmoins, leur mode de comptabilisation varie selon gu'ils sont
qualifiés de :

= gouverture de juste valeur d'un actif ou passif,
= couverture de flux de trésorerie,

= gouverture d'un investissemant net réalisé dans une entité &trangére.

COUVERTURE DE JUSTE VALEUR

Une couverture de juste valeur permet de se prémunir contre le risque provenant des variations de juste
valeur d'actifs, de passifs, tels que préts et emprunts a taux fixe ou d'actifs, de passifs ou d'engagements
fermes en devises étrangéres.

Les variations de juste valeur de linstrument de couverture sont enregisirées en résultat de la péricde. Da
maniére symétrique, I'4lément couvert est réévalué au litre du risque couvert par le résultat de la période
méme st I'élément couvert est normalement dans une catégerie dans laquelle les variations de juste valeur
sont comptablilisées en capitaux propres. Ces deux réévalualions se compensent au sein du compte de
resultat, au montant prés de la part inefficace de la couverture,

COUVERTURE DE FLUX DE TRESORERIE

Il s'agit de Ia couverture d’une exposition provenant du risque de variation future d'un ou plusieurs flux de
trésorarie affectant le résultat consolldé. Les flux de trésorerie couverts peuvent provenir de contrals sur
actifs financiers cu non financiers déja traduits au bilan, ou de transaclions fulures non encore traduites au
bilan, dés fors que ces transactions présentent un caractére hautement probable.

Les variations de juste valeur de l'instrument financier dérivé sont comptabllisées nettes d'impot en capltaux
propres pour la part efficace et en résultat de la période pour la part inefficace. Les gains ou pertes
accumulés en capitaux propres doivent étre reclassés en résultat dans la méme rubrique que I'alément
couvert, & savoir résultat financler, pandant les mémes périodes au cours desquelles ls flux de trésorerie
couvert affecte le résultat,

Si Ia relation de couverlure est interrompue, notamment parce qu'elle n'est plus considérée commes efficace,
les gains ou pertes accurnulés au titra de Pinstrument dérivé sont malntenus en capitaux propres jusqu'a
Fachdance de la transaction couverte, sauf dans le cas ol I'élément couvert ne présente plus un caraclére
hautement probable: les gains et pertes complabilisés en capitaux propres sont alors reclassés
Immédiatement au compte de résultat.



COUVERTURE D'UN INVESTISSEMENT NET REALISE DANS UNE ENTITE ETRANGERE

De fagon similaire & la couveriure de flux de irésoreris, les variations de juste valeur de I'Instrument financier
dénivé sont comptabilisdes nettes d'impét en capitaux propres pour la part efficace attribuable au rlsque de
change couvert et en résultat pour la part inefficace. Les gains ou pertes accumulés en capitaux propres
sont repris en résultat A la date de liquidation cu de cession de I'investissement net.

IDENTIFICATION ET BOGUMENTATION DES RELATIONS DE COUVERTURE

Le Groupe identifie instrument financier de couverture et I'élément couverl dés la mise en place do la
couverture et documente formellement |a relation de couverture en identifiant la stratégie de couverture, le
risque couvert et la méthode utilisée pour évaluer I'efficacité de la couverture. Seuls les instruments dérivés
négociés avec des conlreparties externas au Groupe sont considérés comme é&iigibles a la complabilité de
couveriure,

Dés Finitiation et de manigre continue durant tous les exercices pour lesquels la couverture a été désignée,
la Groupe démontre ot documente lefflcacité de la relation de couverture. Les couvertures sont considérées
comme efficaces lorsque la compensation des variations de juste valeur ou de flux de trézorerie anfre
&lément de couveriure ef élément couvert se situe dans une fourchette comprise entre 80 et 1256%.

La démonstration de l'efficacité des couveriures est conduite de fagon prospscilive ot rétrospective, Elle est
stahlie par recours 4 différentes méthodologies, principalement fondéas sur la comparaison entre varialions
da juste valeur ou de flux de trésorerie sur 'élément couverl et sur l'instrument de couverture. Le Groupe
relient &galement les méthodes fondées sur les analyses de corrélation statisligue entre historiques de prix.

1.4.5.4 Dérivés non qualifiés de couverture : comptabilisation et présentation

Il s'agit notamment des instruments financiers dérivés correspondant & des couvertures économiques mais
qui n'ont pas &t ou na sont plus documentds dans des relations de couveriure comptable.

Lorsgu'un instrument financier dérivé n'a pas &td (ou n'est plus) qualifié de couverture, ses variations de
juste valeur successives sont complabilisées directement en résultat de la période en résultat financier pour
les Instruments derivés de change, de taux ou sur actions.

Les instruments financiers dérivés non gualifiés de couverture sont présentds au bilan en courant pour les
instruments dérivés a échéance de molins de 12 mois, et &h non courant pour les aulres.

EVALUATION DE LA JUSTE VALEUR

La juste valeur des instriments colés est délerminée par référence au cours de bourse. Celle des
instruments financlers non cotés pour lesquels it existe das instruments colés similaires en nature et
malurité, est déterminée par référence au cours de bourse de ces instruments.

Pour las aufres instruments non cotés, la juste valeur est délermings en utilisant des techniques d'évaluation

telles que les modales d'dvaluation retenus pour les options ou en utilisant la méthode des flux de {résorerie
actualisés. _

Ces modéles prennent en considération des hypothéses basées sur les données du marché :

= La juste valeur des swaps de taux d'inlérét est calculée sur la base des flux de frésorerie futurs
actualisés,

= |.ajuste valeur des contrats de change a terme el des swaps de devises est calculée par référence
aux cours actuels pour des contrals ayant des profils de malturité similaires en actualisant ie
différentiel de flux futurs de trésorerie (différence entre le cours a terme du conirat et le cours a
terme recalculg en fonction des nouvelles conditions de marché appliguées au montant nominal),

» La juste valeur des options de change ou de taux est déterminée a partir de modéles de valorisation
d'options,

= Dans le cas de contrats complexes négaciés avec des élablissements financiers indépendants, le
Groupe utilise exceptionnellement des dvaluaticns effeciuéeas par les contreparties.



1.46 Trésorerie et équivalents de trésoretie

La trésorerie comprend les disponibilités ainsi que les placements & court terme qui sont considérés comme
liquides, convertibles en un montant de irésorerie connu et qul sont soumis & un risque négligeable de
changement de valeur au regard des critéres prévus par IAS 7.

l.es découverts sont exclus de ka notion de trésorerie et équivalents de trésorerie ot sont complabilisés en
tant que dettes financléres courantes.

1.4.7 Provisions

1.4.7.1 Provisions pour avantages du personnel postérieurs a 'emploi et autres
avantages a long terme

Les modaiités d'évaluation et de comptabilisation suivies par le Groupe concernant les engagements de
retraite sont celles édictées par la norime IAS 18, En conséquence ;

= s colt des régimes & colisations définies est enregistré en charges sur la base des appels &
cotisations dues pour Ia péricde,

« la valorisation du montant de ces engagements de retraile et assimilés, lorsqu'ils sont représentatifs
de prestations définios, est effectuée sur la base d'évaluations actuarielles, selon la méthode des
unités de crédits projetées. Ces calculs intégrent des hypothéses de mortalits, de rotation du
personne! st de projection de salalres. Les taux d'aclualisation sont déterminés en référence au
rendement, & la date d'évaluation, des obligations émises par les entreprises de premier rang de la
Zone euro.

Les montants relalifs aux plans dont les engagements diminués des colts des services passés non encore
comptabilisés sont supérieurs & la juste valeur des aclifs de couverture figurent au passif en provisions,
Lorsque la valeur des actifs de couverture (plafonnés, le cas échéant) est supérieure aux engagements, le
montant concernd est inclus a I'actif du bllan en «Attres aclifs» courants ou hon courants.

Concernant les avantages postérisurs 3 l'emplol, le Groupe a retenu Poplion offerte par 1AS 19
d'abandaonner la méthode dite du «corridor» et de comptabiliser directernent en capitaux propres les pertes
et gains actuariels résultant des changements d'hypothéses actuarielles et des ajustements liés a
Fexpérience.

Les écarts actuariels ainsi comptabilisés en capitaux propres font partie de I'état des «charges et produits
comptabllisés» ou «SORIE». Le cas échéant, les ajustements provenant du plafonnement des actifs nets
relatifs aux régimes surfinancés sulvent la méme méthods,

Pour les autres avantages 3 long terme fels que les médailles du travail, les écarts actuariels continuent 2
étre immédiatement comptabilisds en résuital,
Les charges d'intérét sur les obligations de retraite et assimilés sont présentées en résultat financier.

1.4.7.2 Autres provisions

Le Groupe comptabilise une provision dés lors qu'it existe une obligation actuelle (légale ou implicite) a
l'egard ¢'un liers résuftant d'un événamant passeé, et qu'il est probable gu'une sorlie de ressources sera
nécessaire pour régler cetts obligation sans contrepartie attendue.

Une provision pour restructuration est comptabilisée dés lors que les critdres généraux de constitution d'une
provision sont satisfails, qu'il existe un plan détalllé formalisé et que le Groupe a créé, chez les personnes
concernges, une attente fondée de mise en meuvre de la restructuration soit en commengant & exécuter le
plan soit en leur annongant ses principales caractéristigues.

Les provisions dont Péchéance est supédrisure & 12 mols sont actualisées dés lors que Teffet de
I'actualisation est significafif. Les taux d'actualisation utiisés reflotent les appréciations actuelles par e
marche de la valeur temps de fargent et des risques spécifiques au passif concerné. Les charges
correspondant a la désactualisation des provisions & long terme sont constatées en résultat financler (en
«autres produits &t auires charges financlers»).



1.4.8 Tableau des flux de trésorerie

Le tableau des flux de trésorerie du Groupe est &tabli selon la méthode indirecte 4 partir du résulfat net.
Les flux liés au paiement de mp6t sont isolés.

14.9 Impbts

Le Groupe calcule ses impdts sur le résultat conformément aux 1égislations fiscales en vigueur en France.
Conformément & 1AS 12, les différences temporelles entre les valeurs comptables des aclifs et des passifs
dans [es comptes consolidés et leurs valeurs fiscales, donnent lieu & ia conslatation d'un impét différé selon
la méthade du report varlable en utilisant les taux d'impét adoptés ou quasi adopiés a la date de cldture.
Cependant, selon les dispositions d'1AS 12, aucun impdt différé n'est comptabilisé pour les différences
temporelles générées par un goodwill dont la dépréciation n'est pas déductible ou par la comptabilisalion
initiale d'un actif ou d'un passif dans une transaction qui n'est pas un regroupement d'entreprises et n'affecte
ni le bénéfice comptable ni 12 bénéfice imposable & la date de transaction, Par ailteurs, un actif d'impot
différé n'est comptabilisé gue sl est probable qu'un hénéfice imposable, sur lequel les différences
temporelles déductibles pourront &tre imputées, sera disponible.

Les différences temporslles nées des retraitements relatifs aux contrats de location financement donnent
lieu & ia comptabilisation d'impdis différés.

Les soldes d'lmpdts différés sont déterminés sur fa base de la situation fiscale de chaque société et sont
présentés & I'aclif ou su passif du bilan pour leur position nette par entité fiscale,

Les impots différés sont revus & chaque arrété pour tenir compte notamment des incidences des
changements de [égislation fiscale et des perspectives de recouvrement des différencas tempaorelles
déductibles,

Las actifs el passifs d'impots différés ne sont pas actualisés,

1.4.10 Informations sectorielles

Le Groupe GDF SUEZ FINANCE ne comprend g'un seul secteur operationnsl. Les informations requises par
IFRS 8 concernant ce secteur oparationnel unique sont présentéss dans las notes suivantes :

- Produits dintéréts financlers : note 3 « Résultat financier »

- Charges d'intéréts financiers : note 3 « Résultat financier »

- Dotations aux amortissements et provisions : note 2 « Eléments du résultat opérationnel
courant »

- Charges et produits d'impdt : note 4 « Impots »,



NOTE -2. Eléments du Résultat Opérationnel Courant

241 CGCharges de personnel
En milllers d'euros 31 dée. 2007
Salaires et charges (1147,0)
Charges de relralte 0,0
TOTAL (1 147,0)

Le personnel GDF Suez Finance a été transféré chez GDF Suez SA & compter du 1% juin 2008, Depuls cette
date, GDF Suez SA refacture le personnel inis & disposition, solt 264 milliers d'euros au titre de 2008,

Les charges nettes relatives aux reglimes de retraite (2 colisations et & prestations définias) sont présentées en
Note 11.

22 Amortissements, dépréciations el provisions

Les montants indiqués cl-dessous sont nets de reprises.

En milllers dleuros 31 déo, 2007
Amorlissements -68,0
Provisions 0,0
TOTAL -68,0

Les reprises de provision en 2008 provlennent de Findim et concernent des risques sur garantie fiscale.

NOTE -3. Résultat financier

En milffers d'euros 31 déc. 2007

Produils d'intérdls sur préls ot eréances au cofll amorll 4 des

soclétés du QGoups GDF SUEZ 3444150
mmmc_,.mﬂm.: trésorerie at &quivalents ds trésorarie, et aclifs 79 829.0
financiars évalués a la juste valaur par réaultat '

Résultat de changs sur dettes financigies et instrumenta 907.0
dérivés !

Produits d'intéréts financlers 426 161,0
Charges d'Intéréts financiers (486 188,0)
Résultat des Instruments dérivés 36 879,0
Désactualisation des provisions (63,0)
Autres charges financléres {5631,0)
Résultat des tilres disponibles 4 la vante {1667,0
Produils d'intéréts sur clients et aulres débiteurs 11,0
Autres {7 350,0)
Total (11 488,0)




Le résultat des instruments dérivés comprend & la fols des effets résultats iés aux soultes reguesipayées sur le
déhouclement d'instruments dérivés et les variations de Mark to Market sur les instruments dérives non
qualifiés de couveriure comptable aux bornes du Groupe GDF SUEZ Finance.

t.es charges d'intéréts financiers comprennent les charges d'intéréts relatives aux financements externes
{EMTN, Billets de résorerie) st aux detles raitachées envers des societés du Groupe GDF SUEZ



NOTE -4, Impbis

41 Analyse de la charge d'impdt comptabilisée en résuliat

4,11 Ventllation de la charge d'impdi

Le Groupe GDF SUEZ FINANCE a comptabilisé en résultat de 'exercice une charge d'impdt qui g'éféve & -
264,0 milliers d'euros (contre 272,80 milliers d'euros en 2007). La ventilation de ce produit d'impét s'établit
comme suit:

En milllers t'euros 2007
Impét exigible {709,0}
Impdts différés 272,06
Charge totale d'impdt comptabilisée en résullat {437,0)

Les sociétés du Groupe GDF SUEZ FINANCE font partie du périmétre d'intégration fiscale constitué autour de
GDF SUEZ SA. Pour autant, les comptes consoclidés du Groupe GDF SUEZ FINANGCE SA sont 4tablis sur la
base du principe de neutralité, 'impdt pays a la soctété tate d'intégration fiscale GDF SUEZ SA élant identique
a celui qut aurait &t& acquitté auprés de l'administration fiscale.

Le montant d'impdt différé concernant les différences temporeiles déductibles non comptabilisées au bilan du
Groupe GDF SUEZ FINANCE s'éléve a 88 233 milliers d'euros, dont 33 307 milliers d’euros de reports
déficitaires au 31 décembre 2008. Ces reports déficitaires sont indéfiniment reportables,




412 Charge d'imptt théorigue et charge d'impdt comptabiiiss

La réconcliiation entre la charge d'Impdt théorique du Groupe et la charge d'impot effectivement comptabilisée
es! présentée dans le tableau suivant

T

MsAanWNPolmu 2007

£n mifliers d'euros

e

e

Résultat not (15 435,0)

- Part dans les entreprises associées -

- Impdt sur les bénéflces {43708
Résultat avant impot des socidtés intégrées {a) (14 998,0)

Donl soefélés frangalses inlégrées (14 998,6)
Dont sosfélés éfrangéres intégrées

Taux d'impdt normatif en France {b) . 34,43%
Charge d'lmpat théorfaque {¢) = {a) x {b) e ,mmwawmm B8 5163,8
En effet :
Différences permanentes (4,0}
Eléments taxés & taux réduit ou nul
Compléments d'impot (32,0
Effet de la non reconnaissance d'impits différés actifs sur les déficits
flscavx reportables et les aulres différences temporelles déductibles (6 5886,0)
Raconnalseance ou consommation de produlis dimpét sur les déficils
fiscaux reportables et les aulres différences tamporelles déductiblas
anl&rieurement nen raconps . Seesaames
Crédits dimpdt FEmmEEaae
Aulres . 1 (1,8)
Charge d'Impét Inscrite au compte de résultat (437,0
Taux o'lmpdt effectif (charge d'impot au compte de résuitat rapportée
au résultat avant Impdt des soclétés Intégrées) -2,9%




NOTE - 5.

5.1

Variati

Immobilisations incorporelies

on des immobillsations incorporelles

NOTE - 6.

Le Groupe GDF Suez Finance détlent du matériel de bureau et informatique pour un montant de 48,0 milliers

En milllers d'euros Logicigls
au 31 décembre 2007 802,0
Acquisillons 0,0
Cessions 0,0
Ecarts de convetslon 0,0
Variatlons de périmatra 0,0

0,0

B. Amortissemenis ot pertes do valeur cumulés
au 31 décembre 2407

Amoitissements

Partes ds valeur

Caesslons

Ecarts de converslon

Variationg de périmatre

C. Valeur nefte comptable = A + B
au 31 decembre 2007

wiatdesar

Immeobilisations corporglles

d'euros, Celul-¢l est totalement amortt au 31 décembre 2008,

La dotation aux amortissements au titre de 'exercice 2008 est de 0,2 milliers d’suros.




I NOTE-7. Instruments financiers

7.1 Actifs financlers

Les différentes catégeries d'actifs financiers sont les suivantes :

31 déo. 2007
En milfers d'ettros Tolal
Titres disponibles & la vente §000,0
Préls el créances au coOl amorti 4460 911.0
m _oah.m ef ¢réances au cotit amort! {hors cllents et aufres 4442 844.0
débiteurs) A des soclélés du Goupe GDF SUEZ :
Autras aclifs 17 67,0
Aclifs financiers dvaluées 4 1a Juste valeur par résultat 275308,0
Instruments firanclers dérivés 227 874,0
o Aclifs inanclars & la juste valeur par rdsultat hors dérivés 47 435,0
| Trésoreris et équivalents de Irésoreria e s nimau%%.unstwfmm. 2690 283,0
% 7332 500,0

Total

7.1.1  Titres disponibles & la vente

Au cours de l'année 2008, le Groupe a acquis des titres supplémentaires du GIE Suez Alliance pour un montant
de 4 485 milliers d'euros portant |a participation & un montant total de 10 485 miliiers d'auros,

: 7.1.2 Préts et créances au colt amortl

En miffers d'evros Total
Préts et créances au coidt amorii 4 442 9440
Fréls el créances all coitl
amortl (fors ofiants ot avires
debitours) 4 des sockélés du 4442 944,0
Golipe GDF SUEZ
Autres aclifs 17 987,0
Creances fiscales Q 0,0
Aulras créances 0 17 967,0
Total 0. 4480 911,0

Les préts et créances au colt amorti n'ont fait Fobjet d'aucune dépréciation ou perte de valeur au 31 décembre
2008,



Les produils et charges nets enregisirés en résultat sur les préts et créances au coQt amorti sont les suivants :

En miffers d'euros

Préts aux socidtés affiliées

Le poste « Prais aux sociélés affiliées » comprend des préts accordés & des socidlés appartenant au Groupe
GDF SUEZ.

Autres actifs

Al sein des atitres actifs, les aulres créances au 31 décembre 2008 comprennent des dépots de garantie
auprés du Trésor Public.

7.1.3  Actifs financiers évalués 4 ig Juste valeur par résultat

31 dég, 2007
En millers d'stiros Tolal
Instruments financlers dérivés 227 871,0
instruments financlers dbnivés 227 871,06
Aclifs financlers & a juste valaur par réstitat hors dérivés 47 435,0
Aclifs financiars désfgnés & la juste valaur par résuitat 47 435,0
Yotal 275 306,0

Le résultat enregistré sur les actifs financlers détenus 4 des fins de transactions au 31 décembre 2008 s'établit
a —1 795 milliers d’suros,

714 ,Emmo:.w:.m et équivalent de trésorerie

La politique de gestion des risques financiers est présentée dans la note 8 du document de reéférence 2008.
Au 31 décembre 2008, aucune contrepartie ne représentait plus de 36% des placements de trésoreris.

La « trésorerie et équivalents de trésorerie » s'éldve & 3 023 327 milliers d'euros au 31 décembre 2008 contre
2 590 283 milllers d'suros au 34 décambre 2007,

Le résultat enregistré sur la « trésorerie et équivalent de trésorerie» au 31 décembre 2008 s'établit a
101 463 milliers d’suros.



7.2 Passifs financiers

Passifs Financlers

Les passifs financiers sont comptabilisés soit :

- en waulres passifs au colt amorti» pour les deltes financiéres, les deltes fournisseurs et autres
créanciers, at las autres passifs financiers,

- on « passifs évalués a la Juste valeur par résultat » pour les instruments financiers dérivés.

Les différentes catégories de passifs financlers au 31 décembre 2008 sont les suivantes :

e : 31 déc, 2007

En milliers d'suros EoeEle e T ol Total
Deites financléres T 281 311,0
Instruments financlers dérivés 28122,0
Fournisseurs el autres créanclars 169,0
TOTAL 7 280 582,0
7.2.1  Deltes financigres
31 dée, 2007
En millfers d'euros =i Total
Emprunis obilgataires 18 777.0
Biltels de trésorerie 152 000,0
Delles envers des soclélés du
Grotpe GOF SUEZ 1330 57,0
Emprunta 2601 434,0
Découverts bancaires el comples couranis
de lrésorerio Z 4728 074,0
Encours des deltes financléres = 7 230 448,0
impact du codl anmorli 27 888,0
Impac! de la couveriire de juste valeur {70260
Dottes financléres 7261 311,06

De part la nature de son activité, le groupe GDF SUEZ Finance est principalement endeité auprés des sociétés
du groupe GDOF SUEZ,

Les profits et peries, principalement constitués d'intéréts, enregistrés en résultat sur les detles financidres sont
présentés en Note 3.



7.2.2  Instruments financiers dérivés
Les instruments financiers dérivés au passif sont évaluds a la juste valeur et s'analysent comme suit |

= 31 déc, 2007

E£n mitfiers d'suros

Instruments financlers dérivés 2914220

29 122,0

A T

b

Total

Ces instruments sont mis en place dans le cadre de la politique de gestion du risque du Groupe et sont
analysés an Note 8.

7.2.3 Fournisseurs et autres creanciers

En milliers d'euros 31 dée. 2007

Fournisseurs 159,0

Total




NOTE-8. Gestion des risques liés aux instruments financiers

GDF Suez Finance faisant partle du groupe GDF Suez, sa politique de gestion des risques de contrpartie, de
liquidité et de marché est indissociable de celle du groupe GDF Suez, dont les principales caractéristiquas
applicables au périméire GDF Suez Finance e résument coimme exposeé cl-aprés :

Le Groupe utitiss principalement des dérivés pour couviir son exposition aux risques de contrepartle, liquidité et
de marché.

8.1 Risque de gcontrepartie

Le Groupe est exposé au risque de conlrepartie sur différents aspects : par ses activités opérationnelles, ses
activités de placement de trésorerle et ses produits dérivés de taux et de change de couvariure.

Concernant ses activités financiéres, le Groupe a mis en place des procédures de gestion et de contrble du
risque adaptées aux spécificités et aux exigences d'uns trésorerie de Groupe. Le progessus de sélsction des
contreparties s'appuie sur l'habilitation des contraparties en fonction de leurs rafings externes et de leurs
surfaces financidres. D'autre part, des limites de suivi de risque de contrepartie sont suivies quetidiennement
par le Front Office. Le Groupe a dgalement recours & un cadre juridique normé basé sur des contrats cadres
{incluant des clauses de nelling) ainsl que des contrats Qm collateratisation (appsls de marge) permettant de
limiter 'exposition au risque de contrepartia,

L'sxposition maximale du Groupe au risque de contrepartie doit &tre appreciée & hauteur de Ia valeur comptable
des actifs finanslers hors titres disponibles & ia vente, et de la juste valsur des dérivés inscrits a 'actif de son
bitan.

Activités financléras

Risgue de contrapartie lié aux Préts et créances au cofit amortt

il n'existe pas de risque de confrepartie sur I'encours des préts et oréances au coQt amoerti, celui-ci étant
intégraiement constitué de créances auprés de sociétés du groutpe GDF SUEZ,

Risgue de confrepartie lié aux activités de placement

Le Groupe est exposé au risque de crédit sur le placement de ses excédents (hors préts & des soclétés non
consolidées) et au travers de Futifisalion d'instruments financiers dérivés. Le risque crédit correspond a fa perte
que le Groups pourrait supporter en c¢as de dséfalllance des contrepariles & leurs obligations contractuelies,
Dans le cas des Instruments financiers, ce risque correspond 4 la juste valeur posilive.

Las contreparties investment grade (contreparifes dont la notation minimale est de BBB- chez Standard &
Poor's ou Baal chez Moody's) représentent J'intégralité de F'exposition.



8.2 Risque de liguidité

La politiqus de financement du Groupe GDF Suez s'appule sur les principes suivants ;

«  centralisation des financements externes ;
« diversification des sources de financements entre le marché bancaire et le marché des capitaux ;
+  profil de remboursement équilibré des deltes financiéres.

La centralisation des besoins de financement et des excédents de frésorerie du Groupe est assurés via les
véhicules de financement {long terme et court terme) ainsi que via les véhicules de cash pooling du Groupe.

La centralisation des besoins et excédents court terme est organisée autour de véhicules financlers dédiés. Ces
véhicules sont gérés & Paris (dont Suez Finance SA) pour ias pays europsens, et & Houston, Texas pour
IAmérique du Nord. Ces véhicules centrallsent ainsi la quasi-totalité des besoins st des excédents disponihles
des sociétés conlrdlées. Les cash pooling existant chez Suez st chez Gaz de France font |'objet d'un pracessus
de convergence depuis la fusion, qui sera acheve en 2009, de méme que l'automatisation des cash pooling
dans certains autres pays (USA, Royaume-Uni, ltalia...).

Le Graupe diversifie ses ressources de financement en procédant le cas chéant & des émissions obligataires
publiques ou privées, dans le cadre de son programme d'Euro Medium Tarm Notes, et & des émissions de
billets de trésorerie en France et en Belglque st de Commercial Paper aux Etats-Unis.

Dans ce cadre, et depuls la fusion, Faccés aux marchés des capitaux & long terma est concentré sur fa socisté
mére GDF SUEZ pour les nouvelles dettes abligataires du Groupe, et sur GDF SUEZ et Electrabel pour les
billets de trésorerie émis.

Les programmes d'émissions de papier 8 court terme (billets de trésorerle et Commercial Paper }sont utllisés,
de manigre conjoncturelle ou structurelle, pour financer les besoins & court terme du Groupe en ralsen de leur
colit attractif ot de leur liquidité. La totalité des encours est foutefois adossée 4 des facllités bancaires
confirmées afin que le Groupe puisse conlihuer & se financer pour le cas ol Faccés & cette source de
financement viendrait & se tarir.

La liquidité repose sur le maintien de disponibilités et de facilités de crédit confirmées. Le Groupe dispose de
facilités de crédit confirmées compatibles avec sa taille et les échéances auxquelles il doit faire facs,

Les excédenis de trésorerie active {nette des découverts bancaires) portés par les véhicules centraux sont
geéres dans le cadre d'une politique unigue.

Ala sulte de 1a crise des crédils hypothécaires US A risque de I'été 2007, Ia quasi-totalité des excédents avaient
été investis en dépots bancaires & terme et OPCVM monétaires réguliers.

La survenance au quatrigme frimestre de la crise de Hguidité interbancalre et l'augmentation du risque de
contrepartie qui en a décould a conduit le Groups GDF SBuez & ajuster sans délai cetle politique
d'investissement, avec un objectif de liquidité maximale, Au 31 décembre 2008, 88% du cash centralisé était
ainsi investi en dépdls bancaires overnight ou en OPCVM monétalras raguliers 3 liquidité jour, avec un suivi et
des régles d'intervention quotidiens sur ces deux types d'investissements.

Les excédents de cash ne pouvant étre centralisés sont investis sur des supports sélectionnés au ¢as par cas
en fonction des contraintes des marchés financiers locaux et de la solidité financidre des contreparties.



8.21 Flux contractusls non actualisés :

Au 31 décembre 2008, les flux contractuels non actualisés sur 'encours des dettes financiéres par date de
maturité sont les suivants :

Au 31 dévembre 2008

En miliors danns 2008 2010 2011 mo._.n 2013 Auw-dold de 5 ans

Emprunis obligatalres 0,0 186050 0,0 0.0 0,0 00

Autres emprunis 0,0 0.0 0,0 00 0.0 0,0
; Découvarts bancalres et comples

couranis de frésorare 4139 148,80 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0

Encours das deftes financldras

vis & vis ces Instilutions 139 149,0 18 605,0 0,0 0,0 0,0 0,0

flnanctdres

Flux conteaciusis dintéréts non

aclualisds vig a vis das Institulions 864,0 248,0 0,0 0,0 0,0 0,0

financitras

Total flux vis & vis das

Instilullons financisres 1400130 18845,0 00 9,0 0.0 0.0

Autres emprunts 914 000,0 402 379,0 0,0 04 0,0 1 166 182,0

Découverts bancalres et comples

courants de trdsorare 9479 3067,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0

Encours des dekfes financlares

vis 4 vis du Groupe GDF SUEZ 10 384 307,0 492 3790 0,0 0,0 00 1166 182,0

Flux conteactuels d'ntéréts ron

actualisés vis A vis 8u Groupa GDF 51 766,5 48 085,5 403104 44 B50,4 485728 298 842,08
; Suer

Tota! Flux vis & vis du Groupe

GDF Suoz 10 436 083,6 638 464,58 40 316,4 44 6604 48 572,6 1466024,6

Tokal 422710670 076,555 =657.300 18.572,6:31717485,024,8

Au 3{ décombre 2007
En milllers d'euros

Encours des datles financléres
vls A vls duos institulions
financléres

2008 03 010 2041 2012 Au.deld de § ans

1 240 260,0 00 18777,0 0,0 0,0 0,0

Flux contraciuels d'intéréls non
actualisés vis A vis des instiluions
financléres

48 268,0 816,0 459,0 0,0 0,0 0,0

Total Hux vis 3 vis des

Instiuifons financidres 1288618,0 9160 19235,0 0.0 %0 0.0

Encours des deftes financidres
vis a vis du Groupe GDF SUEZ

Total

177780 492379,0 0,0 9,0 760 500,0

0 10.500,0




Au 31 décembre 2008, les flux contractuels non actualisés sur fencours des dérivés enregisirés au passif et a
Tactif par date de maturité sont les sulvants (montants nets) :

Audelades
ans

Au 31 décombre 2008

201
En millsrs d'ouros 2008 010 w11 2012 2013

Dérivés 56 089,0 442300 248010 203270 140480  24186,0

At 31 décembre 2007
En milllers d'eures

Au-dald e b
ang

2009 2010 2011 2042 2013

Dérivés 32786,0 21439,0 171626 101790 102020 1424900

Seuls les flux contractuals d'intéréts non aclualisés portant sur I'encours des dérivés avec des contreparties
externes au groupe GDF Suez sont présentés dans ce tableau.

Afin de refléter au miaux la réalité dconomique des opérations, les flux ligés aux dérivés enregistrés au passif et
& 'actif présentés ci-dessus correspondent & des positions nettes.

Le Groupe GDF Suez Finance dispose de deux programmes de financement : Fun a court torme {(programme
d'émissions de billets de trésorerie d'un montant maximal de 3 miliards d'suros), 'autre & moyen terme
(programme d'E.M.T.N./ Euro Medium Terme Notes d'un montant maximal de 10 milliards d'euros).

Au 31 décembre 2008, le programme de hillets de trésorerie est utilisé a4 concurrence de 914 millions d'euros, ia
souscription 4 ces billets étant assurée exclusivernent & l'intérisur du Groupe GDF Suez.

L'encours d'E.M.T.N. a élé rembourséd au cours de fannée pour un montant d'un millfard d'euros portant le
solde & 19 millions au 31 décembre 2008,

8.3 Risaues de marché

Les sous-jacents afférents a certains instruments dérivés sont logés dans des filiales du Groupe GDF SUEZ. La
ventitation de la defte par devise et par taux est fournie & titre d'information et est perlinents, en terme
d’exposition, uniquement au seln du Groups GDF SUEZ.

8.3.1 Risque de change

Par la diversification géographigque de ses activités, le Groupe GDF Suez est exposé au risque de conversion,
c’est-a-dire que son bilan et son compte de résultat sont sensibles aux variations des parités de change lors de
la consolidation des comptes de sas flllales &trangdres hors zona Euro, C'ast sur les actifs nets que le Groupe
détient aux Etats-Unis, au Brésll, en Thailande, en Pologne, en Norvége el au Royaume-Uni que 'essentiel des
risques de conversion se concentre (se reporter & la Note 3.2).

En matiére d'investissement dans des devises n'appartenant pas & la zone Euro, la politique de couverture du
risgue translationnel consiste 4 créer des passifs libeliés dans la devise des cash-flows générés par ces actifs.

Parmi les Instruments de couveriure utilisés, la dette en devise constitue la couverture la plus naturelle mais le
Groupe utilise également des produits dérivés de change qui permettent de récréer synthétiquement des deltes
an devises : Cross currency swaps, swaps de change et options de change.



Les risques de change du Groupe GDF Suez sont gérés globalement par les véhicules centraux. A ce titre GDF
Suez Finance est amené & Jouer un réle d'infermédiaire en couvrant dans certains cas les positions des filiales
et, le cas échéant en se retournant sur les marchés financiers en fonction de la position consolidée du Groupe.

Le contexte de marché est revy mensuellemant pour le dollar US &t |e sterling. 1l est suivi aufant que de besoln
sur les pays émergenis de fagon 4 essayer d'anticiper les dévaluations brutales. 1e ratio de couverturs des
actifs est revu périodiquement en fonction du contexte de marché et & chague enlrée ou sortie d'actif. Toule
madification substantielle du ratio de couverture fait 'objet d'une validation préalable du Management.

instruments financiers par devises

La ventilation par devises de la dette brute du Groupe GDF Suez Finance avant et aprés prise en compte des
instruments dérivés de couverlure directement affectés aux dettes financidres portées par Suez Financa SA, est
présentée dans les tableaux ¢i-dessous :

Dette brute
31 décambre 2007
en % Avant Apras}
Zona & 97,66% §9,68%
Zone 3 1,66% 0,01%
Zone £ 0,06% 0,00%
Aufros devises 0,62% 0,32%
Tolal T00% 100%

Dérivés de change

Les dérives relatifs au risque de change sont présentés cl-apres.

31 décembre 2007

- Total valaur
En milliers d'atiros
da marché Total nominal
Couvarture de juste valeur 2786 18777
Dérivas non qualifiés de couverlure 143 358 1873 576

146 144 1 882 353

Les valeurs de marché présentées ci-dessus sont de signe positif dans le cas d'un actif ot de signe négalif dans
le cas d'un passif.

Les instruments dérivés non qualifiés de couverture aux bornes du groups GOF Suez Finance, et donl Ja valeur
de marché g'éléve & 210 millions d'euros au 31 décembre 2008, recouvrent 4 |a fois ;

- des instruments qualifiés au niveau du groupe GDF Suez de dérivés de couverture d'actifs nets, la
valeur de marché de cas instrumants s éléve 4 85 millions d'euros au 31 décembra 2008,

- Les instruments dérlvés non qualifiés de couverture au niveau du groupe GDF Suez correspondant &
des instruments structurés qui ne peuvent, de par leur nature et parce qu'ils ne répondent pas aux
critéras d'efficacité dafints par 1AS 39, étre qualifiés de couverture complable. Ces contrats couvrent



économiquement des engagements en devise. L'effet constaté sur les dérivés de change est d'ailleurs
quasi-intégralement compensé par des résultats de change sur les éiéments couverts.

Les modalités d'évaluation de la juste valeur des Instruments financlers dérivés sont présentéas en note 1
Résumé des méthodes complables, Instruments financiers,

8.3.2 Rigaue de taux d'intérét

L'objectif du Groupe GDF Suez est de réduire son colt de financement en limitant Iimpact des variations de
taux d'intaréat sur son campte de résultat.

La politique du Groupe est d'opérer une divarsification des références de taux de la dette nette entre taux fixe,
taux varlable et taux varlable protégé («taux variable cappé»). L'objectif du Groupe est de disposer d'uns
répartiton équilibrée entre les différentes références de taux a horizon moyen terme (5 ans). La répartition
pourra évoluer autour de I'équilibre en fonction du contexte de marche.

Pour gérer la structure de taux d'intérét de sa dette netle, le Groupe a recours 2 des instruments de couverture,
essentiellement des swaps et des options de taux.

Les positions sont géréas de manidre centralisée. Les posltions de taux sont revues trimestriellement ef lors de
toute nouvells levée de financement. Toute modification substantiefle de la structure de taux falt {'objet d'une
apprabation préalable du Management.

Instruments financiers par type de taux

La ventilation par type de taux de la dette brute du Groupe GDF Suez Finance avant et aprés prise en comple
des instruments dérivés de couverture directement affectés aux dettes financiéres portées par Suez Fihance
SA, est présentée dans les tableaux ci-dessous :

Dette brute ;

31 dégembre 2007

en% Avant Apras
Variable 98% 98%
Fixa 2% 2%
Total 100% 0%

La ventilation par type de taux des préts accordés par le Groupe GDF Suez Finance aux sociélés affillées au
Groupe GDF Suez avant et aprés prise en compte des instruments dérivés de couverture dirgctement affectas
aux préts portés par Suez Finance SA, est présentée dans les tableaux ci-dessous :



¢ Préts aux sociétés affiliées ;

31 dédcembre 2007

Avant Impact  Aprds impact
des dérivés des dérlvés

Varlable 8% 81%
Fixe 19% 10%
Total 100% 100%

Dérivés de faux d’intérét

Les dérivés relalifs au risque de taux sont présentés cl-apras.

31 décambre 2007
Total vateur Toftal
da marché ngminal

En milifers d'suros

Dérivés non qualifiés de couverture 52 605 5720079

Total 52 606 § 720 079

Les valeurs de marché présentées ci-dessus sont de signe positif dans le cas d'un actif et de signe négatif dans
le cas d’un passif.

Les instruments dérivés non qualifiés de couverture aux bornes du groupe GDF Suez Financs, et dont la valeur
de marché s'éldve a -42 millions d'euros au 31 décembre 2008, recouvrent a la fois :

~ des instruments qualifiés au niveau du groupe GDF Suez de dérivés de couverture de flux de
trésorerie, ia valeur de marché de cos instruments s éléve 3 -31 millions d'euros au 31 décembre 2008,

- Les instruments non qualifiés de couvertures correspondent 3 des instruments complexes qui he
peuvent, de par leur nature propre, celle de leur adossement, ou parce qu'ils ne répondant pas aux
critéres d'efficacité définis par IAS 39, étre qualifies de couverture complable, blen gu'ils couvrent
économiquament des emprunts.

Les modalités d'¢valuation de la juste valeur des instruments financiers dérivés sont présentées en note 1
Résumaé des méthodes complables, Instruments financisrs.



8.3.3 Impacis spécifiques des couvertures du risgue de change &t de taux d'intérét

Couverture de juste valeur:

Au 31 décembre 2008 Impact net des couvertures de juste valeur enregistré au compte de résuitat est
négligeable.

8.3.4 Analyse de sensibilité : instruments de change st de taux d'iniérét

L'analyse de sensibilité a été élablie sur base de la situation de la dette (y compris instruments financiers
dérivés de taux d'intérét et de change) a la date de clbfure.

Pour le risque de change, la sensibiliié correspond 4 une variation de cours de change de +- 10% par rapport
au cours de cldture.

Impact sur le résultat:

Une variation des cours de change des devises conire euro n'a d'impact en résultat que sur les passifs libsllés
dans une autre devise que la devise de reporting des sociélés les portant A lsur bilan. In fine, limpact d'une
variation uniforme de plus ou moins de 10% des devises contre Euro générerait un gain ou une perte de 20,4
millions d’euros.

Paur le risque de taux d’intérét, la sensibliité correspond & une variation de la courbe de taux de +/- 1% par
rapport aux taux d'intéréts en vigueur a la date de cldture,

Impact sur le résultat;

Une variation des taux d'intérét court terme {uniforme pour toutes les devisas) de plus ou moins 1% sur le
nominal de la dette 4 taux variable aurait un impact sur la charge d'intérét de 124,2 miilions d'euros.

8.3.5 Risque de marché : instrumsnis de capitaux propras

Au 31 décembre 2008, il n'existe aucun risque de marché sur les fitres disponlbles & la vente détenus par le
groupe GDF Suez Financs.



NOTE - 9.

Eléments sur capitaux propres

9.1 Eléments sur capltal social

. dont Actions en dont Actions
Capital sacial
P cirguiafion d'autocontrols
Mombre Capital soclal ﬁﬂﬂwwm Nombre Nombre A%M_._.%w
d'actions (miiliers d'suros} deuros) d'actions d'actions d'auros)

>c2 %mma.m.mm unoq

Ati1idécembra200

0,0

9.2
En milllars d'atiros 31 dac. 2006 Varlation 31 dée. 2007 Varlatlon
Pertes el galns actuariels {1 844,0) 1 546,0 {298,0} {575,0)
Total (1.844,0) 1648,0 {298,0} {676,0)
8.3

Les primes et réserves consolidées (y compris le résultat de fexercice) {(-111 961 milliers d'euros
au 31 décembre 2008) intégrent [a réserve légale de la société GDF SUEZ FINANCE pour 24 milliers d'suros.

En application das dispositions légales francaises, 5%
la réserve légale jusqu'a ce que celle-ci représente 10%

aux actionnalres qu'en cas de liquidation.

9.4

Dividendes versés par GDF SUEZ FINANGCE SA

du résultat net des sociétés frangaises doit étre affeclé
du capital social. Cette réssrve ne paut éire distribuge

Compte tenit des peries de l'exercice 2008, il ne sera pas proposé de distribution de dividendes fors du Conseil

d’'Administration du 10 mars 2009,




NOTE -10. Provisions

Reprisgs  Reprisss Effet de

31 décembre pour pour la désac- Autres

En milliers d'suros 2007 utilisation  excédent tualisation

Retraites et autres

avantages du pergonne! 15190 (14660 740 575,0
Litlaes, réctamations et

risques flscaux 212400 (25980 (29660

Total provisions 22 759,0 (4 064,00 {2 9866,0) 74,0 575,0

Ueffet de désactualisation portant sur les retraites et autres avantages du personnel correspond 2 la charge
d'intéréts sur les obligations de retraite, nette du rendamant attendu sur las actifs de couverture.

La colonne « Autres » se compose des écarts actuariels générés en 2008 et comptabilisés en fonds propres.
Ces écarts actuariels sont principalement liés cette année & Iimpact de la baisse des marchés sur la juste
valaur des actifs de couverture,

Les flux de dotations, reprises et variations liées 4 la désactuallsation présentés ci-dessus, sont ventilés de Ia
fagon sulvante dans le compte de résultat :

L'analyse par rature des provisions et les principes applicables 4 leurs modalités de caloul sont axposés ci-
dessous,

Dotations
En milliers d'euros nettes
Résultat opérationnel courant 70300
Aulres produits et charges financiers { 740

161  Avantages du personnel

Se reporter a la Note 11,

10.2 Provisions pour litiges, réclamations et risques fiscaux

Ces provisions comprennent 9 694 milllers d’euros de garantles.

NOTE - 11. _Avantades postérieurs 3 I'emploi et autres avantages long terme

Les provislons pour refraite recouvrent les indemnités de départ a la retralte ainsi que les retraites
compiémentaires a verser par la société aux salariés de la Compagnie Fonciére Internationale (CFI), absorbée
par Findim en 1995, avant que la CFi ne s'assure auprés d'une société spéclalisée dans la gestion de ce risque.
La valorisation des engagements a été effectuée sur la base d'évaluations actuarielles qui intégrent des
hypothdses démographiques et économiques (mortalité et actualisation notamment). Le taux d'actualisation est
détermingé en reférence au rendement, a la date d'évaluation, des obligations émises par les entreprisas de
premier rang de ia zone Euro.




: Dans le cadre de 'externalisation des mutuelles des retraités, une prime de i 386 milliers d'suros a été versae
L 3 Arial,

11.1 Plans & prestations définies

11.1.1 Evolution des engagements

L.es montants des engagements du Groupe GDF SUEZ sont les sulvants :

31 décemhre 2008 31 décambre 2007
En millars deures Ratraites Autres Retralles Autras
angaganmonts Tofat ongagements Total
; (e} {b) {a) )
A - Varlatlon de !a dsfte actuarlells
Datte actuarleile début de période {2 749,0) 0,0 (2740,0)] {4 5066,0} {4 565,0)
Co0l normal 0,0 6,0
Intérdi sur fa datte acluarislle {161,0) (161,0) (121,0} {121,0)
: Colisalions varsées 0,0 0,0
¢ Peres et gains acluarials . {694,0) - (694,0) 1 650,0 1 6569,0
: Prastations payées 315.0 36,0 387,0 387,0

tuatiallefin dopsil 3180,0) =

B - Varlatlon des actlifs do couverturo

Juste valaur des actifs de couverlure

en déhut de pérlode 12210 0,0 12210 1461,6 1461,0
Rendement attendu des actifs de couverlure 87,0 87,0 68,0 58,0
Pertes ef galns acluadels 19,0 19,0 {11.0) {11,0)
Cofisations pergues 1468,0 1 468,0 100.0 100,0
Prestalions paydes {315,0) {315,0} (387,0} {3870}

G - Couvarture financidre A+B {702,0} 0,0 (702,0) 0,0 (1519,0)

Colls das services passas non conslatés 0,0
clifs (%)

11.1.2 Solde des écarts actuariels comptabllisés en capitaux propres

Les écarls actuariels comptabilisés en capitaux propres s'élévent & 575 milliers d'euros au 31 décembre 2008,
contre —1 548 milllers d'suros en 2007,

En milliers d'euros 31 déc. 2007
Solde d'ouverture 1 844,0
Pertes el {gains) actuariels générés sur année (1 646,0)
Solde de clature 298,0




11.1.3 Rapprochameant des provisions au bilan

Les variations des provisions pour retraites et engagements assimilés et des actifs constatés au bilan sont les
suivantes :

En milliars d'eurcs

Solda’comptabilisé. au31:

Pertes et gains acfuariels
Charge de I'exercice
Colisations

somptabillag aw 31 décembre 2007

( Perles et gains actuariels
Charge de l'exercice
Colisations/Prasiations _

8 _mm.:.‘m..ﬂnsﬁmmmﬁawm 3{idéce

11.1.4 Composante de la charge de la période

La charge constatée au titre des retrajtes et engagements assimilés a prestations géfinies sur Fexercice ss
décompose comime suit

En milfiers d'euros Exercice 2007

Colts des services rendus de la période
Intéréts sur actualisation

Rendement altendu des aclifs de couverture
Profits ou perles actuarisls

Coiils des services passés

(121,0)

Total

Dont comptabilisés en ROC

Dant comptabilisés en résultat financier




NOTE -~ 12. Contrats ds location simple

Les contrats de location simple conclus par le Groupe en tant que preneur concernent essentiellement des
hatiments,

Les charges et produits complabilisées au titre des contrats de location simpls sur les exerclces 2008 et 2007
s& décomposant comme suit

En mifliers d'euros M déc. 2007
Charges de sous-locatton (375,0)
Tofal (375,0)

Les paisments minimaux futurs a effectuer au titre des contrats de location simple non résiliables s’analysent
comme suit ;

En milliars d'etiros 31 dée. 2007
Au cours de la 1ére année 3930
De la 2éme & 1a 6&me annde 1683,0
Au-dsla ds la 5éme annde 926,0
Total 3041,0

NOTE -13. Flux de frésorerie

131 Rapprochement avec la charge d’impét au compte de résultat

Flux d'impét {impdt)

En mifliers d'stiros 31 dée. 2007

Impact au compte de résultat {437,0)
- provisions pour impdt 0,0
- impdt différé (272,0
- aulres 708.0
impact au tableau des flux 0,0




13.2 Rapprochement avec ie résultat financier au compie de résulfat

En milliers d'euros

Flux financlers {résultat

impact au compie de résultat

Variation du colt amorii

Effet change et dvolution de MM
Désaclualisation des provisions
Aulres

Impact au tableau des flux

(11 488,0)

8 005,0
(37 786,0)
63,0

0,0

{40 208,0)




NOTE - 14. Transactions avec des parties lides

GDF Suez Finance, flllale & 99,96% de GDF SUEZ SA, a pour mission d'assurer la liquidité des filiales du
Groupe GDF SUEZ.

A cet effet, conjointement avec d'autres véhicules financiers du Groupe GDF SUEZ, elle recycle les excédents
de trésorerie des filiales et assure leurs besoins de financement & court et/ou a long terme.

Ainsl tous les préts de GDF SUEZ FINANCE sont octroyés 3 GDF SUEZ ou ses filiales soit 5 304 558 milliers
d'euros, de méme les emprunts d'un montant de 2 139 227 milliers d'euros sont réalisés avec les soclétés du
Groupe GDF SUEZ

La totalité des comptes courants de trésorerte actifs et passifs, pour respectivement 3 423 212 milliers d'suros
et 9 130 733 milllers d’suros, concernent les sociétés du Groupe GDF SUEZ.

Les produits d'inféréls concernant les préts et les comples courants aclifs vis & vis de GDF SUEZ sont
respectivement de 208 549 milliers d'euros et 168 470 milliers d'euros. Les emprunts et comptes courants
passifs ont également générés 291 177 milllers d'euros de charges dintéréls ;

Par allleurs, les risques de laux et de change du Groupe GDF SUEZ sont gérés globalement par les véhicules
centraux. A ca litre, GDF SUEZ FINANCE est amenée 2 assursr un role d'intermédiation an couvrant dans
certains cas les positions des fillales et, le cas &chéant, en se retournant sur les marchés financiers en fonction
de la position consolidée du Groupe.

NOTE - 15. Rémunération des dirigeants

La rémuneration des dirigeants de GDF SUEZ FINANCE est versée par GDF SUEZ SA.

NOTE - 16. Llste des principales sociétés consolidées au 31 décembre 2008

% d'intdrat % da contidla Meélhade de
consolidation
Noms Adresso du sizge soclal Déc. Déc. Déc, Déc, Déc. Déc,

2008 2007 2008 2007 2008 2007

GDF SUEZ FINAMCE SA 16, rue de la Ville 'Evique — 75383 Pasis| 100,0 100,0 106,0 100,0 IG G
Cedex 08 - Franca

FINDIM 18, rue de fa Ville I'Evéque - 75383 Paris] 100,0 160,0 100,0 1000 IG G
Cedex 08 — France

NOTE - 17. Evénements postérieurs a la cldfure

Néant



Comptes annuels

Exercice clos le 31 décembre 2008
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BILAN ACTIF

Capital souscrit non appelé

IMMOBI ISATIONS INCORPORELLES
Frals d'établissement

Frals de recherche et développement _ )
Concesslons, brevets et drolts simllaires 801 649 768 078 33571 101 269
Fonds commerclal

Autres immobilisations Incorporelles
Avances, acomptes sur immo. incorporell

IMMOBILISATIONS CORPORELLES
Terralns

Constructions - .
Installations technlques, matériel, outiliag
Autres Immobilisations corporelles , 48 265 © 48265 216
Immaobllisations en cours
Avances et acomptes

THMMOBILISATIONS FINANCIERES
Participations par mise en équlvalence

Autres participations 11 241 772 11241 772 6 757 402
Créances rattachées a des participations 5 304 557 595 5 304 557 595 1 365 624 613
Autres tltres Immobilisés

Préts

Autres immobllisations financiéres

STOCKS ET EN-COURS

Matidres premigres, approvislonnements
En-cours de productlon de blens
En-cours de production de services
Produits Intermédlaires et finis
Marchandlses

Avances et acomptes versés sur comman

CREANCES
Créances clients et comptes rattachés
Autres créances 3570454 317 3570454 317 1 109 290 897

Capltal souscrit et appelé, non versé

DIVERS
Valeurs mobllidres de placement 3051 623008 3051 623 008 7 587 874 237
Instruments de trésorerle 371 588 928 371588928 193 698 196
Disponibilltés 10321 852 10321 852 46 341 917

COMPTES DE REGULARISATION
Charges constatées d'avance

e SRR

1189 570 1199 570 1 574 662

Charges & répartir sur plusleurs exercices 34705 162
Primes de remboursement des abligation :
Ecatts de conversion actif 319909 944 253 406 392
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Comptes annuels au 31/12/2008

BILAN PASSIF

Foridni

Capltal soclal ou Individuel
Primes d'émission, de fusion, d'apport

Fearts de réévaluation  dont écart d'équivalence ;
Réserve légale

Réserves statutalres ou contractuetles

Réserves réalementdes (dont rés, Prov. fluctuation cours
Autres réserves (dont achat ceavres originales artistes
Report & nouveau

RESULTAT DE L'EXERCICE (bénéfice ou perte)

Subventions d'lnvestissement
Provislons réglementées

Loy n T £ o

dont versé ;

240 GO0

Prodults des émissions de titres um&qumﬁm
Avances conditionnées

Provisions uc.E risques
Pravislons pour charges

et 2R A T R e

DETTES FINANCIERES
Emprunts obligataires convertibles

Autres emprunts obligatalres

Emprunts et dettes auprés des établissements de crédit
Emprunts et dettes financléres divers {dont empr. patticip
Avances et acomptes regus sur comimandes en cours

DETTES D'EXPLOITATION
Dettes fournisseurs et comptes rattachés
Dettes fiscales et soclales

DEYTES DIVERSES

Dettes sur immobllisations et comptes rattachés
Autres dettes

Instruments de trésorerie

COMPYTES DE REGULARISATION
Prodults constatés d'avance

Résultat de Fexerclce en centimes
Foral du bilan en centimes

St

240 000
428 110

24 000

34019 137
(140 496 338)

18 776893
19 126 669
3053 226 787

836803
973 228

9152 571 054
131 943 344

1935314

ARE A n s

-140 496 337,97
12 640 930 556,59

2400
428 110

24 000

30 006 025
4013112

o A SR Y

6 669 277

1025092 313

2718671919

100 000
1852224

3545621 985
9065 161

3842170

253 748 667

* Ert




GDF SUEZ FINANCE
Comptes annuels au 31/12/2008

COMPTE DE RESULTAT (en liste)

Ventes de marchandises
Production vendue de blens
Production vendue de services

CHIFFRES D'AFFAIRES NETS

Production stockée

Production lmmobilisée

Subventions d'exploltation

Repilses sur amottissements et provisions, transfert de charges
Autras prodults .

PRODULTS D'EXPLOITATION

Achats de marchandises (y compHs drolts de douane)

Variation de stock {marchandises)

Achats de matieres premléres et autres approvistonnements (et drolts de douaq
Variation de stock (matiéres premidres et approvisionnements)

EREEY SRS e

OPERATIONS EN COMMUN
Bénéfice attribué ou parte transférée
Perte supportée ou bénéfice transféré

PRODUITS FINANCIERS

Autres achats et charges externes 1386273 1 166 587

Impbts, taxes et versements assimtlés 1 240 316 930 029

Salalres et traltements 302 763 703 482

Charges soclales 71 558 342 830

DOTATIONS D'EXPLOITA TION

sur Immobilisations ¢ dotations aux amortissements 67 914 68 589

sur immobillsations ¢ dotations aux provisions

Sur actif circulant ¢ dotations aux provislons

Paur tisques et charges : dotatlons aux provisions

Autres charges o
CHARGES D'EXPLOITATION 3211518
SULTAT DIEXBLOTTA dimezll W)

IERES

Prodults financlers de participations 230769 133 168 325 181
Prodults des autres valeurs mobfiidres et créances de I'actif Immobilisé
Autres Intéréts et pradults assimilés 358 154 656 373034 710
Reprises sur provislons et transferts de charges 556 800 447 566
Différences positives de change 485 340 043 60 026 950
Produits nets sur cessions de valeurs mobiligres de placement 5052453 38 122 3i4

PROBUITS FINANCIERS 1079873085 630956 721
Dotatlons financiéres aux amortissements ef provisions 59 387 884 6 948 850
Intéréts et charges assimilées 657 342 938 565 416 470
Différences négatives de change 500 569 775 59 667 151
Charges nettes sur cessions de valeurs mobiligres de placement .

1217300598

632032471




GTIE S\CZ GDF SUEZ FINANCE
—— Comptes annuels au 31/12/2008

COMPTE DE RESULTAT (suite)

Prodults exceptionnals sur opérations de gestlon
Prodults exceptionnels sur opérations en capital 5
Reprises sur provisions et transferts de charges

PRODUITS EXCEPTIONNELS 5

- Charges exceptionnelles sur opérations de gestion .
: Charges exceptionnelles sur opérations en capital . . 5
. Dotatlons exceptionnelles aux amortissements et provisions

Participation des salarlés aux résultats de Ventreprise
Impbts sur les bénéfices 699 620




G F SR

GDF SUEZ FINANCE

Comptes annuels au 31/12/2008

DETAIL DU HORS BILAN AU 31/12/2008

ENGAGEHENTS REGIPROQUE

Swaps da taux EUR 2010 - Suez mzsqonzm_s@:n.
Swaps do taux EUR 2010

Swaps de taux GEP 2012 - Suez Fnvironnement
Swaps da taux USD 2099
Swap da Bux USD 2012
ms.m.v de taux USDH 2013
Swap do taux Ush 2014 ‘ .
Swaps da taux USD 2041 & 2013 Tractebel Finance us

Swaps dataux USD 2009 & 2015 Cosutrel

Svap de taux CAD 2013 - Suez Renavwabla Energy

Syrap da faux CAD 2013

Swaps da davles 2009 & 2045 emp USD prét EUR 1 040 000 000 USD

Swaps da devise 2009 emy USD prét EUR - GIE Alilance 506 108000 USD
Swaps da davlse 2009 & 2015 emp EUR pret USD - Cosutral 955304 459 EUR
Swaps da devisa 2010 emp EUR prét CZK - couvertura de P"émlsslon EMTH C2X 201 15925000 EUR
Swaps de devlse 2010 emp GRP prit BUR- couverture du prat Suez Env GBP 2010 190000009 GRP
Swaps do tauz 2010 - couvertura du prét Suex Env GHP 2010

Swaps de devisa 2017 - couverture du prék Suez Env PLN 2017 40000000 PLN
Swaps da deylse 2010 emp C2K prét EUR 1 000 800006 CZK

Swaps da devlise 2010 emp EUR prét CZK - Suez Enviroanement 38872408 EUR

Achatda cap EUR 2019
Achatde cap EUR 2054
Achat da cap EUR 2015
Achat dacap USD 2009
Achat dacap USD 2010
Achat dacap USD 2012
Achiat da collar USD 2017
Achat dacap GHP 2014
Venta da cap GBP 2014

Venta da swaption GBP 2014

580 050 000 EUR
100000 000 EUR
150 000 000 GBP
500080 000 USD
300900000 USD
300000 400 USD
350 006 000 USD
£61 000 000 USD
475000 0agd USD

85226 717 CAD
85 226 747 CAD
793 546 549 EUR
222361 u_.mu EUR

1506 108 000 USD
800 000 0600 C2K
148379171 EUR
190 000 000 GeP

10 593 220 FUR
36872408 £UR
1 000 €00 000 C2K

600000000 EUR
250 000 000 EUR
750 000 000 EUR
100 0O HOY UsD

80 G40 400 UsD
420 000 0 UsD
150 000 000 USD
150 040 400 GBP
150000 000 GBF

£50 000000 GBP

0

1500336

2133402
45623000
25 026 661
696 857
512544
9127361
]

4441 495
3031901

-1 098 566

~10 273 505
-2522040
4535462

-394 636
9763677

~14 653 6§85

«39146 413
33525235
22178292

4655008
-4 612836
57354315

-41422766

116952720

2648879

43590445

4169611

958519
26954988
-2 689 555
318468
5224 443
23888718
6403

650 633
1731124
39577 495
544882
-667 169

-13 047 158




G S ez GDF SUEZ FINANCE
_. T Comptes annuels au 31/12/2008

DETATL DU HORS BILAN AU 35/12/2008

Swaps da change USD . 2257861613 USD . . 1647103362 EUR
Swaps ta change GBP . . 279 238 mmw GBP . 308250978 EUR
Swaps da changa HKD 882 450 876 HKD . 87 601 983 mm:n
Swaps da changa FLN 317 760 000 PLN 79 430 236 EUR
Changa & terme HKD 4397 153 HKD 437 156 EUR
Change 3 termao USH 27057 645 USD 15 559366 EUR
Changa A termae GBP 1187 719 GBP 1508 138 EUR
Change & terma PLH . 769 212 PLN i85 352 EUR

Garantie de passif FERDIM regue de GOF SUEZ €0 579 607 EUR
Garantle da Pencours £o Bgne de créd® requa du GIE GOF Suez AlBance 0 EUR

Garanta de lencours démission transmis 3 Belgelee donnde av GIE GOF Suez Alanda 403 225 000 EUR

Garantia da Fencours d'émission CEMTH donnée 2u GIE GDF Suez Alliznce 18604 651 FUR
Garantle de Pancours d"émission de BT dannée au GIE GOF Svez Allance 914 000 00D EUR

Garantia ce Tencours demprunt obligatalra émis par la GIE GOF Suez Afiance pour ke béndlke de GOF Sucz Flnante, donnéa aux souscripteurs 5331717 171 EUR
Garantia da Terceurs de couverture demprunt obligatalze &mis pat le GIE GDF Suez ARlance pouwr la béndfice de GDF Suez Fnance, 932404 651 EUR
donnda aux soustrigteurs
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ANNEXE AUX
COMPTES SOCIAUX




GCTOF S\SCZ GDF SUEZ FINANCE
T Comptes annuels au 31/12/2008

Le hilan avant répartition de l'exercice clos le 31 décembre 2008, dont le total est de
12 640 930 557 € et le compte de résultat de |'exercice présenté sous forme de liste, dont le total
des charges est de 1 220 369 427 €, dégagent une perte de 140 496 338 €.

L'exercice a une durée de douze molis, recouvrant la période du 1% janvier au 31 décembre 2008.

Les notes (ou les tableaux) ci-aprés font partle intégrante des comptes annuels.




G S\CZ GDF SUEZ FINANCE
T Comptes annuels au 31/12/2008

(Code de Commerce - articles L. 123-13 et L. 123-17 - Décret n° 83-1020 du 29 Novembre 1983 - article 7,
21, 24 début, 24-1& 24-20 et 24-3@).

Les conventions générales comptables ont été appliquées, dans le respect du principe de prudence,
conformément aux régles générales d'établissement et de présentation des comptes annuels.

La méthode de base retenue pour 'évaluation des éléments inscrits en comptabilité est la réthode des cofits
historiques. . -

Les principales méthodes utilisées sont les suivantes
“a) Immobilisations financiéres :

Les Immobilisations financiéres regroupent :
— les titres de participation et leurs créances rattachées,
— les autres titres immobilisés,
— les préts.

Les titres sont enregistrés & leuy colit d'achat, hors frals accessoires,
En fin d'exercice, ces titres font I'objet d'une provision pour dépréclation !
O g'll s'agit de titres de participation, lorsque leur valeur d'utifité ou fa quote-part de situation nette
qui revient & la société est Inférleure & leur colit d'acquisition, sauf pour les sociétés pour

lesquelles 1l existait une survaleur lors de Facquisition dans la mesure ol le rendement est
conforme aux prévisions. .

% sfil s'agit d'autres titres Immobilisés, lorsque leur cofit d'achat est supérieur a leur valeur
probable de négoclation,

b) Valeurs mobhilléres de placement :

Eiles sont constituées d'actions cotées en bourse et destindes a &tre revendues dans un proche délal, de
parts de Sicav ou de Fonds Communs de placement.

En fin d'exercice, une provision éventuelle est constituée lorsque le colt d'entrée des valeurs moblliéres de
placement est supérieur globalement & leur valeur liquidative,

C) Créances:

Les créances sont valorisées & leur valeur nominale, Une provision pour dépréciation est pratiquée lorsque la
valeur d'Inventalre est Inférieure a la valeur comptable.

d) Emprunts et dettes financiéres divers :

Dans le cadre du financement des besoins de trésoretle du groupe, la société est susceptible d'émettre des
billets de trésorerle tels que définis par I'article 19 de la lof n° 91-716 du 26 juillet 1991.




GDF SUEZ FINANCE

Comptes annuels au 31/12/2008

Les intéréts courus sut les émissions de billets de trésorerle sont enregistrés en résultat A la date de cl6ture
de Vexerclce,

A l'exception des EMTN en devises dont Il est falt mention cl-aprés, les emprunts en devises sont réévalués
au cours de cldture. Les gains et pertes latents sont enreglstrés en écarts de conversion, e résultat de
change étant constaté a I'échéance de F'emprunt, compte tenu de I'adossement sttict des emplols et des
ressources en devises (le traltement est [dentique pour les Qmm.:nmm rattachées en devises).

e) Instruments financiers ;

Afin d'optimiser le coit de son endettement et/ou de se protéger contre une éventuelle hausse des taux
d'intéréts, GDF SUEZ FINANCE a recowrs & des Instruments de couverture (swaps de taux d'intéréts) qui
- modifient la structure taux fixe/taux varlable de sa dette.

Les opérations sur instruments financlers non dénouées & {'arrété des comptes donnent fieu, pour les contrats
sur marché de gré & gré, essentlellement les échanges de taux d'intérét, 3 une constatation du différentlel
d'intéréts courus latent, Les swaps qui ne répondent pas au critére comptable de couverture sont réévalués a
la valeur de marché et, lorsque des transactions de gré & gré sur Instruments de taux engendrent une perte
latente, cette pette latente donne lieu & la comptabilisation d'une provision pour risques et charges flnanciers.

GDF SUEZ FINANCE est exposée au risque de change sur des erigagements fermes libellés en devises
étrangeres. Elle couvre ces risques en utilisant des swaps de change. L'objectif est de protéger GDF SUEZ
EINANCE contre une variation défavorable des termes de change qui pourrait affecter ses revenus,
Concernant les dérivés qualifiés d'instruments de couverture, la varlation de la valeur de marché est
constatée au compte de résultat, de fagon symétrique au résultat sur 'élément couvert,

Les pertes et galns, réalisés ou latents, résultant des swaps de change utilisés comme couverture
d'engagements fermes sont différés au bilan et comptabllisés au compte de résultat quand la transaction est
dénoude. Le report déport est enreglstré en compte de résultat.

Concernant les instruments de change qualifiés de position ouverte Isolée, les pertes de change latentes
entralnent & due concurrence la constitution d’une proviston pour risques,

Les EMTN en devises falsant I'objet de couverture par des swaps de devises avec échange de nominaux sont
enregistrées comme un seul et méme Instrument synthétique. Les emprunts sont comptabilisés en euros au
cours historique et ne font pas 'objet de réévaluation & la cidture.

f) Changements de présentation :

A compter de l'exercice 2008, les gains et pertes latents sur les swaps de change sont Isolés sur une ligne

spécifigue du bilan « Instruments de trésoretie ». Dans les comptes annuels de l'exercice 2007, GDF SUEZ
FINANCE les enregistrait respectivement en « Valeurs moblliéres de placement » et en « Autres dettes »,

A compter de V'exercice 2008, les primes sur Instruments financlers sont également comptabllisées sur la ligne
du bilan « Instruments de trésorerie » . Dans les comptes de l'exercice 2007, les primes payes et regues sur
instruments financlers étalent respectivement enregistrées en « Valeurs mobiligres de placement » et
«Produits constatés d'avance », _
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IMMOBILISATIONS

FRAIS D'ETABLISSEMENT, DE RECHERCHE £T DE DEVELOPPEMENT
AUTRES POSTES D'IMMOBILISATIONS INCORPORELLES 801 649

Terralns

Constructions sur sol propre

Constructions sur sof d'autrui

Constructions Installations générales, agencements, aménagement
Instalfations techniques, matérlel et outillage Industrels
Instalfations générales, agencements, aménagements

Matériel de transport )

Matériel de bureay, Informatique, mobilier 48 265
Emballages récupérables et divers o

Immoblilsations corporelles en cours
Avances et acomples

Particlpations m,_.m_cmmm par mise magéﬂmmnm
Autres participations 3372382015 1943 417 352
Autres titres Immobliisés

Préts et autres _Baoc__ﬁmmﬁ_ozm ::ngmam

FRAIS ETABLIST, RECHERCHE, DEVELOPPEMENT
AUTRES POSTES IMMOB, INCORPORELLES 801 649

Terrains
Constuctions sur $ol propre

Constructions sur sol d'autrul

Constructions, Installatlons générales, agencemen
Installations techn.,matériel et outilages industrid
Installations générales, agencements divers
Matérie! de transport

Matériel de bureay, Informatique, mobilier 48 265
Emballages récupérables et divers
Immobilisations corporelles en cours
Avances et acomptes

Participations %m_:mmm par mise mnczm_mznm
Autres particlpatlons : 5 315 799 367
Autres titres immobllisés

Prits et autres _BBoE__mmzo:m m:m:n_mamm




e ez GDF SUEZ FINANCE
- Comptes annuels au 31/12/2008

AMORTISSEMENTS

FRAIS ETABLIST, RECHERCHE, DEVELOPMY
AUTRES IMMO, INCORPORELLES . 700 380 67 698 768 078

Terralns

Constructions sur sol propre

Constructions sur sol d'autrut

Constructions Inst. générales, agencements
Installations technlques,matériel et outillage
Installations générales, agencements
Matérlel de transport

Matériel de bureau, Informatique, mobiller . , 48 045 . 218 ) 48 265
Emballages récupérablas, divers

FRAIS ETABL.,RECHERCHE
AUT, TMMO, INCORPORELLES

Terrains )
Constructions sur sol propre
Constructions sur sol d'autrul
Constructions et installations
Install. technlques, outillage
Install. générales, agencemen
Matériel de transport

Matériel bureau et informatig
Emballages récupérables

34705 162 34 705 162

Charges & répartlr sur plusleurs exercices
Primes de remboursement des obligations
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PROVISIONS

Provistons gisements minlers, pétrollers
Provisions pour investissement

Provisions pour hausse des prix
Provisions pour fluctuatlon des cours
Amoriissements dérogatolres
Implantations étrang&res avant 01/01/92
Implantations étrangéres aprés 01/01/92
Provislons pour préts d'installation
Autres provisions réglementées

Provistons pour litiges

Provisions pour garantles données aux clients
Provisions pour pertes sur marchés a terme
Provistons pour amendes et pénalités
Provistons pour pertes de change

Provistons pour pensions, obligations similalre
Provistons pour Impbts

Provistons pour renouvellement Immobiilsatio
Provisions pour grosses réparations .
Provislons charges soc. fisc, sur conges & pay
Autres provislons pour risques ef charges 6 669 277 24 682 722 31 351 999

Provisions sur Immobilisations Incorporelles
Provisions surf Immobilisations corporelles
Provistons sur titres mis en équivalence
Provisions sur titres de participation
Provislons sur autres Immobllls, financidres
Provislons sur stocks et en cours

Provislons sur comptes cllents

Autres provisions pour dépréclations

Dotations &t reprises d'exploitation
Dotations et reprises financiéres 24 682 722
Dotatlons et reprises exceptionnelles

Dépréclation des titres mis en équivalence & la clbture de l'exercice
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CREANCES ET DETTES

Créances rattachées 4 des participations

Préts

Autres immoblilsations financidres

Cilents douteux ou litigleux

Autzes créances cllents

Créance représentative de titres prétés

Personnel et comptes rattachés

Sécurité Soclale et autres organismes soclaux

Etat, autres collectivités : impdt sur les bénéfices
Etat, aulres collectivitds : taxe sur ia vateur ajoutée
Etat, autres collectivités 1 autres Impdts, taxes, versements assimilés
Etat, autres collectivités : créances diverses
Groupe et assoclés '
Débiteurs divers

Charges constatdes d'avance

Montant das préts accordés en cours d'exercice
Montant des remboursements obtenus en cours d'exerclee
Préts et avances consentls aux assoclés

5304 557 595

3 548 953 009
21 501 308
1193 570

Emprunts obllgataires convertibles

Autres emprunts obligatalres 18 776 893
Emprunts et dettes & 1 an maximum a l'orighe 19 126 669
Emprunts et dettes & plus d' § an a l'origine

Emprunts et dettes financtdres divers 3053226787
Fournlsseurs et comptes rattachés 836 893

Personnel et comptes rattachés 4
Sécurité soclale et autres organismes soclaux 973224
Etat : Impbt sur les bénéfices

Etat: taxe surla valeur ajoutée

Etat: obligations cautlannées

Etat: autres Impbts, taxes et assimiiés

Dettes sur Immobllisations et comptes rattachés

Groupe et assoclés 9130 732974

Autres dettes 149072 811
Dettes représentatives de titres emprontés
Produits constatéds d'avance 6643930

Emprunts souscrits en cours dlexercice
Emprunts remboursés en cours d'exercice
Emprunts, deltes contractés auprés d'associés

172242
19 126 669

1394 665 414
836 893

4

973 224

9130732971
149 072 811

6643 930

2 760 498 346

3 548 953 009
21 501 308
1199 570

18 604 651

492 379 171

2 544 059 249

1 166 182 202
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COMPOSITION DU CAPITAL SOCIAL

Actions ordinaires

Actlons amortles

Actions 2 dividende prioritalre sans droit de y
Actions préférentlelles

Parts soctales

Cerlificats d'Investissements
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AFFECTATION DES RESULTATS SOUMISE
A L'APPROBATION DE L'ASSEMBLEE GENERALE

Report 3 nouveau antérieur

Résultat de 'exerclce

dont résultat courant aprés impdts
Prélévements sur les réserves

Réserve légale

Autres réservas
Dividendes

Autres répartitions
Report & notveau

Réserve spéclale de

[l
]

-140 496 337,97

-106 477 201,01
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GDF SUEZ FINANCE
Comptes annuels au 31/12/2008

VARIATION DES CAPITAUX PROPRES

Distributions sur résultats antérleurs

Varlations ac capital

Variations des primes liées au Sgg_
Varlations des réserves

Varlations des subventions d'investissement
Varlations des provislons réglementées
Autres variations

nmu_”mcx propres avant distributions sur résultats antérieurs

Capitaux propres aprés distributions sur résultats antérieurs

140 496 338

34711247

34 711 247

Capitaux propras avant répartition

SOLDE 140 496 mmm

(105 785 091)




T S CZ GDF SUEZ FINANCE
T Comptes annuels au 31/12/2008

LISTE DES FILIALES ET PARTICIPATIONS

FILTALES (plus de 50%)

FINDIM 459 023 99,99 % 757 397
16, rue de la Ville YEv" que 75008 Parls 12 665 323 757 397 4 507 486

PARTICIPATIONS (10 & 50%)

GIE GDF SUEZ ALLIANCE 100 000 060 12,00 % 10 484 375
16, rue de la Ville 1Ev"que 75008 Parls 95 140 182 {353 731) 10 484 375 (4 859 818)

AUTRES TITRES




cTF S\ ez GDF SUEZ FINANCE
T . Comptes annuels au 31/12/2008

AUTRES INFORMATIONS

Valeurs mohiliéres de placement :

Les VMP sont constituées de parts de fonds communs de placement de capitalisation Inscrites au bilan pour
feur colit historique de 1.483.486 KEUR, leur valeur liquidative s'éléve & 1.487.499 KEUR au 31/12/2008, fa
plus value de 4,313 KEUR étant réintégrée fiscalement. :

Les VMP comprennent également un fonds spécifique géré par Barclays, Inscrit au bilan pour son colit
historlque de 49.975 KEUR, pour lequel une provision pour dépréclation est constituée au passif du bilan pour
3.915 KEUR.

Ecarts de conhversion :

Las créances et dettes en devises ainsi que les insttuments de change qui les couvrent sont réévalués au
cours de clfture et le montant de cette rédvaluation est inscrit au bilan dans les postes d'écarts de
conversion.

Bncours avec les entreprises liées :

~»  FINDIM ,
Compte courant créditeur : 15,164 KEUR
Charges d'Intéréts : 517 KEUR

» GIE GDF SUEZ ALLTANCE . .
Emprunts : nominal 890.561 KEUR, intéréts courus 4.473 KEUR
Compte courant créditeur : 488,376 KEUR
Charges d'intéréts ; 51.216 KEUR

« GDFSUEZ
Compte courant créditeur : 5,765.728 KEUR
Compte courant débiteur : 2,000,479 KEUR
Préts : nominal 2.289.000 KEUR, intéréts courus 5.319 KEUR
Charges d'intéréts : 52,432 KEUR
Produits d'intéréts ; 78.450 KEUR

Dlvers ;

GDF SUEZ FINANCE est membre du groupe d'intégration fiscale GDF SUEZ. Les déficits reportables s'élévent
% 95,541 KEUR au 31/12/2008.

GDF SUEZ FINANCE est consolidée par la méthode de lintégration globale dans les comptes de GDF SUEZ.




Rapport des Commissaires aux comptes sur les comptes consolidés

Exercice clos le 31 décembre 2008



DELOITTE & Associés ERNST & YOUNG et Autres

185, avenue Charles de Gaulle 41, rue Ybry
B.P. 136 92576 Neuilly-sur-Seine Cedex
92524 Neuilly-sur-Seine Cedex S.A.S. a capital variable
S.A. au capital de € 1.723.040
Comimigsaires aux comptes Commissaires aux comptes
Membre de la compagnie , Membre de la compagnie
régionale de Versailles régionale de Versailles
GDF SUEZ FINANCE
Société Anonyme
16, rue de la Ville I'Evéque
75008 PARIS

Rapport des Commissaires aux Comptes

sur les comptes consolidés
Exercice clos le 31 décembre 2008

Mesdames, Messieurs les Actionnaires,

En exécution de la mission qui nous a été confiée par votre assemblée générale, nous vous
présentons notre rapport relatif a Pexercice clos le 31 décembre 2008, sur :

- le contrdle des comptes consolidés de la société GDEF SUEZ FINANCE, tels qu'ils
sont joints au présent rapport;

- la justification de nos appréciations ;
- la vérification spécifique prévue par la loi.

Les comptes consolidés ont été arrétés par le conseil d'administration. Il nous appartient, sur la
base de notre audit, d'exprimer une opinion sur ces comptes. Ces comptes ont été préparés
pour la premiére fois conformément au référentiel IFRS tel qu’adopté dans P'Union

européenne, Ils comprennent A titre comparatif les données relatives a I'exercice 2007
retraitées selon les mémes régles.



GDF SUEZ FINANCE

I. Opinion sur Ies comptes consolidés

Nous avons effectué notre audit selon les normes d’exercice professionnel applicables en
France ; ces normes requiérent la mise en ceuvre de diligences permettant d'obtenir I'assurance
raisonnable que les comptes consolidés ne comportent pas d'anomalies significatives. Un audit
consiste & vérifier, par sondages ou au moyen d’autres méthodes de sélection, les éléments
justifiant des montants et informations figurant dans les comptes consolidés. Il consiste
également & apprécier les principes comptables suivis, les estimations significatives retenues et
la. présentation d'ensemble des comptes. Nous estimons que les éléments que nous avons.
collectés sont suffisants et appropriés pour fonder notre opinion.

Nous certifions que les comptes consolidés sont, au regard du référentiel IFRS tel qu'adopté
dans 'Union européenne, réguliers et sinceéres et donnent une image fidéle du patrimoine, de la
situation financiére, ainsi que du résultat de l'ensemble constitué par les personnes et entités
comprises dans la consolidation,

II. Justification des appréciations

Les estimations comptables concourant & la préparation des comptes annuels au 31 décembre
2008 ont ¢été réalisées dans un contexte de forte volatilité des marchés et de moindre visibilité
sur le futur entrainant upe difficulté 4 appréhender les perspectives économiques. Ces
conditions sont décrites dans la note 1.3 aux comptes, C’est dans ce contexte que, en
application des dispositions de l'article L. 823-9 du Code de commerce relatives a la
justification de nos appréciations, nous portons & votre connaissance les éléments suivants :

« Pour ce qui concerne la valorisation des instruments financiers dérivés qui ne sont pas cotés
sur des marchés actify, le groupe utilise des modéles internes représentatifs des pratiques de
marché. Nos travaux ont consisté a examiner le dispositif de contréle des modeles utilisés
et & apprécier les données et les hypotheses retenues, y compris celles appliquées pour
évaluer, dans le contexte de crise financiére, le risque de contrepartie pris en compte dans
I’évaluation des instruments financiers. Nous avons également vérifié que les notes 7 et 8
aux comptes donnent une information appropriée.

Les appréciations ainsi portées s’inscrivent dans le cadre de notre démarche d’audit des
comptes consolidés, pris dans leur ensemble, et ont donc contribué & la formation de notre
opinion exprimée dans la premiére partie de ce rappott.



GDF SUEZ FINANCE

I1. Vérification spécifique

Nous avons également procédé & la vérification spécifique prévue par la loi des informations
données dans le rapport sur la gestion du groupe. Nous n'avons pas d'observation & formuler
sur leur sincérité et leur concordance avec les comptes consolidés.

Neuilly-sur-Seine, le 10 avril 2009

Les Commissaires aux Comptes

DELOITTE & A Wﬁ_n_mm m_ﬂzw._. & <Am_hzm et Autres
.

Véronique LAURENT Nicole MAURIN




Rapport général des Commissaires aux comptes

Exercice clos le 31 décembre 2008



DELOITTE & ASSOCIES
185, avenue Charles-de-Gaulle
92524 Neuilly-sur-Seine Cedex

Commissaire aux Comptes
Membre de la compagnie
régionale de Versailles

ERNST & YOUNG et Autres
41, rue Ybry
02576 Neuilly-sur-Seine Cedex

Commissaire aux Comptes
Membre de la compagnie
régionale de Vetsailles

GDF SUEZ FINANCE

Société Anonyme

16, rue de la Villte I'Evéque

75008 PARIS

Rapport des Commissaires aux Comptes

sur les comptes annuels

Exercice clos le 31 décembre 2008

‘Mesdames, Messieurs les Actionnaires

En exécution de la mission qui nous a été confiée par votre assemblée générale, nous vous
2
présentons notre rapport relatif a 'exercice clos le 31 décembre 2008, sur :

- le contréle des comptes annuels de la mo&mﬁm_ GDF SUEZ EZ>Z.OF tels qu'ils

“sont joints au présent rapport;

- lajustification de nos appréciations ;

- les vérifications et informations spécifiques prévues par la loi.

Les comptes annuels ont été arrétés par le conseil d'administration. Il nous appartient, sur la
base de notre audit, d'exprimer unte opinion sur ces comptes.

I. Opinion sur les comptes annuels

Nous avons effectué notre audit selon les normes d’exercice professionnel applicables en
France; ces normes requiérent la mise en ceuvre de diligences permettant d'obtenir Fassurance
raisonnable que les comptes annuels ne comportent pas d'anomalies significatives. Un audit



GDF SUEZ FINANCE

consiste & vérifier, par sondages ou au moyen d’autres méthodes de sélection, les éléments
justifiant des montants et informations figurant dans les comptes annuels. 11 consiste également
& apprécier les principes comptables suivis, les estimations significatives retenues et la
présentation d'ensemble des comptes. Nous estimons que les éléments que nous avons collectés

sont suffisants et appropriés powr fonder notre opinion.

Nous certifions que les comptes annuels sont, au regard des régles et principes comptables
francais, réguliers et sincéres et donnent une image fidele du résultat des opérations de
l'exercice écoulé ainsi que de la situation financiére et du patrimoine de la société 4 la fin de cet
exercice.

II. Justification des appréciations

Les estimations comptables concourant & la préparation des comptes annuels au 31 décembre
2008 ont été réalisées dans un contexte de forte volatilité des marchés et de moindre visibilité
sur le futur entrainant une difficulté a appréhender les perspectives économiques.

C’est dans ce contexte que conformément aux dispositions de Iarticle L. 823-9 du Code de

commerce, nous avons procédé 4 .nos propres appréciations que nous portons a votre
connaissatice

¢ Comme indiqué dans la note sur les régles et méthodes comptables de 'annexe, votre
société contracte des instruments financiers de gré a gré afin d’optimiser le coft de son
endettement et/ou de se protéger contre une éventuelle hausse des taux d’intéréts et
contre une évolution défavorable des taux de change. Votre société constitue des
provisions pour couvrir les risques liés aux opérations sur instruments financiers, dans
le cas oul ces instruments ne répondent pas aux critéres de qualification de couverture.
Sur la base des éléments disponibles & ce jour, notre appréciation du respect des
critéres de qualification de -couverture ainsi que du montant des provisions
éventuellement constituées s’est fondée sur I'analyse des processus mis en place par la
direction pour identifier et évaluer ces risques et déterminer, au besoin, le montant des
provisions nécessaires: C ‘

Ay

Nous avons, sur ces bases, procédé a I'appréciation du caractére raisonnable de ces
estimations.

Les appréciations ainsi portées s’inscrivent dans le cadre de notre démarche d’audit des
comptes annuels, pris dans leur ensemble, et ont don¢ contribué a la formation de notre
opinion exprimée dans la premiére partie de ce rapport.
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III.  Vérifications et informations spécifiques

Nous avons également procédé aux vérifications spécifiques prévues par la loi.

Nous n'avons pas d'observation & formuler sur la sincérité et la concordance avec les comptes
annuels des informations données dans le rapport de gestion du conseil d'administration et
dans les documents adressés aux actionnaires sur la situation financiére et les comptes

annuels.

Neuilly-sur-Seine, le 10 avril 2009

Les Commissaires aux Comptes

DELOITTE & .mDmmODHmm ERNST & YOUNG et Aulres
C - ﬂf _— e

Véronique ‘J:wmz.ﬂ Nicole MAURIN




Rapport du Conseil d'Administration



GDF SUEZ FINANCE

Société Anonyme au capital de & 240 000
Siége social ; 16, rue de Ia Ville I'Evéque — 75008 PARIS
397 552 811 R.C.S. PARIS

RAPPORT DU CONSEIL D’ADMINISTRATION
A L'ASSEMBLEE GENERALE MIXTE
DU 28 AVRIL 2009

Mesdames, Messieurs,

Conformément a Ia loi et aux statuts, nous vous avons réunis en Assemblée Générale Mixte afin
de vous rendre compte de la gestion de votre Société et du Groupe GDF SUEZ FINANCE au
cours de I'exercice écoulé, de soumettre & volre approbation les comptes sociaux et les comptes
consolidés de cet exercice, et de défibérer sur les différents points inscrits & Pordre du jour.

I. ELEMENTS MARQUANTS SURVENUS AU COURS DE L'EXERCICE
A - Informations relatives au Groupe GDF SUEZ FINANCE

La société GDF SUEZ FINANCE, conformément & l'article L. 233-16 du Code de commerce, a
I'obligation d'établir et de publier des comptes consolidés.

Nous vous rappelons que Findim a été acquise auprés de Suez au cours de 'exercice 1999 et
gue cette participation est assortie de l'octroi d’une garantie du vendeur en faveur de
acquéreur, aux termes de laquelle le garant s'engage a indemniser les pertes en capital, les
pertes d'exploitation et plus généralement tout passif pouvant affecter la société cédée.

L'activite de Findim est axée sur |la gestion des garanties données, au cours des exercices
antérieurs lors de la cession de ses principales filiales et participations, ainsi que sur la gestion
de sa trésorerie. La société Findim n'a pas procédé a la distribution d'un dividende.



B - GDF SUEZ FINANCE
La société a adopté la nouvelle dénomination sociale GDF SUEZ FINANCE le 9 décembre 2008.

GDF SUEZ FINANCE a pour mission d'assurer la liquidité des filiales du Groupe GDF SUEZ.

A cet effet, conjointement avec d'autres véhicules financiers du Groupe, elle recycle les
exceédents de trésorerie des filiales et assure leurs besoins de financement & court et 3 long
ferme.

Par ailleurs, les risques de taux et les risques de change du Groupe GDF SUEZ sont gérés
globalement par les véhicules centraux. A ce titre, GDF SUEZ FINANCE est amenée a assurer un
rdle d'intermédiation en couvrant dans certains cas les positions des filiales et, le cas échéant,
en se retournant sur les marchés financiers en fonction de la position consolidée du Groupe.

Au cours de année 2008, la gestion financigre de GDF SUEZ FINANCE a été menée dans le
contexte tres particulier de deux événements majeurs :
- l'un, de type organisationnef, Iié au nouveau Groupe issu de la fusion des sociétés
Gaz de France et Suez
- l'autre, de nature externe, lié au déclenchement et & I'élargissement de la crise
financiére se traduisant notamment par une crise aigue de liquidité et par une crise de
confiance sans précédent caractérisée par des niveaux de taux historiguement bas et
une volatilité historiguement élevée.

Dans ce contexte, nous examinons ci-dessous les principaux faits marquants qui peuvent étre
relevés en matiére de :

- Cash Pooling

- Financement du Groupe

- Placement des liguidités

- Gestion des risques financiers

1) Cash pooling

Parallélement a la poursuite des activités traditionnelles de préts/emprunts vis-a-vis de sociétés
du Groupe GDF SUEZ, dont F'encours (prét) net s'est accru de 2,4 MME au cours de I'année
2008, GDF SUEZ FINANCE a confirmé et développé ses missions en matiére de cash pooling
automatisé. :

Au sein du nouveau Groupe issu de la fusion, GDF SUEZ FINANCE s'est vu confirmer son
perimetre d'intervention sur le plan géographique — la France, le Royaume-Uni ainsi que la
Pologne en développement au cours de lannée 2008 — de méme que son périmétre
organisationnel qui couvre I'ensemble des métiers du nouveau Groupe et, en particulier, les
activités de ces différents métiers en France.

Les montants nets déposés par les participants au systéme de cash pooling automatisé ont ainsi
augmenté de 3,2 MME au cours de l'année 2008, le solde des comptes courants créditeurs
atteignant 9,1 MME au 31 décembre 2008,

Bien que GDF SUEZ FINANCE ne soit pas directement impliquée dans fa mise en place au sein
du Groupe GDF SUEZ d'un systéme de cash pooling automatisé aux Etats-Unis, elle a
néanmoins contribué au financement interne des structures mises en place au sein du Groupe a
cet effet (prét de 1,7 MM$). Ce prét, de méme que 6 préts a long terme accordés a la branche
Environnement en différentes devises (300 M& - 530 M$ - 100 ME) sont a Porigine de
I"accroissement de 'encours des préts hors cash pooling ci-dessus mentionné.



2) Financement du Groupe GDF SUEZ

GDF SUEZ FINANCE dispose de deux programmes de financement: I'un & court terme
(programme d’eémissions de billets de trésorerie d'un montant maximal de 3 MME), I'autre a
ﬂ%v_ﬁ@%%m (programme d’E.M.T.N. / Euro Medium Term Notes d'un montant maximal de
Le programme de billets de trésorerie est utilisé & concurrence de 0,9 MME en fin d’année, la
souscription a ces billets étant assurée exclusivement intra-groupe.,

L'encours du programme d’E.M.T.N. a pu étre réduit au cours de I'année 2008 d'un peu plus de
1 MME€ en début d'année & 19 M6 au 31 décembre.,

Les opérations de financement externe réalisées fin 2008 mais aussi au cours des premiers mois
de 'année 2009 ont été réalisées par GDF SUEZ,

3) Placement des liquidités

Face a la crise financiere, GDF SUEZ FINANCE s'est inscrite dans la politique générale du
Groupe GDF SUEZ privilégiant les papiers commerciaux, souverains ou quasi-souverains, les
souscriptions a des sicav investies principalement ou exclusivement en papier d'Etat et
assortissant les dépots a terme bancaire et les souscriptions a des sicav monétaires autres 3 des
conditions plus strictes en matiére de qualité de crédit (rating) des contreparties.

4} Gestion du risque

Risque de taux

Si 'on excepte la mise en place d’'un swap de taux de 300 M€ échéance 2013 desting A
équilibrer la dette nette du Groupe GDF SUEZ entre les positions & taux fixe — taux variable —
taux variable cappé, GDF SUEZ FINANCE n'a pas réalisé d'autres opérations de ce type au cours
de Fannée 2008.

La volatilité accrue en fin d'année a sensiblement dégradé la valorisation de certaines positions
comptablement « spéculatives ».  Afin de limiter les impacts négatifs dans le compte de
résultats, GDF SUEZ FINANCE a racheté ces positions « spéculatives » et, ce faisant, a décaissé
un montant de primes de 120 M€.

Risque de change

Dans un coniexte marqué de la méme maniére par une volatilité accrue, GDF SUEZ FINANCE
n'a mis aucune nouvelle opération en place au cours de l'année 2008, si 'on excepte toutefois
un certain nombre de renocuvellements ou de restructurations de positions existantes.

5) Perspectives d'avenir

Les premiers mois de I'année 2009 s'inscrivent dans le prolongement de la crise financigre qui
s'est déclenchée dans la seconde partie de I'annee 2008. La politigue du Groupe GDF SUEZ
restera donc prioritairement attacheé a réduire les principaux risques financiers associgs aux

métiers de la gestion de la trésorerie et des liquidités.
Dans ce contexte, la mission dévolue a GDF SUEZ FINANCE en matiére de développement du

cash pooling — mission réaffirmée au sein de 'organisation du nouveau Groupe GDF SUEZ- revét
toute son importance, le cash pooling (en particulier le cash pooling automatisé) offrant une
protection accrue contre ces risques.



li. ETATS FINANCIERS

A - Comptes consolidés 2008

Afin de se conformer aux dispositions du réglement européen n°1606/2002 sur les IFRS ef 3
Farticle 7 de Pordonnance n°2004-1382 du 20 décembre 2004 portant adaptation de
dispositions  législatives relatives a la comptabilité des entreprises aux dispositions
communautaires dans le domaine de la réglementation comptable, les comptes consolidés de
GDF SUEZ FINANCE ont été établis selon les normes IFRS,

Les comptes consolidés de GDF SUEZ FINANCE et de sa filiale Findim font apparaitre un
résultat net part du Groupe négatif de 135 657 k6.

e résultat social de GDF SUEZ FINANCE ..o (140 496) K&
o résultat social de Findim ............... e e e e e 4 507 K&
I résultat des activités opérationnelles ........cccoeeveeveveeieeeceeeeereiien, 2 235 K&

[I. résuitat financier......... s R URRTORRURPPRRPPIRE (137 628) Ke

L impdts.....eee.. eerreer e et ——— v e (264) K&
résultat net ........ bbb i feernrererreean i —————————., (135 657) K&

e dividende regu de FINGIM oo et Néant

Le tolal du bilan consolidé s'éléve & 12 325 ME,

o bilan social de GDF SUEZ FINANCE ..o eviieieneeeaens T 12 640 931 K&
e bilan social de Findim ......ooovvvvvenenn.. e et et e e e raaetrraaaaaes 30523 K8

La valeur comptable des titres Findim dans les comptes sociaux de GDF SUEZ FINANCE s'élave
a 757 Ke.
B - Comptes sociaux 2008

Le résultat d’exploitation s'établit 4 (3 069) K&, compte tenu des postes suivants :

. Produits : total...eeiiiieiinenen. 06
Charges : total........ccccovvivveennen, 3069 K&
» salaires et Charges SOCIAIES «.vivviiiiier e 374 Kg

» charges récurrentes (loyers, personnel détaché,..) 1386 K&
> impbts et taxes (contribution sociale de solidarité, taxe sur les salaires...) . 1240 K&
» amortissements des immobilisations ......................... P PPPPPPPP 68 Ke

Au 1% juin 2008, les salariés de la société ont été transférés 4 la maison mére GDF SUEZ. Ce
transfert des salariés induit des charges de personnel détaché.

Le résultat financier s'éiéve a (137 427) K€ et résulte principalement des postes suivants :

" Produits : total...........coeee. 1079 873 K&



> intéréts regus sur préts Groupe et divIdendes ......ov.vevveeeoeeonio. . 230769 Ke

> autres intéréts et produits asSIMIIES ........oeoeeoeeeoee oo 358 155 K&
> reprise sur amortissements et Provisions .....oocvceeviosoe oo 557 K&
> différence positive de change ......coooevevovee oo, ETTOPPIOUR 485 340 K&
» produit net des cessions des VIMP oo 5052 K&
. Charges : total........c..oeeee . 1217 301 Ke
» intéréts et charges assimilées ......oovvvivnin.n. ettt b e 657 342 Ke
> dotation aux amortissements et aUX Provisions ......ovveveevevoooo, 53 388 Ke
> pertes de Change ..o vt 500 570 Ke

Le resultat financier s’explique notamment par la dotation de provision pour perte de valeur des
instruments financiers non adossés & hauteur de (23) M8, les soultes regues sur retournements
dinstruments de taux en juin et juillet 2008 pour 19,6 M8, les soultes versées sur
retournements d’instruments de taux en décembre 2008 pour (123,8) M€ et linterruption de
I'étalement de la soulte versée en 2007 lors de la substitution de Femprunt fong terme au GIE
Suez Alliance par un méme emprunt & Ondeo pour (34,7) M&.

Le total du bilan s'éléve & 12640 931 K. Les capitaux propres sont négatifs et s'élevent a
(105 785) K& en 2008 contre 34 711 K& en 2007.

Compte tenu de ce qui préceéde, le résultat 2008 est déficitaire et s'éléve 3 (140 496) K6

C — Contrats de financements

Les contrats de financements en cours au 31 décembre 2008 sont les suivants -

Emploi Catégorie Montant Echéance
de contrat

SUEZ ENVIRONNEMENT Prét USH 69700000 |janv 2009
SUEZ ENVIRONNEMENT Prét EUR 286000000 |janv 2009
SITA NETHERLANDS Prét EUR 115000000 [janv 2009
SUEZ ENVIRONNEMENT Prét GBP 15834000 jfév2009
SUEZ ENVIRONNEMENT Prét HKD 849000000  |fév 2009
GDF SUEZ Prét EUR 2135000000 | fév-mars 2009
SHEFS Prét GBP 45214545 fév-mars 2009
AXIMA BUILDING LTD Prét GBP 4 Q00 GO0 mars 2009
FABRICOM AIRPCRT SYSTEM Prét GBP 3997 627 mars 2009
SITA POLSKA Prét PLN 47700000 |mars 2009
SUEZ ENVIRONNEMENT Prét GBP 100000000 il 2010
SUEZ ENVIRONNEMENT Prét USb 220000000  [déc 2010
INDUSTRIE SERVICE NV Prét EUR 15000000 |déc 2010
AXIMA SERVICES Prét EUR 180000000 {déc 2010
FABRICOM GTI Prét EUR 190000000 | déc 2010
GDF SUEZ Prét EUR 154000000 |déc 2010
SUEZ ENVIRONNEMENT Prét Usb 370000000 |déc 2013
SUEZ ENVIRONNEMENT Prét EUR 100000000 {déc 2013
SUEZ TRACTEBEL Prét EUR 614000000 |juin 2015
SUEZ ENVIRONNEMENT Prét EUR 200000000 |déc 2015
SITA BELGIUM Prét FUR 46500000 |ao(t 2016
SUEZ ENVIRONNEMENT POLSKA | Prét PIN 40000000 |aoGt 2017
SUEZ TRACTEBEL Prét EUR 506000000 [juin 2023




Iil. AFFECTATION DU RESULTAT DE L'EXERCICE

Il est demandé & I'Assemblée Générale d'approuver les comptes annuels de la société pour
I'exercice 2008 qui se soldent par une perte de 140 496 337,97 €, que Nous vous proposons de
reporter a nouveau.

Conformément & la loi, nous vous informons qu'aucune distribution de dividende n'a été
effectuée au titre des trois exercices précédents.

IV. CONVENTIONS VISEES A L'ARTICLE 1..225-38 DU CODE DE COMMERCE

Le rapport spécial des Commissaires aux comptes concerne les conventions visées aux articles
L.225-38 et suivants du Code de commerce.

Nous vous rappelons que le Conseil, lors de sa séance du 20 mai 2008, a approuvé et autorisé
fa signature d'une convention cadre entre Suez, Suez Finance et Suez Environnement Company,
afin de permettre, a lissue de la mise en bourse de la société Suez Environnement Company,
Foctrot de financements aux sociétés du groupe Suez Environnement Company. La signature
dudit contrat cadre a été autorisée en application de larticle L.225-38 du Code de commerce,
Suez détenant plus de 10% des droits de vote de Suez Finance.

La société GDF SUEZ venant aux droits de Suez, suite a la fusion entre Gaz de France et Suez,
la convention continue a produire effet,

V. INFORMATIONS CONCERNANT LES MANDATAIRES

En application de l'article L.225-102-1 du Code de commerce, nous vous informons que votre
société n'a versé ni rémunération, ni avantage de quelgue nature que ce soit au cours de
l'exercice 2008, aux mandataires sociaux.

VI. REPARTITION DU CAPITAL
Le capital social est détenu & 99,96% par GDF SUEZ.

VIl. TITRES DE PARTICIPATIONS
> FINDIM
Participation GDF SUEZ FINANCE : 99,99 %

Correspond a 458 983 actions d'un montant nominal de 1 euro chacune.

» GIE GDF SUEZ ALLIANCE
Participation GDF SUEZ FINANCE : 12 %

Correspond a 12 parts d'un montant nominat de 1 million d'euros chacune.



GDF SUEZ FINANCE s'est renforcée dans le capital du GIE GDF SUEZ ALLIANCE en 2008,
portant ainsi sa participation de 6 % a 12 %.

VIII. RESOLUTIONS PROPOSEES A L'ASSEMBLEE GENERALE ANNUELLE

It sera proposé a '"Assemblée Générale annuelle I'ordre du jour suivant :

Sur la partie ordinaire de I'’Assemblée :

>

VVVY

Approbation des opérations et des comptes annuels de 'exercice 2008 de la société
mere ;

Approbation des comptes consolidés de F'exercice 2008 :

Affectation du résuitat ;

Vote sur le rapport spécial des Commissaires aux comptes ;

Renouvellement du mandat de deux Administrateurs ;

Sur la partie extraordinaire de I'Assemblée :

>
>

Décision sur la dissolution anticipée de la société ;
Pouvoir pour les formalités

IX. DECISION SUR LA DISSOLUTION ANTICIPEE DE LA SOCIETE

Du fait des pertes constatées dans les documents comptables, les capitaux propres sont
devenus inférieurs a la moitié du capital social. En conséquence, vous aurez a vous prononcer
sur la dissolution anticipée ou non de la société.

Nous vous proposons de ne pas dissoudre la société.

Le Conseil d'Administration



Attestation



GDF SUEZ FINANCE

Societé Anonyme au capital de € 240 000
Sidge soclal ; 16, rue de la Ville I'Evégue — 75008 PARIS
397 552 811 R.C.S, PARIS

Attestation du rapport financier annuel

Je soussigné Marc’ HAESTIER, en ma qualité de Directeur Général de GDF SUEZ FINANCE (la
« Société »), confirme en toute bonne foi les informations qui vous sont fournies.

» Les &tats financiers ont été établis de maniére réguliére et sincére, et donnent une image fidéle de la
situation financiére et du résultat de la Société conformément aux régles et principes comptables

applicables,

+ Le rapport de gestion présente un tableau fidéle de 'évolution des affaires, du résultat et de la
situation financiére de la Société, ainsti qu'une description des principaux risques et incertitudes
auxguels elle est confrontée.

Fait & Paris, le N 8 AVR. 2009 : _ .

Le Directeur Général
Marc HAESTIER

(i



