
 
 
 

Communiqué – résultats du 1ier semestre 2009 – Groupe CPCU 
 
 

1. Activité  
 

Le Chiffre d’Affaires est en forte hausse de 22 % à 244 M € en 2009 (200 M € en 2008), en raison de la 
rigueur climatique favorable et des ajustements tarifaires. Les « ventes au concédant » augmentent de 14 M € 
essentiellement en raison la réalisation de la canalisation structurante « T3 », cf ci-après. 
 
2. Faits marquants de la période. 

 
Avenant au traité de concession  
Un avenant au traité de concession est entré en vigueur le 9 avril 2009, dont les termes essentiels sont les 
suivants : 
- CPCU réalisera sur la période 2009 - 2011 une canalisation structurante le long du tramway T3, permettant de 
relier le réseau Sud Est à la chaufferie de la Villette, rendant cette dernière non nécessaire dans le dispositif de 
production, 
- CPCU cédera en 2011 le site de la chaufferie de la Villette à la Semavip, Etablissement Public Local dont la 
Ville de Paris est actionnaire majoritaire, 
- le Prix Maximum Autorisé sera relevé de 4,5 %, 
- la concession sera prolongée de 7 ans jusqu’au 31 décembre 2024, 
- la Ville de Paris apportera son concours à la mise en place du financement de cet investissement, sous une 
forme à définir, vraisemblablement par le biais d’une garantie d’emprunt. 
 
Conséquences comptables de l’avenant au traité de concession 
- La durée d’amortissement du droit incorporel a été revue de façon prospective, diminuant la charge 
d’amortissement de 0,5 M € au 30 juin 2009. 
- Le montant de la créance reconnue sur la Ville de Paris au titre des travaux de renouvellement à l’identique 
d’une partie du réseau structurant a été actualisé pour tenir compte de l’allongement de la durée de concession, 
représentant une charge de 1,3 M € comptabilisée en autres charges opérationnelles. 
 
Périmètre de consolidation 
Il n’y a pas eu d’évolution du périmètre de consolidation sur la période. 
 
3. Eléments financiers résumés 

 
Compte de résultat simplifié 

 

M € 06.2008 06.2009

Chiffre d'Affaires 200 244

Résultat Opérationnel Courant 28 40

Résultat financier -4 -4

Part dans les entreprises associées 2 1

Impôt sur les bénéfices -7 -13

Résultat net part du Groupe 18 26
 

 
Le résultat opérationnel augmente de 28 M € à fin juin 2008 à 40 M € à fin juin 2009. Les charges liées à la 
modernisation des tronçons structurants s’élèvent à 4 M €, en sus des frais d’entretien. 
 
La contribution des Sociétés mises en équivalence (Climespace, Tiru, CVD, TRS) est stable à 1,5 M €. 
 
Le résultat net consolidé est en hausse de 18 M € en 2008 à 26 M € en 2009, la hausse du résultat 
opérationnel courant et du résultat financier (favorisé par des taux d’intérêts très bas) étant atténuée par la 
progression de l’impôt sur les sociétés. 
 
 
 
 
 

  



Bilan résumé : 

  

M €  30/06/2009 31/12/2008 

Actif       

Total actif non courant                503 499 

Total actif courant                  114 214 

Total actif                      617 712 

Passif       

Capitaux propres                                     201 178 

Total passif non courant                            229 240 

Total passif courant                                188 294 

Total passif et capitaux propres                     617 712 

 

La baisse des actifs et passifs courants correspond à l’encaissement de la saison de chauffe et concerne les 
postes clients, fournisseurs et dettes financières. La situation nette de trésorerie s’améliore de – 149 M € au 
31.12.2008 à – 45 M € au 30.06.2009. 
 
La marge brute d’autofinancement avant charges financières et impôts progresse de 46 M € au 1

ier
 semestre 

2008 à 53 M € au 1
ier
 semestre 2009.  


