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ACTIVITE DU 1° SEMESTRE 2009

CHIFFRES CLES

Chiffre d'affaires hors construction : 886 M€ (- 1,8 %)
Ebitda : 600 M€ (- 3,4 %)

Résultat opérationnel courant : 402 M€ (- 8,0 %)
Résultat net : 150 M€ (- 8,4 %)

ACTIVITE

Le chiffre d’affaires consolidé d’APRR hors construction s’établit a 886,2 millions d’euros au
1% semestre 2009, contre 902,3 millions d’euros au 1* semestre 2008, soit une baisse de
1,8 %.

Le chiffre d'affaires Péages, représentant 97,0 % du chiffre d'affaires hors construction,
baisse de 2,1 %. Les autres recettes ont progressé de 8,7 %.

Le trafic, mesuré en nombre de kilométres parcourus, a baissé de 2,4 % par rapport au
1 semestre 2008.

La hausse du trafic VL au cours du 2° trimestre efface la baisse du 1°* trimestre et celui-ci
progresse donc de 0,8 % sur 'ensemble du semestre.

La tendance du trafic poids lourds (PL) est restée stable sur le semestre, sans amélioration

notable, mais aussi sans dégradation complémentaire. Le trafic PL est en baisse de 16,8 %
par rapport au 1* semestre 2008.
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RESULTATS

Le Groupe applique au 1 janvier 2009 l'interprétation IFRIC 12, dont les deux principales
conséquences sur les comptes consolidés sont :

» la constatation d'un chiffre d’affaires construction correspondant aux prestations de
construction des infrastructures réalisées par le Groupe pour le compte du concédant et
dont les travaux sont confiés a des tiers ; ce chiffre d’affaires est compensé par une
charge d’exploitation équivalente,

* le renouvellement des couches de roulement des chaussées, qui étaient considérées
précédemment comme une immobilisation d’exploitation et amorties sur une durée de 12
ans, est désormais comptabilisé comme une charge de l'exercice et fait I'objet d'une
provision pour obligation de maintien en état, conformément a la norme IAS 37.

Les comptes 2008 ont été retraités pro forma, et le détail des retraitements figure dans le
rapport financier semestriel.

Le résultat opérationnel courant s'éleve a 402 M€, soit une diminution de 35 M€ et de 8,0 %
sur le 1* semestre 2008.

Le colt de I'endettement financier net s'améliore de 23 M€, avec notamment l'effet de la
forte baisse des taux sur la partie a taux variable de I'endettement du groupe.

L'Ebitda baisse de 21 M€ et représente au 1* semestre 2009 600 M€, soit 67,7 % du chiffre
d'affaires contre 68,8 % au 1° semestre 2008.

Chiffres consolidés (M€) 1% semestre | 1° semestre Variation
2008 2009 en %
pro forma
Chiffre d'affaires hors construction 902 886 -1,8%
Chiffre d’affaires y compris construction 1052 1014 -3,6%
Résultat opérationnel courant 437 402 -8,0%
Codt de I'endettement financier net (180) (157) -12,7%
Résultat net 163 150 -84 %
Ebitda 621 600 -34%
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SITUATION FINANCIERE

APRR a procédé au mois de juin a sa premiére émission obligataire publique, d’'un montant
de 500 M€, et a échéance janvier 2015.

Cette émission a permis de conforter la liquidité du Groupe.

PERSPECTIVES 2009

La période estivale confirme jusqu’a maintenant le redressement du trafic VL enregistré
depuis le début du 2° trimestre.

L'incertitude demeure par contre sur la date et le phasage de la reprise du trafic PL, qui
dépend directement de I'évolution de la situation économique.

La poursuite de la maitrise des dépenses d’exploitation, effective depuis maintenant 3 ans,
devrait, malgré ce contexte difficile, maintenir la marge d’EBITDA a un niveau proche de
celui de 2008.

Le groupe Autoroutes Paris-Rhin-Rhéne

Quatrieme groupe autoroutier en Europe, le groupe Autoroutes Paris-Rhin-Rhone, filiale d’EIFFAGE, exploite
2 234 km d'autoroutes sur les 2 279 km de réseau en concession de I'Etat.

Axe de communication majeur en Europe, ce réseau compte plus de 20 milliards de kilométres parcourus en
2008. Le chiffre d'affaires consolidé du Groupe a atteint 1 834 millions d'euros pour un résultat net de 333 millions
d'euros en 2008. Le Groupe emploie prés de 4 000 personnes.

www.aprr.com
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