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Report on activity — first half-year 2009

Investments / disinvestments

Bonds with an option to convert and/or change into new or existing shares (Oceane), issued by
Peugeot S.A.

At the close of the first half of 2009, FFP subscribed to the OCEANE issue launched by Peugeot S.A. to the tune
of 10%. The subscription was financed by two credit-lines for a total amount of €55M, with the same maturity as
that of OCEANE (namely 1 January 2016). Since settlement and release took place on 1 July 2009, the
consolidated accounts as at 30 June 2009 take account only of the commitment to subscribe. Recording of this
operation in the company accounts will take place in the second half of 2009.

Capital investment

FFP has taken on three new commitments in capital investment funds:

0 $4Minthe IVF IV fund operating in India. FFP has already invested in the IVF Il and IVF Il funds,
and continues to have confidence in the management team in view of these good results.

0 $3Min the Healthpoint Capital Il fund, an American fund, specialising in the field of orthopaedic and
dental firms.

o0 €2M in Tocqueville Private Investment fund, which will concentrate on small- and medium-size
companies that are not quoted in France.

With prudence in the current economic climate in mind, IDI Emerging Markets' share capital was scaled
back by the unanimous decision of its three main shareholders, being reduced from €216M to €116M.
Consequently FFP's commitment, which previously involved €50M, is now €26.7M.

As at 30 June 2009, FFP's commitments in the funds to be called in amount to €97M. Calls for the half-
year concerned €4.8M and reimbursements were €2M which reflects a slow-down in private equity
industry.

Company accounts

Products

Except for Peugeot S.A, which paid no dividend in 2009, all holdings in the diversification paid dividends for a
total amount of €2M. It will be recalled that the dividends of Peugeot S.A. represented a sum of €77.7M in 2008
and Zodiac had paid an extraordinary dividend of €6M.

An initial product of €1M originating with Reinier Holding was recorded.

Charges

The asset-depreciation rules set out in the 2008 Reference Document were applied unchanged. Equity
investments are subject to multiplecriteria analyses, taking particular account of long-term holdings. In applying
these rules, equity investments were depreciated by a total amount of €20M (of which €14.3M was for Zodiac)
and a net appropriation for trade-ins of €6.3M for the TIAP portfolio (comprising mainly capital-investment funds).
Taken as a whole, equity investments are provided for in the sum of €84.7M as at 30 June 2009, of which €61.7M
is for Zodiac stocks and €12.5M for Linedata Services stocks.



Net company result
FFP's net company result is a loss of €10.4M compared with a profit of €80.1M in the first half of 2008.

Financial Structure

Loans and debts with financial establishments came to €241.5M as at 30 June 2009, compared with €240.7M six
months previously. Taking account of short-term cash variations, FPP's net indebtedness to banks is €234.7M
against €229.1M at 31 December 2008.

Available credit-lines are €140M as at 30 June 2009.

Debts on fixed assets declined from €91.4M to €66.1M as at 30 June 2009, owing mainly to the decline in
commitments relating to IDI Emerging Markets.

All bank covenants were complied with as at 30 June 2009.

Consolidated accounts

These have been compiled without any change of method or reference source compared with those for financial
year 2008. Smilarly, the extent of consolidation has remained unchanged, as have the rules for valuing the
various assets.

The net consolidated result (share of the group) as at 30 June 2009 is set at €-212.8M compared with €+124.4M
for the first half-year of 2008. This worsening trend is owing principally to:

- Ashare in the net result of integrated companies of €-210.8M in 2009 against €+170. 2M in the first
half of 2008, the deterioration having its source in the result of the PSA Peugeot Citroén group, in
which FFP holds 22.1% of the capital.

Depreciation of stocks available for sale in the sum of €8.6M in the first half of 2009, against €65.1M
for the equivalent period in 2008.

Net asset value (NAV)

FFP has now decided to publish a full pre-tax NAV and no longer merely a gross asset revalued from
diversification. The NAV is based, according to market-price, on market price at end of period for listed assets. It
takes into account the gross asset revalued from diversification as published until now, the financial debts and the
valuation of the Peugeot S.A. securities, the historic and long term asset of FFP. Details of this valuation are
available on FFP’s website.

Thus, at 30 June 20009,
- The gross asset, revalued from diversification, amounts to €781M compared with €733M at 31
December 2008,
FPP's NAV comes to €1,491IM (i.e. €58.7 per share) against €1.101M (i.e. €43.3 per share) at 31
December 2008.



Activity and results of main holdings

PSA Peugeot Citroén

The first half-year of 2009 was marked by a decline in car markets worldwide, despite a few exceptions such as
China and Brazil, with a significant decline of 14.2 % on European markets. PSA Peugeot Citroén sales came to
1,586,900 vehicles, a decline of 14%.

The group's results for the first half of 2009 reflect the impact of the world economic crisis on the automobile
industry. They are hallmarked by a drop in turnover of 21.8%, a current operating result of €-826M, producing a
negative net result of €962M.

However, the group's financial position has improved over the first six months of the year, thanks to positive free
cash-flow generation of €467M linked to a large extent with the decline in stocks. Moreover, the group’s balance-
sheet was improved by securing a government loan of €3 billion and a loan of €400M from BEI. Moreover, €575M
was raised thanks to an issue of convertible bonds. The group's equity capital came to €12,600M as at 30 June
2009 and its level of indebtedness was 15.9% on the same date. With regard to management, the first half-year
of 2009 saw a major change with the arrival of Mr. Philippe Varin as Chairman of the Board of Directors. He has
assembled a new Management team, which has set itself three goals: to be a global player, be in the vanguard in
products and services, and be the benchmark for the sector in terms of operating efficiency.

Other holdings

The economic crisis is seen in different ways according to FFP holdings, which cover a wide range of activities.
LISI, the holding with greatest exposure to the car, saw its turnover decline by almost 20% over the half-year. The
other holdings from diversification recorded either modest declines in activity (FCC, SEB, Zodiac, HIT/Sanef) or
even some progress in the cases of Holding Reinier/Onet and DKSH.

Every company in the portfolio has paid close attention to cash-flow and generally recorded positive trends in this
domain, including those most severely affected by the decline in ac tivity.

Main risks and uncertainties

Risk factors remained unchanged during this half-year. They are described in the 2008 Reference Document,
pages 50 to 52.

Prospects

In general terms, the companies are suffering from a low profile in the economy and among consumers. They are
also very careful on their business or results prospects.

For 2009, PSA Peugeot Citroén is expecting a negative current operating result of between €1 and 2 hillion, and
is awaiting an upturn in the European market towards the end of 2010, following a decline of around 12% in 2009.

Even though the rally in market valuations is favourable at the present time, FPP's results could still be affected
by the volatility of market valuations in the second half-year.



Transactions between affiliated parties

Apart from the subscription operation by FFP at OCEANE Peugeot S.A described above and in Notes 15.1, 20.1
and 25 on the summary consolidated half-yearly financial accounts as at 30 June 2009, no new agreements
between affiliated parties were concluded during the first halfyear of 2009, and no changes were made to the
existing agreements shown in the 2008 Reference Document.



Summarised consolidated financial statements
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SOCIETE FONCIERE, FINANCIERE ET DE PARTICIPATIONS - FFP

30 JUIN 2009
COMPTE DE RESULTAT CONSOLIDE
(en milliers d'euros)

Notes 30/06/2009 30/06/2008
Produits des titres disponibles a la vente 3 19611 25793
Produits des immeubles de placement 4 761 761
Produits des autres activités 5 1467 3490
Produits des activités ordinaires 21839 30 044
Frais d'administration générale 6 -4111 -3979
Produits de gestion de trésorerie 7 200 697
Dépréciation des titres disponibles a la vente 8 -8571 - 65113
Colt de I'endettement financier 9 -11 580 -6391
Résultat des sociétés intégrées avant impot -2223 -44 742
Quote-part dans le résultat net des entreprises associées 10 -210821 170 155
Résultat consolidé avant impot -213 044 125413
Impots sur les résultats (y compris imp6ts différés) 11 158 - 742
Résultat net consolidé - 212 886 124 671
Dont part du groupe - 212 807 124 355
Dont part des minoritaires -79 316
Résultat net (part du groupe) par action (en euros) 12 -8,38 4,91
Résultat net (part du groupe) dilué par action (en euros) 12 - 8,46 4,91
Nombre d'actions composant le capital 25 408 000 25 408 000
Nombre moyen d'actions en circulation 25161 273 25350 212
Valeur nominale (en euros) 1,00 1,00

-10 -



SOCIETE FONCIERE, FINANCIERE ET DE PARTICIPATIONS - FFP

30 JUIN 2009
AUTRES ELEMENTS DU RESULTAT GLOBAL
(en milliers d'euros)

Notes 30/06/2009 30/06/2008
Résultat net consolidé 13 -212 886 124 671
Effets des mises en équivalence sur le résultat global 13 55170 -1272
Réévaluations a la juste valeur des titres disponibles a la vente 13 37 702 -31538
. Dont évaluations reprises en résultat - 17 204
Autres réévaluations directes par capitaux propres 13 6 262 1761
Résultat global consolidé - 113752 93 622
Dont part du groupe -113673 93 306
Dont part des minoritaires -79 316

-11 -



SOCIETE FONCIERE, FINANCIERE ET DE PARTICIPATIONS - FFP

30 JUIN 2009

BILAN CONSOLIDE AU 30 JUIN 2009
(en milliers d'euros)

ACTIF
30/06/2009 31/12/2008
ACTIF Notes
Net Net
ACTIFS NON COURANTS
Immobilisations incorporelles
Concessions, brevets, valeurs similaires 16 21
Immobilisations corporelles
Immeubles de placement 14 17 913 17 913
Terres 14 13 313 13 313
Constructions 14 675 716
Plantations 14 1054 953
Autres immobilisations 14 560 424
33515 33319
Actifs financiers non courants
Participations dans les entreprises associées (mises en équivalence) 15 2914 044 3073204
Titres disponibles a la vente : (participations non consolidées) 15 520 152 502 106
Titres disponibles a la vente : (T.I.A.P.) 15 171994 175 350
Autres actifs financiers non courants 15 67 252 7031
3673 442 3757 691
Impdts différés - Actif 16 5647 4929
Total 3712620 3795 960
ACTIFS FINANCIERS COURANTS
Stocks 17 8478 8 589
Imp6ts courants 16 5768 5984
Autres créances 18 868 2116
Trésorerie et équivalents de trésorerie 19 7324 12 036
Total 22 438 28 725
TOTAL GENERAL 3735058 3824 685

-12-



SOCIETE FONCIERE, FINANCIERE ET DE PARTICIPATIONS - FFP

30 JUIN 2009

BILAN CONSOLIDE AU 30 JUIN 2009
(en milliers d'euros)

PASSIF
PASSIF Notes 30/06/2009 31/12/2008

CAPITAUX PROPRES
Capital apporté 25 408 25 408
Primes liées au capital 158 410 158 410
Réserves 3300471 3380535
RESULTAT DE LA PERIODE (part du groupe) -212 807 - 161592

Total capital et réserves - part du groupe 3271482 3402 761
Intéréts minoritaires 1013 1093

Total 3272495 3403 854
PASSIFS NON COURANTS
Passifs financiers non courants 20 438 941 397 217
Impéts différés - Passif 16 12 795 12 052
Provisions 21 197 197
Autres dettes non courantes - 482

Total 451 933 409 948
PASSIFS COURANTS
Passifs financiers courants 20 7 060 8139
Impots courants 16 - -
Autres dettes 22 3570 2744

Total 10 630 10 883
TOTAL GENERAL 3735058 3 824 685

-13-



SOCIETE FONCIERE, FINANCIERE ET DE PARTICIPATIONS - FFP

30 JUIN 2009

TABLEAU DES FLUX DE TRESORERIE
(en milliers d'euros)

30/06/2009 30/06/2008

RESULTAT NET CONSOLIDE -212 886 124 671
- Dotations nettes aux amortissements et provisions 8 867 65 155
- Résultat sur cessions d'actifs non courants -1 252 61
- Gains et pertes latents liés aux variations de juste valeur 33 -232
d-i\%;:rgzz-spt:\étggg résultats liées aux sociétés mises en équivalence, nettes des 214 329 .89 793
- Codt de I'endettement financier 11 580 6 391
- Charge d'imp6t (exigibles et différés) -158 742
'C:Iﬁ\\IPAA’\\ICéI;I'EIERDNAEL;T;E(?rFIKAﬂQON?EMENT AVANT COUT DE L'ENDETTEMENT A) 20513 106 995
- Impdts exigibles (B) 162 -246
- Variation du BFR lié a I'activité © 1003 42 191
FLUX NET DE TRESORERIE GENERE PAR L'ACTIVITE (D) =(A+B+C) 21678 148 940
- Acquisitions d'immobilisations corporelles et incorporelles -323 -214
- Acquisitions d'immobilisations financieres (titres disponibles a la vente) -9 551 -113 071
- Cessions d'immobilisations financiéres (titres disponibles & la vente) 1955 1407
- Acquisitions d'actions propres -16 500
- Engagement de souscription obligations PSA -57 500 -
- Variation des autres actifs non courants -2718 -3 564
FLUX NET DE TRESORERIE LIE AUX OPERATIONS D'INVESTISSEMENT (E) -68 137 -131 942
- Dividendes mis en paiement au cours de |'exercice -17 608 -41 505
- Encaissements liés aux nouveaux emprunts 10 486 80574
- Remboursements d' emprunts a plus d'un an -1 465 -1 203
- Variation des autres passifs financiers non courants 62 428 -2 812
- Co(t de I'endettement financier -11 580 -6 391
- Autres flux -480 -
FLUX NET DE TRESORERIE LIE AUX OPERATIONS DE FINANCEMENT F) 41 781 28 663
- Effets de I'évaluation a la juste valeur des OPCVM de trésorerie (G) -34 232
VARIATION DE LA TRESORERIE NETTE (D+E+F+G) -4712 45 893
- Trésorerie au début de I'exercice 12 036 5184
TRESORERIE A LA FIN DE LA PERIODE 7324 51 077

-14 -



SOCIETE FONCIERE, FINANCIERE ET DE PARTICIPATIONS - FFP

30 JUIN 2009
TABLEAU DES VARIATIONS DES CAPITAUX PROPRES CONSOLIDES
(en milliers d'euros)
Titres Réserves
Capital Primes d'auto et résultats
apporté contréle consolidés Total
Capitaux propres au 01.01.2008 (part du groupe) 25 408 158 410 -355 3656 749 3840212
. Résultat global au 30 juin 2008 93 306 93 306
. Dividendes versés au titre de 2007 -41 505 -41 505
. Titres d'auto controle -15 710 -790 -16 500
Capitaux propres au 30.06.2008 (part du groupe) 25 408 158 410 -16 065 3707 760 3875513
. Résultat global du second semestre 2008 -472 742 -472 742
. Titres d'auto contrble -601 591 -10
Capitaux propres au 31.12.2008 (part du groupe) 25 408 158 410 -16 666 3235609 3402761
. Résultat global au 30 juin 2009 -113 673 -113 673
. Dividendes versés au titre de 2008 -17 608 -17 608
. Titres d'auto contrdle -88 90 2
Capitaux propres au 30.06.2009 (part du groupe) 25 408 158 410 -16 754 3104 418 3271482

Le montant des dividendes distribués en 2008 au titre de 2007 s'est élevé a 41 505 milliers d'euros soit 1,65 euros par action.

Le montant des dividendes distribués en 2009 au titre de 2008 s'est élevé a 17 608 milliers d'euros soit 0,70 euros par action.

-15 -



SOCIETE FONCIERE, FINANCIERE ET DE PARTICIPATIONS — FFP
30 JUIN 2009

Note 1. Principes comptables

Les principes comptables retenus pour I’¢laboration des états financiers au 30 juin 2009 sont
identiques a ceux retenus pour I’exercice clos au 31 décembre 2008.

Les comptes consolidés annuels 2008 de FFP ont été établis en conformité avec le référentiel IFRS
(« International Financial Reporting Standards »), tel qu’adopté dans 1’Union Européenne. Ce

référentiel est disponible sur le site http:/ec.europa.eu/internal market/accounting/ias_fr.ntm#adopted-
commission.

L’ensemble des normes, interprétations ou amendements publiés par I’TASB, adoptés par 1’Union
Européenne et d’application obligatoire a compter du 1% janvier 2009, a été appliqué, et
notamment la norme IAS 1 révisée « Présentation des états financiers » pour laquelle FFP a opté
pour la présentation du résultat global sous la forme de deux états distincts :
- le compte de résultat consolidé tel qu’il existait auparavant ;
I’état consolidé des autres éléments du résultat global.
La nouvelle présentation est appliquée dés I’arrété semestriel du 30 juin 2009.

La norme IFRS 8 a été appliquée au 1/1/2009. Les comptes consolidés de FFP sont présentés en
distinguant les secteurs d’activités suivants :
- les investissements de long terme (titres de participation et TIAP) ;
- I’immobilier ;
- la gestion financiere ;
- les autres activités (activité viticole).
Ces informations sont détaillées respectivement dans les notes 3, 4, 7 et 5.
Le reporting interne de FFP est découpé selon ces secteurs.

Les comptes consolidés résumés de FFP au 30 juin 2009 ont été préparés conformément a la norme
IAS 34 «information financiére intermédiaire » qui permet de présenter une sélection de notes
annexes. Ces états financiers doivent étre lus conjointement avec les états financiers de
I’exercice 2008.

Les comptes consolidés au 30 juin 2009 ainsi que les notes y afférentes ont été arrétés par le conseil
d’administration de FFP du 27 Aolt 2009.

-16 -



SOCIETE FONCIERE. FINANCIERE ET DE PARTICIPATIONS - FFP

30 JUIN 2009

Note 2 - Périmeétre de consolidation

Le périmétre de consolidation comprend :

Consolidées par intégration globale :

% de controle

% d'intérét

- La société mere FFP

- La société civile FFP-Les Grésillons 100% 100%
- La société civile Marne-FFP 100% 100%
- La société civile Valmy-FFP 100% 100%
- La société Simante, SL 100% 100%
- La société Financiére Guiraud 70% 70%
- La société civile agricole Chateau Guiraud 100% 70%
Consolidées par mise en équivalence :

- Le groupe Peugeot S.A. 22,13%
- Le groupe Holding Reinier (Onet) 23,05%
- Le groupe Compagnie Industrielle de Delle 25,19%
- Le groupe LISI 5,11%

Variations de périmetre et des pourcentages d'intérét

Peugeot SA

Le pourcentage de détention dans le capital de Peugeot SA est de 22,13%, sans modification par rapport au 31 décembre 2008.

Compagnie Industrielle de Delle

Pas d'évolution par rapport au 31 décembre 2008.

LISI
Le taux de détention n'a pas varié .

Le pourcentage détenu n'implique pas a lui seul, la consolidation de cette société. Cependant FFP exerce une influence notable
sur la société LISI, notamment par la présence de deux administrateurs au conseil d'administration de la société dont I'un en qualité
de représentant permanent de la société Compagnie Industrielle de Delle, société détenant elle-méme 55% de la société LISI.

Holding Reinier

Pas d'évolution par rapport au 31 décembre 2008.

-17 -



SOCIETE FONCIERE, FINANCIERE ET DE PARTICIPATIONS - FFP

30 JUIN 2009

Note 3 - Produits des titres disponibles a la vente

(en milliers d'euros) 30/06/2009 30/06/2008
PRODUITS
Dividendes 18 362 25 854
Résultats sur cessions 1249 327
Total 19611 26 181
CHARGES
Résultats sur cessions - - 388
Total - - 388
RESULTAT 19611 25793

Au 30 juin 2008, les dépréciations de titres, pour 65.113 millers d'euros, avaient été portées en déduction des produits des titres disponibles a la

vente. A compter du 31/12/2008, les dépréciations sont renseignées sur une ligne distincte du compte de résultat (cf. note 8).

Note 4 - Produits des immeubles de placement

(en milliers d'euros) 30/06/2009 30/06/2008
PRODUITS
Loyers et autres produits 761 761
Total 761 761
CHARGES - -
RESULTAT BRUT 761 761
Revalorisation a la juste valeur (Immeubles) - -
RESULTAT 761 761

Note 5 - Produits des autres activités

(en milliers d'euros) 30/06/2009 30/06/2008
PRODUITS
Ventes de marchandises 1388 3579
Produits annexes 138 85
Variation des stocks -59 -174
RESULTAT 1467 3490

Note 6 - Frais d'administration générale

(en milliers d'euros) 30/06/2009 30/06/2008
FRAIS D'ADMINISTRATION
Personnel - 1849 -1856
Charges externes -1843 -1785
Autres charges - 287 - 226
Total -3979 -3867
Amortissements des immobilisations (hors immeubles de placement) -132 -112
RESULTAT -4111 -3979

-18 -



SOCIETE FONCIERE, FINANCIERE ET DE PARTICIPATIONS - FFP

30 JUIN 2009

Note 7 - Produits de gestion de trésorerie

(en milliers d'euros) 30/06/2009 30/06/2008
PRODUITS
Placements de trésorerie
- Plus values de cessions 140 237
- Autres produits 94 228
RESULTAT BRUT 234 465
Revalorisation a la juste valeur -34 232
RESULTAT 200 697

Note 8 - Dépréciation des titres disponibles a la vente

(en milliers d'euros) 30/06/2009 30/06/2008
Zodiac -8532 - 54 689
Linedata services - -7521
Autres titres -39 -2903
RESULTAT -8571 - 65113

Au 30 juin 2008, les dépréciations de titres, pour 65.113 millers d'euros, avaient été portées en déduction des produits des titres disponibles a la vente (note 3).

Note 9 - Colt de I'endettement financier

(en milliers d'euros) 30/06/2009 30/06/2008
Intéréts sur emprunts FFP -4 958 -4782
Intéréts sur emprunt SIMANTE SL - 460 - 884
Perte de change sur emprunt -5 346 -
Divers - 816 -725
Total -11580 - 6391
Note 10 - Quote-part dans le résultat net des entreprises associées

(en milliers d'euros) 30/06/2009 30/06/2008
Peugeot S.A. - 212 880 162 205
Holding Reinier 2960 1861
Compagnie Industrielle de Delle - 654 4 455
LISI - 247 1634
Total -210821 170 155

-19-



SOCIETE FONCIERE, FINANCIERE ET DE PARTICIPATIONS - FFP

30 JUIN 2009

Note 11 - Imp6ts sur les résultats

11.1. Charge d'imp6t sur le résultat

(en milliers d'euros) 30/06/2009 30/06/2008
Impébts exigibles 162 - 246
Impéts différés -4 - 496
Total 158 -742
11.2. Réconciliation entre le taux d'impdt Iégal en France et le taux effectif d'impdt dans les comptes consolidés
(en pourcentage) 30/06/2009 30/06/2008
Taux d'impot Iégal en France - 33,3 - 33,3
Effet des sociétés mises en équivalence 33,0 45,6
Provisions non déductibles 2,8 -16,7
Différence de taux a I'étranger -0,3 0,6
Autres différences permanentes -2.3 3,2
Taux effectif d'imp6t dans les comptes consolidés -0,1 -0,6
Les différences permanentes résultent principalement des résultats des sociétés mises en équivalence.
Les imp0ts exigibles correspondent aux impo6ts sur les bénéfices dus aux administrations fiscales francaise et espagnole, au titre de I'exercice,
et résultent principalement de la constatation d'une créance de carry-back par FFP pour un montant de 204 000 euros.
Le taux de base de I'impdt sur les sociétés en France est de 33,33 %.
La taxation des plus-values des titres de participation éligibles au régime des plus-values a long terme est de 1,67 % .
Les plus-values sur titres de participation a prédominance immobiliére sont imposées a 33,33 %.
Le taux de base de I'impdt sur les sociétés en Espagne est de 30 %.
Les actifs et passifs d'impot différés ont été calculés en conséquence.
Note 12 - Résultat net par action
Compte tenu des rachats d'actions propres opérés par FFP au cours du ler semestre 2007, le résultat net par action ainsi que le résultat net dilué
par action sont calculés sur la base du nombre moyen pondéré d'actions en circulation au cours de I'exercice.
Le résultat net par action figure en bas de page du compte de résultat consolidé.
Il n‘existe pas d'instruments financiers donnant, a terme, acces au capital.
Note 13 - Détail des autres éléments du résultat global
30/06/2009 30/06/2008
(en milliers d'euros) Avant net Avant net
Impot Impot Impot Impot Impot Impot
Effets des mises en équivalence sur le résultat global 55170 - 55170 -1272 - -1272
Réévaluations juste valeur des titres disponibles a la vente 38 406 704 37 702 -15421 16 117 - 31538
Autres réévaluations directes par capitaux propres 6 262 - 6 262 1761 - 1761
Total 99 838 704 99 134 -16 693 16 117 - 31049
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Note 14- Immobilisations corporelles

Mouvements au 30 juin 2009, amortissements et impact sur I'exercice de I'évaluation en juste valeur

(en milliers d'euros) Immeuble Total
Terrains Constructions de placement Plantations Autres

Valeur brute

al'ouverture de I'exercice 13313 1395 17913 2009 1969 36 599
Acquisitions et augmentations - - - 127 195 322
Sorties - - - - -28 -28
Réévaluation a la juste valeur - - - - - -
alacldture de I'exercice 13313 1395 17 913 2136 2136 36 893
Amortissements

al'ouverture de I'exercice - 679 - 1056 1545 3280
Acquisitions et augmentations - 41 - 26 59 126
Sorties - - - - -28 -28
alacldture de I'exercice - 720 - 1082 1576 3378
Valeur nette a l'ouverture de I'exercice 13313 716 17 913 953 424 33319
Valeur nette ala cl6ture de I'exercice 13313 675 17 913 1054 560 33515

L'immeuble de placement a fait I'objet d'une évaluation externe au 31 décembre 2008.
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Note 15 - Actifs financiers non courants

15.1. Etat au 30/06/2009 (en milliers d'euros)

. Taux Prix Dépréciations lrDer:/)?ednet Evaluation au 30 juin hggiicvlalr:elssz 23
Titres de de antérieures net des Dépréciation réévaluation Valeur Valeur
controle revient dépréciations passée en juste valeur au bilan au bilan
antérieures Unitaire Global résultat . passé en 30/06/2009 31/12/2008
capitaux propres
| - TITRES DES ENTREPRISES ASSOCIEES (MIS EN EQUIVALENCE)
Peugeot S.A. 22,13 170871 - 170871 2750 855 - 2579 984 2 750 855 2908 414
Holding Reinier 23,05 72079 - 72079 78 582 - 6503 78 582 76 441
Compaghnie Industrielle de Delle 25,19 7057 - 7057 62 190 - 55133 62 190 64 936
LISI 511 14 889 - 14 889 22 417 - 7528 22 417 23413
Total 264 896 - 264 896 2914 044 - 2649148 2914 044 3073204
Il - ACTIFS DISPONIBLES A LA VENTE - PARTICIPATIONS NON CONSOLIDEES
B-1998 573 100 000 - 100 000 150,18 102 346 - 2346 102 346 79 044
Zodiac 5,40 142 270 64 154 78 116 23,16 69 584 8532 - 69 584 78 116
Holding d'Infrastructure de Transport (HIT) 5,10 102 164 - 102 164 1,49 115 000 - 12 836 115 000 115 000
SEB 5,70 92 157 29891 62 266 29,50 85 595 - 23329 85 595 62 266
DKSH 10,96 86 234 - 86234 134294 89 574 - 3340 89 574 92 077
IDI Emerging Markets 23,15 26 705 - 26 705 1,92 21 855 - -4 850 21 855 46 196
Linedata Services (4) 12,09 21720 15611 6109 5,62 7629 - 1520 7629 6109
Immobiliére Dassault (4) 19,63 19 116 - 19 116 17,83 15119 - -3997 15119 12 389
IDI (4) 10,06 25714 15838 9876 17,10 12 417 - 2541 12 417 9876
LFPF 2,14 215 - 215 550,00 1033 - 818 1033 1033
Total (1) 616 295 125 494 490 801 520 152 8532 37 883 520 152 502 106
Il - ACTIFS DISPONIBLES A LA VENTE - TITRES IMMOBILISES DE L'ACTIVITE DE PORTEFEUILLE (TIAP)
Fonds de capital-investissement
Fonds LBO Francais 84 461 - 84 461 89 540 - 5079 89 540 98 641
Co-investissements 30 365 2832 27533 20 631 - -6 902 20631 22972
Fonds pays émergents 19 089 1546 17543 18 368 39 864 18 368 16 781
Autres fonds 6424 - 6424 6120 - -304 6120 5925
Total Fonds de capital investissement 140 339 4378 135961 134 659 39 -1263 134 659 144 319
Autres placements
Actions 10 040 4125 5915 5950 - 35 5950 5915
Autres 8 - 8 - - -8 - -
Engagements de souscription 31385 - 31385 31385 - - 31385 25116
Total Autres placements 41433 4125 37 308 37 335 - 27 37 335 31031
Total (1) (2) 181772 8503 173 269 171994 39 -1236 171994 175 350
IV - AUTRES ACTIFS NON COURANTS
Compte a terme 7704 N 7704 7704 - - 7704 6971
Engagement souscription des océanes PSA (3) 57 500 - 57 500 57 500 - - 57 500 -
Divers 2048 - 2048 2048 - - 2048 60
Total 67 252 - 67 252 67 252 - - 67 252 7031
TOTAL GENERAL 1130215 133997 996 218 3673442 8571 2685 795 3673442 3757 691

(1) Le montant des titres cotés au 30 juin 2009 s'éléve a : 190 344 milliers d'euros (31 décembre 2008 :168.756 milliers d'euros) pour les participations non consolidées et 950 milliers

d'euros pour les Titres Immobilisés de I'activité de portefeuille.

(2) La réévaluation de juste valeur en capitaux propres relative aux TIAP, d'un montant total de -1.236 milliers d'euros se décompose en une plus value latente de 17.128 milliers d'euros et

d'une moins value latente de 18.364 milliers d'euros.

(3) FFP a signé un engagement de souscription pour 57.500 milliers d'euros sur I'émission d'Océane lancée par Peugeot SA. Selon les principes comptables de FFP, les opérations sur
titres sont comptabilisées a la date de reglement-livraison. En conséquence, seul I'engagement de souscription est constaté dans les comptes consolidés au 30 juin 2009 ; les obligations

seront comptabilisées a la date de réglement livraison, soit le 1er Juillet 2009.

(4) Les cours d'évaluation au 30 juin sont diminués du montant du dividende unitaire a recevoir, décidé par les AG de ces sociétés et non mis en paiement au 30 juin 2009.
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Note 15 - Actifs financiers non courants

15.2. Mouvements au 30/06/2009 (en milliers d'euros)

Au début de I'exercice Entrées Sorties Au 30 juin 2009
Titres
Nombre Prix de revient Nombre Prix de revient Nombre Prix de revient Nombre Prix de revient
| - TITRES DES ENTREPRISES ASSOCIEES (MIS EN EQUIVALENCE)

Peugeot S.A. 51792 738 170 871 - - 51792 738 170 871

Holding Reinier 3395158 72079 - - 3395 158 72079

Compagnie Industrielle de Delle 40 169 7057 - - 40 169 7057

LISI 550 000 14 889 - - 550 000 14 889

Total 264 896 - - 264 896

Il - ACTIFS DISPONIBLES A LA VENTE - PARTICIPATIONS NON CONSOLIDEES

B-1998 681 467 100 000 - - 681 467 100 000

Zodiac 3004 461 142 270 - - 3004 461 142 270

Holding d'Infrastructure de Transport (HIT) 77 125 655 102 164 - - 77 125 655 102 164

SEB 2901522 92 157 - - 2901 522 92 157

DKSH 66 700 86 234 - - 66 700 86 234

IDI Emerging Markets 45 454 545 50 000 - 34 090 909 23295 11 363 636 26 705

Linedata Services 1357 500 21720 - - 1357 500 21720

Immobiliére Dassault 847 956 19116 - - 847 956 19116

IDI 726 146 25714 - - 726 146 25714

LFPF 1879 215 - - 1879 215

Total 639 590 - 23295 616 295

11l - ACTIFS DISPONIBLES A LA VENTE - TITRES IMMOBILISES DE L'ACTIVITE DE PORTEFEUILLE (TIAP)

Fonds de capital-investissement -
Fonds LBO Frangais 84277 319 135 84 461
Co-investissements 30317 48 - 30 365
Fonds pays émergents 18 000 1660 571 19 089
Autres fonds 5864 560 - 6 424
Total Fonds de capital-investissement 138 458 2587 706 140 339

Autres placements
Actions 10 040 - - 10 040
Autres 8 - - 8
Engagements de souscription 25116 6 269 - 31385
Total Autres placements 35164 6 269 - 41 433

Total 173 622 8 856 706 181772

IV - AUTRES

Compte a terme 6971 733 - 7704

Engagement souscription des océanes PSA - 57 500 - 57 500

Divers 60 1988 - 2048

Total 7031 60 221 - 67 252

TOTAL GENERAL 1085 139 69 077 24 001 1130215
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Note 16- Créances et dettes d'impot

(en milliers d'euros) Ouverture Résultats Situation nette Réglements cléture
Impbts courants - Passifs - - - - -
Impots courants - Actif 5984 162 - - 378 5768
Sous total 5984 162 - - 378 5768
Impéts différés - Actifs 4929 35 683 - 5647
Impots différés - Passifs -12 052 -39 - 704 - -12 795
Sous total -7123 -4 -21 - -7148
Total -1139 158 -21 -378 -1380
La variation des impots différés passifs est principalement liée a la diminution de la juste valeur des titres disponibles a la vente.
Note 17- Stocks
30/06/2009 31/12/2008
(en milliers d'euros) Valeur Valeur Valeur Valeur
brute Provision nette brute Provision nette
Vins 8 647 1161 7 486 9 368 997 8371
Divers 992 - 992 218 - 218
Total 9639 1161 8478 9 586 997 8589
Note 18- Autres créances
30/06/2009 31/12/2008
(en milliers d'euros) Valeur Valeur Valeur Valeur
brute Provision nette brute Provision nette
Clients 76 - 76 112 - 112
Etat, créances d'impot (hors IS) 215 - 215 295 - 295
Autres créances 577 - 577 1709 - 1709
Total 868 - 868 2116 - 2116
Les créances ont toutes une échéance inférieure & un an et sont toutes libellées en euros.
Note 19 - Trésorerie et équivalents de trésorerie
(en milliers d'euros) 30/06/2009 31/12/2008
OPCVM de trésorerie et dépot a terme 5201 11678
Liquidités 2123 358
Total de la trésorerie 7324 12 036
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Note 20 - Passifs financiers courants et non courants

20.1. Situation

(en milliers d'euros) 30/06/2009 31/12/2008

Emprunts bancaires

- FFP 239 617 237121
- SIMANTE SL 24 000 25 400
- Chateau GUIRAUD 5085 4992
Engagements de souscription et titres non libérés 97 451 116 518
Engagement souscription des OCEANE PSA (1) 57 500 -
Instruments dérivés 15 259 13163
Divers 29 23
Total passifs financiers non courants 438 941 397 217
Emprunts bancaires

- SIMANTE SL 2 600 2 400
-Chateau GUIRAUD 1645 1144
Intéréts courus sur emprunts 2151 4122
Divers 664 473
Total passifs financiers courants 7 060 8 139
Total passifs financiers 446 001 405 356

(1) L'engagement de souscription des OCEANE PSA a été porté dans les passifs financiers non courants en raison des financements long terme qui
se substitueront a cet engagement le ler juillet 2009. Ces financements s'élévent a 55.000 milliers d'euros ; les 2.500 milliers d'euros restants seront
financés par la trésorerie de FFP.

Les emprunts bancaires comprennent en 2009 des emprunts libellés en CHF pour 89.617 milliers d'euros.
Les engagements de souscription comprennent des engagements en USD pour 17.752 milliers d'euros en 2009 et 15.500 milliers d'euros en 2008.
Tous les autres engagements sont exprimés en euro.

20.2. Echéancier

Echéances a moins entre un et a plus Total
d'unan cing ans de cing ans

Emprunts bancaires

.FFP - 239 617 - 239 617
. SIMANTE SL 2 600 24 000 - 26 600
. GUIRAUD 1645 4904 181 6 730
Couvertures de taux - 15 259 - 15259
Engagement souscription des OCEANE PSA - - 57 500 57 500
Engagements de souscription et titres non libérés (1 - 97 451 - 97 451
Intéréts courus sur emprunts et divers 2844 - - 2844
Total 7 089 381231 57 681 446 001

(1) Les appels de fonds étant effectués par les FCPR en fonction de leurs investissements respectifs, en général, dans un délai de 5 ans a compter de
la souscription des parts, leurs échéances ne peuvent étre déterminées avec précision ; elles ont donc été positionnées entre un et cing ans.
Ces appels correspondent aux engagements pour leur valeur nominale, sans effet d'actualisation.

20.3. Détail des engagements de souscription et des titres non libérés

(en milliers d'euros) 30/06/2009 31/12/2008

TITRES DISPONIBLES A LA VENTE

Titres de participation

IDI Emerging Markets 10 101 34091
TIAP

Sagard 32026 32 366
White Knight 22 296 22 446
Autres 33028 27 615
Total 97 451 116 518
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Note 21 - Provisions

(en milliers d'euros) 31/12/2008 Dotations Reprises 30/06/2009

Montants utilisés ~ Montants non utilisés

Avantages au personnel 197 - - - 197

Total 197 - - - 197

Note 22 - Autres dettes courantes et non courantes

(en milliers d'euros) 30/06/2009 31/12/2008
Avances clients a plus d'un an - 482
Total autres dettes non courantes - 482
Avances clients 1145 1393
Dettes fiscales et sociales (hors impot sur les sociétés) 835 689
Autres dettes 1590 662
Total autres dettes courantes 3570 2744
Total autres dettes 3570 3226

Note 23 - Engagements hors bilan

(en milliers d'euros) 30/06/2009 31/12/2008
Engagements réciproques
Lignes de crédit non tirées 139 192 142 879
Réservations vin primeur (commandes) 1748 2732
Engagements donnés
Caution donnée sur emprunt 4500 4 500

Les titres Simante, S.L. et B-1998 ont été nantis au profit de la banque Bancaja en garantie de I'emprunt contracté aupres de cette derniére et dont le solde est de
26.600 milliers d'euros au 30 juin 2009 (27.800 milliers d'euros au 31 décembre 2008).

Au 30 juin 2009 des emprunts a hauteur de 1.557 milliers d'euros sont garantis par le stock de vin (2008 : 1.107 milliers d'euros).

Note 24 - Information sectorielle

FFP est un holding, premier actionnaire de Peugeot S.A. et détenteur d'autres participations de long terme. FFP exerce également une activité d'investissement financier

et de gestion de trésorerie et comprend par ailleurs un secteur immobilier et un secteur vinicole qui restent marginaux en termes de contribution aux revenus, aux résultats

et aux risques.

Les produits sur I'activité financiere sont détaillés en note 3, ceux concernant la gestion de trésorerie en note 7, ceux relatifs a l'activité immobiliére et viticole

respectivement en notes 4 et 5.

Note 25 - Evénements postérieurs ala cldture

FFP comptabilisant les acquisitions/cessions de titres financiers a la date de livraison/réglement, les obligations souscrites a hauteur de 57.500 milliers d'euros dans le
cadre de I'émission d'Océanes par Peugeot SA seront comptabilisées au ler Juillet 2009, date de la livraison. De méme, les emprunts souscrits pour un montant total de
55.000 milliers euros, afin d'assurer le financement de cette opération, seront également comptabilisés au 1er juillet, date de leur tirage.

Au 30 juin 2009, seul I'engagement de souscription pour un montant de 57.500 milliers d'euros a été porté tant dans les actifs financiers non courants que dans les passifs

financiers non courants ( cf. notes 15.1 et 20.1). -26 -
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Auditors' report on the half-yearly briefing

Période du 1 janvier au 30 juin 2009

Aux Actionnaires

Société Fonciéere, Financiére et de Participations - FFP
75, avenue de la Grande Armée

75116 Paris

Mesdames, Messieurs,

En exécution de la mission qui nous a été confiée par votre assemblée générale et en application de l'article L.

451-1-2 lll du Code monétaire et financier, nous avons procédé a :

- l'examen limité des comptes semestriels consolidés résumés de la société Fonciére, Financiére et de
Participations, relatifs a la période du 1¢ janvier au 30 juin 2009, tels qu'ils sont joints au présent rapport ;

- lavérification des informations données dans le rapport semestriel d'activité.

Ces comptes semestriels consolidés résumeés ont été établis sous la responsabilité du Conseil d’Administration
dans un contexte de forte volatilité des marches et de crise économique et financiere caractérisé par une
difficulté certaine a appréhender les perspectives d'avenir qui prévalait déja a la cléture de I'exercice au 31
décembre 2008. Il nous appartient, sur la base de notre examen limité, d'exprimer notre conclusion sur ces
comptes.

CONCLUSION SUR LES COMPTES

Nous avons effectué notre examen limité selon les normes d'exercice professionnel applicables en France. Un
examen limité consiste essentiellement a s'entretenir avec les membres de la direction en charge des aspects
comptables et financiers et a mettre en ceuvre des procédures analytiques. Ces travaux sont moins étendus que
ceux requis pour un audit effectué selon les normes d'exercice professionnel applicables en France. En
consequence, l'assurance que les comptes, pris dans leur ensemble, ne comportent pas d'anomalies
significatives, obtenue dans le cadre d'un examen limité est une assurance modérée, moins élevée que celle
obtenue dans le cadre d'un audit.

Sur la base de notre examen limité, nous n'avons pas relevé d'anomalies significatives de nature a remettre en
cause la conformité des comptes semestriels consolidés résumés avec la norme IAS 34 - norme du référentiel
IFRS tel qu'adopté dans I'Union européenne relative a 'information financiére intermédiaire.

VERIFICATION SPECIFIQUE

Nous avons également procedé a la vérification des informations données dans le rapport semestriel d'activité
commentant les comptes semestriels consolidés résumeés sur lesquels a porté notre examen limité. Nous n'avons
pas d'observation a formuler sur leur sincérité et leur concordance avec les comptes semestriels consolidés
condenses.

Fait a Neuilly-sur-Seine et Paris, le 28 ao(t 2009

PricewaterhouseCoopers Audit SEC3

Pierre Clavié Philippe Spandonis

Commissaires aux Comptes
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Declaration by the person responsible for the half-year financial report |

Person responsible for the half-yearly financial report

Mr. Robert Peugeot, Chairman — Managing Director

Declaration by the person responsible for the half-year financial report

| certify that to the best of my knowledge and belief, the summary accounts for the half-year just ended have been
compiled in accordance with the applicable accounting standards, and provide a true picture of the assets,
financial situation and results of the company and all the companies included in the consolidation, and that the
half-yearly activity report presents a faithful picture of significant events occurring during the first six months of the
financial year, their impact on the accounts, the main transactions between affiliated parties and a description of
the main risks and uncertainties for the remaining six months of the financial year.

Paris, 28 August 2009

Robert Peugeot
Chairman-Managing Director

-30-





