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Le présent rapport financier semestriel porte sur le semestre clos le 30 juin 2009 

et est établi conformément aux dispositions des articles L. 451-1-2 III du Code 

monétaire et financier et 222-4 et suivants du Règlement Général de l’AMF. 

 

Il a été diffusé conformément aux dispositions de l’article 221-3 du règlement 

général de l’AMF. Il est notamment disponible sur le site de notre société 

www.aprilgroup.com. 
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I. Attestation du responsable du rapport financier semestriel 

 
 
 
 

J’atteste, à ma connaissance, que les comptes complets pour le semestre écoulé 

sont établis conformément aux normes comptables applicables et donnent une 

image fidèle du patrimoine, de la situation financière et du résultat de la société 

et de l’ensemble des entreprises comprises dans la consolidation, et que le 

rapport semestriel d'activité présente un tableau fidèle des événements 

importants survenus pendant les six premiers mois de l'exercice, de leur 

incidence sur les comptes, ainsi que des principales transactions entre parties 

liées. 

 
 
 
 

Fait à Lyon, le 31 août 2009 
 
 
 
 

Monsieur Bruno ROUSSET 
Président-directeur général 
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II. Rapport semestriel d’activité 

 
1. Chiffres clés et évènements importants survenus pendant le 

premier semestre 2009 
 
Chiffres clés  et commentaires sur l’activité : 

 

En M€ (IFRS)   30 juin 2009 % du CA 30 juin 2008 % du CA Evolution 31 décembre 
2008 

CA consolidé 428,1  335,7  27,5 % 735,8 

Résultat Opérationnel 
Courant 

45,6 10,7 % 60,5 18,0 % -24,6 % 96,7 

Résultat Opérationnel 63,8 14,9 % 60,7 18,1 % 5,0 % 95,0 

Résultat Net part du 
Groupe 

45,6 10,7 % 41,4 12,3 % 10,2 % 60,6 

 

APRIL GROUP a enregistré au cours du premier semestre de l’exercice 2009 un 
chiffre d’affaires consolidé de 428,1 M€, soit une croissance de 27,5 % publiée et 
de 21,4 % pro-forma (périmètre 2008 équivalent à celui de la clôture de la 
période en cours). 

Le résultat net semestriel progresse de 10,2 % à 45,6 M€, soit une marge nette 
de 10,7 %. Le retrait de 1,6 point par rapport à la performance enregistrée sur le 
premier semestre 2008 résulte : 

- d’une forte croissance du chiffre d’affaires bénéficiant de l’activité 
d’assurance ponctuelle d’Axeria Prévoyance en Italie, activité générant une 
marge inférieure aux standards du groupe. Cet effet devrait s’amenuiser au 
cours de l’année ; 

- d’une diminution du résultat financier découlant de l’évolution des taux 
monétaires et des marchés financiers depuis 12 mois ; 

- des investissements initiés par le Groupe, dont la rentabilité se construit à 
moyen terme. 

 

Les différentes branches d’activité permettent de maintenir les standards de 
croissance du Groupe tout en confirmant : 

- les niveaux de rentabilité élevés dans la Santé-Prévoyance, 

- la poursuite des investissements dans l’assurance Dommages, 

- la maîtrise des charges de holding dans un contexte de croissance rapide des 
activités et des effectifs du groupe. 
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Marges par branche d’activité : 
 

En milliers d’euros 30 JUIN 2009 

  
Epargne 

Santé 
Prévoyance 

Dommages Autres 
Eliminations 

Intra-Groupe 
Total 

CHIFFRE D’AFFAIRES 5 155 281 973 145 997  -5 062 428 063 

Dont France 5 155 227 714 132 735  -5 062 360 542 

Hors France  54 259 13 262   67 521 

Produits activités ordinaires 9 224 290 392 150 015 5 480 -10 950 444 161 

Résultat opérationnel -1 735 50 381 17 536 -2 430  63 752 

Dont France -1 735 48 339 15 577 - 2 430  59 751 

Hors France  2 042 1 959   4 001 

Dont Résultat financier 3 318 3 729 351 858  8 257 

RESULTAT NET  -1 787 29 965 10 581 6 834  45 593 

  

En milliers d’euros 30 JUIN 2008 

  
Epargne 

Santé 
Prévoyance 

Dommages Autres 
Eliminations 

Intra-Groupe 
Total 

CHIFFRE D’AFFAIRES 11 866 216 145 118 896  -11 216 335 691 

Dont France 11 866 202 448 113 412  -11 216 316 510 

Hors France  13 697 5 484   19 181 
Produits activités ordinaires 14 109 227 576 127 168 5 932 -18 902 355 883 
Résultat opérationnel -1 078 53 780 10 933 -2 963 30 60 702 

Dont France -1 078 53 830 10 243 -2 963 30 60 062 
Hors France  -50 690   640 

Dont Résultat financier 1 096 6 583 4 750 264 -32 12 661 

RESULTAT NET  -757 33 592 7 146 1 356 30 41 367 

  

En milliers d’euros 30 JUIN 2008 PRO FORMA  

  Epargne 
Santé 

Prévoyance 
Dommages Autres 

Eliminations 
Intra-Groupe 

Total 

CHIFFRE D’AFFAIRES 11 866 222 289 129 588  -11 213 352 530 

 

Santé-Prévoyance 

La branche Santé-Prévoyance affiche au premier semestre une croissance de son 
chiffre d’affaires de 30,5 % à 282 M€, représentant 26,9 % de croissance pro 
forma bénéficiant notamment des bonnes performances commerciales en santé. 

L’évolution du résultat opérationnel de la branche Santé-Prévoyance intègre en 
particulier : 

- le maintien d’un niveau élevé de la rentabilité opérationnelle de ces activités, 

- le développement du réseau de boutiques April Santé dont le rythme 
d’ouverture a été ralenti afin de maintenir les marges de cette activité, 

- l’effet sur un semestre plein des acquisitions réalisées en 2008 :  

• 70% du capital de la société Insurety, située en Grande-Bretagne et 
consolidée depuis le 1er avril 2008,  
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• 75% de Cacep, située en France et consolidée depuis le 1er avril 
2008 ; 

• 100% de la société Medibroker, basée en Grande-Bretagne et 
consolidée depuis le 1er juillet 2008 ; 

- l’acquisition de 51% de la société Sano Concept basée en Suisse et 
consolidée depuis le 1er février 2009, 

- la baisse du résultat financier liée à la situation actuelle des marchés 
financiers. 

 

Dommages 

La branche d’activité Dommages enregistre au cours du semestre une hausse de 
son chiffre d’affaires de 22,9 % à 146 M€, et une croissance pro-forma de +12,7 
%.  

L’évolution du résultat de la branche intègre : 

- la cession de SFG pour un prix de cession de 18 M€. Cette société est 
déconsolidée à compter du 30 avril 2009, 

- la cession de L&E reclassée en activité abandonnée depuis le 1er janvier 
2009, 

- l’effet sur un semestre plein des acquisitions réalisées en 2008 :  

• 80% de Canada Worldwide, située au Canada et consolidée depuis 
le 1er juillet 2008,  

• 70% d’OGB, située en Pologne et consolidée depuis le 1er avril 
2008,  

• 60 % de CAEG, située en France et consolidée au 1er août 2008,  

• 66% de Coris, qui opère sur l’Europe et consolidée au 1er novembre 
2008 ; 

- l’acquisition de 60% de Genc, située en Turquie et consolidée au 1er avril 
2009, 

- des difficultés conjoncturelles sur le marché automobile qui impactent la 
rentabilité de la branche aussi bien en courtage qu’en assurance.  

 

Vie-Epargne 

La branche Vie-Epargne enregistre un chiffre d’affaires de 5,2 M€ et une collecte 
en progression de 70%. 
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Evènements importants survenus pendant le premier semestre 2009 

 

Conformément aux orientations annoncées en début d’exercice visant à 
réaffirmer la stratégie du groupe de concentrer ses activités et ses 
investissements sur son modèle traditionnel de courtier grossiste, combinant 
récurrence de chiffre d'affaires, distribution maîtrisée et animation de réseaux de 
proximité, APRIL GROUP a par ailleurs procédé, au cours du second trimestre, à 
la cession des sociétés L&E en Angleterre et SFG en France. 
 
La société London & European Title Insurance Services a été cédée le 8 avril 
2009 à Christopher TAYLOR qui en était le CEO depuis 2006. Spécialisée dans  
l'assurance des titres de propriété, produit à prime unique commercialisé auprès 
des établissements de crédit britanniques, L&E était entrée dans le périmètre du 
groupe en 2001, et a réalisé au cours de l'exercice 2008 un chiffre d'affaires de 
4,1 M€, fortement impacté par la conjoncture. 
 
La Société Française de Garantie (SFG) a été cédée au groupe britannique 
HOMESERVE, société cotée à Londres et acteur majeur sur le marché de 
l’assistance d’urgence au domicile des particuliers. Entrée dans le périmètre du 
groupe en 2002, SFG assure des prestations de services après-vente sur des 
produits "blanc", "brun" et "gris", pendant la période de garantie distributeur ou 
constructeur offerte aux consommateurs dans le cadre de leur achat ou pendant 
la période d’extension de garantie, payée directement par le client. Ces services 
sont commercialisés via des clients grands comptes, constructeurs, importateurs 
et distributeurs de biens de consommation techniques (grande distribution, 
distribution spécialisée). 
Avec un effectif de 55 personnes, SFG a réalisé en 2008 un chiffre d’affaires de 
12,4 M€.  
 
April Group a maintenu au cours du premier semestre 2009 sa politique active de 
croissance externe. Trois sociétés nouvelles ont rejoint le groupe au cours de la 
période :  
 

- SANO CONCEPT, courtier spécialisé dans les contrats d’assurance santé sur le 
marché suisse,  

- GENÇ SIGORTA, positionné parmi les 10 premiers courtiers d’assurance en 
Turquie,  

- JUDICIAL, courtier spécialiste de la protection juridique des entreprises en 
France. Cette société sera intégrée dans le périmètre de consolidation du 
Groupe sur le second semestre 2009. 
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2. Description de la situation financière au cours du premier semestre 
2009 et perspectives 

 

La progression de la situation financière du groupe au cours du premier semestre 
résulte principalement des effets : 

- du résultat de la période, 

- des variations de mise en juste valeur par les capitaux propres des 
placements des compagnies, 

- et d’une augmentation de capital non significative liée à l’exercice de stock 
options. 

Une distribution de dividendes de 15 M€, approuvée par l’Assemblée Générale 
Mixte du 23 avril 2009 a par ailleurs été mise en paiement le lundi 4 mai 2009. 

La négociation de nouvelles opérations de croissance externe en France et à 
l’international reste engagée. 

Les principaux risques et incertitudes sont ceux attachés aux métiers de 
l’assurance. La gestion des risques financiers et d’assurance au sein du Groupe 
est présentée dans la note 9 de l’annexe aux comptes consolidés. 

 

 

 

3. Principales transactions entre parties liées 
 

Les principales transactions passées avec les parties liées au Groupe sont 
présentées dans la note 8 de l’annexe aux comptes consolidés. 

Au 30 juin 2009, aucune transaction avec les parties liées n’a d’influence 
significative sur la situation financière ou les résultats du Groupe. 
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III. Comptes complets du semestre écoulé 

présentés sous forme consolidée 

 
Cf. Etats Financiers joints 
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IV. Rapport des commissaires aux comptes 

 
Cf. Rapport joint 


