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Entrepose Contracting est un entrepreneur international de projets clés en main dans I'énergie
bénéficiant d’'un positionnement historique sur deux métiers de l'activité onshore : les « projets de
traitement et de transport » (PTT), et les « réservoirs de stockage » pour les produits gaziers et
pétroliers, dans des marchés particulierement attentifs au respect des normes de qualité, hygiéne,
sécurité, slreté et protection de I'environnement. Son expérience et son savoir-faire reconnu au
niveau mondial lui permettent de répondre aux appels d’offres ayant les exigences les plus
contraignantes et au niveau de performance le plus élevé.

Grace a l'acquisition du groupe Geocean en 2006, le Groupe a développé une offre connexe en
activité offshore peu profond (shallow water), et suit cette activité dans un segment d’activité
distinct : les « opérations cétiéres ». Le groupe Geocean se positionne comme un spécialiste des
travaux maritimes a linternational, principalement centré sur la pose de pipelines en zones
cétieres et la réalisation des atterrages correspondants au service de l'industrie pétroliere et
gaziére et de I'environnement. Le groupe Geocean a notamment déployé son activité au cours de
la période en Algérie, au Cameroun, en Libye, et au Qatar.

Le Groupe a continué a développer son offre d’activités et son positionnement géographique avec
'acquisition du groupe Spiecapag en 2007. Cette activité est suivie au travers du segment
« pipelines ». Le groupe Spiecapag propose son expertise en ingénierie, fourniture et construction
de pipelines onshore et de stations aux clients de I'industrie pétroliere et gaziére, ainsi qu’aux
collectivités. Le groupe Spiecapag a déployé son activité au cours de la période principalement en
Algérie, en Angola, en Colombie et en Afrique du Sud, outre son activité récurrente en France
métropolitaine.

Suite a l'acquisition de Challenger SOS et de la volonté du Groupe de se renforcer dans les
Services, afin d’accompagner ses clients et d’accroitre la récurrence de son activité, Entrepose
Contracting a créé un segment d’activé « Services » qui est présenté pour la premiére fois au
30 juin 2009.

A la cléture du semestre, I'activité des Services s’est réalisée intégralement dans les travaux de
maintenance de pipelines.



1. ACTIVITES DU GROUPE AU PREMIER SEMESTRE 2009

1.1 Comptes consolidés au 30 juin 2009

Les comptes consolidés, tels que revus par le Conseil d’Administration font ressortir un chiffre
d'affaires consolidé hors taxes de 294,8 M€ et un résultat consolidé part du Groupe de 13,6 M€,
soit une augmentation de 39% sur le chiffre d’affaires et de 75% sur le résultat comparé au
premier semestre 2008.

Le bilan consolidé fait apparaitre un total de 477,7 M€ au 30 juin 2009.

Renvoi Annexe aux comptes consolidés 30 juin 2009, pour I'analyse détaillée poste par poste.

1.2 Evénements importants du semestre et incidence sur les comptes

= Sous-groupe Entrepose Contracting : Challenger SOS

Au 24 décembre 2008, le Groupe a acquis 100% des titres de Challenger, société de droit francais
spécialisée dans les services a l'industrie du pétrole et du gaz en participant aux études et en
proposant des solutions pour la mise en service, la maintenance et les réparations de pipelines
pétroliers, gaziers et pétrochimiques.

Challenger a été consolidée dans les comptes du Groupe au 1% janvier 2009.

= Sous-groupe Geocean : Nymphea Environnement

Nymphea Water et Merclean, filiales de Geocean et détenues par le Groupe respectivement a
55% et 100%, ont fusionné au 30 mars 2009 rétroactivement au 1° janvier 2009 pour donner
naissance a Nymphea Environnement, détenue a 63% post-opération.

Les 37% minoritaires ont été acquis par Geocean au cours du 2°™ trimestre 2009, portant le
pourcentage de détention du Groupe a 100% dans Nymphea Environnement au 30 juin 2009.

Renvoi Annexe aux comptes consolidés 30 juin 2009, notes 2 et 6.

1.3 Activité par zone géographique, principaux contrats

Le premier semestre 2009 a été marqué par la poursuite de la réalisation de chantiers importants
pour le Groupe en Algérie dans le cadre des affaires KBR Skikda et GATE LNG aux Pays-Bas
pour Entrepose Contracting, ainsi que dans le domaine des pipelines en Colombie et en Afrique du
Sud pour Spiecapag.

Les entrées en carnet de commandes du premier semestre 2009 ont concerné principalement,
pour Spiecapag, du contrat Angola ALNG (cf ci-dessous) ainsi que, pour Entrepose Contracting, le
contrat de construction des stations de pompage d’eaux usées a Doha au Qatar (cf. ci-dessous).

Fort de ces prises de commandes, le carnet de commandes du Groupe s’établit au 30 juin 2009 a
944 millions d’euros, représentant 19 mois d’activité (sur la base du chiffre d’affaires au 30 juin
2009).

L’activité du Groupe par zone géographique est détaillé ci aprés, pour les principaux contrats ayant
geénéré de l'activité sur le premier semestre 2009.



1.3.1 EUROPE
France métropolitaine et DOM TOM

En France, le Groupe développe son expertise « réservoirs de stockages » a travers ses filiales
francaises CMP Dunkerque, spécialisée dans les activités de chaudronnerie lourde pour la
construction des réservoirs de stockage, et CMPEA, spécialisée dans I'ingénierie des réservoirs.
L’activité récurrente du segment « pipelines » y est portée par Spiecapag Régions Sud.

La filiale Spiecapag Régions Sud développe ses métiers de la canalisation eau et gaz, de la
tuyauterie industrielle et des réseaux neige, principalement dans le sud-ouest de la France, sur un
marché de collectivités territoriales et de clients industriels. L’activité de Spiecapag Régions Sud
sur le premier semestre 2009 a subi un ralentissement a mettre en lien avec la crise financiére
actuelle et la réduction des mises en chantier de la part de certains clients institutionnels Toutefois,
des perspectives commerciales se dessinent pour le deuxiéeme semestre; elles devraient
permettre une reconstitution du carnet de commandes d'ici la fin de I'exercice.

Entrepose Contracting a poursuivi les travaux de construction d’un stockage de gaz souterrain
pour GDF Suez a Trois Fontaine L’Abbaye (Marne). Ce contrat avait démarré début 2008 pour un
montant total de 36 M€. La livraison est prévue courant 2010.

Pays-Bas

Entrepose Contracting, en association avec Techint, Sener et Vinci Construction Grands Projets, a
signé fin 2007 un contrat EPC (engineering, procurement, construction) de trois réservoirs LNG de
180 000 m® sur le port de Rotterdam, pour le client GATE, une association Gasunie/ Vopak. La

part d’Entrepose Contracting s’éléve a 136 M€, et la mise en service est prévue fin 2011. Ce
contrat est en cours de réalisation a la fin du premier semestre 2009.

Espagne

Entrepose Contracting a continué sur la période la construction d’'un réservoir cryogénique de
155 000 m* & Huelva, en association avec le groupe espagnol de construction Acciona, et pour le
client Enagas. La réception provisoire de ce contrat, dont la quote part pour Entrepose Contracting
s’éléve a 31 M€, est prévue fin 2010.

Royaume-Uni

En joint venture avec Amec, Spiecapag a continué sur I'exercice la réalisation d’'un pipeline de
36 pouces entre Isle of Grain et Shorne pour le client National Grid, pour un montant total de
35 M€, quote-part Spiecapag. Les travaux se sont achevés au cours du premier semestre 2009.

1.3.2 AFRIQUE
Algérie
Le Groupe est présent en Algérie au travers de sa filiale Entrepose Algérie (ex. Entral), qui réalise

des travaux de proximité pour Sonatrach et Sonelgaz notamment, ainsi que de la co-traitance pour
les affaires d’Entrepose Contracting.



Outre l'activité propre d’Entrepose Algérie, I'activité du Groupe en Algérie a été principalement
marquée sur I'exercice par la poursuite de la réalisation des projets suivants :

- pour Spiecapag, en partenariat avec le groupe Technicas Reunidas, un contrat d’engineering,
procurement et construction d’'une station de compression de gaz a Beni Saf pour Medgaz,
pour un montant dont la quote-part de Spiecapag s’éleve a 60 M€ ; la fin des travaux de
construction de la station est prévue fin 2009 ;

- pour Entrepose Contracting, le contrat signé avec Kellog Brown & Root International pour la
réalisation de trois réservoirs cryogéniques, dont un de 150 000 m*, pour un montant total de
153 M€. Les travaux de construction ont démarré au cours du semestre. La livraison est
prévue au deuxieéme semestre 2011.

Libye

Geocean a obtenu en 2008 un contrat pour la réalisation de prises et rejets d’eau de mer pour le
refroidissement de la centrale thermique de Syrte, pour le client public libyen Gecol, pour un
montant de 147 M€. Ce contrat sera réalisé en association avec Entrepose Contracting. Les
travaux sont en cours pour une livraison de I'ouvrage prévue fin 2012.

Nigeria
Dans un environnement sensible, le Groupe est présent au Nigeria a travers sa filiale Delattre
Bezons Nigeria (DBN) et continue d’accroitre son activité dans ce pays.

Le leadership du Groupe dans ce pays sur le segment des réservoirs cryogéniques est conforté
par la construction des réservoirs du train numéro 6 de l'usine de NLNG de Bonny Island pour
Nigeria LNG conforte. Il entend participer activement aux prochains développements des
infrastructures énergétiques nigérianes. Dans le cadre du train 6, le Groupe a construit depuis
2005 trois réservoirs cryogéniques de GPL et GNL d’une capacité de 85 000 m® pour le plus grand
(projet OSBL), et réalisé un systéme d’instrumentation et de contrdle (projet ASI) d’'une partie des
installations de I'lle de Bonny, pour le client Nigeria LNG. Ces deux contrats représentent un
volume d’activité de 405 M€.

Le Groupe est particulierement attentif a la sécurité des équipes sur place, au respect de
I'environnement naturel et a la qualité du projet.

Ces projets sont actuellement en phase finale d’achévement. Les réceptions provisoires sont
prévues pour la fin 2009 et courant 2010 pour la partie électricité.

Au cours du premier semestre 2009, Entrepose Contracting, conjointement avec DBN, a poursuivi
I'exécution du contrat signé avec WAGP Co (valeur du contrat de 50 M€) portant sur la réalisation
de la station de compression de Lagos Beach. Cet ouvrage s’inscrit dans le cadre du Projet de
gazoduc ouest africain (West African Gas Pipeline). La réception provisoire est prévue pour la fin
d’année 2009.

Cameroun

Geocean a signé en 2008 deux contrats avec la Société Nationale de Raffinage du Cameroun
(Sonara), portant sur la remise en état d’'un appontement pétrolier a Limbe, ainsi que sur
linstallation d’'un poste d’amarrage, pour un montant global de 38 M€. Les travaux sont
actuellement en phase d’achévement.



Afrique du Sud

En association a 50/50 avec South Africas’s Group Five, Spiecapag a remporté en mai 2008 un
contrat de 96 M€ auprés de Transnet, une compagnie publique sud africaine de transport
logistique pour la construction d’'un pipeline multi produits pour l'alimentation de la ville de
Johannesburg. Ce contrat a fait I'objet en 2009 d’un avenant, portant le montant total du contrat a
136 ME.

Les travaux de construction sont en cours et la date de livraison prévue pour la fin de I'année
2010.

Angola

En association a 50/50 avec Spie Oil & Gas Services, Spiecapag a continué sur la période la
réalisation d’'un flow line a Soyo pour le client Fina Petroleos, dans le cadre des contrats EPC1
(achevé en 2008) et EPC2. L’achévement est prévu au cours de I'exercice 2009.

Le premier semestre 2009 a été marqué par I'entrée en carnet de commandes d’'un contrat obtenu
auprés de Angola LNG Limited pour le développement du segment nearshore/onshore d’'un réseau
de gazoducs s’étendant des blocs 0, 14, 15, 17 et 18 aux installations GNL d’Angola LNG a Soyo
en Angola. Les actionnaires d’Angola LNG Limited sont des sociétés affiliées a Chevron ainsi que
Sonangol, BP, Total et ENI. Le marché, attribué a un consortium réunissant Acergy SA et
Spiecapag, s’éléve a 550 millions de dollars américains, la part de Spiecapag sur ce montant
représentant 322 millions de dollars américains. Le début des travaux de construction est prévu
pour le troisieme trimestre 2009.

1.3.3 MOYEN-ORIENT
Yémen

Spiecapag a obtenu en 2005 un marché EPC avec Yemen LNG pour la réalisation d’'un pipeline
38 pouces de 320 km et d’un pipeline de 30 pouces de 25 km, reliant le site de Mareb a la ville de
Bal Haf, pour un montant, avenants inclus, de 365 M$. L'ouvrage a été terminé (« mechanical
completion ») en novembre 2008, et remis au Client (« hand over ») le 31 janvier 2009. L’activité
de la période a consisté aux travaux de levée des réserves et a la démobilisation. Ces travaux
finaux devraient étre achevés pour la fin de 'année.

Koweit

Entrepose Contracting a obtenu sur le premier semestre 2009 la réception provisoire du contrat
réalisé pour le client KOTC a Al Shuaiba et portant sur la construction de 6 réservoirs horizontaux
de GPL de 2 350 m®chacun. La levée des réserves est en cours.

Qatar

Dans le cadre d’une joint-venture avec Vinci Construction Grands Projets (leader) et QDVC (Qatari
Diar 51%, Vinci Construction 49%), Entrepose Contracting a obtenu au cours du semestre un
contrat pour la construction de stations de pompage d’eaux usées de la ville de Doha au Qatar
auprés de I'Autorité des Travaux Publics PWA Ashghal. Le montant total du contrat est de 358
millions d’euros, la quote-part d’Entrepose Contracting (30%) représentant 107 millions d’euros.
Entrepose Contracting est plus particulierement en charge de la réalisation d’'une station de
relevage d’eaux usées, d’'une station de transfert, de trois pipelines de fonte et des unités
périphériques. La durée de réalisation de ce projet est de 33 mois.



1.3.4 AMERIQUES
Colombie

Dans le cadre d’'une joint venture avec Ismocol, Spiecapag a remporté en septembre 2008 un
contrat de 70 M€ (part Spiecapag) auprés de Pacific Rubiales Energy et Ecopetrol, pour la
construction d’un pipeline de 235 km entre Rubiales et Monterrey. Le chantier est en phase
d’achévement, pour une livraison prévue fin d’année 2009.

Mexique

CMP Dunkerque a démarré en 2008 et est actuellement en cours de fabrication de vingt sphéres
de stockage pour le client mexicain Zeta Gas, pour un montant total de 26 M€. L'expédition de la
derniére sphére est prévue pour février 2010.

2. PROGRES REALISES ET DIFFICULTES RENCONTREES

Par rapport a 2008, l'activité du Groupe s’inscrit en hausse significative, en raison notamment du
fort avancement sur les chantiers du segment « opérations cotieres », incluant en particulier les
contrats de Sonara et de Terga.

Certains contrats significatifs pris au cours de I'année 2008 et début 2009 ont commencé a
produire leurs effets sur le semestre, notamment KBR Skikda, Gecol, et Angola LNG.

Certaines difficultés inhérentes a nos métiers ont été rencontrées sur des contrats en phase
terminale. Le Groupe, conformément a sa politique, a mis en ceuvre les moyens nécessaires pour
les traiter au mieux et a enregistré dans ses comptes, le cas échéant, les surco(ts correspondants,
notamment dans les provisions pour risques et charges. Les améliorations liées a ces actions sont
attendues au cours du deuxiéme semestre 2009.

Le Résultat net du Groupe est toutefois en ligne avec nos prévisions budgétaires, et en
accroissement par rapport au 30 juin 2008, traduisant ainsi la gestion prudente du Groupe tout au
long de la vie des affaires, jusqu’a la levée des derniéres réserves.

3. EVOLUTION PREVISIBLE ET PERSPECTIVES D’AVENIR DE LA SOCIETE ET DU GROUPE

Le second semestre 2009 sera caractérisé pour le Groupe par 'achévement de nos chantiers
majeurs en Colombie, au Nigeria et la poursuite de ceux d’Algérie, de Libye, d’Afrique du Sud, des
Pays-Bas et d’Espagne. Ce deuxiéme semestre verra également la montée en puissance des
contrats entrés en carnet au premier notamment I'’Angola pour les pipelines, et le Qatar pour
l'activité Projets.

Des affaires sont actuellement en cours de négociations et sont réparties dans plusieurs pays tels
I’Australie, I'Algérie, 'Espagne et le Kenya.

4. PRINCIPALES TRANSACTIONS ENTRE PARTIES LIEES

Comme indiqué dans I'annexe aux comptes consolidés, note 15, les transactions avec les parties
lies sont constituées par les opérations avec le Groupe Vinci.

Les charges de la période sont constituées principalement de charges de sous-traitance avec Vinci
Energies dans le cadre de contrats de construction effectué par le Groupe en France et au Nigeria,
et de garanties de Maison Mére émises par Vinci SA au profit d’Entrepose Contracting.



Les produits de la période sont constitués par les prestations de sous-traitance rendues par
Entrepose Contracting a Vinci Construction Grands Projets, dans le cadre d’un contrat effectué par
le groupe Vinci en Libye.

5. EVENEMENTS IMPORTANTS SURVENUS DEPUIS LA CLOTURE

Acquisition de Captrade

Au 31 juillet 2009, Entrepose Contracting a procédé a I'acquisition de 70% du capital de Captrade,
SA de droit francais. Cette opération s’inscrit dans la stratégie d’Entrepose Contracting visant a
renforcer la part récurrente de son activité au travers de I'élargissement de son offre de services.

Cette société, dun CA de 55 M€ en 2008, se spécialise dans les achats de produits et
équipements techniques, destinés principalement a l'industrie pétroliére et gaziére, en opérant
dans des zones géographiques souvent difficiles.

L’acquisition de 70% du capital de Captrade auprés des dirigeants fondateurs et du fonds Ciclad 4
FcpR sera financée en numéraire et par I'émission de 89 772 actions nouvelles d’Entrepose
Contracting. A lissue de I'opération, les dirigeants fondateurs de Captrade détiendront 1,75% du
capital d’Entrepose Contracting et seront ainsi associés au développement du Groupe.

L’activité de Captrade sera consolidée au sein du Groupe a compter du 1er juillet 2009 au sein du

segment « Services ». L’incidence sur le chiffre d’affaires du Groupe est estimée environ 30 M€
pour le second semestre 2009.

Autres événements significatifs

Néant.



COMPTES CONSOLIDES

Compte de résultat consolidé 30-juin-09 30-juin-08
6 mois 6 mois

Chiffre d'affaires (13) 294 770 212 627
Dividendes 0 0
Produits d'intéréts 1224 2030
Produits des activités ordinaires 295 994 214 657
Cot des ventes (254 802) (182 603)
Marge brute 41 192 32 054
Coflits commerciaux (7 508) (7 229)
Charges administratives (17 431) (17 223)
Autres produits et charges opérationnels (14) 507 (632)
Charges financiéres (157) (194)
Résultat de cession des actifs 891 (329)
Résultat opérationnel 17 494 6 447
Quote part dans le résultat des entreprises associées 1316 2277
Charge d’impéts sur le résultat (15) (4 955) (1 060)
Résultat net 13 855 7 664
Intéréts minoritaires 211 (153)
Résultat net de I’exercice - part Groupe 13 644 7 817
Résultat net 13 855 7 664
Résultat de base par action (en euros) 2,72 1,58
Résultat dilué par action (en euros) 2,72 1,58




|Bilan Consolidé

ACTIFS NON COURANTS

Goodwill

Autres immobilisations incorporelles
Immobilisations corporelles

Participation dans les entreprises associées
Autres actifs financiers

Impots différés actif

TOTAL ACTIFS NON COURANTS

ACTIFS COURANTS

Stocks et en cours

Avances et acomptes versés sur commandes
Créances clients et comptes rattachés
Actifs d'imp0ts exigibles

Autres débiteurs

Charges constatées d'avance

Autres actifs financiers
Trésorerie et équivalents de trésorerie

TOTAL ACTIFS COURANTS

TOTAL DES ACTIFS

Capital social

Réserves consolidées
Réserves de conversion
Résultat - part Groupe

CAPITAUX PROPRES - Part Groupe
Intéréts minoritaires

TOTAL CAPITAUX PROPRES
PASSIFS NON COURANTS

Provisions pour pensions et avantages assimilés (part >1 an)
Provisions

Emprunts et dettes financiéres (part > 1 an)

Autres passifs financiers

Impots différés passifs

TOTAL PASSIFS NON COURANTS

PASSIFS COURANTS

Provisions pour pensions et avantages assimilés (part <1 an)
Provisions

Emprunts et dettes financiéres (part < 1 an)

Avances et acomptes regus

Fournisseurs et comptes rattachés

Dette d'imp06t exigible

Autres dettes

Produits constatés d'avance

Autres passifs financiers

TOTAL PASSIFS COURANTS

TOTAL DES PASSIFS ET DES CAPITAUX PROPRES

(6

(16)

Q)
@)
O
M
®

©)]

(10)

an

(16)

an
(13)
12)

(13)
(12)

30-Jun-09
'000 euros

Valeurs nettes

43,562
1,378
30,578
14,389
1,473
5,153

96,533

4,679
12,418
188,656
819
32,751
8,648

484
132,679

381,134

477,667

5,025
75,527
1,897
13,644

96,093
(147)

95,946

4,694
417
2,896

768

8,775

828
29,976
866
93,109
144,057
2,872
43,324
51,763
6,151

372,946

477,667

31-Dec-08
'000 euros

Valeurs nettes

41,939
1,530
26,902
13,536
1,841
4,688

90,436

5,992
5,686
131,487
3,634
14,328
6,969

657
182,167

350,920

441,356

5,025
66,171
29
18,041

89,266
41

89,307

3,961
300
3,295

625

8,181

739
33,303
904
82,918
112,960
4,847
32,731
70,251
5,215

343,868

441,356



Etat des produits et charges comptabilisés sur la période

30-juin-09 | 30-juin-08

Ecarts de change survenant lors de la conversion des activités a I'étranger 1935 (4006)
Gains / pertes actuariels sur des régimes a prestations définies (529)

Partie efficace de la variation de juste valeur des couvertures de flux de trésorerie (4 170)

Paiements en actions 581

Impot sur éléments portés directement en capitaux propres 1415

Résultat net comptabilisé directement en capitaux propres (768) (406)
Résultat de la période 13 855 7 664
Total produits et charges comptabilisés au titre de la période 13 087 7 258
attribuables aux :

Actionnaires de la société mere 12 809 7416
Minoritaires 278 (158)
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Tableau des flux de trésorerie

Flux de trésorerie liés a l'activité 30-juin-09 | 31-déc-08
Résultat net de 1'exercice 13 855 18 037
+ Part dans le résultat des sociétés mises en équivalence (13106) (4 059)
+ Amortissements 4 066 7 850
+ Variation des provisions (22106) 24 943
+ Paiement en actions 581 1023
- Plus et moins values de cession, nettes d'impot (891) 189
- intéréts payés (1067) (4 563)
+ Charge d'imp6ts ( y compris impo6ts différés ) 4955 4557
+ Variation de juste valeur des éléments financiers
17 967 47 977
- Variation du besoin en fonds de roulement lié a l'activité (48 513) 51508
+ Trésorerie non disponible en contre garantie de cautions bancaires
= Flux de trésorerie provenant des activités (30 546) 99 485
Imp6ots sur le résultat payés (3 081) (6 316)
= Flux de trésorerie généré par I'activité (33 627) 93 169
Flux de trésorerie liés aux opérations d'investissement
- Décaissements liés aux acquisitions d'immobilisations corporelles et incorporelles (9 920) (13 348)
- Acquisition de participation Geocean (3 841)
- Acquisition de participation Challenger (553) (656)
- Acquisition de participation Nymphea Environnement (2474)
- Acquisition de participation SPIECAPAG 2 500
+ Cessions d'immobilisations 3147 265
- Variation du besoin en fonds de roulement li¢ aux opérations d'investissement 2293
+ Dividendes recus des sociétés mises en équivalence 375 1550
= Flux de trésorerie liés aux opérations d'investissement (9 425) (11 237)
Flux de trésorerie liés aux opérations de financement
- Dividendes versés aux actionnaires (6 020) (5276)
- Dividendes versés aux minoritaires des sociétés intégrées (222)
+ intéréts regus et versés 1067 4563
+ Augmentation de capital en numéraire
+ Prime d'émission
+ Variation juste valeur constatée directement en capitaux propres 38 27
+ Variation juste valeur sicav non gagées incluses en trésorerie
+ Variation juste valeur options de change (1637) 2613
+ Trésorerie a l'ouverture des sociétés entrantes 219
+ Emissions d'emprunt 94 3738
Remboursements d'emprunt (539) (1444)
= Flux de trésorerie liés aux opérations de financement (6 778) 3999
= Variation de trésorerie (49 830) 85931
Trésorerie d'ouverture 181 344 97 236
Ecarts de conversion 645 (1 823)
Trésorerie de cloture (A) 132 159 181 344
Note (A) La trésorerie est la somme des :
Valeurs mobiliéres de placement : 87451 146 455
Disponibilités : 45229 35712
Découverts bancaires : (521) (823)
132159 181 344
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- ANNEXE AUX COMPTES CONSOLIDES - 30 juin 2009
(en milliers d’euros sauf indications contraires)

Entrepose Contracting est une entreprise domiciliée en France dont le siége social est situé au
165, boulevard de Valmy, 92707 Colombes Cedex.

Les états financiers consolidés intermédiaires résumés de la Société pour les six mois écoulés au
30 juin 2009 comprennent la Société et ses filiales ('ensemble désigné comme « le Groupe ») et la
quote-part du Groupe dans les entreprises associées ou sous contréle conjoint.

NOTE 1 - Activités du Groupe

Le groupe Entrepose Contracting (« le Groupe ») est un entrepreneur de projets industriels « clés
en main » au service de I'industrie pétroliére et gaziére.

Ses domaines de compétence sont :

Au titre de l’activité « Projets de traitement et de transport » (PTT)
- les ouvrages concentrés d’exploitation et de transport ;

- les stations de compression ;

- les travaux d’électricité/instrumentation et télécommunications ;

- les Unités de Valorisation Energétique (UVE) ;

Au titre de I’activité « Réservoirs de stockage »
- les réservoirs de stockage : GNL, pétrole et produits raffinés, gaz industriels ;
- les travaux de maintenance, mise en conformité des unités de stockage.

Au titre de I’activité « Pipelines »
- la pose de pipelines « onshore ».

Au titre de I’activité « Opérations cétiéres »

- la pose de pipelines en eaux peu profondes (« shallow water »)
- la recherche de sources d’eau douce en mer ;

- les travaux de dépollution en mer.

Suite a l'acquisition de Challenger SOS et de la volonté du Groupe de se renforcer dans les
Services, afin d’accompagner ses clients et d’accroitre la récurrence de son activité, Entrepose
Contracting a créé un segment d’activité « Services » qui est présenté pour la premiere fois au
30 juin 2009.

A la cléture du semestre, 'activité des Services s’est réalisée intégralement dans les travaux de
maintenance de pipelines.

Le groupe Entrepose Contracting s’appuie sur des implantations permanentes en France, en
Algérie, au Nigeria, en Indonésie et au Royaume-Uni.
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NOTE 2 - Evénements significatifs
Acquisition de Challenger Special Oil Services (« Challenger »)

Au 24 décembre 2008, le Groupe a acquis 100% des titres de Challenger, société de droit francais
spécialisée dans les services a l'industrie du pétrole et du gaz en participant aux études et en
proposant des solutions pour la mise en service, la maintenance et les réparations de pipelines
pétroliers, gaziers et pétrochimiques.

Challenger a été consolidée dans les comptes du Groupe au 1% janvier 2009.

Nymphea Environnement

Nymphea Water et Merclean, filiales de Geocean et détenues par le Groupe respectivement a
55% et 100%, ont fusionné au 30 mars 2009 rétroactivement au 1° janvier 2009 pour donner
naissance a Nymphea Environnement, détenue a 63% post-opération.

Les 37% minoritaires ont été acquis par Geocean au cours du 2°™ trimestre 2009, portant le

pourcentage de détention du Groupe a 100% dans Nymphea Environnement au 30 juin 2009.

Cf. note 6 pour les modalités financiéres de ces opérations.

NOTE 3 — Base de préparation

Déclaration de conformité :

Les états financiers consolidés intermédiaires ont été préparés en conformité avec la norme
internationale d’information financiére IAS34. lls ne comportent pas lintégralité des informations
requises pour des états financiers annuels complets et doivent étre lus conjointement avec les
états financiers du Groupe pour I'exercice clos le 31 décembre 2008.

Le conseil d’administration a procédé a la révision des états financiers consolidés intermédiaires le
30 juillet 2009.

Base d’évaluation

Les états financiers consolidés sont préparés sur la base du colt historique a I'exception des
éléments suivants :

- les actifs financiers disponibles a la vente, évalués a la juste valeur,
- les actifs financiers évalués a la juste valeur par le biais du compte de résultat,
- les instruments financiers dérivés, évalués a la juste valeur.

Les actifs destinés a étre cédés ou consommés au cours du cycle normal d’exploitation du
Groupe, les actifs détenus dans la perspective d’'une cession ou d’une réalisation dans les douze
mois suivant la cloture de I'exercice ainsi que la trésorerie et les équivalents de trésorerie
constituent des actifs courants.

Tous les autres actifs sont non courants.

Les passifs que le Groupe s’attend a régler au cours du cycle d’exploitation normal du Groupe ou
dans les douze mois suivant la cléture de I'exercice constituent un passif courant.
Tous les autres passifs sont non courants.

Monnaie fonctionnelle et de présentation :

Les états financiers consolidés sont présentés en euro, qui est la monnaie fonctionnelle du
Groupe. Toutes les données financiéres présentées en euro sont arrondies au millier d’euros le
plus proche sauf indication contraire.

14



Recours a des estimations

La préparation des états financiers selon les IFRS nécessite de la part de la Direction I'exercice du
jugement, d’effectuer des estimations et de faire des hypothéses qui ont un impact sur I'application
des méthodes comptables et sur les montants des actifs et des passifs, des produits et des
charges. Les valeurs réelles peuvent étre différentes des valeurs estimées.

Les estimations et les hypothéses sous-jacentes sont réalisées a partir de 'expérience passée et
d’autres facteurs considérés comme raisonnables au vu des circonstances. Elles servent ainsi de
base a I'exercice du jugement rendu nécessaire a la détermination des valeurs comptables d’actifs
et de passifs, qui ne peuvent étre obtenues directement a partir d’autres sources.

Les estimations et les hypothéses sous-jacentes sont réexaminées de fagon continue. L'impact
des changements d’estimation comptable est comptabilisé au cours de la période du changement
s’il n‘affecte que cette période ou au cours de la période du changement et des périodes
ultérieures si celles-ci sont également affectées par le changement.

Les jugements exercés par la Direction lors de 'application des IFRS ayant un impact significatif
sur les états financiers et les estimations présentant un risque important de variations au cours de
la période ultérieure sont exposés ci-dessous :

Evaluation du résultat a 'avancement des contrats de construction

Pour les revenus et les résultats relatifs aux contrats de construction, le Groupe applique la
méthode du pourcentage d’avancement en application des principes généraux de reconnaissance
des revenus basée sur la mesure de I'avancement.

La détermination du pourcentage d’avancement et des revenus a comptabiliser repose sur de
nombreuses estimations fondées sur le suivi des travaux et sur la prise en compte d’aléas, basée
sur I'expérience acquise. Par conséquent, des ajustements des estimations initiales peuvent
intervenir tout au long de la durée de vie du contrat et peuvent avoir des effets significatifs sur les
résultats futurs.

Evaluation des engagements de retraite

Le Groupe participe a des régimes de retraite a cotisation ou prestations définies. Ces
engagements sont calculés sur le fondement de calculs actuariels, reposant sur des hypothéses
telles que le taux d’actualisation, les augmentations de salaires futures, le taux de rotation du
personnel et les tables de mortalité.

Ces hypothéses sont généralement mises a jour annuellement, a [I'exception du taux
d’actualisation qui est remis a jour semestriellement. Les hypothéses retenues au 31 décembre
2008 et leurs modalités de détermination sont détaillées en note 14 de I'annexe aux comptes
consolidés 2008. Le taux d’actualisation retenu pour les comptes semestriels Juin 2009 est de
5.10%.

Le Groupe estime que les hypothéses actuarielles retenues sont appropriées et justifiées, toutefois
les engagements sont susceptibles d’évoluer pour tenir compte de changements futurs
d’hypothéses.

NOTE 4 - Principaux principes et méthodes comptables

Les principes et méthodes comptables appliqués par le Groupe dans les états financiers
semestriels sont identiques a ceux utilisés pour I'arrété des comptes au 31 décembre 2008.

Le Groupe a appliqué les dispositions d’lAS39 en matiere de couverture des flux de trésorerie a
certains contrats d’options de change et a des contrats de couverture a terme, les conditions pour
'application de ces dispositions étant réunies. Conformément a 1AS39, les variations de juste
valeur des instruments de couverture ont été comptabilisées en capitaux propres.
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4.1) Information sectorielle

Le groupe choisit de présenter I'information sectorielle selon 5 segments, conformément a la
norme IAS 14.

La segmentation de premier niveau retenue correspond a une répartition par secteur d’activité.

La segmentation de second niveau correspond a une répartition par zone géographique.

Toutefois, seule est présentée la segmentation de premier niveau pour les comptes semestriels.

Un secteur d’activité est une composante distincte du groupe qui est engagée dans la fourniture
d’'un produit ou service unique ou d’'un groupe de produits ou services liés, et qui est exposée a
des risques et a une rentabilité différents des risques et de la rentabilité des autres secteurs
d’activité.

Une zone géographique est une composante distincte du groupe engagée dans la fourniture de
produits ou de services dans un environnement économique particulier et exposé a des risques et
une rentabilité différents des risques et de la rentabilité des autres secteurs d’activité opérant dans
d’autres environnements économiques.

Chaque affaire du Groupe est réputée se réaliser dans son intégralité sur :

- un seul segment d’activité, « PTT » « Opérations Cbtieres », « Pipelines », « Réservoirs de
stockages » ou « Services », comme défini a la note 1, en fonction de la nature de I'ouvrage
réalisé ;

- une seule zone géographique, correspondant a chacun des cing continents au sens de la
géographie communément acceptée, en fonction de la zone de localisation finale de I'ouvrage.

Comptes de résultats sectoriels

Les produits et charges directement liés aux affaires sont affectés entre les segments d’activité,
ainsi que la quote-part de frais généraux leur revenant. L'ensemble des produits sectoriels est
réalisé avec des clients externes.

Les frais administratifs, frais de sieége et frais commerciaux intervenant au niveau du Groupe ont
été répartis sur chacun des segments.

Actifs et passifs sectoriels

Les actifs et passifs sectoriels sont les actifs et passifs résultant des activités opérationnelles d’'un

secteur, qui sont directement attribuables a ce secteur ou qui peuvent raisonnablement lui étre
affectés.

4.2) Impéts

La charge d'imp6t sur le résultat dans les comptes intermédiaires est calculée en utilisant les taux
réels d'impdbt sur les sociétés, pays par pays, en vigueur a la date de cléture.
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NOTE 5 — Périmétre de consolidation

Le périmétre de consolidation englobe toutes les filiales frangaises et étrangeres détenues

par le Groupe.

N° Siren ou N° Pourcentage Pourcentage
Société Forme juridique Adresse . . d'intérét / droits de | d'intérét/ droits de| Méthode de consolidation
Immatriculation . N
vote juin 2009 | vote décembre 2008
Entrepose Contracting SA llrf:m}:oulevard de Valmy 92707 Colombes 4 410430706 Entité consolidante
CMP Dunkerque SA Avenue de la Gironde 59944 Dunkerque - France 401315999 99,95 99,95 Intégration globale
Challenger SOS SA llrf:mlz"“leva‘d de Valmy 92707 Colombes 34195103 99.94 na Intégration globale
Delattre Bezons SA ;f:nc'z"“levard de Valmy 92707 Colombes | ¢o 0> 4550 99,90 99,90 Intégration globale
TMSI SA ;f:ncl:"“lev‘“d de Valmy 92707 Colombes | 107636300046 99,94 99,94 Intégration globale
Delattre Bezons Tunisie SARL 11 rue d'Irak 1002 Tunis - Tunisie 6505662 100,00 100,00 Intégration globale
CMPEA SARL ?r‘:j“:e de Sedan Wadelincourt 08209 Sedan 100707, 52,00 52,00 Intégration globale
46 West-bar street, Banb OX169RZ -
Entrepose Industrial Services Ltd es ar' street, Banbury 4024580 100,00 100,00 Intégration globale
Royaume Uni
Lot No 15 Hassi M d-Ouargl.
Entrepose Algérie EURL A‘l’gérie" asst iessaoud-Duargia 4 94¢30049193602 100,00 100,00 Intégration globale
Delattre Bezons Nigeria Lud 11\134, Moshood Olugbani Street —Lagos | = y1y/100204444 89,74 89,74 Intégration globale
igéria
. SA 7 rue E. et A. Peugeot, 92563 Rueil Malmaison - 304464415 Mise en équivalence
Geostock Holding France 25,00 25,00
. . ) SA 58 rue du Dessous des Berges 75013 Paris - 338274491 Mise en équivalence
Doris Engineering France 20,00 20,00
L Ltd 184 Moshood Olugbani Street -Lagos Nigeria RC 608650 Mise en équivalence
IOTA Nigeria 39,96 39,96
Sous Groupe Geocean
Quartier du Brégadan, ZA Technoparc CS| I
Geocean SA i 408536746 100,00 100,00 Intégration globale
60001, 13711 Cassis Cedex - France geton e
. . Quartier du Brégadan, ZA Technoparc CS P
N héa Environnement SA i 432753507 99,63 55,20 Intégration globale
ymphéa Env 60001, 13711 Cassis Cedex - France geton e
Graha Hijau Bldg. South Floor JL Sungai
PT Indonesia Ltd Gerong NO.8 Kebon Melati Kebon Melatif 09.05.1.45.46022 94,00 94,00 Intégration globale
Tanah Abang Central Jakarta - Indonésie
Sous Groupe SpieCapag
165 Boul Vall 2’ )
Spiecapag SA 65 Boulevard de Valmy 92707 Colombes | 450,70, 100,00 100,00 Intégration globale
France
10 Avenue de Pradie, ZI du Bois Vert
Spiecapag Région Sud SAS i ’| 403284839 100,00 100,00 Intégration globale
piecapag Reg 31120 Portet sur Garonne - France sron g
165 Boulevard de Valmy 9270 1
Offshore Technologie SAS Franc:u evard de Valmy 92707 Colombes | 4, 170,5) 100,00 100,00 Intégration globale
lan HR.R: id Kav, X2 N°4, Jakart:
PT Citra Indonesia Lid {"11;;5 0. In?i?jéiiséald 9, Slakartal g0 5330 100,00 100,00 Intégration globale
Calle Fi N°79, 4 Izq., 28008 Madrid -
Spie Capag Espana S.L. Ltda alle bemaz e adr B84953850 100,00 100,00 Intégration globale
Espagne
Level 29, 66 Goulburn Street, Sydney NSW,|
Spic Capag Australia Pty Lid cvel 27, 06 Lioulburn Street, Sydney 067 306 138 100,00 100,00 Intégration globale
2000 - Australie
Gisca SA SA Calle Orense 11, 28020 Madrid - Espagne A28429777 47,50 47,50 Mise en équivalence
Co-entreprises (2) consolidées au 31 décembre 2008
|SPC/ Hawk International I Yemen 98,00 Intégration globale
SPC/ G5 JV Afrique du Sud 50,00 Intégration Proportionnelle
072 GEIE Algérie 50,00 Intégration Proportionnelle
OGS/ SPC Y Angola 50,00 Intégration Proportionnelle
Amec/ SPC Y Royaume Uni 50,00 Intégration Proportionnelle
Unitec/ SPC UTE Espagne 50,00 Intégration Proportionnelle
SPC/ Petrofac Y% Georgie 50,00 Intégration Proportionnelle
Huelva UTE Espagne 50,00 Intégration Proportionnelle
Doha v Qatar 30,00 Intégration Proportionnelle

Note : Nymphea Environnement est issu de la fusion de Nymphea Water et Merclean. Cf. note 2 « événements

significatifs ».

Note : Les co-entreprises sont des groupements momentanés entre différents partenaires en vue de la
réalisation d’'un contrat a long terme.
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NOTE 6 - Immobilisations incorporelles

6.1 - Goodwill

Variation des valeurs brutes

30-juin-09 31-déc.-08| variation
Geocean 14 805 14 805 0
Spiecapag 27 088 27 088 0
DBN 46 46 0
Challenger 1071 1071
Nymphea Environnement 552 552
total 43 562 41939 1623

Challenger SOS

Les titres de Challenger, société acquise fin 2008, figuraient en « titres de participation non
consolidés » dans la rubrique « Autres actifs financiers » au bilan du 31 décembre 2008.
L'intégration de cette société au périmétre de consolidation au 1% janvier 2009 a généré un
goodwill de 1071 K€, pour un décaissement total de 1209 K€ lié a cette acquisition.

Nymphea Environnement

Les acquisitions des 37% minoritaires au cours du premier semestre, pour un total de 2475 K€, ont
généré un goodwill de 552 K€.

6.2 - Tests de dépréciation des goodwill

Le Groupe évalue ses goodwill a date fixe, une fois par an lors de la cléture de I'exercice, sauf
apparition en cours d’exercice d’indicateurs de pertes de valeur.

Au 30 juin 2009, aucun indice de perte de valeur n’a été recensé.

Les goodwill n’ont donc fait I'objet d’aucune dépréciation.

NOTE 7 — Créances et autres actifs courants

7.1) Ventilation globale par échéance :

Brut Dépréciation PAT Net Echéance Echéance Echéance 2008

<=1an la 5ans > 5 ans net
Créances clients et cptes ratt. 192752 (3 144) (952) 188 656 186 644 2012 131 487
Avances et acomptes versés 12 418 12418 11405 1013 5686
Actifs d'impots exigibles 819 819 819 3634
Autres débiteurs : 40 249 (7 498) 0 32751 32 264 487 14 328
Comptes courants 9731 (103) 9628 9525 103 4640
Créances sociales et fiscales 9119 (384) 8735 8351 384 8537
Créances sur cessions d'immos 0 0 0 1
[Autres créances d'exploitation 21399 (7011) 14 388 14 388 1150
Charges constatées d'avance 8 648 8 648 8 648 6969
Total 254 886, (10 642) (952), 243 292 239 780 3512 162 104
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7.2) Ventilation des créances par bande de maturité : (valeurs nettes)

Total </lan > | an
Créances clients et produits a recevoir 189 608 187 596 2012
Pertes a terminaison (952)
Créances clients et comptes rattachés 188 656

Les créances clients concernent les grands donneurs d’ordre et sont analysées contrat par contrat.

Les créances d’'une maturité supérieure a un an sont principalement composées de créances sur
TGE dans le cadre de I'affaire de Reganosa. Renvoi note 11.

7.3) Ventilation des créances par secteur d’activité :

Créances clients PAT Net
Projets 36 673 (319) 36 354
Stockages 16 020 (140) 15 880
Opérations cotiéres 40 437 40 437
Pipelines 96 422 (493) 95929
Services 56 56
Total 189 608 (952) 188 656

7.4) Ventilation des créances par zone géographique :

Créances clients PAT Net
Afrique 120 670 (568) 120 102
Amérique 7 056 (62) 6994
Asie 35988 35988
Europe 25 894 (322) 25572
Total 189 608 (952) 188 656

7.5) Ventilation des créances par devise :

Créances clients PAT Net

EUR 96 650 (952) 95 698
USD 58 786 58 786
GBP 7 644 7 644
ZAR 15 820 15 820
DZD 5466 5466
Autres devises 5242 5242
Total 189 608 (952) 188 656
7.6) Sensibilité au risque de crédit :
Poids du : juin-09 déc-08
ler client 30 603 16% 20%
5 premiers clients 88 556 47% 57%
Autres clients 101 052 53% 43%

189 608 100% 100%
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Les clients du Groupe sont des donneurs d’ordre du secteur du Pétrole et du Gaz de premier plan,
limitant ainsi le risque de défaut de paiement.

NOTE 8 — Autres actifs financiers courants

juin-09 déc-08
VNC aj. Juste valeur Total VNC aj. Juste valeur Total
Disponibles a la vente
sicav monétaires contre-garantissant I’encours des
garanties bancaires sur marchés 0 0 219 0 219
Détenus a des fins de transaction
Instruments financiers 484 484 438 438
Total 0 484 484 219 438 657
Instruments financiers dérivés
Notionnel échéance Valeur de Valeur de Variation
total <l an l1as5ans >5 ans marché marché de la
(K devise) (K€) 31/12/2008 période
Instruments financiers sur devises (options de change, ventes a terme)
Vente USD 187 410 164 615 22795 (1123) (4531 3408
Vente ZAR 277 259 277 259 (4 502) 1479 (5981)
Vente QAR 240 594 128 505 112 089 332 332
Vente GBP 2200 2200 147 438 (291)
(5 146) (2613) (2 533)
inclus dans :
autres actifs financiers 484 438
autres passifs financiers (5 630) (3051)
(5 146) (2613)
Variation par :
Résultat 1637
Capitaux propres (4170)
(2533)
NOTE 9 - Trésorerie et équivalents de trésorerie
Répartition de la trésorerie par devise au 30 juin 2009 :
en milliers devise c/val €
EUR Euro 92 801 92 801
USD Dollar des Etats-Unis 31412 22224
ZAR Rand d'Afrique du Sud 38 338 3522
QAR Rial du Qatar 14 128 2746
DZD Dinar d'Algérie 291 605 2 838
COoP Peso de Colombie 6947 263 2277
LYD Dinar de Libye 3915 2222
autres devises 3528
total 132 158
dont :
comptes créditeurs en banques et VMP ("trésorerie et équivalents de trésorerie™) 132 679
découverts bancaires (inclus en "autres passifs financiers courants") (521)
132 158
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Les emprunts, essentiellement constitués de locations financement, ne sont pas significatifs et ont
peu varié sur la période.

NOTE 10 - Capital social

10.1) Composition du capital

Le capital social est intégralement libéré et constitué de 5 025 241 actions de 1 euro de nominal.

Nb d'actions
Actions en circulation au ler janvier 2008 5016 717
Actions auto détenues (contrat de liquidité) 910)
Actions attribuées aux salariés 0
Actions en circulation au ler janvier 2009 5015 807
Actions auto détenues (contrat de liquidité) 1079
Actions attribuées aux salariés 0
Actions en circulation au 30 juin 2009 5016 886
Actions auto détenues (contrat de liquidité) 3195
Autres actions auto détenues 5160
Total actions émises au 30 juin 2009 5025 241

Suite a l'assemblée générale des actionnaires du 26 mai 2009 approuvant les comptes de
I'exercice clos le 31 décembre 2008, un dividende de 1.20 € par action ayant droit a dividende a
été versé dans la période, pour un montant total de 6 020 K€, montant net des actions d’auto
contréle ne donnant pas droit a dividende.

10.2) Attribution gratuite d’actions

Il est rappelé que les conseils d’administration des 22 février et 20 novembre 2008, sur
autorisation des assemblées générales du 8 juin 2007 et 23 mai 2008, ont décidé l'attribution
gratuite de 57 500 actions de la Société, soit 1,14% du capital de la Société, a 'ensemble des
salariés des sociétés francaises du Groupe ainsi qu’a la filiale anglaise EIS. A I'issue de la période
d’acquisition de deux ans, soit dans le courant de I'exercice 2010, une augmentation de capital
sera effectuée par incorporation de réserves pour émettre ces actions.

Le complément de dette actuarielle au 30 juin 2009, calculée prorata temporis de la Valeur actuelle
probable a la date future d’acquisition, a été comptabilisée en capitaux propres par le Résultat au
30 juin 2009, pour un montant de (charge) 581 K€.

Le montant total de la dette actuarielle au 30 juin 2009 s’éléve a 1604 K€.
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NOTE 11 - Provisions

Nature provision 31-déc.-08 entrée périmetre Dotations Reprises Reprises Chge et div. 30-juin-09
autres mvmts (prov. utilisée) (non utilisée)

Litiges Marchés 417 56 473
Litiges Personnel et Organismes sociaux 57 57
Litiges fiscaux et douaniers 11 140 887 (787) (513) 10 727
Fin de chantier 21989 1034 (2797) (926) (164) 19 136
Pertes a terminaison 826 630 (504) 952
Total provisions 34 429 0 2607 (3301) (1713) 677) 31345
Ventilation :

Provisions long terme 300 417
Provisions court terme 33303 29976
PAT (en minoration des créances clients) 826 952
Total provisions 34 429 31 345

Point sur les principaux litiges et contentieux au niveau du Groupe
(i) Litige Tractebel Gas Engineering (TGE)

Suite a la retenue par TGE du solde des travaux dans le cadre du projet Reganosa en Espagne, le
Groupe a introduit une demande d’arbitrage devant la CCI le 6 mars 2008, en vue d’obtenir le
réglement des sommes contractuellement dues, soit 4,0 M€.

Dans le méme temps, TGE Marine Gas Engineering Gmbh a introduit le 11 mars 2008 une
demande d’arbitrage devant la CCl a l'encontre d’Entrepose Contracting en vue d’obtenir le
paiement d’'une somme de 13,2 M€ qui représenterait a la fois des colts non pris en charge par la
police d’assurance TRC au titre de I'incendie survenu en octobre 2006 sur un des réservoirs, ainsi
que des dépenses engagées consécutivement par TGE.

Entrepose Contracting a demandé la jonction des deux procédures arbitrales ainsi que le transfert
du siége du tribunal arbitral de Londres a Bruxelles, ce qui a été accepté par la partie adverse.

Le tribunal arbitral est aujourd’hui constitué et a arrété le calendrier provisoire de la procédure
d’arbitrage. Le 16 mars 2009, Entrepose Contracting a déposé son mémoire en demande. La
décision de la CCl est attendue pour la fin de 'année 2010.

Entrepose Contracting considére les arguments de TGE comme infondés. Toutefois, par principe
de prudence, une dépréciation partielle des créances a été constatée au 30 juin 2009 a hauteur de
2,0 M€ ainsi qu’une provision pour risque a hauteur de 0,4 M€, qui figure en « litiges marchés »
ci-dessus, et dans la catégorie des Provisions long terme.

(ii) Litiges douanier et fiscaux Algérie

Dans le cadre d’'une affaire achevée en 2006, le Groupe s’est vu notifier des redressements au
titre de son activité sur les périodes 2003 a 2007. Parallélement, subsiste un contentieux douanier
sur cette méme affaire et relatif & une vente de matériels sur le sol algérien. Pour couvrir ces
risques, le Groupe a constitué au 31 décembre 2008 des provisions d’'un montant global de
9,6 M€. Les dossiers n'ayant pas suivi d’évolutions significatives sur le premier semestre 2009, les
provisions ont été conservées au méme niveau.

Le Groupe considére cependant que la position des administrations algériennes est contestable et
poursuit ses discussions en vue d’un réglement favorable de ces litiges.
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NOTE 12 - Autres dettes et autres passifs financiers

juin-09 déc-08
Comptes courants 9 844 11736
Dettes sur immobilisations 530
Dettes sociales et fiscales 22 161 17 823
Avances conditionnées 365 744
Autres dettes d'exploitation 10 954 1 898
Autres dettes 43 324 32 731

juin-09 déc-08
Découverts bancaires 521 823
Options de change 5630 3051
Engagements de rachats aux minoritaires 1341
Autres passifs financiers 6 151 5215
dont : passif non courant
dont : passif courant 6151 5215

NOTE 13 - Information spécifique aux contrats de construction

13.1) Part des contrats de construction dans le chiffre d’affaires

juin-09 juin-08
Contrats de construction IAS 11 275 055 212 096
Autres contrats 19715 531
Total chiffre d'affaires de la période 294 770 212 627

Information spécifique sur les contrats en cours a la clbture :

juin-09 juin-08
Chiffre d'affaires cumulé 800418 869 150
Cots directs cumulés (771 721) (844 868)
Marge nette cumulée 28 697 24 282
Avances regues 71 653 38911

13.2) — Avances et produits constatés d’avance

Produits constatés

segment avances regues d'avance total
opérations coticres 23323 3652 26 975
pipelines 27 641 8816 36 457
projets 16 471 14 536 31007
stockages 25674 24 759 50433
Total 93109 51763 144 872
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13.3) Engagements liés a I’activité opérationnelle

TOTAL Par Echéance Echéance Echéance
Nature <1l an 1a5ans >5 ans

Engagements donnés
Cautions et garanties sur marchés 361579
Soumission 6 385 6 385
Restitution d'avance 107 283 35979 71304
Retenue de garantie 44 938 35210 9728
Bonne fin 174 249 90 662 83 587
Sous traitance 25022 25022
Caution en douane 3702 3702
Cautions diverses 2 896 2 896 2554 342
Garanties de maison meére 879 796 879 796 465 206 414 590

Total donné 1244271 1244271 664 720 579 551
Engagements recus
Retenues de garantie fournisseurs 41 827 41 827 10 457 31370

Total recu 41 827 41 827 10 457 31370

13.4) Autres engagements liés aux opérations de croissance externe

TOTAL Echéance Echéance Echéance
<l an l1a5ans >5 ans
Engagements recus
Garanties d'actif et passif 1675
obtenues des vendeurs lors de l'acquisition de :
Geocean 1350 850 500
Challenger 325 63 263
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NOTE 14 - Autres produits et charges opérationnels

juin-09 juin-08

Différences positives de change 3925 3 869
Quotes parts sur opérations en commun 92
Variation de juste valeur des OPCVM 58 153
Variation de juste valeur des instruments financiers 1637

Sous total produits opérationnels 5620 4114
Différences négatives de change 5052 4518
Charge d'intérét 59 210
Variation de juste valeur des instruments financiers 18
Charges diverses 2

Sous total charges opérationnelles 5113 4746
Total autres produits et charges opérationnels 507 (632)

NOTE 15 — Parties liées

Les transactions réalisées entre les différentes entités du Groupe ont été éliminées en
consolidation et ne sont donc pas présentées dans cette note.

Opérations avec le Groupe Vinci :

Créances Dettes Charges Produits
2009 2009
Groupe Vinci 136 332 604 162

Engagements hors bilan :
- Contre garantie donnée par le Groupe dans le cadre d’'un contrat de construction :
136,8 ME.

NOTE 16 — Impots

16.1) Analyse de la charge d’impét

juin-09 juin-08
Impot exigible de la période (3 899) (781)
Corrections d’imp6t — exercices antérieurs 65
Impots sur les bénéfices retraités par capitaux propres 21
Produits/ charges d’impo6t différés : (1142) (279)
Total profit/(charge) (4 955) (1 060)
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16.2) Rapprochement entre la charge d’impét et le résultat avant imp6t

Le rapprochement entre la charge d'imp6t théorique du Groupe qui résulterait du taux d’imp6t
normal applicable en France avec la charge d'impdt effectivement comptabilisée se présente

comme suit :
juin-09 juin-08
Résultat net 13 855 7 664
QP dans le résultat net des entreprises associées MEE 1316 2277
Impdt au Résultat (4 955) (1 060)
Résultat taxable théorique 17 494 6 448
Taux d'impot 34,43% 34,43%
Impot théorique (6 023) (2 220)
Taxation par des juridictions hors France (214) 1583
Différences permanentes (3473) (2 169)
Economie sur résultats taxés a l'étranger 4 608 1 685
Autres compléments d'imp6t 110 50
Autres 37 10
Impot réel au Résultat (4 955) (1 060)
16.3) Ventilation des imp6éts différés par nature
juin-09 déc-08 Autres Résultat
mouvements dela
période
Impots différés actif
Reports déficitaires 314 767 (453)
Provision engagement de retraite 1730 1 498 232
Provisions non déductibles 158 284 (126)
Dettes sociales 0 123 (123)
Soldes dus aux/par les clients 240 (81) 321
Juste valeur des instruments financiers 1 887 866 1 550, (529)
Autres 824 1231 18 (425)
Total impots différés actif 5153 4 688] 1568 (1103)
impots différés passif
Autres 768 625 103 (40)
Total impots différés passif 768] 625 103 (40)
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NOTE 17 — Résultats par action

Nb d'actions Nb d'actions moyen
pondéré
Actions en circulation au ler janvier 2009 5015 807 5015807
Mvmt sur actions auto détenues (contrat de liquidité) 1079 100
O]
Nombre d'actions en circulation au 30 juin 2009 5016 886 5015907
Actions auto détenues (contrat de liquidité) 3195
Autres actions auto détenues 5160
Nombre total d'actions émises au 30/06/09 5025 241
Nombre d'actions moyen pondéré au 30/06/09 5015907,
(1) Par simplicité, les mouvements d’achat/vente a l'intérieur d'un méme mois sur les actions auto détenues dans le
cadre du contrat de liquidité sont réputés réalisés au 15 du mois.
NOTE 18 - Information sectorielle
Marge nette par segment d’activité
. . Opérations L .
Jjuin-09 Projets Stockages i Pipelines Services Total
cotieres
CA 44 826 60 761 65 243 123 395 545 294 770
Marge brute 7724 3 888 16 675 11 684 3) 39968
Frais administratifs et commerciaux (4 463) (6 402) (6319) (7 749) (7) (24 939)
Marge nette 3261 (2514) 10 356 3935 (10) 15029
. Opérations L .
Projets Stockages e Pipelines Services Total
cotieres
CA 40 516 52013 15381 104 717 212 627
Marge brute 7291 7279 4582 10 872 30 024
Frais administratifs et commerciaux (6 591) (4116) (4 956) (8 789) (24 452)
Marge nette 700 3163 (374) 2 083 0 5572

Rapprochement de la marge nette avec le compte de résultat

juin-09 juin-08
CA 294 770 212 627
Cott des ventes (254 802) (182 603)
Colts commerciaux (7 508) (7229)
Charges administratives (17 431) (17 223)
Marge nette 15 029 5572

Les autres éléments du compte de résultat, en particulier les produits d’intérét, les autres produits
et charges opérationnels, et I'impdt sont pas suivis segment par segment et sont réputés
concerner le Groupe dans son ensemble et de fagon indistincte.

Actifs et passifs sectoriels

Les principaux postes du bilan et relatifs aux affaires, que sont les créances clients, les avances
recues et les produits constatés d’avance ont été détaillées par segment d’activité aux notes 7 et

13.
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NOTE 19 - Instruments financiers
Risque de change

Le Groupe est exposé au risque de change en raison des actifs et passifs détenues dans des
devises autres que I'euro.

L’actif net en devise présenté dans le tableau se définit comme suit : Créances clients, trésorerie,
juste valeur des instruments financiers, minorés des avances regues, produits constatés d’avance,
et provisions fin de chantier.

Il s’agit ainsi d’un actif net limité aux actifs et passifs de trésorerie et a la position Client. Il ne tient
notamment pas compte des soldes Fournisseurs en devises.

devise Actifnet 06/09 | Actif net 2008
(c/val EUR) (c/val EUR)

USD 37 548 (3 555)
GBP 8261 17 775
DZD 8304 8341
ZAR 8359 6 405
QAR (5773)

LYD 2222 2 506
COP 2277 3442
Total 61 198 34914

Le renforcement des actifs nets en USD s’explique par la montée en puissance des contrats du
segment Pipelines sur les zones Afrique et Amérique en particulier.

NOTE 20 — Evénements post cléture
Acquisition de Captrade

Au 31 juillet 2009, le Groupe a procédé a l'acquisition de 70% du capital de Captrade. Cette
opération s’inscrit dans la stratégie d’Entrepose Contracting visant a renforcer la part récurrente de
son activité au travers de I'élargissement de son offre de services. Cette société a réalisé en 2008
un chiffre d’affaires de 55 M£.

Cette société se spécialise dans les achats de produits et équipements techniques, destinés
principalement a l'industrie pétroliéere et gaziére, en opérant dans des zones géographiques
souvent difficiles.

L’acquisition de 70% du capital de Captrade auprés des dirigeants fondateurs et du fonds Ciclad 4
FcpR sera financée en numéraire et par I'émission de 89 772 actions nouvelles d’Entrepose
Contracting. A lissue de l'opération, les dirigeants fondateurs de Captrade détiendront 1,75% du
capital d’Entrepose Contracting et seront ainsi associés au développement du Groupe.

L’activité de Captrade sera consolidée au sein du Groupe a compter du 1°" juillet 2009 au sein du
segment « Services ». L’incidence sur le chiffre d’affaires du Groupe est estimée environ 30 M€
pour le second semestre 2009.

28



IV- ATTESTATION DU RAPPORT FINANCIER SEMESTRIEL

« J'atteste, a ma connaissance, que les comptes condensés pour le semestre écoulé sont établis
conformément aux normes comptables applicables et donnent une image fidéle du patrimoine, de
la situation financiére et du résultat de la société et de I'ensemble des entreprises comprises dans
la consolidation, et que le rapport semestriel d’activité présente un tableau fidéle des événements
importants survenus pendant les six premiers mois de l'exercice, de leur incidence sur les
comptes, des principales transactions entre parties liées ainsi qu'une description des principaux
risques et des principales incertitudes pour les six mois restants de I'exercice ».

Fait a Colombes, le 7 aolt 2009

Dominique Bouvier

Président Directeur Général
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V- RAPPORT D’EXAMEN LIMITE DES COMMISSAIRES AUX COMPTES SUR LES
COMPTES SEMESTRIELS CONDENSES - période du 1% janvier 2009 au 30 juin 2009

Mesdames, Messieurs les Actionnaires,

En exécution de la mission qui nous a été confiée par votre assemblée générale et en application
des articles L.232-7 du Code de commerce et L.451-1-2 Il du Code monétaire et financier, nous
avons procédé a :

- l'examen limité des comptes semestriels consolidés condensés de la société Entrepose
Contracting S.A., relatifs a la période du 1° janvier 2009 au 30 juin 2009, tels qu'ils sont joints
au présent rapport ;

- la vérification des informations données dans le rapport semestriel d'activité.

Ces comptes semestriels consolidés condensés ont été établis sous la responsabilité du conseil
d’administration. Il nous appartient, sur la base de notre examen limité, d'exprimer notre
conclusion sur ces comptes.

Nous avons effectué notre examen limité selon les normes d'exercice professionnel applicables en
France. Un examen limité consiste essentiellement a s'entretenir avec les membres de la direction
en charge des aspects comptables et financiers et & mettre en ceuvre des procédures analytiques.
Ces travaux sont moins étendus que ceux requis pour un audit effectué selon les normes
d'exercice professionnel applicables en France. En conséquence, I'assurance que les comptes,
pris dans leur ensemble, ne comportent pas d’anomalies significatives obtenue dans le cadre d’'un
examen limité est une assurance modérée, moins élevée que celle obtenue dans le cadre d’un
audit.

Sur la base de notre examen limité, nous n'avons pas relevé d'anomalies significatives de nature a
remettre en cause, au regard du référentiel IFRS tel qu’adopté dans I'Union européenne, le fait
que les comptes semestriels consolidés condensés présentent sincérement le patrimoine et la
situation financiére de la société au 30 juin 2009, ainsi que le résultat de ses opérations pour la
période écoulée.

Nous avons également procédé a la vérification des informations données dans le rapport
semestriel d'activité commentant les comptes semestriels consolidés condensés sur lesquels a
porté notre examen limité. Nous n'avons pas d'observation a formuler sur leur sincérité et leur
concordance avec les comptes semestriels consolidés condensés.

Les commissaires aux comptes

Marcq en Baroeul, le 29 aolt 20089 Paris, le 29 ao(t 20089
KPMG Audit Maupard Fiduciaire
Département de KPMG S.A.

Laurent Prévost Christophe Gachet Patrick Maupard

Associé Associé Associé

30



CONTACTS :

ENTREPOSE Contracting NewCap.
Clarisse Lebreton Axelle Vuillermet
Tel. : 01.57.60.93.00 Tél. : 01.44.71.94.94

entrepose@newcap.fr
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