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| - Comptes consolidés

outremertelecom %

Groupe Outremer Telecom
Société anonyme a conseil d’administration
au capital social de 2.756.000 euros

Siége social : 109, rue du Faubourg St Honoré, §5@0is
479 197 287 R.C.S. Paris

Comptes consolidées au 30 juin 2009
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1. ETAT DE LA SITUATION FINANCIERE

(en milliers d'euros)

Goodwill

Autres immobilisations incorporelles
Immobilisations corporelles

Actifs financiers non courants
Impots différés

Total des actifs non courants

Stocks

Créances clients

Créances d'imp6t exigible

Autres actifs courants

Trésorerie et équivalents de trésorerie
Total des actifs courants

TOTAL ACTIF

(en milliers d'euros)

Capital

Prime d'émission

Réserves consolidées

Réserve de conversion

Résultat de I'exercice

Capitaux propres - part du Groupe
Réserves hors groupe

Résultat hors groupe

Intéréts minoritaires

Total des capitaux propres

Emprunts et dettes financiéres
Avantages au personnel
Provisions

Impbts différés

Autres passifs hon courants
Total des passifs non courants

Emprunts et dettes financieres
Provisions

Dettes fournisseurs et comptes rattachés
Autres passifs courants

Dettes d'imp6t exigible

Total des passifs courants

TOTAL PASSIF

Groupe Outremer Telecom

31 décembre

Note 30 juin 2009
8.1 40 948 40 948
8.1 28 149 25916
8.2 63 150 64 765
1285 1231
7 097 6121
140 630 138 981
8.3 3 806 3696
8.4 47 038 48 827
92 92
6472 5621
8.5 5877 322 3
63 284 70 568
203 913 209 549
Note 30 juin 2009 31 décembre 2008
8.6 2 756 2 756
108 721 108 721
(29 057) (29 868)
(111) (85)
30 2745
82 338 84 270
195 255
54 1
249 256
82 587 84 526
8.7 43 605 47 209
1311 1171
8.8 2 852 2727
580 625
3462 3687
51 810 55 420
8.7 11 816 10 212
8.8 1 386 1579
38 028 39 336
18 226 18 410
60 67
69 516 69 604
203 913 209 549
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2. COMPTE DE RESULTAT CONSOLIDE

(en milliers d'euros)

31 décembre

Chiffre d'affaires

Achats externes

Charges de personnel

Impdts et taxes

Dotations aux provisions

Autres charges opérationnelles

Autres produits opérationnels

Résultat opérationnel avant dotations aux amortissaents

Dotations aux amortissements
Résultat opérationnel

Codt de I'endettement financier net

Autres produits et charges financiers

Variation de juste valeur des instruments hybrigleda dette
Résultat avant imp6i

Imp6t sur les bénéfices
Résultat net de I'exercice

Résultat net - Part du groupe
Résultat net - Part des intéréts minoritaires

Résultat par action
Résultat par action
Résultat dilué par action

Groupe Outremer Telecom 5

Note 30 juin 2009 2008 30 juin 2008
85 117 180 723 88232
(56 097) (112 964) (57 252)
(12950) (23 285) (11 295)
(1402) (2 623) (1 204)
(92) (624) 08)
(7 886) (9 090) (3049)
6 893 2281 B20
13 583 34418 16 231
(13 009) (26 722) (13 052)
574 7 696 3179
(1292) (3350) (1625)
(145) (1 616) 130
(863 2 73( 1 68
8.11 947 16 25
83 2 746 1709
30 2745 27
53 1 (18)
8.12 0,00 0,13 0,08
8.12 0,00 0,13 0,08

Rapport financier semestriel 2009



3. ETAT DU RESULTAT GLOBAL

31 décembre

(en milliers d'euros) Note 30 juin 2009 2008 30 juin 2008

Résultat net de l'exercice 83 2 746 1709
Autres éléments du résultat global :

Ecarts de conversion -25 -79 -25
Paiement fondé sur des actions -73 89 42
Total -98 10 17

Résultat global de I'exercice (15) 2 756 1726
Dont résultat Groupe (68) 2755 1744
Dont intéréts des minoritaires 53 1 (18)

Groupe Outremer Telecom 6
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4. TABLEAU DE VARIATION DES CAPITAUX PROPRES

(en milliers d'euros)

Au 1 janvier 2008

Ecarts de conversion
Paiement fondé sur des actions

Profits et pertes comptabilisés directement en cafgiux propres
Résultat de I'exercice

Total des charges et des produits comptabilisés
Neutralisation des titres d'auto-controle

Affectation du résultat en réserves

Distribution de dividendes

Au 30 juin 2008

Au 1 janvier 2009

Ecarts de conversion
Paiement fondé sur des actions

Profits et pertes comptabilisés directement en cagaiux propres
Résultat de I'exercice

Total des charges et des produits comptabilisés
Neutralisation des titres d'auto-controle

Affectation du résultat en réserves

Distribution de dividendes
Au 30 juin 2009

Groupe Outremer Telecom

. Prime Réserves de Réserves 4 Part du Intéréts
Capital e ) . Résultat . . Total
d'émission __conversion __consolidées Groupe minoritaires

2 756 108 721 (5) (27 001) (2 224) 82 247 324 82 571
(25) (25) (25)

- 42 42 42

- - (25) 42 - 17 17

1727 1727 (18) 1709

- - (25) 42 1727 1744 (18) 1726
(414) (414) (414)

(2224) 2224 - -

(69) (69)

2 756 108 721 (30) (29597) 1727 83 577 237 83 814
2 756 108 721 (85) (29868) 2745 84 269 256 84 526
- - (25) - - (25) (25)
- (73) (73) (73)
- - (25) (73) - (98) - (98)

- - - 30 30 53 83
- - (25) (73) 30 (68) 53 (15)
(1862) - (1862) (1862)

2745 (2 745) -

(61) (61)

2756 108 721 (110) (29 058) 30 82 339 248 82 587
7 Rapport financier semestriel 2009



5. TABLEAU DES FLUX DE TRESORERIE

(en milliers d'euros) Note

31 décembre

Résultat net total consolidé

Elimination des incidences de :

- Résultats latents sur instruments financiers

- Dotations nettes aux amortissements et provisions

- Autres produits et charges

- Résultats de cession

- Produit d'imp6t 8.10
- Charge d'intérét

Incidence de la variation des stocks

Incidence de la variation des créances clientsiteés débiteurs
Incidence de la variation des dettes fournisselasitees créditeurs

Flux de trésorerie liés aux activités opérationnedl avant impots
et intéréts

Impdts payés
Intéréts payés
Intéréts encaissés

Flux de trésorerie liés aux activités opérationnedls

Incidences des variations de périmétre

Acquisitions d'immobilisations corporelles et ingorelles 8.1et8.2

Variation des préts et avances consentis
Cessions d'immobilisations corporelles et incorfpese
Flux de trésorerie liés aux activités d'investisseant

Emission d'emprunts

Remboursement d'emprunts

Dividendes versés aux actionnaires minoritaires
Cession (acquisition) nette actions propres

Flux de trésorerie liés aux activités de financemén

Variation nette de la trésorerie

Trésorerie d'ouverture
Incidence de la variation des taux de change

Trésorerie de cléture 8.5

30juin 2009 77,5 30 juin 2008
83 2 746 17¢
187 529 (692)
13 004 28 258 13 57
(73) 391 (87)
5 5 -
(947) (16) (25)
1337 3410 17¢
(109) 1761 187
2017 619) (6 175)
(4568) (2342 (2 663)
10 936 25072 9302
(81) 323 399
(1 455) (3 181) 161
1 18 (3 181)
9 402 22 232 8 1:
- (292)
(14327)  5824) (11 083)
30 (94) (121)
66 146
(14 231) (25 834) (11 204)
79 13 692 91¢
(2 616) (4 141) (605)
(60) (69) (69)
(1 946)
(4 543) 9 482 8 41
(9 372) 5 880 5 4C
11 964 6 157 61t
(25) (73) (16)
2 567 11 964 11 5¢
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6. PRINCIPALES METHODES COMPTABLES

6.1 DECLARATION DE CONFORMITE

Les comptes consolidés intermédiaires résumeés e@mier semestre 2009 sont établis
conformément a la norme IAS 34 «Information fin&nei intermédiaire» qui permet de

présenter une sélection de notes explicatives.cBGemptes consolidés résumés doivent donc
étre lus conjointement avec les comptes consoéidasels au 31 décembre 2008.

Les comptes consolidés du groupe établis au 3Q2M9® ont été arrétés le 31 aolt 2009 par le
conseil d’administration.

6.2 BASES DE PREPARATION

Les états financiers intermédiaires réesumés du fierq@our la période de 6 mois arrété au 30
juin 2009 comprennent la société Groupe Outremdecben SA et ses filiales (I'ensemble
désigné comme «le Groupe ») et la quote-part chw@s dans les entreprises associées ou
sous contréle conjoint.

Les états financiers sont présentés en milliersrde

Les principes comptables retenus pour |'élaboratites comptes consolidés semestriels
résumeés au 30 juin 2009 sont identiques a cewitsiélans les comptes consolidés annuels au
31 décembre 2008, sous réserve des évolutiondléeésagn section 6.3 et des spécificités de la
norme |IAS 34.

Les taux de conversion retenus pour la roupie rigmme sont les suivants :

e Taux de cloture : 0,02162
 Taux moyen : 0,02252
e Taux d’ouverture : 0,02235

Les états financiers sont préparés sur la baseodt historique a I'exception des actifs et
passifs suivants évalués a leur juste valeur :runsnts financiers dérives, instruments
financiers détenus a des fins de transactionunmstnts financiers classés comme disponibles a
la vente.

La préparation des états financiers intermédiaetsn le référentiel IFRS nécessite de la part
de la direction I'exercice du jugement, d’effectulms estimations et de faire des hypothéses
qui ont un impact sur I'application des méthodesptables et sur les montants des actifs et
des passifs, des produits et des charges. Lesatistims et les hypothéses sous-jacentes sont
réalisées a partir de I'expérience passée et @adiaicteurs considérés comme raisonnables au

Groupe Outremer Telecom 9 Rapport financier semestriel 2009



vu des circonstances. Elles servent ainsi de bésgeicice du jugement rendu nécessaire a la
détermination des valeurs comptables d’actifs etpdssifs, qui ne peuvent étre obtenues
directement a partir d'autres sources. Les valetelies peuvent étre différentes des valeurs
estimées.

Dans le cadre de la préparation des états financemsolidés intermédiaires, les jugements

significatifs exercés par la direction pour appéigles méthodes comptables du Groupe et les
sources principales d’incertitude relatives auxnesions sont identiques a ceux et celles

décrits dans les comptes consolidés de I'exerdasele 31 décembre 2008.

L’activité du groupe ne présente pas de saisominaditticuliere.

6.3 EVOLUTION EN MATIERE DE PRINCIPES COMPTABLES

6.3.1 Normes, Amendements de normes ou interprétations dpplication
obligatoire depuis le £ janvier 2009

* |AS 1 révisée «Présentation des états financiers» ;

* IFRS 8 «Secteurs opérationnels» ;

« amendement a IAS 23 «Co(ts d’emprunt» ;

 amendement IAS 32 «instruments financiers remladles par anticipation a la juste
valeur et obligations liées a la liquidation »

* Amendements a IFRS 2 « paiement fondé sur desnacticonditions d’acquisition des
droits et annulations » ;

* Amélioration des IFRS : Recueil d'amendements &®Sl (sauf IFRS 5) ;

* IFRIC 11 «IFRS 2 — Actions propres et tratisas intra-groupe » ;

 |IFRIC 13 « programmes de fidélisation desraB » ;

* IFRIC 14 «Limitation de l'actif au titre de prasibns définies, obligations de
financement minimum et leur interaction » ;

La norme IAS 1 révisée a conduit le Groupe a ptésealistinctement des capitaux propres, un
état de résultat global comprenant les élémentgraléuits et charges qui sont comptabilisés
directement en capitaux propres conformément auspoditions des normes IFRS.
L’information comparative a également été établie.

L’application de la norme IFRS 8 «Secteurs opénaitdds» n’a pas conduit le Groupe a revoir
la segmentation de son activité pour les besoind’id®rmation sectorielle. Toutefois,
conformément a IFRS 8, les frais de siege sontrdéss présentés distinctement des secteurs
opérationnels. Par ailleurs, le Groupe dans soortieg interne, ne fait pas un suivi par secteur
de ses passifs.

Les autres amendements et interprétations n’onepasincidence sur les comptes du Groupe
au 30 juin 2009.

Groupe Outremer Telecom 10 Rapport financier semestriel 2009



6.3.2 Normes, amendements de normes ou interprétations peant étre
appligués de fagcon anticipée

Le Groupe n’a appliqué par anticipation aucune mpramendement ou interprétation déja
publiés par I'lIASB mais non encore endossés panib Européenne ou d'application non
obligatoire au 30 juin 2009.

Notamment, le Groupe n’a pas choisi d'appliquerntgniére anticipée les normes IAS 27
révisée «Etats financiers consolidés et individuedt IFRS 3 révisée «Regroupements
d’entreprises». Ces deux normes, d’application pwosve pour les regroupements
d’entreprise datés ou postérieurs ati janvier 2010, n'auraient toutefois pas eu de
conséguence sur les comptes au 30 juin 2009.

Le Groupe n’a pas non plus appliqué de facon qéteci’amendement IFRS 7 « Amélioration

des informations a fournir sur les instrumentsriars ». L'incidence de cet amendement sur
les états financiers est en cours d'analyse.
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7. EVENEMENTS DE LA PERIODE
7.1 CONFLITS SOCIAUX DANS LES DEPARTEMENTS D'O UTRE M ER

Le premier trimestre 2009 a été marqué par deditsosbciaux qui ont touché I'ensemble des DOM et
plus particulierement les Antilles ou l'activitéagmmique a été totalement bloquée pendant plus d'un
mois et demi.

L’activité économique a progressé sur le deuxiénmaestre sans pour autant revenir & un niveau
totalement conforme a celui constaté avant leslitgmiotamment en Guadeloupe ou un climat social
tendu a perduré.

7.2 ADHESION AU GROUPEMENT PREVENTEL

Face a la dégradation de la conjoncture économiquie 'augmentation de ses impayés, Outremer
Telecom a adhéré au cours du premier trimestre 2006IE PREVENTEL.

PREVENTEL est un Groupement d’Intérét EconomiquéEjGnational chargé de gérer une base
d’abonnés étant en impayés chez les opérateuéédemmunications adhérents.

Cette base de données informatisée est mise emglac I'accord et sous le contrdle de la Commissio
Nationale Informatique et Libertés (CNIL). Elle sesmble les identités des abonnés qui, au terme du
processus de recouvrement, n'ont pas honoré leturéade télécommunications aupres des sociétés
membres du GIE PREVENTEL.

Véritable outil de prévention, cette base permet membres de PREVENTEL de vérifier si de
nouveaux clients restent redevables de facturesyiégs a I'égard d’'autres membres du GIE, et de
prendre alors des dispositions pour éviter un niduveaye.

Conformément a la Loi Informatique et Libertés,ttolient inscrit dans la base PREVENTEL en est
préalablement averti et posséde un libre accésirdasmations le concernant. Enfin, des qu'il s’est
acquitté de la totalité de sa dette, il est reteda base de données.

Au 15 février 2009, le GIE PREVENTEL regroupait lesciétés : Auchan Telecom, Bouygues
Telecom, Carrefour Interactive, Coriolis TeleconebRel France, Neuf Cegetel, NRJ Mobile, Omer
Telecom, Orange France, Orange Réunion, Outrentecdi®, SFR, SRR, Télé2 Mobile.

7.3 DESISTEMENT D’UNE PLAINTE POUR PRATIQUES ANTI -CONCURRENTIELLES DE
FRANCE TELECOM ET CONDAMNATION DE FRANCE TELECOM

Au cours du premier trimestre France Téelécom etédugr Télécom se sont rapprochées afin
de conclure un accondettant fin aux différends existants entre euxdms pratiques commerciales
contestées de FT sur la période 2001 et 2005.

Le 3 mars 2009, Outremer Télécom s’est désistésadglainte déposée en 2005 aupres du
Conseil de la concurrence concernant des pratigntsoncurrentielles de France Télécom
sur les marchés de téléphone fixe et d’acces ietérut débit dans les DOM.

Au cours du mois de Juillet, le Conseil de la Corence, qui avait poursuivi la procédure, a condamn
France Télécom & une amende de 27,6 millions dsepour avoir «itilisé sa position dominante,
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résultant notamment de son ancien monopole powtrs'ger, de maniére déloyale, des avantages sur
ses concurrents et ainsi dimiter le développement des opérateurs alternali#fiss les DOM».

7.4 MISE EN GEUVRE D' UN PROGRAMME DE RACHATS D ’'ACTIONS

Conformément a I'autorisation qui avait été donpael’assemblée générale des actionnaires en date d
17 juin 2008, la société a procédé au cours duidmextrimestre 2009 au rachat de 313 661 titres
représentant 1,48% du capital de la société.

Ces rachats de titres ont été réalisés pour unanbgtobal de 1 854 milliers d’euros, soit un cours
moyen d’achat de 5,913 €.

Au 30 juin 2009, compte tenu des titres égalemeqgtia dans le cadre du contrat de liquidité enssour
la société détenait en propre 422 603 actions,1se@t % de son capital.

7.5 ACCORD AVEC L’EQUIPEMENTIER ZTE

Outremer-Telecom a annoncé le 23 février 2009 dmadure d'un accord commercial avec ZTE
Corporation pour le déploiement des houveaux rés€8M/UMTS dans ses territoires d'implantation.

Apres une collaboration couronnée de succes en 2088 le remplacement complet en Martinique de
ses équipements et de ses infrastructures motilesemer Telecom a conclu avec ZTE un accord aux
termes duquel ce dernier sera chargé de déploye2088 les nouveaux réseaux 3G d’Outremer
Telecom en Guyane et en Guadeloupe, et prendrdangec le remplacement des infrastructures 2G
existantes.

Compte tenu des solutions dont dispose le Groupe Ipgilisation ou la cession des équipements 2G
qui seront remplacés, aucune dépréciation de tés @a été enregistrée au 30 juin 2009.

Ce partenariat permettra également & Outremer dreletétendre les réseaux 2G/3G déja déployés a
Mayotte depuis 2006 et a la Réunion, depuis 2007.

7.6 PARTENARIAT AVEC CANAL OVERSEAS

Outremer Telecom et CANAL OVERSEAS, filiale du GpeuCANAL+ en charge du développement
hors métropole et a l'international ont conclu eoad de partenariat le 26 février 2009.

Ce partenariat vise a proposer progressivement :
¢ aux abonnés/clients CANAL+ et/ou CANALSAT aux Algg, en Guyane et a la Réunion, de
bénéficier d'une offre de téléphonie et d’'interhatit débit avec la qualité de service a laquele ce

abonnés sont habitués ;

¢ aux clients haut débit d’Outremer Telecom éligitgesr la télévision par ADSL de s’abonner aux
chaines CANAL+ et/ou CANALSAT aux Antilles et al€lde la Réunion.
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8. NOTES ANNEXES AUX COMPTES CONSOLIDES

8.1 | MMOBILISATIONS INCORPORELLES

L’évolution de la valeur brute, des amortissemegitsdépréciations des immobilisations
incorporelles s’analyse de la fagon suivante :

Frais de
- . . . Licence dévelop- . Total.gutr.es
(en milliers d'euros) Goodwill Clientéle Fréquences Logiciels i ement Autres immobilisations
F:éseau incorporelles
Valeur brute au 31 décembre 2008 40 948 20 800 2 049 2996 758 11770 20 110 61 48
Acquisitions - - - - - 487 4671 515
Effet de regroupement - -
Cessions, mises au rebut
Variations de périmétre
Ecarts de conversion - - - - - - 1) 1)
Reclassements - - - - - 1 1540 154
Valeur brute au 30 juin 2009 40 948 2M8 2 049 2 996 3758 12258 26 320 68 18
Qg"czrri']zsrgnz‘ggt et depréciation au 31 (17 460) (772) (2996)  (660) (9073) (406 (35 567)
Dotations - (1 670) (96) - (233) (524) (1942) (4 465)
Reprises sur cessions, mises au rebut - - - - - - -
Variations de périmétre
Ecarts de conversion
Reclassements
Amortissement et dépréciation au 30 juin
200¢ (19 130) (868) (2996) (893) (9597) (6548 (40 032)
Valeur nette au 31 décembre 2008 40 948 3 340 1277 - 3098 2 697 15 504 5926
Valeur nette au 30 juin 2009 40 948 670 1181 - 865 2661 19772 2814

Le poste « autres » est essentiellement composélé@aents suivants : frais d’acces au service
(FAS), cartes SIM, droit au bail, droits acquis slcadre des contrats d’IRU.

Pour les besoins des tests de dépréciation le ghh@deté affecté aux UGT suivantes :

(en milliers d'euros) 30 juin 2009 S decembre

200¢
Résidentie 20 81: 20 81z
Mobile 11 70( 11 70(
Activité Entreprise 8 43¢ 8 43¢
Goodwill 40 94¢ 40 94¢
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8.2 | MMOBILISATIONS CORPORELLES

L’évolution de la valeur brute et des amortissemeigs immobilisations corporelles s’analyse
de la fagon suivante :

. Autres Avances et Total
. Installations . . - . -
- , Terrains et X - immobili- Immobilisa- acomptes sur  immobili-
(en milliers d'euros) . techniques, matérie : . ) - )
constructions - sations tions en cours immobilisation sations
et outillage
corporelles s corporelles  corporelles
Valeur brute au 31 décembre 2008 119 75176 38121 7 986 600 12309
Acquisitions - 1819 1975 3929 262 798
Cessions, mises au rebut - (5) (1M1 - - (1 015)
Effets des regroupements - -
Ecarts de conversion - 5) (54) - - (59)
Reclassements - 2754 1620 (5 330) - (956)
Valeur brute au 30 juin 2009 1119 79 740 40 744 6 585 862 129 05
Amortissement et dépréciation au 31 décembre (411) @a1) (23 919) A ) (58 331)
2008
Dotations (26) 5 499) (3 025) - 1) (8 550)
Reprises sur cessions, mises au rebut 5 - - - -
Cessions - 0 933 - - 93
Effets des regroupements -
Ecarts de conversion - 5 38 - - 4
Reclassements - 0
Amortissement et dépréciation au 30 juin 2009 (432) (39 495) (25 973) - 1) (65 901)
Valeur nette au 31 décembre 2008 708 41175 - 14295 - 7 986 600 64 765
Valeur nette au 30 juin 2009 B8 40 245 - A7 - 6 585 862 63 150

Les immobilisations corporelles incluent des imnlishations en crédit-bail pour une valeur
nette de 146 milliers d’euros (257 milliers d’eusas31 décembre 2008).

8.3 STOCKS

Les stocks sont composés des éléments suivants :

30 juin 2009 31 décembre 2008
(en milliers d'euros) Valeur Brute Dépréciation Valeur Nette Valeur Brute Dépréciation Valeur Nette
Matériel informatique 965 (874) 91 1152 (1 000) 152
Autres (mobiles, cartes prépayées) 4774  (1059) 3715 4 536 (991) 3545
Stocks 5 739 (1 933) 3806 5 688 (1991) 3696
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8.4 CREANCES CLIENTS

Détail des créances clients au bilan :

(en milliers d'euros) 30juin 2009 31 décembre 2008
Créances clien 67 61 62 0O¢
Créances sur cession d'ac 1
Dépréciatiol (20 58t¢ (13 24
Total 47 03¢ 48 823

Détail de la variation des dépréciations :

(en milliers d'euros) 30juin 2009 31 décembre 2008
Ouverture (13 242) (5009)
Dotations (7 382) (8629)
Reprise 3 ¢
Autres mouvemen ! (20
Cloture (20 588) (13 242)

La variation des provisions clients au cours dupee semestre 2009 est de 7 346 milliers
d’euros. Pour mémoire, le Groupe a mis en placecaus du second semestre 2008 de
nouveaux outils de suivi, ce qui a permis d’amélidtanalyse des créances et d’estimer de
facon plus efficace les possibilités effectives@muvrement en fonction de leur ancienneté

8.5 TRESORERIE ET EQUIVALENTS DE TRESORERIE

Les disponibilités et les équivalents de trésorsgidécomposent de la maniére suivante :

31 décembre

(en milliers d'euros) 30 juin 2009 2008
Disponibilités 5098 9 393
Valeurs mobilieres de placement 779 2938
Trésorerie et équivalents de trésorerie 5877 12 332
Concours bancaires participant a la trésorerie 1331 (368)
Trésorerie figurant dans le tableau des flux de trésoree 2 566 11 964

8.6 CAPITAL

Le capital social de la société au 30 juin 2009des? 756 000 euros divisé en 21 200 000
actions ordinaires de 0,13 euros, chacune entigéresoescrite et intégralement libérée.

Le nombre d’actions propres au 30 juin 2009 s’éevé22 603.
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8.7 EMPRUNTS ET DETTES FINANCIERES

Les emprunts et dettes financiéres se ventilenno®suit :

(en milliers d'euros) 30 juin 2009 31 décembre 2008

Montant total Courant Non courant Montant total CouranfNon courant
Dettes senior et crédits d'investissement 38778 2569 36 209 40 763 2612 38 151
Emprunts de location financement 153 153 - 271 271 -
Dettes sur acquisition de matériel GSM 5330 3984 1346 7 803 5112 2691
Dettes sur redevances a payer au titre des frégaenc 1306 188 1118 1397 183 1214
Concours bancaires 3311 3311 - 368 368 -
Intéréts courus non échus courants 534 534 713 713
Dérivés de change et de taux 1077 1077 901 901
Cautions et autres dettes 4 932 4 932 5204 51 5153
Total 55421 11 816 43 605 57 421 10 212 47 209
8.7.1 Détail de la dette financiere
Au 30 juin 2009, les dettes financieres se détailtacomme suit :
(en milliers d'euros) Devise Taux Taux dintérét Valeur au bilan Echéance
effectif contractuelle
Maturité
Crédit 2008 - A EUR Euribor +1,00% Euribor +1,00% 17 66! 201z
Crédit 2008 - B EUR Euribor +1,00% Euribor +1,00% 6 00(C 201z
Crédit 2008 - C EUR Euribor +1,00% Euribor +1,00% 201C
Crédit 2008 - D EUR Euribor +1,00% Euribor +1,00% 15 00( 201z
Crédits d'investissement EUR 117
Dette sur redevances a payer au titre des frégsence EUR 1 30¢ 201t
Concours bancaires courants EUR 3311
Emprunts issus de location financement EUR 153
Dette fournisseur matériel GSM ZTE EUR Euribor 3M% 2 Euribor 3M + 2% 1 29: 200¢
Dette fournisseur matériel GSM ZTE EUR Euribor 6M,5% Euribor 6M + 1,5% 4 037 2010
Intéréts courus 53
Dérivés de taux 107
Cautions et autres dettes 4 932
Total 55 421
8.8 PROVISIONS
Les provisions évoluent de la maniére suivante :
) ! . Reprises Autres
(en milliers d'euros) 31 décembre Dotations Effet d aCt”"?"' i Non Ecarts_de 30 juin 2009
2008 sation  Utilisées e conversion
utilisées
Provision pour litiges 1579 92 - (52) (233) - - 138
Provision pour démantélement 2714 79 63 (5) - - 285
Autres provision 1 (1< -
Total provisions 4307 171 63 (69) (233) - - 4 238

L'accroissement
charges financieres.

Groupe Outremer Telecom

des provisions pour

démantélememtuvé sa contrepartie dans
'augmentation des immobilisations corporelles.fiéede désactualisation est comptabilisé en

17
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La répartition des provisions entre courant et caurant s'analyse comme suit :

30 juin 2009 31 décembre 2008
(en milliers d'euros) Courant Non courant Courant Non courant
Provision pour litiges 1386 1579 -
Provision pour démantélement 2 852 - 2714
Autres provisions - - 13
Total provisions 1386 2852 1579 2727

8.9 INSTRUMENTS FINANCIERS

8.9.1 Instruments de taux d’intérét

Le Groupe se refinance essentiellement a tauxblarike rendant ainsi exposé a une variabilité
de sa charge d'intérét future.

Le Groupe a donc recours a l'utilisation d’instrurtsedérivés pour éliminer ou limiter ces
risques. Les instruments dérivés de taux d'inténdisés par le Groupe constituent une
couverture économique mais n’ont pas fait I'objeiné documentation de couverture suivant
les dispositions d’'lAS 39. Par conségquent, I'endendles dérivés est évalué a la juste valeur
par I'intermédiaire du compte de résultat.

Les principaux instruments dérivés utilisés sost slgaps de taux.
8.9.2 Dérivés de taux a des fins de transaction

Les éléments constitutifs des dérivés de taux déteéndes fins de transaction s’analysent
comme suit :

En milliers d'euros Notionnel au 30 juin 2009 Juste valeur
<lan 1-5ang >5 ang Total 30.06.09

Swap de taux

Payeur fixe / receveur variable 30 P00 30 00 (1034

Instruments dérivés détenus a des 0l 30 000 ) 30 0do (2 03p)

fins de transaction

En milliers d'euros Notionnel au 31 décembre 2008 Juste valeur
<1an 1-5ang > 5 ang Total 31.12.08

Swap de taux

Payeur fixe / receveur variable 30 P00 30 004 (847,

Instruments dérivés détenus a des 0 30 000 ) 30 000 (84Y)

fins de transaction

La variation des justes valeurs des instrumentv@giest comptabilisée en résultat financier.
Pour le premier semestre 2009, I'impact de cett@tran est une perte de 187 K€.
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8.10 INFORMATION SECTORIELLE

Conformément a IFRS 8 « Secteurs opérationnebssinformations présentées sont basées sur
le reporting interne du Groupe qui est basé sugdipbisation opérationnelle de l'activité. La
définition des secteurs est identique a celleséilisous IAS 14 et est détaillée dans l'annexe
des comptes consolidés au 31 décembre 2008.

Les zones géographiques Antilles et Guyane omegr®upées en adéquation avec le reporting
interne.

Suivi par secteur d’activité des indicateurs ddégrarances :

30 juin 2009
(en milliers d'euros) Résidentiel Mobile Activité Entreprises Autres Frseiuésqt(:ie Total
Chiffre d'affaires 23232 51 798 6 586 3502 85117
Résultat opérati | t dotati
esultat operationnet avant dotati 5141 6048 3624 712 (1942) 13583

aux amortissements

Dotations aux amortissements (13 009)

Résultat opérationnel
Résultat financier
Impét sur le résultat
Résultat de I'exercice

(1 437)
947

30 juin 2008
(en milliers d'euros) Résidentiel Mobile Activité Entreprises Autres Fra;siéc;f Total
Chiffre d'affaires 25789 51422 7 391 3630 88 232
Résultat opérationnel avant dotatic 6 647 7548 3196 70 (1 230) 16 231

aux amortissemer

Dotations aux amortissements (13 052)

Résultat opérationnel 3179
Résultat financier (1 495)
Impét sur le résultat 25

Résultat de I'exercice 1709

Suivi par secteur d’activité des dépenses d’'ingsstnent :

30 juin 2009
(en milliers d'euros) Résidentiel Mobile Activité Entreprises Autres Total
Dépenses d'investissements 4 876 9 162 284 5 14 327
30 juin 2008
(en milliers d'euros) Résidentiel Mobile Activité Entreprises Autres Total
Dépenses d'investissements 3911 6 289 219 57 10476
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Suivi par secteur d’activité des actifs :

30 juin 2009
(en milliers d'euros) Résidentiel Mobile Activité Entreprises Autres Total
Actifs sectoriels 70 701 97 177 11311 3903 183 091
Actifs non affectés 20 822
Total actifs 70701 97 177 11311 3903 203 914

31 décembre 2008

(en milliers d'euros) Résidentiel Mobile Activité Entreprises Autres Total
Actifs sectoriels 64 615 105 260 10 688 3162 183 725
Actifs non affectés 25824
Total actifs 64 615 105 260 10 688 3162 209 549

Suivi par zone géographique des indicateurs depeance, des investissements et des actifs :

30 juin 2009
- , Antilles . . . o

(en milliers d'euros) /Guyane Océan Indien Autres *  Frais de siége Total
Chiffre d'affaires 53 329 29794 1994 85117
Résultat opérationnel avant dotatic
aux amortissements 12 500 1848 1177 (1942) 13583
Actifs sectoriels 114 962 65 338 2791 183 091
Investissements 8143 6 135 49 14 327

30 juin 2008

(en milliers d'euros) /223!\?156 Océan Indien Autres *  Frais de siége Total
Chiffre d'affaires 61 738 25615 879 88 232
Résultat opérati I t dotati

esultat operationnel avant dotatic 16 612 960 (111) (1 230) 16 231
aux amortissements
Actifs sectoriels 117 380 57734 1863 176 977
Investissements 8433 2023 20 10 476
31 décembre 2008
- , Antilles . .

(en milliers d'euros) /Guyane Océan Indien Autres * Total

Actifs sectoriels 116 491 64 675 2 559 183 725

* Le secteur géographique « Autres » inclut prradement Paris et 'Océan Pacifique
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8.11 IMPOT SUR LE RESULTAT

L’imp6t sur les sociétés de la période résulte’agplication du taux effectif de fin d’exercice
au résultat avant imp6ts au 30 juin 2009. En Fraleseimpbts différés sont calculés sur la
base des taux d'imposition votés, soit 33,33% ROMI et les années suivantes.

(en milliers d'euros) 30 juin 2009 30 juin 2008 31 décembre 2008
Produit (charge) d'impdt courant (74) 372 331
Produit d'imp6t différé 1021 (348) (315)
Total produit d'impét 947 25 16

Le rapprochement entre I'imp6t théorique calculé laubase du taux légal d'imposition en
France et I'imp0t effectif est le suivant :

(en milliers d'euros) 30 juin 200¢ 30 juin 200¢ 31 décembre 200
Résultat net de la période 83 1709 2746
Dégréevement d'imp6t regu 423
Produit d'impét de la période 947 25 16
Résultat consolidé avant imp6t (864) 2 107 2730
Taux d'impdt théorique 33,33% 33,33% 33,33%
Produit d'impét théorique 288 (702) (910)

Incidence du report variable - - -

Différences de taux d'imposition 27 (31) 19
Non fiscalisation des opérations réalisées p:

SNC de défiscalisation 221 (41) (187)
Titres d'auto-contréle 2)7 - 120
Ajustement imp0ts des exercices antérieurs - - (188)
Produit lié & un dégrévement d'impot regu - 423 -
Abattement du tiers - Département d'Outre Mer 468 14 823
Autres imp0ts exigibles - - 422
Autres 15 (39) (83)
Produit d'imp6t effectif 947 25 16
Taux effectif d'imp6t 109,60% -1,18% -0,59%

Groupe Outremer Telecom 21 Rapport financier semestriel 2009



8.12 RESULTAT PAR ACTION

Le résultat de base par action, soit un gain @@l0guro (gain de 0,08 euro au 30 juin 2008 et
de 0,13 euro au 31 décembre 2008), est détermmenecsuit :

30 juin 2009 30 juin 2008 31 décembre 2008

Numérateur (en milliers d'euros)

Résultat net part du groupe (a) 30 1727 274
Dénominateurs

Nombre moyen pondéré d'actions en circulation (b) 21 200 000 21 200 000 21 200 000
Effet dilutif des actions gratuites réservées asddaric 1412 - 19 805
Nombre moyen pondéré d'actions théorique (c) 21201 412 21 200 000 21 219 805
Résultat de base par action (euros) (a/b) 0,00 0,08 186,
Résultat dilué par action (euros) (a/c) 0,00 0,08 0,13

8.13 ENGAGEMENTS CONTRACTUELS

Les positions d’engagements contractuels présent@ées les comptes consolidés pour
I'exercice clos au 31 décembre 2008, tels que Ikgtians, avals et garanties ou les
engagements donnés au titre de contrats de locsitigple et de droits de passage n'ont pas
enregistré de variations significatives au courpiumier semestre 2009.

Les nantissements ou gages de matériels au peoHT& garantissent 'ensemble des sommes
dues a ce fournisseur au titre des contrats daderaent en cours qui représentent un montant
en principal de 5 330 milliers d’euros, inclus abi jBin 2009 dans les emprunts et dettes
financiéres du groupe.

Dans le cadre du nouvel accord conclu avec ZTErtipe a pris des engagements similaires
a ceux deéfinis dans les précédents contrats (cadeoGroupe Outremer Telecom SA sur les
engagements de Outremer Telecom SAS, conventi@éagigestre de certains revenus généres
par les réseaux de Guadeloupe et Guyane, nantissemenatériel,...) pour garantir a ZTE le
remboursement du crédit vendeur qu’il s’est engagécorder au Groupe.

Ses engagements prendront leur plein effet au @husecond semestre 2009 avec la livraison
et l'installation de I'essentiel des équipements.

8.14 PARTIES LIEES
Les transactions avec les principaux dirigeanggrésentent comme suit :

Principaux dirigeants

(en milliers d'euros) 30 juin 2009 30 juin 2008

Avantages a court terme 575 335
Avantages postérieurs a I'emploi 59 55
Total charge de personnel 634 390
Honoraires - -
Locations 94 99
Total autres charges 94 99
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Par ailleurs, deux cadres dirigeants bénéficienpldn d’attribution d’actions gratuites mis en
place au cours de I'année 2008.

8.15 GESTION DES RISQUES

8.15.1 Risque de liquidité
Afin de financer son développement en optimisastrearges de financement et de conserver
une réserve de liquidité sous forme de lignes dditconfirmées non utilisées, le Groupe a
conclu le 12 novembre 2007 un contrat de créditisyr® d’'un montant global de 77 millions
d’euros, dont 36 millions d’euros restent mobbigs au 30 juin 2009.
Ce contrat de financement prévoit le respect p&@rtripe des ratios financiers suivants :

i - Le ratio dit de levier (endettement net corddlsur EBITDA consolidé) lequel ne
doit pas dépasser :

e 2,00 au 30 juin et 31 décembre de chaque année.

il — le ratio de couverture (EBITDA consolidé simacges financieres consolidées) qui
doit étre strictement supérieur a :

e 5,00 au 30 juin et 31 décembre de chaque année.

Le groupe respecte les ratios prévus au 30 jui®.200

8.15.2 Risque de change

Le tableau ci-apres présente, par devise, lesigosibettes du groupe au 30 juin 2009 et au 31
décembre 2008 :

30-juin-09 31 décembre 2008

Contrevaleur (en milliers d'euros) D,OI.Iar. unple D,olllar. Ro'u.ple

américain  Mauricienne  américain  Mauricienne
Actifs 570 2051 1001 1989
Passifs (430) (1 344) 262 (1397)
Position nette avant gestion 140 706 1263 593
Position hors bilan - - - -
Position nette aprés gestion 140 706 1263 593
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8.15.3 Risque de crédit

Les instruments financiers susceptibles d’exposgrgner Télécom au risque de crédit sont
essentiellement les disponibilités et les créanbests.

Outremer Télécom considére que la concentrationisdue de crédit lié aux comptes clients

est limitée du fait du grand nombre de clientslede diversité (résidentiels et professionnels),

de leur appartenance a des secteurs divers dendgte et de leur dispersion géographique.
Par ailleurs la valeur maximum du risque de crédiitces actifs financiers est égale a la valeur
nette comptable engagée.

8.15.4 Risque de taux

Le Groupe s’endette sur une référence de tauxhlariarincipalement. Dans le cadre de la
gestion de son exposition au risque de taux, leu@roa recours a différents instruments
financiers, dont principalement des swaps emprustiaux fixes et des achats d’options de
taux d’intérét (achat de tunnel).

Les tableaux ci-aprés représentent I'échéanciendifs et passifs financiers du Groupe au 30
juin 2009 et au 31 décembre 2008 :

30 juin 2009
- , A moins D'unan a5 Audela deé
(en milliers d'euros) , Total
d’'un an ans ans
Passifs financiers 11 816 43 272 334 55421
Nominal faisant I'objet de dérivés de taux (30 000) (30 000)
Total 11 816 13 272 334 25421
Passifs financiers retraités du nominal des dédegsux 11 816 13 272 334 25421
Dettes courantes 38028 - - 38 028
Créances courantes (47 038) - - (47 038)
Disponibilités (5 877) - - (5 877)
Total (3071) 13 272 334 10 535
31 décembre 2008
- , Amoinsdun D'unana5 Audelade5
(en milliers d'euros) Total
an ans ans

Passifs financiers 10 212 46 434 775 57 421
Nominal faisant I'objet de dérivés de taux (30 000) (30 000)
Total 10 212 16 434 775 57 421
Passifs financiers retraités du nominal des dédegsux 10212 16 434 775 27 421
Dettes courantes 39 336 - - 39 336
Créances courantes (48 827) - - (48 827)
Disponibilités (12 332) - - (12 332)
Total (11 611) 16 434 775 5598

8.15.5 Risque sur actions

La société investit uniquement ses excédents dergge en placements monétaires et par
conséquent n’est pas exposee au risque actions.
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8.16 EVENEMENTS POST-CLOTURE

8.16.1 Evolution des tarifs de terminaison d’appel vocal robile

Par décision en date du 27 juillet 2009, I'Autorité régulation des communications électroniques et
des postes a défini les obligations tarifaires a@érateurs mobiles francgais d'outre-mer pour I'&nné
2010.

Les plafonds tarifaires applicables aux principapérateurs sont présentés ci-dessous avec leur
évolution sur les 2 derniéres années :

saeanaymn) | s deurofmn) | ctsaeurofmn) | 201012009 | 2009/2008
Orange Caraibes 11,0 8,7 5,5 -37% -21%
Antilles |Digicel 16,0 12,2 6,5 -47% -24%
Guyane |Qytremer Telecom Guyane 19,2 13,7 9,0 -34% -29%
Outremer Telecom Antilles 22,9 15,7 9,0 -43% -31%
Océan SRR 10,5 8,5 5,5 -35% -19%
Indien Orange Réunion 13,0 11,0 7,0 -36% -15%
Outremer Réunion - Mayotte 27,2 17,5 11,0 -37% -36%

L'autorité a par ailleurs indiqué vouloir poursweva baisse des tarifs vers une cible corresporalant
colts incrémentaux de long terme d’un opérateicasf.

Elle a également précisé ne pas étre en mesuremgager dés maintenant sur un calendrier compte
tenu de la nécessité d’adapter la transition aardede I'évolution du marché.
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Il - Rapport d’activité

Groupe Outremer Telecom
SA au capital de 2.756.000 euros
Siege social : 109, rue du Faubourg Saint Honoré
75 008 PARIS
479 197 287 RCS Paris

RAPPORT SEMESTRIEL D’ACTIVITE

Semestre clos le 30 juin 2009

Le « Groupe » désigne, sauf précision contraireresge, la Société, ses filiales et ses
participations.

1. SOCIETE ANONYME GROUPE OUTREMER TELECOM

La société Groupe Outremer Telecom est la société uiu Groupe. Elle détient directement et
indirectement (par l'intermédiaire de SPI SAS) 28Gles participations d’Outremer Télécom
SAS.

1.1 - EXAMEN DES COMPTES SOCIAUX ET RESULTATS ENREGISTRES AU
COURS DU SEMESTRECLOS LE 30 JUIN 2009

Les produits d’exploitation, qui sont essentiellameonstitués du chiffre d’affaires réalisé par
la société dans le cadre des prestations qu'algrapour ses filiales, s’élevent a 2,1 M€ sur le
semestre contre 1,31 M€ sur le premier semestrg, 20@ une progression de 60%.

Les charges d’exploitation du semestre qui reptéser2,2 M€ contre 1,25 M€ en 2008, sont
en augmentation plus rapide que les produits datgtion en raison notamment de la
constatation d’une provision pour engagements graai n’était comptabilisée jusqu’ici que
dans les comptes consolidés.

Le résultat d’exploitation du semestre ressort doéficitaire de 125 K€ contre un bénéfice de
60 K€ au premier semestre 2008.

Le résultat financier du semestre est un bénéfic®,8 M€ qui provient principalement des
distributions de résultats opérées par les filidke$a société.

Compte tenu d’un résultat exceptionnel et d’'un priod'imp6t peu significatifs, le résultat net
du semestre est un bénéfice de 6,7 M€ contre £,5Wile premier semestre 2008.
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1.2 - EXAMEN DES COMPTES CONSOLIDES DU GROUPE
1.2.1 Examen des résultats enregistrés au cours du senmest

Les méthodes d'évaluation et les régles de présmnteetenues pour I'établissement des
comptes consolidés du groupe sont conformes d@lamé&ntation en vigueur.

Les éléments financiers présentés ci-dessous doétem lus selon les normes comptables
internationales (International Financial ReportiBgandards ou « IFRS ») pour I'exercice
ouvert le £ janvier 2009.

Produits

Le chiffre d’affaires consolidé du Groupe Outrenfalecom au 30 juin 2009, séleve a
85,1 M€ contre 88,2 M€ pour le premier semestf@B260it une baisse de 3,5%.

Le chiffre d’affaire se répartit de la maniere sunte au sein des 4 segments d’activité :

(ef]hmﬁof;sf;?‘;ﬁz o | 304un-09 | 304uin-08 | Evolution | %
Résidentiel 23, 25,8 -2,6| -10,1%
Mobile 51,8 51,4 0,4, 0,8%
Professionnel 6,6 7,4 -0,8| -10,8%
Autres 3,5 3,6 -0,1| -2,8%

Total 85,1 88,2 -3,1| -3,5%

L’application de la norme IFRS 8 « Secteurs Opénaiels », nous a conduit a isoler les frais
de sieége constitués essentiellement des chargeplaitation de notre holding mais n’a pas
entrainé de modifications de la définition de namtoe segments d’activité qui sont les
suivants :

- Le segment « Résidentiel », qui regroupe leviaesi de téléphonie fixe, d’Internet
et de cartes prépayées ;

- Le segment « Mobile », qui regroupe toutes lefsesfde téléphonie mobile du
Groupe a destination des patrticuliers, des engepiet des collectivités ;

- Le segment «Activité Entreprises», qui regroudes solutions de
Télécommunications offertes aux entreprises et @lbectivités (téléphonie fixe,
Internet et Data) ;

- Le segment « Autres », qui regroupe les autrésités du Groupe telles que les
activités  historiques (minutes en gros, activitéandaires, distribution
informatique).
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Le recul du chiffre d’affaires du Groupe sur le mrer semestre provient du fait que la
croissance ralentie du chiffre d’affaires mobiled,8%) n'a pas compensé |'érosion des
activités fixe du groupe (-10,1% pour lactivité drientiel et -10,8% pour I'activité
Professionnel).

Le premier semestre a été marqué par des cortlifaisx qui ont durement affecté I'activité
economique des DOMs et plus particulierement deslés

Les conséquences pour le groupe ont été, d’'uneyrafort ralentissement des recrutements de
nouveaux abonnés particulierement sur le premi@estre et, d’autre part, une augmentation
continue des incidents de paiement ayant notammemt conséquence une suspension des
prestations et donc une baisse des revenus.

Cette conjoncture particulierement défavorablelgwone Antilles-Guyane n’a pas permis au
Groupe de compenser sur cette zone la baisse igasicative des tarifs de terminaison
d’appels opérée en début d’année (de I'ordre d&)30

Le chiffre d’affaires Mobile est ainsi en recul #@% sur la zone Antilles Guyane alors qu’il
est en progression de 30% sur la zone Océan Imgliem’'a été que peu affectée par les
mouvements sociaux.

En plus du ralentissement économique, I'activitsitntiel a également été affectée par le
déclin régulier de la téléphonie fixe et par lasbaide revenus liée a la migration des abonnés
en préseélection vers les offres multi-play OnlyBox.

Sur le premier semestre, le chiffre d’affaires Béstiel est ainsi en recul de 16% sur la zone
Antilles-Guyane et en progression de 2% sur la Zac&an Indien.

L’activité Professionnel n'a pas été épargnée parcdnjoncture, notamment sur la zone
Antilles-Guyane ou elle réalise un chiffre d’afegren retrait de 14% au premier semestre,
alors que le recul n’est que de 4% sur la zone Obwen.

Le chiffre d’affaires Autres est en recul de sewdat3% malgré le fait qu’au premier semestre
2008 il incluait 1,4 M€ de revenus non récurreiés h la reprise des actifs de la société XTS
Telecom.

Cette évolution relativement favorable est liéedéweloppement de la vente de minutes en
gros a des opérateurs nationaux ou internatioraeti/ité qui n'est pas directement affectée
par la conjoncture spécifique des DOM.

L’évolution du chiffre d’affaires est a mettre earglléle de I'évolution du nombre d’abonnés a
fin de période du Groupe sur ses principaux sest@activités :
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Nombre d'abonnés 30-juin-09 | 30-juin-08 | Evolution | %
Téléphonie Fixe Particuliers 91 442 114 996 -23554 -20%
Téléphonie Fixe Professionnels 13457 15279 -1822 -12%
Téléphonie Fixe 104 899 130 275 -25 376 -19%
Internet Bas-Débit 13984 22 950 -8 966 -39%
Internet Haut-Débit 55113 48618 6495 13%
Internet 69 097 71568 2471 -3%
Mobile Guyane 47 436 43740 3696 8%
Mobile Antilles 136 596 124 463 12133 10%
Mobile Océan Indien 116 646 76 953 39693 52%
Mobile 300678 245 156 55522 23%
TOTAL 474 674 446 999 27 675 6%

Sur I'ensemble de ses zones d’activité, le Groupmptait 300 678 abonnés a ses offres
Mobile au 30 juin 2009, en progression de 23% ppport au 30 juin 2008.

La croissance de la base d’abonnés Mobile n'atéde 9% sur la zone Antilles-Guyane ou le
nombre d’abonnés a méme diminué au premier trimeXl09 en raison de l'arrét total des
recrutements pendant les conflits sociaux, aloeslguase d’abonnés Mobile de la zone Océan
Indien a progressé de 52% sur la méme période.

La diminution du parc d’abonnés bas-débit a étépmseée par la croissance de la base
d’abonnés internet haut-débit.

Le développement des offres « multi-play », combinaotamment de la téléphonie fixe et de
I'internet, a également contribué a la diminutianrbmbre d’abonnés aux offres de téléphonie
fixe du Groupe.

Charges

Les charges d'exploitation nettes des autres podipérationnels et hors dotations aux
amortissements s’élevent a 71,5 M€ pour le semesinge 72 M€ sur le premier semestre
2008 soit une légere diminution de -0,6%.

Cette diminution globale est la résultante desgipades évolutions suivantes :

* la baisse de prées de 5% des colts de réseau @édenmmunication qui découle
mécaniquement de la baisse du trafic, notammentasmone Antilles-Guyane, mais
aussi d’'un certain nombre d’économies qui ont e @ises en ceuvre et qui se
traduisent par une légére amélioration du taux degenbrute ;

* la progression de 2% des colts commerciaux ;

* l'augmentation de l'ordre de 15% des frais de $tn&s (frais de personnel, autres
charges externes, impots et taxes) en raison daroement de la structure mais aussi
du déploiement de nouveaux services afin d'améliargualité de service offerte a nos
abonnés (équipes de techniciens d’'interventionnaidke, cellule qualité,...);

* laugmentation de 4,8 M€ des Autres Charges Op#maélles en raison de la
constatation de 7,3 M€ de dotations aux provisipaar dépréciation des créances
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clients dont le recouvrement s’est encore dégraddessemestre, notamment sur la
zone Antilles-Guyane.

* l'augmentation de 5,7 M€ des Autres Produits Ojp@mnatls, cette augmentation étant
par nature non récurrente.

Le Résultat Opérationnel avant Amortissements reskmc a 13,6 M€ contre 16,2 M€ au
premier semestre 2008.

Le R.O.A.A. représente ainsi 16 % du chiffre d’afa du semestre contre 18,4% sur le
premier semestre 2008.

La contribution des difféerents secteurs d’actieise détaillée ci-dessous :

R.O.AA . - .
- , 30-juin-09 30-juin-08 Evolution %
(en millions d’euros)

Résidentiel 5,1 6,6 -1,5 -23%
%CA 22% 26%
Mobile 6,0 7,5 -1,5 -20%
%CA 12% 15%
Professionnel 3,6 3,2 04| 13%
%CA 55% 43%
Autres 0,7 0,1 0,6 921%
%CA 20% 2%
Frais de Siége -1,9 -1,2 -0,7| 58%
%CA 2% -1%
Total 13,6 16,2 -2,6 -16%
%CA 16,0% 18,4%

Les dotations aux amortissements sont stablesapport au premier semestre 2008 a 13 M€.

Le résultat opérationnel reste bénéficiaire deNMb contre 3,2 M€ sur le premier semestre
2008.

A 1,4 M£, les charges financieres nettes sont garéé amélioration (-4%) par rapport au
premier semestre 2008 grace notamment a une lohs2@% du colt de I'endettement net.

Compte tenu de la constatation d’un produit d'impdtles bénéfices de 0,9 M€, le résultat net
du semestre est un léger bénéfice de 0,1 M€ cartrBI€ sur le premier semestre 2008.
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1.3 FAITS ET EVENEMENTS MAJEURS

1.3.1 Conflits sociaux dans les DOM

Le premier trimestre 2009 a été marqué par deditsosbciaux qui ont touché I'ensemble des DOM et
plus particulierement les Antilles ou l'activitéagmmique a été totalement bloquée pendant plus d'un
mois et demi.

L’activité économique a progressé sur le deuxiérmaestre sans pour autant revenir & un niveau
totalement conforme a celui constaté avant leslicgmiotamment en Guadeloupe ou un climat social
tendu a perduré.

1.3.2 Accord avec le Groupement PREVENTEL

Face a la dégradation de la conjoncture et a I'amgation de ses impayés, Outremer Telecom a adhéré
au cours du premier trimestre 2009 au GIE PREVENTEL

PREVENTEL est un Groupement d’'Intérét EconomiquaEjGnational chargé de gérer une base
d’abonnés étant en impayés chez les opérateuéédemmunications adhérents.

Cette base de données informatisée est mise emglac I'accord et sous le contrdle de la Commissio
Nationale Informatique et Libertés (CNIL). Elle sasmble les identités des abonnés qui, au terme du
processus de recouvrement, n'ont pas honoré leturéade télécommunications auprés des sociétés
membres du GIE PREVENTEL.

Véritable outil de prévention, cette base permet membres de PREVENTEL de vérifier si de
nouveaux clients restent redevables de facturesyiégs a I'égard d’'autres membres du GIE, et de
prendre alors des dispositions pour éviter un ndoyeaye.

Conformément a la Loi Informatique et Libertés,ttolient inscrit dans la base PREVENTEL en est
préalablement averti et posséde un libre accésirdasmations le concernant. Enfin, des qu'il s’est
acquitté de la totalité de sa dette, il est rateda base de données.

Au 15 février 2009, le GIE PREVENTEL regroupe lesiétés : Auchan Telecom, Bouygues Telecom,
Carrefour Interactive, Coriolis Telecom, Debitebkte, Neuf Cegetel, NRJ Mobile, Omer Telecom,
Orange France, Orange Réunion, Outremer TelecoR, SRR, Télé2 Mobile.

1.3.3 Désistement d’une plainte pour pratiques anrtoncurrentielles de France Telecom

Au cours du premier trimestre France Télécom etrédngr Télécom se sont rapprochées afin de
conclure un accord mettant fin aux difféerends exitsd entre eux sur des pratiques commerciales
contestées de FT sur la période 2001 et 2005.

Le 3 mars 2009, Outremer Télécom s’est désistém gidainte déposée en 2005 aupres du Conseil de la
concurrence concernant des pratiques anti-condiglles de France Télécom sur les marchés de
téléphone fixe et d’accés internet haut débit dem© OM.

Au cours du mois de Juillet, le Conseil de la Corence, qui avait poursuivi la procédure, a condamn
France Télécom a une amende de 27,6 millions dsepour avoir «tilisé sa position dominante,
résultant notamment de son ancien monopole powtrs'per, de maniére déloyale, des avantages sur
ses concurrents et ainsi dimiter le développement des opérateurs alternal#fiss les DOM».
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1.3.4 Mise en ceuvre d’'un programme de rachat d’aicins

Conformément a I'autorisation qui avait été donpaéel’assemblée générale des actionnaires en date d
17 juin 2008, la société a procédé au cours duidmextrimestre 2009 au rachat de 313 661 titres
représentant 1,48% du capital de la société.

Ces rachats de titres ont été réalisés pour unanbgtobal de 1 854 milliers d’euros, soit un cours
moyen de 5,913 €.

Au 30 juin 2009, compte tenu des titres égalemeqtiia dans le cadre du contrat de liquidité ensour
la société détenait en propre 422 603 actions,1s88% de son capital.

1.3.5 Accord avec ZTE

Outremer Telecom a annoncé le 23 février 2009 dmasure d’'un accord commercial avec ZTE
Corporation pour le déploiement des nouveaux rés€8M/UMTS dans ses territoires d'implantation.

Aprés une collaboration couronnée de succes en 2088le remplacement complet en Martinique de
ses équipements et de ses infrastructures mofilesemer Telecom a conclu avec ZTE un accord aux
termes duquel ce dernier sera chargé de déploye206A les nouveaux réseaux 3G d'Outremer
Telecom en Guyane et en Guadeloupe, et prendrdangec le remplacement des infrastructures 2G
existantes.

Compte tenu des solutions dont dispose le Groupe Ipgilisation ou la cession des équipements 2G
qui seront remplacés, aucune dépréciation de ¢tés @a été enregistrée au 30 juin 2009.

Ce partenariat permettra également & Outremer diel@tétendre les réseaux 2G/3G déja déployés a
Mayotte depuis 2006 et a la Réunion, depuis 2007.

1.3.6 Accord avec CANALOVERSEAS

Outremer Telecom et CANAL OVERSEAS, filiale du GpeuCANAL+ en charge du développement
hors métropole et a l'international ont conclu eoad de partenariat le 26 février 2009.

Ce partenariat vise a proposer :

¢ aux clients haut débit d’Outremer Telecom éligitgesr la télévision par ADSL de s’abonner aux
chaines CANAL+ et/ou CANALSAT aux Antilles et al€lde la Réunion.

¢ aux abonnés/clients CANAL+ et/ou CANALSAT aux Algf, en Guyane et a la Réunion, de
bénéficier d'une offre de téléphonie et d’'interhatit débit avec la qualité de service a laquelie ce
abonnés sont habitués.
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1.4 EVOLUTION PREVISIBLE ET PERSPECTIVES D’AVENIR.

1.4.1 Principaux risques et incertitudes

1.4.1.1Risque de liquidité

Afin de financer son développement en optimisastmearges de financement et de conserver
une réserve de liquidité sous forme de lignes dditconfirmées non utilisées, le Groupe a
conclu le 12 novembre 2007 un contrat de créditisyr® d’'un montant global de 77 millions
d’euros. Au 30 juin 2009, 36 millions d’euros redtenobilisables, dont 21 millions d’euros
dans le cadre du financement des investissemen@Graolupe et 15 millions d’euros dans le
cadre d’un crédit revolving.

Ce contrat de financement prévoit le respect p&@rtipe des ratios financiers suivants :

i - Le ratio dit de levier (endettement net cord®lsur EBITDA consolidé) lequel ne
doit pas dépasser :

e 2,00 aux 30 juin et 31 décembre de chaque année.

il — le ratio de couverture (EBITDA consolidé simacges financieres consolidées) qui
doit étre strictement supérieur a :

* 5,00 aux 30 juin et 31 décembre de chaque année.
Le groupe respecte les ratios prévus au 30 jui®.200
1.4.1.2 Risque de change

Le tableau ci-apres présente, par devise, lesigosihettes du groupe au 30 juin 2009 et au 31
décembre 2008 :

30-juin-09 31 décembre 2008

Contrevaleur (en milliers d'euros) D,OI.Iar. unple D,olllar. Ro'u.ple

américain  Mauricienne américain  Mauricienne
Actifs 570 2051 1001 1989
Passifs (430) (1 344) 262 (1397)
Position nette avant gestion 140 706 1263 593
Position hors bilan - - - -
Position nette aprés gestion 140 706 1263 593

1.4.1.3 Risque de crédit

Les instruments financiers susceptibles d’exposgreiner Téléecom au risque de crédit sont
essentiellement les disponibilités et les créanlests.

Outremer Télécom considére que la concentrationsdue de crédit lié aux comptes clients
est limitée du fait du grand nombre de clientslede diversité (résidentiels et professionnels),
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de leur appartenance a des secteurs divers dendidtie et de leur dispersion géographique.
Par ailleurs la valeur maximum du risque de crédiitces actifs financiers est égale a la valeur
nette comptable engagée.

1.4.1.4 Risque de taux

Le Groupe s’endette sur une référence de tauxhlariarincipalement. Dans le cadre de la
gestion de son exposition au risque de taux, leu@roa recours a différents instruments
financiers, dont principalement des swaps emprusteaux fixes et des achats d’options de
taux d’intérét (achat de tunnel).

Les tableaux ci-aprés représentent I'échéancieradgfs et passifs financiers du Groupe au
30 juin 2009 et au 31 décembre 2008 :

30 juin 2009
- , A moins D'unan a5 Audela deé
(en milliers d'euros) , Total
d’'un an ans ans
Passifs financiers 11 816 43 272 334 55421
Nominal faisant I'objet de dérivés de taux (30 000) (30 000)
Total 11 816 13 272 334 25421
Passifs financiers retraités du nominal des dédegsux 11 816 13 272 334 25421
Dettes courantes 38 028 - - 38 028
Créances courantes (47 038) - - (47 038)
Disponibilités (5 877) - - (5 877)
Total (3071) 13 272 334 10 535
31 décembre 2008
- , Amoinsdun D'unana5 Audelade5
(en milliers d'euros) Total
an ans ans
Passifs financiers 10 212 46 434 775 57 421
Nominal faisant I'objet de dérivés de taux (30 000) (30 000)
Total 10 212 16 434 775 57 421
Passifs financiers retraités du nominal des déedmux 10212 16 434 775 27 421
Dettes courantes 39 336 - - 39 336
Créances courantes (48 827) - - (48 827)
Disponibilités (12 332) - - (12 332)
Total (11 611) 16 434 775 5598

1.4.1.5 Risque sur les actions

La société investit uniquement ses excédents dergge en placements monétaires et par
conséguent n'est pas exposee au risque sur lesscti
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1.4.2 Evénements survenus depuis la cloture de I'exercice

1.4.2.1 Evolution des tarifs de terminaison d’apdevocal mobile

Par décision en date du 27 juillet 2009, l'Autorite régulation des communications
électroniques et des postes a défini les obligattanifaires des opérateurs mobiles francais

d’outre-mer pour I'année 2010.

Les plafonds tarifaires applicables aux principaypérateurs sont présentés ci-dessous avec
leur évolution sur les 2 derniéres années :

o sesngm) | (s somgn) | (asaomomy | 2010/2009 | 2009/2008

Orange Caraibes 11,0 8,7 55 -37% -21%

Antilles |Digicel 16,0 12,2 6,5 -47% -24%
Guyane |Qutremer Telecom Guyane 19,2 13,7 9,0 -34% -29%
Outremer Telecom Antilles 22,9 15,7 9,0 -43% -31%

SRR 10,5 8,5 5,5 -35% -19%

Océan Indien| Orange Réunion 13,0 11,0 7,0 -36% -15%
Outremer Réunion - Mayotte 27,2 17,5 11,0 -37% -36%

L’autorité a par ailleurs indiqué vouloir pourswgvia baisse des tarifs vers une cible
correspondant aux codts incrémentaux de long tefameopérateur efficace.

Elle a également précisé ne pas étre en mesurerngager des maintenant sur un calendrier
compte tenu de la nécessité d’adapter la transtioregard de I'évolution du marché.

2. PARTIES LIEES
Les transactions avec les principaux dirigeanggésentent comme suit :

Principaux dirigeants

(en milliers d'euros) 30 juin 2009 30 juin 2008

Avantages a court terme 575 335
Avantages postérieurs a I'emploi 59 55
Total charge de personnel 634 390
Honoraires - -
Locations 94 99
Total autres charges 94 99

Par ailleurs, deux cadres dirigeants bénéficienplda d’attribution gratuite d’actions mis en
place au cours de I'année 2008.
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[Il - Déclaration des personnes physiques qui assument la responsabilité du
rapport financier semestriel

outremertelecom N\

ATTESTATION

Fatteste, & ma connaissance, que les comptes condensés pour le semestre écoulé sont établis
conformément aux normes comptables applicables et donnent une image fidéle du patrimoine, de la
situation financiére et du résultat de la société et de I’ensemble des entreprises comprises dans la
consolidation, et que le rapport semestriel d'activité ci-joint est fidéle aux événements importants
survenus pendant les six premiers mois de l'exercice, & leur incidence sur les comptes, aux
principales transactions entre parties liées ainsi qu'une description des principaux risques et des

principales incertitudes pour les six mois restants de l'exercice.

Fait a Paris
Le 17 aout 2009

Jean-Michel HEGESIPPE
Président Directepr Général
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IV - Rapport des contréleurs légaux des comptes sur les comptes consolidés

CONSTANTIN ASSOCIES ERNST & YOUNG et Autres
114, rue Marius-Aufan 41, rue Ybry
92532 Levaliois-Perret Cedex 92576 Neuilly-sur-Seine Cedex
S.A. au capital de € 831.330 S.A.S. & capital variable
Commissaire aux Comptes Commissaire aux Comptes
Membre de la compagnie Membre de la compagnie
régionale de Paris régionale de Versailles

Groupe Outremer Telecom
Période du 1% janvier au 30 juin 2009

Rapport des commissaires aux comptes
sur I'information financiére semestrielle

Aux Actionnaires,

En exécution de la mission qui nous a été confide par votre assemblée générale et vos statuis et en
application de l'article L. 451-1-2 Il du Code monétaire et financier, nous avons procédé a :

« l'examen limité des comptes semestriels consolidés résumés de la société Groupe Outremer
Telecom, relatifs & la période du 17 janvier au 30 juin 2009, tels gu'ils sont joints au présent
rapport ;

« la vérification des informations données dans te rapport semestriel d'activité.

Ces comptes semestriels consolidés résumés ont été établis sous la responsabilité de votre conseil
d'administration. Il nous appartient, sur |a base de notre examen limité, d'exprimer notre conclusion
sur ces comptes.

1. Conclusion sur les comptes

Nous avons effectué notre examen limité seion les normes d'exercice professionnel applicables en
France. Un examen limité consiste essentietiement & s'entretenir avec les membres de la direction en
charge des aspects comptables et financiers et a mettre en ceuvre des procédures analytiques. Ces
travaux sont moins étendus que ceux requis pour un audit effectué sefon les normes d'exercice
professionnei applicables en France. En conséquence, I'assurance que les comptes, pris dans leur
ensemble, ne comportent pas d’anomalies significatives obtenue dans le cadre d'un examen limité est
une assurance modérée, moins élevée gue celle obtenue dans le cadre d'un audit.

sur fa base de notre examen limité, nous n'avens pas relevé d'anomalies significatives de nature &
remettre en cause la conformité des comptes semestriels consolidés résumés avec la norme [AS 34 -
norme du référentiel IFRS tel gu'adopté dans I'Union europgéenne relative & l'information financiére
intermédiaire.
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Sans remettre en cause la conclusion exprimée ci-dessus, nous attirons votre attention sur la

note 6.3.1 gui expose les changements de méthodes comptables résultant de I'application, a compter
du 1* janvier 2009, de nouvelles normes et interprétations, et notamment des normes IFRS 8

« Secteurs opérationnels » et 1AS 1 « Présentation des états financiers » révisées,

2. Vérification spécifique

Nous avons également procédé a la vérification des informations dennées dans le rapport semestriel
d'activité commentant les comptes semestrieis consoiidés résumés sur iesquels a porté notre examen
limité.

Nous n‘avons pas d'observation a formuler sur leur sincérité et leur concordance avec les comptes
semestrieis consolidés résumés.

Levallois-Perret et Neuilly-sur-Seine, le 31 aott 2009

Les Commissaires aux Comptes

CONSTANTIN ASSOCIES ERNST & YOUNG et Autres
/7 it ”;?’Mj\k
] T i L
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% 7 5 -
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f’ Jean Paul Séguret: Patrick Atzel
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