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RESULTATS SEMESTRIELS 2009 
 

Chiffre d’affaires : 25,4 M€ (-14,6%) 

EBITDA : 4,4 M€ (-15,3%) 

Marge d’EBITDA : 17,5% (vs. 17,7%) 

Adaptation de la structure de coûts au niveau d’act ivité 

Trésorerie nette au 30 juin 2009 : 55 M€ 
 
Paris, le 31 août 2009 :  
 
ADENCLASSIFIEDS (FR0004053932 – ADEN), Groupe Internet leader d’annonces et de services en 
France, annonce aujourd’hui ses résultats semestriels 2009 consolidés. 
 
 
I. RESULTATS SEMESTRIELS 2009  
 

Compte de Résultat Simplifié 
 

 

en M€ / Normes IFRS  S1 2009 S1 2008 Var. 

Chiffre d’affaires   25,4 29,7 -14,6% 

EBITDA Pré-IFRS 2  5,5  6,8 -18,7% 

Marge d’EBITDA Pré-IFRS2   21,8% 22,9%  

EBITDA  4,4  5,2 -15,3% 

Marge d’EBITDA  17,5% 17,7%  

Résultat opérationnel courant  2,5 4,4 -43,2% 

Résultat opérationnel  1,7  3,8 -55,6% 

Produits financiers nets  0,4 1,2 -67,0% 

Impôts sur les bénéfices  0,9 1,9 -50,4% 

Résultat net part du Groupe  1,2  3,2 -63,1% 
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CA S1 2009 impacté par des conditions de marché trè s difficiles  
 
Le chiffre d’affaires du premier semestre 2009 d’ADENCLASSIFIEDS a atteint 25,4 M€, en retrait de 
14,6% par rapport au premier semestre de l’année précédente. 
  
L’activité Emploi a été la plus significativement impactée (-22,2%) par le contexte économique actuel 
et a représenté 73% du chiffre d’affaires total de la Société, contre 80% au premier semestre 2008. 
Les activités Formation et Immobilier ont progressé respectivement de +45,8% et de +7,3% pour 
représenter 8% et 19% du chiffre d’affaires total de la Société. 
 
Par nature, le chiffre d’affaires réalisé dans les services à valeur ajoutée (bases de données de CV, 
web agency, logiciels professionnels…) s’est élevé à 4,9 M€, soit 19,5% du chiffre d’affaires total de la 
Société au premier semestre 2009, en croissance de +18,4%. 
 
Le niveau des PCA (produits constatés d’avance) au 30 juin 2009 est en retrait de 29,4% à 12,7 M€. 
 
 
EBITDA : bonne résistance par adaptation de la stru cture de coûts  
 
A l’exception des investissements IT, garants de l’innovation des sites, l’ensemble des coûts 
d’ADENCLASSIFIEDS ont été rigoureusement pilotés au cours du semestre pour faire face à la 
contraction de l’activité. 
 
Ainsi, au 30 juin 2009, la Société comptait 384 collaborateurs, contre 427 au 31 décembre 2008, 
marquant ainsi une baisse de l’ordre de 10% de ses effectifs (avant intégration des salariés du 
« Groupe INDICATEUR BERTRAND »). Les charges de personnel ont atteint 13,1 M€ sur le 
semestre, en recul de 3,2% (par rapport au même semestre en 2008). 
 
Les dépenses de marketing ont également été maîtrisées et se sont élevées à 2,4 M€ (hors échange 
marchandises avec de nombreux titres de presse partenaires), soit 9,5 % du chiffre d’affaires. 
ADENCLASSIFIEDS a ainsi pu bénéficier de deux éléments favorables : la relative faiblesse des 
investissements marketing de ses concurrents et de nombreuses opportunités publicitaires à coût 
réduit. 
 
De manière générale, ADENCLASSIFIEDS a réalisé des économies significatives au cours de ce 
semestre en réduisant sa structure de coûts afin de préserver au mieux sa rentabilité. 
 
Ainsi l’EBITDA pré-IFRS 2 du premier semestre 2009 atteint 5,5 M€, en recul de 18,7% par rapport au 
premier semestre 2008 et la marge d’EBITDA pré-IFRS 2 représente 21,8%. Sur la même période, 
l’EBITDA s’est élevé à 4,4 M€ (-15,3% par rapport à S1 2008), avec une marge d’EBITDA de 17,5%. 
 
 
Résultat Opérationnel : 1,7 M€  
 
Les dotations aux amortissements ont progressé de 92,2% pour atteindre 1,4 M€ en raison 
principalement de la politique d’investissement IT et du renouvellement des sites Internet de la 
Société intervenue ces 12 derniers mois. Parallèlement, les dotations aux provisions atteignent 0,5 M€ 
et concernent principalement les créances clients Immobilier. 
Le résultat opérationnel courant s’élève ainsi à 2,5 M€ en retrait de 43,2% par rapport au 1er semestre 
2008.  
Enfin, le résultat opérationnel s’élève à 1,7 M€ en baisse de 55,6% par rapport à la même période de 
2008 et intègre 0,8 M€ de charges non courantes. 
 
 
Résultat net : 1,2 M€  
 
En dépit de la stabilité du niveau moyen de trésorerie entre le 1er semestre 2008 et le 1er semestre 
2009, les produits financiers ont diminué de 65,6% en raison de la forte chute des taux de 
rémunération (EONIA et Euribor 12 mois) et se sont établis à 0,4 M€ au premier semestre 2009. 
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Après prise en compte d’une charge d’impôt de l’ordre de 0,9 M€, le résultat net 
d’ADENCLASSIFIEDS s’élève à 1,2 M€ au premier semestre 2009. 
 
Autres informations financières  

La trésorerie nette d’ADENCLASSIFIEDS a progressé de 1,6 M€ au premier semestre 2009 et 
s’établit à 55,0 M€. 
 
 
II. INFORMATION SECTORIELLE  
 

Chiffre d’Affaires et marge par activité 
 
 

en M€  Emploi Formation  Immobilier TOTAL 

Chiffre d’affaires   18,6 2,0 4,7 25,4 

EBITDA Pré-IFRS 2  4,9 -0 0,6 5,5 

Marge d’EBITDA Pré-IFRS 2  26,6% -1% 13,2% 21,8% 

EBITDA  4,1 -0,1 0,5 4,4 

           Marge d’EBITDA  22% -5,0% 9,8% 17,5% 

 

 

Emploi  

Le chiffre d’affaires de l’activité Emploi s’établit à 18,6 M€ au premier semestre 2009, en recul de 
22,2% par rapport au premier semestre 2008 (et de -22,0% à données comparables).  
 
En dépit de la baisse de son chiffre d’affaires, mais tout en bénéficiant de l’effet des commandes de 
l’an dernier, la marge d’EBITDA Pré-IFRS 2 de l’activité Emploi s’est maintenue à 26,6%, en très léger 
retrait par rapport au premier semestre 2008 (27,5%) et l’Emploi reste naturellement l’activité la plus 
contributrice à l’EBITDA pré-IFRS 2 consolidé d’ADENCLASSIFIEDS. 
 
Le succès de CVAden est désormais avéré avec une base de données unique de plus de 2,1 millions 
de CV. Les sites de la Société ont confirmé leur leadership sur le marché de l’Emploi sur Internet en 
France : 
 

• N°1 des acteurs privés de l’Emploi sur Internet en  nombre d’annonces, avec un volume 
moyen de près de 70 000 offres d’emploi diffusées au cours du premier semestre 2009 
(plus de trois fois supérieur à ses principaux concurrents privés) ; 

 
• N°1 des acteurs privés de l’Emploi sur Internet en  audience, avec en moyenne 2,2 millions 

de visiteurs uniques mensuels dédupliqués et une part d’audience globale moyenne de 
21,1% (source : Médiamétrie Netratings, cumul premier semestre 2009, y compris services 
publics de l’Emploi) ; 
 

• 3 sites d’ADENCLASSIFIEDS dans le TOP 5 des sites emploi privés français en trafic 
(source : Médiamétrie Netratings, juin 2009), avec 1,6 millions de visiteurs uniques 
mensuels pour CADREMPLOI, 1,2 millions pour KELJOB et 0,4 million pour 
CADRESONLINE. 
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Formation  

Le chiffre d’affaires de l’activité Formation s’établit à 2,0 M€ au premier semestre 2009, en croissance 
de 45,8% par rapport au premier semestre 2008. 
 
Cette activité monte en puissance et atteint un EBITDA pré-IFRS 2 à l’équilibre, ce qui était l’objectif 
annoncé. 
 
L’audience du site KELFORMATION a poursuivi au cours du 1er semestre 2009 sa dynamique de 
croissance, avec une progression de +48,5% (source : Xiti, cumul premier semestre 2009). Le trafic 
du site a ainsi atteint en moyenne près de 750 000 visites mensuelles. Une nouvelle version du site a 
été lancée en juillet dernier, afin d’intégrer une rubrique "formation en alternance", aux côtés des 
rubriques "formation continue" et "formation initiale".  
 
 
Immobilier   

Le chiffre d’affaires de l’activité Immobilier s’établit à 4,7 M€ au premier semestre 2009, en 
progression de 7,3% par rapport au premier semestre 2008 (-8,1% à données comparables). 
 
La marge d’EBITDA Pré-IFRS 2 de l’activité s’établit à 13,2% au premier semestre 2009, contre 9,9% 
un an plus tôt. 
 
L’activité Immobilier a plutôt bien résisté et génère en moyenne 1,1 millions de visiteurs uniques 
mensuels dédupliqués et une part d’audience globale moyenne de 13,2% (source : Médiamétrie 
Netratings, cumul premier semestre 2009). Le site EXPLORIMMO était ainsi en juin dernier le 3ème site 
immobilier français dédié aux professionnels, et ce avant l’intégration du « Groupe INDICATEUR 
BERTRAND» au sein d’ADENCLASSIFIEDS. Il fédère désormais près de 450 000 annonces 
immobilières. 
 
 
III. EVENEMENTS DU SECOND SEMESTRE 2009 
 
 
ADENCLASSIFIEDS a renforcé sa présence en régions en créant « ADEN GRAND SUD OUEST » 
une Joint Venture lancée en partenariat avec le Groupe Sud Ouest (Sud Ouest, Midi Libre) et le 
Groupe La Dépêche du Midi et dont l’objectif est de développer un portail Emploi dans le Sud Ouest 
de la France (Bordeaux, Toulouse, Montpellier…). 
 
Les activités du « Groupe INDICATEUR BERTRAND » ont rejoint ADENCLASSIFIEDS pour 
constituer l’offre Immobilier la plus complète du marché, dotée de marques fortes, d’un portefeuille de 
clients enrichi et d’une couverture commerciale complète sur l’ensemble du territoire national. 
L’exploitation de ces nouvelles activités est prise en compte depuis le 1er juillet 2009. 
 
L’activité Immobilier d’ADENCLASSIFIEDS repose désormais sur 6 pôles d’activités : Généraliste  
(Explorimmo, ProAPart, Résidences Secondaires), Prestige  (Propriétés de France, Le Figaro), Neuf  
(Indicateur Bertrand, Explorimmoneuf), Loisirs  (Bertrand Vacances, Belles Maisons à Louer), 
Immobilier commercial  (Officiel-commerce) et Services  (OpenMedia, Imovision), susceptibles de 
répondre à l’ensemble des besoins des professionnels de l’immobilier. 
 

Le Directoire de la Société a été élargi à six membres : Laurent Chollat-Namy (Directeur de 
l’Organisation et des Systèmes d’Information), François Dufresne (Directeur Marketing & 
Communication) et Guillaume Teilhard de Chardin rejoignent Pierre Conte, Thibaut Gemignani et 
Jean-François Busnel. 
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Thibaut Gemignani, Directeur Général, commente : «Nos résultats du premier semestre 2009 
démontrent notre capacité à adapter rapidement notre structure de coûts. Nos sites sont performants 
et nous permettent de bénéficier d’audiences fortes au service des rendements de nos clients. Nous 
remercions les professionnels de l’Emploi, de la Formation et de l’Immobilier pour leur fidélité et leur 
confiance. Nous sommes convaincus que notre capacité à innover, la qualité de nos équipes et de 
nos sites nous permettront de continuer à gagner des parts de marché sur nos concurrents et de sortir 
renforcés de la situation que traversent nos marchés.» 
  
Pierre Conte, Président du Directoire, conclut : « Le contexte économique nous a obligé à adopter une 
gestion étroitement rigoureuse. Les résultats la valident. Aussi notre feuille de route de 
développement est-elle inchangée. Nos investissements organiques ont progressé. Les acquisitions 
de MICROCODE et de l’INDICATEUR BERTRAND illustrent nos ambitions sur le marché de 
l’Immobilier. Sur chacune de nos trois activités nous restons attentifs à toute opportunité de 
croissance externe rentable.» 
 

 
 
 

Prochain communiqué, chiffre d’affaires du 3 ème trimestre 2009 : 
3 novembre 2009 après clôture des marchés 

 
 
 

A propos d’ADENCLASSIFIEDS (www.adenclassifieds.com) :  
Coté sur Euronext, compartiment C de NYSE-Euronext, ADENCLASSIFIEDS est un Groupe Internet leader d’annonces et de 
services en France. ADENCLASSIFIEDS propose une offre multi-produits et multi-marques sur ses 3 activités : l’Emploi sur 
Internet (notamment au travers des sites Cadremploi.fr, Keljob.com et Cadresonline.com), les annonces de Formation sur 
Internet (notamment Kelformation.com) et l’Immobilier sur Internet (notamment au travers des marques Explorimmo, Propriétés 
de France, Indicateur Bertrand, Bertrand Vacances et OpenMedia). 
 

Euronext, compartiment C de NYSE-Euronext  - ISIN : FR0004053932 
Reuters: ADEN.PA - Bloomberg: ADEN FP  

Membre du CAC Allshare 
 
 

Contacts  : 
 
ADENCLASSIFIEDS  
 
Jean-François Busnel 
Directeur Financier 
Tél. : 01 76 63 03 50 
jean-francois.busnel@adenclassifieds.com 
 
Dorothée Touil 
Responsable communication et relations presse 
Tél. : 01 76 63 02 21 
dorothee.touil@adenclassifieds.com 

NewCap. 
Agence de communication financière  
Simon-Laurent Zaks / Emmanuel Huynh  
Tél. : 01 44 71 94 94 

         adenclassifieds@newcap.fr 
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ANNEXES : COMPTES SEMESTRIELS 2009 DETAILLES 

 
Etat du résultat global total - Partie 1 
 
 

 

30 juin 
2009 

31 déc. 
2008 

30 juin 
2008 

En milliers d'euros 6 mois 12 mois 6 mois 

       
Chiffre d'affaires  25 355    59 055    29 680   
Autres produits de l'activité  344    609     
Achats consommés -871   -1 729   -797   
Charges externes -6 461   -18 182   -9 209   

Charges de personnel -13 113   -27 145   -13 551   
Impôts et taxes -799   -1 473   -671   
Dotations nettes aux amortissements -1 420   -1 917   -739   
Dotations nettes aux provisions -527   -206   -112   

Variation des stocks d'en-cours et produits finis             -                 -      -  
Autres produits et charges courants -11   -553   -206   

Résultat opérationnel courant  2 498    8 458    4 395   

Autres produits et charges opérationnels non courants -459   -1 034   -580   
Charges nettes de dépréciation et amortissements non 
courants 

-347    32     

Autres produits et charges opérationnels non courants -806   -1 002   -580   

       

Résultat opérationnel         1 692           7 456           3 815   

       
Produits de trésorerie et d'équivalents de trésorerie  412    2 406    1 199   
Coût de l'endettement financier brut  1   -29     

        

Coût de l'endettement financier net 413    2 377    1 199   
Autres produits et charges financiers -18   -45    
       

Résultat avant impôt         2 087           9 788           5 014   

       
Charge d'impôt -925   -3 416   -1 864   
       

Résultat de l'ensemble consolidé         1 162           6 372           3 150   

       
Intérêts minoritaires             -                 -       

       

Résultat net part du Groupe         1 162           6 372           3 150   

       
Résultat par action  0,17    1,00    0,49   
Résultat dilué par action  0,17    0,97    0,47   



 

                   
7/9 

Etat du résultat global total - Partie 2 
 

En milliers d'euros 
30 juin 
2009 

31 déc. 
2008 

30 juin 
2008 

        

     

RESULTAT DE LA PERIODE 1 162 6 372 3 150 
        

     
AUTRES ELEMENTS DU RESULTAT GLOBAL     

          Ecarts de conversion des activités à l'étranger     

          Actifs financiers disponible à la vente     
          Partie efficace des produits ou perte sur instruments de 
couverture     

          Réévaluation d'immobilisations corporelles     
          Ecarts actuariels sur obligations des régimes à prestations 
définies     

          Quote part des autres éléments du Résultat Global dans les     

          Participations en équivalence     

          Impôt sur le résultat des autres éléments du Résultat Global     
       

AUTRES ELEMENTS DU RESULTAT GLOBAL NET D'IMPOTS -95   

     

RESULTAT GLOBAL TOTAL  1 067 6 372 3 150 

     

RESULTAT GLOBAL TOTAL ATTRIBUABLE     
        Aux propriétaires de la société mère 1 067 6 372 3 150 
        Aux intérêts minoritaires     

     

RESULTAT GLOBAL TOTAL  1 067 6 372 3 150 
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Etat de la situation financière 
 
En milliers d'euros  Exercice   Exercice  

 30 juin 2009 31 déc. 2008 
 

  

 

Immobilisations incorporelles              41 397    41 061   
Goodwill              93 973    93 906   

Immobilisations corporelles               1 335     1 363   
Titres mis en équivalence                    -                       -      
Autres actifs financiers                  905    789   
Impôts différés                  610    222   
Autres actifs long terme                      1                     -      

Actifs non-courants            138 221               137 340   
    

Stocks et en-cours                    -                       -      
Clients et autres débiteurs              22 244    21 893   
Créances d'impôt                  176    761   
Autres actifs courants               1 087     1 068   

Trésorerie et équivalents de trésorerie              55 655    53 513   
Disponibilités     

Actifs courants             79 162               77 235   

Total Actifs liés à un groupe d'actifs destinés à être cédés                    -                        -      
    

Total Actif          217 383             214 576   
    

Capital               7 045                6 503   
Primes liées au capital              78 429               77 609   
Actions propres    

Autres réserves     
Réserves de conversion                - 444                 - 649   
Autres réserves              80 783               73 823   
Résultat de l'exercice               1 162                  6 372   

Total Capitaux propres, part du groupe           166 974             163 659   
    

Total Intérêts minoritaires                    -                        -      

Total des capitaux propres           166 974             163 659   

Emprunts et dettes financières                    -                       67   

Engagements envers le personnel                  630                   189    
Autres provisions               1 036                    474    
Impôts différés              10 263               10 263   

Autres passifs long terme                      6                     -      

Total Passifs non courants             11 935               10 993   
    
Emprunts et concours bancaires (part à moins d'un an)                  668                     83   

Provisions (part à moins d'un an)                    -                       -      
Fournisseurs et autres créditeurs              23 258               23 283   
Dettes d'impôt                  928                   266    
Autres passifs courants              13 620               16 292   

Total Passifs courants             38 474              39 924    
    

                    -                        -      
     

Total des passifs             50 408              50 917    
    

Total Passif           217 383            214 576   
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Tableau des flux de trésorerie consolidés 
 

En milliers d'euros 
30 juin 
2009 

31 déc. 
2008 

30 juin 
2008 

      
Résultat net total consolidé  1 162    6 372    3 150   

Elim. des amortissements et provisions  1 920    2 059    908   
Elim. des résultats de cession et des pertes et profits de 
dilution 

-1    2    

Charges et produits calculés liés aux paiements en actions  1 094    2 735    1 566   

Marge brute d'autofinancement après coût de 
l'endettement financier net et impôt 

 4 175    11 168    5 624   

Elim. de la charge (produit) d'impôt  925    3 416    1 864   
Elim. du coût de l'endettement financier net  3    7    

Marge brute d'autofinancement avant coût de 
l'endettement financier net et impôt 

 5 103    14 591    7 488   

Incidence de la variation du BFR -1 334    5 970    4 686   
Impôts payés  130   -547   -146   

Flux de trésorerie liés aux activités opérationnelles  3 899    20 014    12 028   

Incidence des variations de périmètre -473   -17 933   -12 894   
Acquisition d'immobilisations corporelles et incorporelles -1 472   -4 332  -1 645   
Acquisition d'actifs financiers   -1 000    
Autres flux liés aux opérations d'investissement   -7    

Flux de trésorerie liés aux activités d'investissement -1 945   -23 272   -14 539   

Augmentation de capital    211    175   
Cession (acquisition) nette d'actions propres -331   -5 136   -2 200   
Emission d'emprunts             -       
Remboursement d'emprunts -67   -92    

Intérêts financiers nets versés -3   -7    

Flux de trésorerie liés aux activités de financement -401  -5 024   -2 025   

Incidence de la variation des taux de change  48   -94   -21   

 Variation nette de la trésorerie   1 601   -8 376   -4 557   

Trésorerie d'ouverture  53 387    61 763    61 763   
Trésorerie de clôture   54 988    53 387   57 207   

 


