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COMMUNIQUE DE PRESSE Bruxelles, le 15 septembre 2009

RESULTATS DU 15R SEMESTRE 2009

Bruxelles le 15 septembre 2009 (17h45) — United Anodisers (ex COIL), leader mondial de
I'anodisation de [I'aluminium, annonce ses résultats du 1* semestre 2009. Le résultat
d’exploitation s’établit en perte de 281 K€ et le résultat net est négatif de 727 K€.

UN 1% SEMESTRE 2009 MARQUE PAR UNE CONJONCTURE DIFFICILE
La forte récession mondiale qui a affecté 'ensemble des secteurs industriels a significativement
pesé sur I'ensemble des activités du Groupe au 1% semestre 2009. La baisse brutale et
soudaine des cours de Il'aluminium laminé fin 2008 a notamment entrainé sur la période un
mouvement de déstockage massif dans la chaine de distribution.

Dans ce contexte sans précédent dans I'histoire du Groupe, United Anodisers a enregistré au
30 juin 2009 un chiffre d’affaires consolidé de 11.094 K€ en repli de 27,4 % a taux de change
constant et en recul de 30,3 % en données publiées par rapport a la méme période de I'année
précédente. La baisse d'activité, liée a une conjoncture trés attentiste, a été constatée dans les
différents domaines d’expertises du Groupe :

e L’activité d’anodisation en continu enregistre un chiffre d’affaires de 7.867 K€ en recul de
29.1 % par rapport au ler semestre 2008. Les ventes ont été fortement impactées par le
déstockage des stockistes et distributeurs de métal, qui diffusent prés des deux tiers de la
production.

e Dans l'activité d’anodisation par lots, la demande des stockistes a baissé plus fortement
gu’anticipé. Néanmoins, ce mouvement a principalement été concentré sur le début du
semestre, le recul des ventes ayant été partiellement compensé par une augmentation de la
demande liée aux projets architecturaux. Au final, I'activité enregistre un recul de 33,3 % a
3.227 K€ (-23,6% a taux de change constant).

DES COUTS RATIONALISES

Face a cette situation, United Anodisers a mis en place une politique active de réduction de ses
colts, tout en adaptant ses investissements et sa capacité de production au niveau de la
demande.

Dans l'anodisation en continu, ces mesures ont principalement porté sur la réduction de la
capacité de production et la concentration de la production sur quelques lignes. Ces actions ont
permis de maintenir, voire d’'améliorer le taux de marge brute, grace a des économies sur les
charges d’énergie, de produits chimiques et d’emballages. Les charges de personnel ont
également pu étre réduites temporairement, grace a la mise en place de mesures de chémage
technique.

Dans l'anodisation par lots, I'amélioration de l'activité au 2°™M trimestre a nécessité le maintien
de la capacité de production.
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Les autres initiatives pour préserver les ressources financiéres du groupe ont inclus une
amélioration de la gestion des besoins en fonds de roulement, une réduction des
investissements - a I'exception de ceux qui avaient un « pay-back » rapide - ainsi que des
réductions de colt dans les fonctions non opérationnelles.

Au total, United Anodisers a enregistré des colts de restructuration pour un montant d’environ
190 K€ sur la période. Ces efforts permettront a plus long terme une amélioration de la
rentabilité et du cash flow quand I'activité reprendra.

DES RESULTATS SEMESTRIELS EN RETRAIT
L’'impact d’une baisse marquée des ventes sur les résultats du groupe est important ; les codts
variables ne représentant qu’environ 30 % du chiffre d’affaires.

Le résultat brut s’établit a 2.452 K€, soit 22,1% du chiffre d’affaires, contre 3.752 K€ au 30 juin
2008.

L’EBITDA s’établit a 982 K€ contre 2.902 K€ a la méme période de I'exercice précédent. I
représente 8,8 % du chiffre d’affaires, contre 18,2 % au 30 juin 2008.

Malgré la contribution positive des filiales britanniques a hauteur de 265 K€, la forte contraction
des volumes dans I'anodisation en continu a pesé significativement sur le résultat d’exploitation
consolidé qui enregistre un recul de 1.599 K€ pour atteindre une perte de 281 K€ contre une
résultat positif de 1.318 K€ au 30 juin 2008.

Du fait de la baisse du niveau d’endettement, les charges financiéres sont en baisse a 449 K€
contre 657 K€ un an plus t6t.

Au global, le résultat net au 30 juin 2009 est négatif de 727 K€, a comparer a un résultat net
positif de 409 K€ au 30 juin 2008.

LA SITUATION FINANCIERE AU 30 JUIN 2009
Aprés prise en compte des résultats du semestre, les capitaux propres du Groupe au 30 juin
2009 s’établissent & 12,5 M€ contre 14,7 M€ un an plus tét.

L’endettement financier net est en baisse a 12,4 M€ (contre 14,1 M€ au 30 juin 2008) du fait
d'une part du remboursement des dettes en conformité avec I'échéancier et d’autre part du
remboursement par anticipation en mars 2009 d’un crédit d’acquisition d’'un montant de 320 K€
en Angleterre.

Rappelons qu’une importante partie de la dette résiduelle a des échéances longues, jusqu’en
2019 en Allemagne et jusqu’en 2022 en Angleterre.

LES PERSPECTIVES

En dépit des quelques signes de stabilisation de I'environnement économique, 'ampleur et la
pérennité d’une reprise demeurent trés incertaines. Dans ce contexte, le Groupe reste prudent
en matiére de prévisions.

Dans l'anodisation en continu, le rebond significatif des cours de I'aluminium depuis la fin du
second trimestre pourrait indiquer une reprise de la demande a plus ou moins bréve échéance.
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Dans l'anodisation par lots, le Groupe anticipe un niveau de demande inférieur a 2008 (plus
haut historique en termes de chiffre d’affaires) ; I'activité devrait néanmoins se maintenir au
niveau de 2007.

Compte tenu de I'impact habituel de la fermeture annuelle pour maintenance des lignes en
continu au troisieme trimestre, il parait inévitable que le résultat de 'année pleine sera négatif.

CHANGEMENT DE CODE MNEMO

Suite au changement de dénomination sociale en « United Anodisers », la Société informe la
communauté financiére de la modification du libellé attribué a I'action. En date du 9 septembre
2009, les 1.710.994 actions United Anodisers sont désormais identifiées par le code
mnémonique UAS. Le code ISIN BE0160342011 demeure inchangé suite & cette modification.

La modification intervient suite au changement de dénomination sociale de la Société qui a été
adopté le 11 aolt 2009 par les actionnaires de la Société réunis en assemblée générale
extraordinaire et qui a prise effet le méme jour. La dénomination sociale de la Société est
désormais United Anodisers.

NYSE Euronext Paris a émis un bulletin le 7 septembre 2009 annonc¢ant I'entrée en fonction du
nouveau code mnémonique a I'ouverture de la Bourse le 9 septembre 2009.

Le rapport sur les comptes du ler semestre 2009 est disponible sur le site de la société :
www.coil.be.

PROCHAIN RENDEZ-VOUS : Chiffre d’affaires du 3°™ trimestre 2009 en semaine 43

Pour en savoir plus, connectez-vous : www.coil.be

A propos de UNITED ANODISERS
UNITED ANODISERS, Groupe belge coté sur [I'Eurolist C d’Euronext Paris depuis
le 26 juin 1996, est le plus grand anodiseur au monde pour les secteurs du batiment et de
l'industrie. Le Groupe est spécialisé dans le traitement de surfaces d’aluminium extrudé, coulé
ou laminé.
L’anodisation est un procédé électrochimique (électrolyse) qui développe a la surface de
I'aluminium une couche d’oxyde naturelle, protectrice et présentant la faculté de pouvoir étre
colorée. Elle octroie au métal une meilleure résistance a la corrosion et/ ou renforce ses qualités
fonctionnelles.
L’anodisation préserve toutes les propriétés naturelles et écologiques de Il'aluminium - il
conserve sa forte rigidité et son excellent rapport force/poids, ses propriétés non-magnétiques,
sa résistance exceptionnelle a la corrosion sans aucun impact sur la totale recyclabilité du
métal.
L’aluminium anodisé est utilisé a travers un nombre varié d’applications : architecture, design,
industrie ou automobile.

Eurolist C - Isin : BE0160342011 - Reuters : COIL.PA - Bloomberg : COI FP

Pour plus d’informations, contactez-nous

UNITED ANODISERS - Tim Hutton - Administrateur délégué — tim.hutton@unitedanodisers.com
- Tel: +32 (0)11 88 01 88
CALYPTUS - Cyril Combe - coil@calyptus.net -Tél. : +33 (0)1 53 65 37 94



http://www.coil.be/
mailto:coil@calyptus.net
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Le commissaire de United Anodisers, BDO Atrio Réviseurs d'Entreprises Soc. Civ. SPRL,
a substantiellement complété ses contréles du bilan et des résultats consolidés au 30 juin
2009 reprises dans ce communiqué de presse.

Le commissaire confirme que ses contrbles n'ont pas révélé de corrections matérielles qui
devraient étre apportées aux informations comptables et aux commentaires de gestion
inclus dans le communiqué de presse portant sur le bilan et les résultats consolidés au 30
juin 2009 de United Anodisers. Le commissaire est aussi d'opinion qu'il n'y a pas
d'omission matérielle d'information dans le communiqué de presse par rapport au bilan et
résultats consolidés mentionné ci-dessus.



Chiffres-clés
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Définitions: EBITDA = Résultat d’exploitation + dotations aux amortissements et provisions

| 6 mois clos le 30 juin (en K€) ‘ 2009 | 2008
données certifiées

| Chiffre d’affaires | 11.094 | 15.937

| Colits de production | (8.642) | (12.185)

| Résultat brut | 2.452 | 3.752

| Frais des services commerciaux et administratifs | (2.674) | (2.410)

| Frais de recherche & développement | (59) | (24)

| Résultat d’exploitation | (281) | 1.318

| Frais financiers nets I (449) | (657)

| Résultat net avant imp6ts ‘ (730) | 661

| Impéts différés reconnus | 14 | 20

| Imp6ts | (1) | (272)

| Résultat net aprés impots | (727) | 409

| Autres éléments du résultat global | |

| Cash flow hedgés | (51) | 92

| Ecart de conversion | 285 | (231)

| Résultat total global | (493) | 270

| Part du Groupe | (493) | 270

| Part des tiers | - | -

| | |

| Résultat par action | |

| Résultat net par action | (0,43)€ [ 0,25€

| Moyenne pondérée du nombre d’actions en circulation | 1.622.798 | 1.622.798

I EBITDA I 982 I 2.902

| EBITDA/Chiffre d'affaires | 8,8% | 18,2%

| Free Cash Flow (EBITDA — investissements) | 819 | 2.523

I Bilan I I

| Actif immobilisé corporel | 20.916 | 23.553

| Liquidités | 1.173 | 1.807

| Actif Total | 32.372 | 37.716

| Dettes bancaires a court terme | 6.572 | 2.633

| Dettes bancaires & long terme | 6.977 | 13.925

| Capitaux propres | 12.495 | 14.661

I Ressources et emploi de fonds I I

| Cash flow des activités d’exploitation | 1.038 | 2.216

| Cash flow des activités d’investissements | (163) | (379)

| Ressources nettes avant financement | 875 | 1.837

| Augmentation / (Diminution) des liquidités | (519) | -




