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ATTESTATION DU RAPPORT FINANCIER SEMESTRIEL

Jatteste, a ma connaissance, que les comptes égspour le semestre écoulé sont établis
conformément aux normes comptables applicablesrataht une image fidéle du patrimoine, de la
situation financiere et du résultat de la sociétdecl'ensemble des entreprises comprises dans la
consolidation, et que le rapport semestriel d'd@étici-joint présente un tableau fidele des
événements importants survenus pendant les sixignemois de I'exercice, de leur incidence sur
les comptes, des principales transactions entteepdiees ainsi qu'une description des principaux
risques et des principales incertitudes pour besiis restants de I'exercice.

Fait a Paris le 16 juillet 2009

Le Président du Directoire
DENYS CHALUMEAU



1. Compte rendu d’activité

Le groupe a réalisé sur le premier semestre 20@®coissance de son chiffre d’affaires de 2.1%
par rapport au premier semestre 2008, en dépitabatexte économique difficile.

L’activité Media grace a la contribution des pddapécialisés (Belles demeures, CMI, Agora
Bizz) a vu son chiffre d’affaires croitre de 6.7% papport au premier semestre 2008.

L’activité Logiciel a connu un chiffre d’affairegatiquement stable, avec une augmentation de
0.6%. Le contexte économique peu propice a laiorede nouvelles agences immobilieres a pesé
sur le développement commercial de notre filiadddadres.

L’activité Services est en recul de 33% par rapparprécédent semestre.

La baisse de lactivité Services est toutefois andgérer compte tenu du nouvel modéle
économique et de I'adoption d’un mode de facturaéid’'abonnement mensuel a partir du second
semestre 2008.

Les charges d’exploitation n’'ont pendant la mémeopé augmenté que de 4%.

Le poste Autres charges externes a diminué dé pér rapport au précédent semestre, passant
de 7 357 KE a 6 293 KE€. L'arrét des journaux gtatiumtervenus au cours du second semestre
2008 et la présence d'une campagne télévisée emigar semestre 2008 non reconduite au
premier semestre 2009 expliquent cette réduction.

Les frais de personnel s’élévent 9 405 K€ contdbB K€ sur la période précédente, soit une
augmentation de 15 %. Corrigée de l'intégratiolBdies Demeures, 'augmentation est de 8%.

L’effectif est de 255 personnes a fin Juin 2009229 a fin Juin 2008. Hors intégration des
salariés de Belles Demeures, I'effectif a augmeeté personnes (229 contre 235 fin juin 2009) .

Les autres produits et charges opérationnels sstiregt une augmentation de I'ordre de 240 %
passant de 211 K€ a 722 K€, en raison de la catistaten pertes de créances sur des clients en
situation de liquidation judiciaire. Ces créancasdient I'objet d’'une provision pour dépréciation
pour la totalité qui a été reprise, neutralisansidiimpact sur le résultat opérationnel courant.

Compte tenu du contexte économique, le Groupe pt@dme position prudente pour I'évaluation
du risque de crédit et a augmenté sa dotation provisions pour dépréciation des créances
d’environ 1M£.

Le résultat opérationnel courant s’éleve a 14 822df lIégére baisse de 1.35% par rapport au
semestre précéedent.
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Le codt de I'endettement financier net diminue 812, passant de 1704 K€ a 1306 KE.

La société a en janvier 2009 souscrit un contriétitinge de taux variable contre un taux fixe a
2.56%, contre 3.43% auparavant. De plus, 'amédimnades covenants a permis a la société de
réduire la marge appliquée sur le taux de dett®sarpartir du second semestre 2008. Ces deux
effets expliquent la nette amélioration du résultencier.

Apres déduction de la provision pour imp6t de % BE, le résultat net est de 8 688 KE.

2. Investissements

Le groupe n’a pas réalisé au cours du premier seend'nvestissements significatifs. Une partie
du codt d'acquisition de la société Belles Demearéte affecté a la valorisation de la marque
« Belles Demeures » pour un montant de 3.3 M€ augpibt.

3. Dettes et financement

8 M d’euros ont été remboursés au titre du sem&t dette senior au cours du premier semestre
2009.

Le montant de la dette nette est de 22 880 K€ edtr261 K€ a la fin de I'exercice 2008. Les
ratios de covenants de la dette senior sont respect

3. Perspectives

La société confirme son objectif pour I'exercic®Q@le réaliser un chiffre d’affaires compris
entre 70 M€ et 73 M€, avec un objectif de résutatrationnel avant amortissements et
provisions compris entre 35 et 37 M€.
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35, avenue Victor-Hugo Faubourg de I'Arche
75116 Paris 11, aliée de I'Arche
S.E.L.A.S. au capital de € 1.000.000 92037 Paris-La Défense Cedex

S.A.S. 3 capital variable

Commissaire aux Comptes Commissaire aux Comptes
Membre de la compagnie Membre de la compagnie
régionale de Paris régionale de Versailles
Seloger.com

Période du 1¢ janvier au 30 juin 2009

Rapport des commissaires aux comptes
sur l'information financiére semestrielle

Aux Actionnaires,

En exécution de la mission qui nous a été confiée par vos statuts et par décision collective des associés
et en application de I'article L. 451-1-2 il du Code monétaire et financier, nous avons procédé 3 :

» [I'examen limité des comptes semestriels consolidés résumés de la société SeLoger.com, relatifs a la
période du 1° janvier au 30 juin 2009, tels gu'ils sont joints au présent rapport ;

« la vérification des informations données dans le rapport semestriel d'activité.

Ces comptes semestriels consolidés résumés ont été établis sous fa responsabilité du directoire. I} nous
appartient, sur la base de notre examen limité, d'exprimer notre conclusion sur ces comptes.

1. Conclusion sur les comptes

Nous avons effectué notre examen limité selon les normes d'exercice professionnel applicables en
France. Un examen limité consiste essentiellement & s'entretenir avec les membres de la direction en
charge des aspects comptables et financiers et & mettre en ceuvre des procédures analytiques. Ces
travaux sont moins étendus que ceux requis pour un audit effectué selon les normes d'exercice
professionnel applicables en France. En conséguence, I'assurance que les comptes, pris dans leur
ensemble, ne comportent pas d'anomalies significatives obtenue dans le cadre d'un examen limité est
une assurance modérée, moins élevée que celle obtenue dans le cadre d'un audit.

Sur la base de notre examen limité, nous n'avons pas relevé d'anomalies significatives de nature a
remettre en cause la conformité des comptes semestriels consolidés résumés avec la norme 1AS 34 -
norme du référentiel IFRS tel qu‘adopté dans I'Union européenne relative a I'information financiére
intermédiaire.

Sans remettre en cause la conclusion exprimée ci-dessus, nous attirons votre attention sur la note 1.2
de l'annexe aux comptes semestriels consolidés résumeés qui décrit les nouvelles normes et
interprétations que la société Seloger.com a appliquées & compter du 1¢ janvier 2009,



2. Vérification spécifique

Nous avons également procédé a la vérification des informations données dans le rapport semestriel
. d'activité commentant les comptes semestriels consolides résumés sur lesquels a porté notre examen
limité,

Nous n'avons pas d’observation a formuler sur leur sincérité et leur concordance avec les comptes

semestriels consolidés résumés.

Paris et Paris-La Défense, le 14 septembre 2009

Les Commissaires aux Comptes

COFIREC ( ERNST & YOUNG Audit

Yann Chaker Franck Sebag

Sel.oger.com 2



Groupe Seloger
~com

SelLoger.com
COMPTES CONSOLIDES RESUMES

Au 30 Juin 2009

belles demeures i ”Seloger
SeLoger [Reariis S demeures AgoraBiz.com [N euf
=com | Crcom




Groupe Seloger

|-

BILAN CONSOLIDE GROUPE SELOGER

Euros Notes 30/06/2009 31/12/2008
Goodwill 5.1 134 936 339 137 185 655
Immobilisations incorporelles 5.1 82 224 102 81 547 052
Immobilisations corporelles 5.1 1 445 658 1769 099
Autres actifs financiers non courants 5.3 295 531 291 327

Autres actifs non courants 959 818

Actifs d'imp6ts différés

Total actifs hon courants 219 861 448 220793 133
Stocks 11 267 46 476

Clients 5.4 16 538 715 16 305 562
Impbts courants 55 234 199 205 483

Autres actifs courants 5.6 1712 846 1039 079
Trésorerie et équivalents 5.7 23 625 601 27 978 813
Total actifs courants 42 122 628 45 575 413
TOTAL ACTIF 261 984 076 266 368 546
Capital 3329 301 3329 301
Primes 126 399 904 126 399 904
Réserves 31979 628 14 842 626
Résultat 8 627 217 16 927 856
Capitaux propres part du groupe 170 336 050 161 499 687
Intéréts minoritaires

Total capitaux propres 170 336 050 161 499 687
Dettes financiéres long terme 31073 838 38 750 540
Autres passifs non courants 5.10 4403714 4 260 306
Impots différés passifs 432 27 091 138 27 009 633
Total passifs non courants 62 568 690 70 020 479
Dettes financiéres court terme 15431 720 15 489 221
Fournisseurs 5.11 3 705 502 3115894
Impbts courants 16 401 6 195 236

Provisions a moins d'un an 290 059 270932

Autres passifs courants 5.11 9 635 654 9777097

Total passifs courants 29 079 336 34 848 380
TOTAL PASSIF 261 984 076 266 368 546

Comptes consolidés résumés au 30 Juin 2009
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Groupe Seloger
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RESULTAT CONSOLIDE GROUPE SELOGER

Euros Notes 30/06/2009 30/06/2008
Chiffre d'affaires 4.1 35 475 755 34 740 158
Autres produits de I'activité 3990
Achats consommés -102 549 -29 556
Charges de personnel -9 405 504 -8 151 842
Charges externes 4.1 -6 293 733 -7 357 009
Imp6ts et taxes -782 378 -884 485
Autres produits et charges opérationnels -722 343 -211 788
Résultat opérationnel courant avant amort et prov 18169 248 18 109 468
Dotations aux amortissements des immobilisationgarelles 5.1 -373 701 -304 613
Dotations nettes aux provisions et dépréciations -296 971 -140 317
Dotations aux amortissements des immobilisatioosrjporelles 5.1 -2 676 226 -2 639 658
Résultat opérationnel courant 14 822 350 15 024 880
Autres produits et charges opérationnels

Résultat opérationnel 14 822 350 15 024 880
Produits de trésorerie et d'équivalents de trémorer 195 438 563 958
Co0t de I'endettement financier brut -1 501 162 -2 267 874
Codt de I'endettement financier net 4.2 -1 305 724 -1 703 916
Charge d'imp6t 4.3 -4 827 761 -4 663 785
Résultat net 8 688 865 8 657 179
Part du Groupe 8 627 217 8 621 074
Intéréts minoritaires 61 648 36 106
Résultat net, part du groupe par action 4.4 0,52 0,52
Nombre d'actions retenues pour le calcul 16 637 171 16 632 831
Résultat net, part du groupe par action apresialiut 0,52 0,52
Nombre d'actions retenues pour le calcul 16 685 256 16 660 831

Comptes consolidés résumés au 30 Juin 2009
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Groupe Seloger

Etat du résultat net et des gains et pertes comptéisés directement en capitaux propres

Euros 30/06/2009 30/06/2008

Résultat net 8 688 865 8 657 179

Ecarts de conversion

Réévaluation des instruments dérivés de couverture -591 386

Réévaluation des actifs financiers disponibles\etite

Réévaluation des immobilisations

Ecarts actuariels sur les régimes a prestationsieef

Quote-part des gains et pertes comptabilisés dimemt en capitaux propres

des entreprises mises en équivalence

Impbts 203 614

Total des gains et pertes comptabilisés directemeah capitaux propres -387 772

Résultat net et gains et pertes comptabilisésteiment en capitaux propres 8 301 093 8 657 179

Dont part du Groupe 8 239 445 8 621 074

Dont part des intéréts minoritaires 61 648 36 106

Tableau de variation des capitaux propres consolidéSeLoger.com 30.06.2009

Total Total des

Nombre . . Réserves . Capitaux Intéréts .
(En euros) o Capital Primes L Résultat Lo Capitaux

d'actions consolidées Propres  minoritaires

propres
Groupe

Au 31décembre 2008 16 646503 3329301 126399 904 14 842 626 16 927 858l 499 687 161 499 687
Affectation résultat de I'exercice précédent 16 927 856 -16 927 856
Elimination des actions propres 97 815 97 815 97 815
+/- Value sur actions propres 48 492 48 492 48 492
Charges liées au plan d'options et actions gratuite 450 611 450 611 450 611
Valeur de swap sur couverture de taux -387 772 -387 772 -387 772
Résultat de la période 8627217 8627217 61648 8 688 865
Effet des engagements de rachats de minoritaires -61 648 -61 648
Au 30 juin 2009 16 646503 3329301 126399 904 31979628 8627 21D 336 050 170 336 050

Tableau de variation des capitaux propres consoligéSeLoger.com 30.06.2008

(en Euros Note: Nombre Capital Primes Réserves Résultal Total Intéréts Total des
Au 31décembre 200 1664650 332930 126399 90 96999: 1342139 14412059 144120 59
Affectation résultat de I'exercice précédent 13421396 -13421 396

Elimination des actions propres (18 131) -199 704 -199 70« -199 70
Charges liées au plan d'options et actions gratuite 315532 31553 31553
Résultat de la période 8621074 862107 36 10¢ 865718
Effet des engagements de rachats de minoritaires -36 10¢ -36 10¢
Autres variations -2 034 -2 03¢ -2 03¢
Au 30 juin 200¢ 1664650 332930 126399 90 1450518 862107 152 855 46 152 855 46

Comptes consolidés résumés au 30 Juin 2009
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Groupe Seloger
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Tableau de flux de tresorerie consolidé

Note 30/06/2009 30/06/2008
I. Résultat net consolidé (y compris intéréts mingtaires) 8 688 865 8657 179
Dotations nettes aux amortissements et provig@ifiexclusion de celles liées a l'actif circulant) 3 069 056 2928 327
Gains et pertes latentes liées aux variationsiste jvaleur

Charges et produits calculés liés aux stock-optitrassimilés 450 613 315532
Autres produits et charges calculés

Plus ou moins Values de cessions 65 776
Profits et pertes de dilution

Quote-part de résultat liée aux sociétés misésjaivalence

Dividendes (titres non consolidés)

Capacité d'autofinancement aprés co(t de I'endetteent financier net et impot 12 208 534 11 966 814
Codt de I'endettement financier net 4.2 1305 726 1703536
Imp6t 4.3 4827 761 4663 785
Capacité d'autofinancement avant co(t de I'ende¢tment financier net et impot 18 342 021 18 334 135
Impot versé -11 898 912 -7 200 934
Variation du besoin en fonds de roulement li@étilité -1 497 099 -1 568 026
Flux net de tresorerie généré par I'activité 4946 010 9565 175
II. Opérations d'investissement

Décaissement liés aux acquisitions d'immobilisetimcorporelles 5.1 -157 414 -295 408
Décaissement liés aux acquisitions dimmobiliseticorporelles 5.1 -50 263 -793 826
Encaissements liés aux cessions d'immobilisaiiarporelles et corporelles 5.1 30312

Décaissement liés aux acquisitions d'immobilisetifinanciéres

Encaissement liés aux cessions d'immobilisatioaritieres

Paiement des compléments de prix sur acquisitotitre:s -6 843 000
Incidence des variations de périmetre

Dividendes recus

Variation des préts et avances consentis -2738

Subventions d'investissement regues

Autres flux liés aux opérations d'investissement

Flux net de tresorerie lié aux opérations d'invegssement -210 415 -7 901 922

IIl. Opérations de financement

Sommes recues des actionnaires lors d'augmergateoapital

Sommes regues lors de I'exercice des stock-options

Rachats et reventes d'actions propres -49 768 54 805
Dividendes mis en paiement au cours de l'exercice

Encaissement liés aux nouveaux emprunts

Remboursement d'emprunts -8 042 131 -6 058 029
Intérét financiers nets versés -996 908 -2671 839
Autres flux liés aux opérations de financement

Flux net de trésorerie lié aux opérations de finacement -9 088 807 -8675063
Incidence des variations des cours des devises

Variation de trésorerie nette -4 353 212 -7 011 810
Trésorerie d'ouverture 27 978 813 26 996 087
Trésorerie de cloture 5.6 23 625 602 19 984 277

Comptes consolidés résumés au 30 Juin 2009
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1 INFORMATIONS GENERALES
1.1 Informations relatives a la Société

La société, créée le 21 octobre 2005, sous la fofomee société par actions simplifiée, dénomméetiex
SAS a, lors de son Assemblée générale Extraordinkir28 septembre 2006, modifié sa raison socrale e
Seloger.com et sa forme juridiqgue en Société Anangmrec Directoire et Conseil de Surveillance.

La Société est dédiée aux services des professsot@dimmobilier & travers 3 branches d’activités

- Lédition d'annonces immobilieres de professionnels travers ses sites Seloger.com,
Immostreet.com et Belles Demeures.com

- La réalisation de services tels que I'e-marketicigdtion et référencement de sites internet) et la
commercialisation de logiciels de transactions

- Le commerce de logiciels informatiques destinésagences immobilieres

Le Groupe SelLoger.com est le premier réseau frandannonces immobilieres et de services liés a
I'habitat (en nombre d’audience, sourdgybermeétrig.

Son siege social est situé au 216 avenue Jears,Ja6649 Paris.

La Société a procédé le 5 décembre 2006 a une atagioe de capital par appel public a I'épargnelsur
marché Euronext Paris, compartiment B.

1.2 Base de préparation des informations financiéeres 2@

Les états financiers présentés pour la période gunder 2009 au 30 juin 2009 du Groupe SelLoger.com
sont établis en conformité avec la norme IAS 34.

Les principes et méthodes comptables adoptés aguéparation des comptes résumés semestriels sont
conformes avec ceux retenus pour la cloture armaell31 décembre 2008, a I'exception des nouvelles
normes et interprétations IFRS applicables a conguteler janvier 2009 et au 30 juin 2009, présentée
dessous.

- IFRS 8 — Secteurs opérationnels : information p&aneaux utilisateurs des états financiers
d’évaluer la nature et les effets financiers déiwia&s dans lesquelles le Groupe est engagé et les
environnements économiques dans lesquels il op@amplication de cette norme constitue un
changement de méthode, et a conduit le groupesaner les indicateurs de performance de
référence pour ses trois secteurs opérationneln &3 modalités décrites en partie 3. L'impact de
ce changement, qui correspond a une présentafféredite des performances du Groupe, est
présenté en partie 3.2.

- IAS 1 révisée — Présentation des €états financi@pplication de cette norme constitue un
changement de méthode et a conduit le Groupe arge#un Etat du résultat global, en plus du
compte de résultat et du tableau de variation dpsauix propres consolidés.

Les autres normes, amendements et interprétafi@fs h'ont pas eu d'impact dans les comptes du &roup
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Les états financiers incluent :
- Un bilan arrété au 31 décembre 2008 et au 30 @A 2
- Un compte de résultat au 30 juin 2008 et au 302009
- Un tableau de variation des capitaux propres gui8®008 et au 30 Juin 2009
- Un tableau de flux de trésorerie 30 juin 2008 e8@uJuin 2009
- Des notes explicatives

1.3 Normes, amendements et interprétations endossés gaynion européenne au 30 juin 2009

1.3.1 Textes dont |'application est obligatoire au 30 jua 2009

Les textes suivants, publiés par I''ASB et endopaé$Union européenne, sont d’application obbgatau
30 juin 2009 :

- |IAS 23 Révisée, Codts d’emprunt

- 1AS 32 Amendée, Instruments financiers remboursadlegré du porteur et obligations a la suite
d’une liquidation

- IFRS 2 Amendée, Conditions d’'acquisition et anroiat

- IFRIC 11, Actions propres et transactions intrauges

- IFRIC 13, Programmes de fidélisation de la clientel

- IFRIC 14, Le plafonnement de I'actif au titre dégimes a prestations définies, les exigences de
financement minimal et leur interaction

1.3.2 Textes dont I'application anticipée au 30 juin 200@st possible

Les textes suivants, publiés par I'|ASB, ont étdossés par I'Union européenne avec une date céeeitré
vigueur postérieure a celle prévue par I'|ASB. B, fils sont obligatoires selon le référentieldak publié
par I'|ASB, mais non encore applicables dans |érgiftiel tel qgu’endossé par 'UE. Leur applicatmeut
néanmoins étre anticipée sans recours aux dispusitiansitoires :

- IFRIC 12, Accords de concession de services: enén vigueur obligatoire de cette interprétation
a été fixée par 'UE, aux exercices ouverts a cemga 29 mars 2009.
- IFRIC 16, Couvertures d'un investissement net dergsactivité a I'étranger: I'entrée en vigueur
obligatoire de cette interprétation a été fixéelfhdE, aux exercices ouverts a compter du lergtill
20009.
Ces 2 textes ne sont pas applicables chez Seloger.

1.3.3 Textes dont l'application anticipée au 30 juin 200®'est pas possible

L'application anticipée des textes suivants n'astgossible, en raison de leur caractére contoaiciu
référentiel actuel :

- 1AS 27 A, Consolidated and Separate Financial 8tat¢s — applicable aux exercices ouverts a
compter du 1er juillet 2009.

- IFRS 3 R, Business Combinations — applicable aexdoes ouverts a compter du ler juillet 2009.

- Amendement IFRS 5 (Amendements aux IFRS Mai 20G§)plicable aux exercices ouverts a
compter du 1er juillet 2009.

Comptes consolidés résumés au 30 Juin 2009
Page 9 sur 32



Groupe Seloger

|-

1.4 Normes, amendements et interprétations publiés pdiASB mais non encore endossés par
I'Union européenne au 30 juin 2009

1.4.1 Textes dont I'application anticipée au 30 juin 200@st possible

Ces textes ont été publiés par 'lASB au 30 jui®20et ne font pas encore partie du référentielSIFR
endossé par I'UE.

Ces textes sont les suivants :
- Amendement IFRS 7, Improving Disclosures about hdred Instruments
- Amendement IFRIC 9 & IAS 39, Embedded Derivatives
- IFRIC 15, Agreements for the Construction of Resthie
- IFRIC 17, Distributions of Non-Cash Assets to Ovenetapplicable prospectivement au
01/07/2009 (application prospective)
- IFRIC 18, Transfers of Assets from Customers (a@pgibn prospective)
- Amendements aux IFRS (avril 2009)
1.4.2 Textes dont l'application anticipée au 30 juin 2009'est pas possible

L'application anticipée du texte suivant n'estpassible, en raison de son caractere contradicaire
référentiel actuel :

- Amendement IAS 39, Recognition and Measuremengili#® Hedged Items

Les comptes consolidés du Groupe sont établis $elorncipe du colt historique, a I'exception des
instruments financiers dérivés et actifs financaisponibles a la vente, qui sont évalués a lestejualeur.

Les états financiers sont présentés en euros.

En date du 16 juillet 2009, le Directoire de Selrogem a arrété et autorisé la publication des états
financiers arrétés le 30 Juin 2009.

En date du 10 septembre 2009, le Conseil de Slanvet de SeLoger.com a examiné les dits états
financiers arrétés le 30 Juin 2009.

Les principes et méthodes comptables sont déétdtgres.

1.5Principes de consolidation

1.5.1 Méthodes de consolidation

Les états financiers comprennent les états finesmicie SeLoger.com et de ses filiales. Les étam(ilers
sont préparés sur la base de méthodes comptabtexjpoes.

Les filiales dans lesquels le Groupe exerce dineetd ou indirectement le contrble sont consolidgss
intégration globale.

Le Groupe n’exerce pas de contrdle sur des emtitdwc dans lesquelles aucune participation nisinde.
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1.5.2 Conversion des états financiers des filiales étrapges et opérations en devises

Le Groupe n'exerce pas de contrdle sur des sociétwdissant des comptes en devises étrangéres et
n'effectue aucune opération en devises.

1.5.3 Opérations et comptes réciproques

Les soldes des comptes de créances et detteslesntenciétés du Groupe, les charges et les produits
réciproques entre sociétés du Groupe ainsi queopEsations intragroupe telles que paiements des
dividendes, plus ou moins values de cession, dosu reprises de provisions pour dépréciatiofitiaes
consolidés, ou de préts des sociétés du Groupgemarternes sont éliminés en tenant compte deeféatr

sur le résultat et I'imp6t différé.

1.5.4 Goodwill

Lors de la prise de contrdle d’'une entreprise,aeis, les passifs et les passifs éventuels dearéprise
acquise sont évalués a leur juste valeur ; la mdiffiée entre le colt du regroupement d’entrepritda e
quote-part du Groupe dans la juste valeur de dés,gmassifs et passifs éventuels est inscritgaa@will.

Le co(t d’acquisition est le prix payé par le Grewans le cadre d’'une acquisition, (y compris {entuels
compléments de prix qui sont comptabilisés lordgsont probables et que leur montant peut étreirées
de fagon fiable), augmenté des frais directs liéspgeration.

Les goodwill ne sont pas amortis mais font I'olgetn test de dépréciation annuel (voir note 1.64).cas
de perte de valeur, la dépréciation enregistrémeapte de résultat est irréversible.

1.6 Regles comptables et méthodes d’évaluation

1.6.1 Distinction part courante/non courante

En application de la norme IAS 1 « Présentation dess financiers », une distinction doit étre
obligatoirement opérée entre les éléments courtm®n courants dans le bilan établi conformémeanrt a
IFRS. Les actifs et passifs ayant une maturitériediée a 12 mois a la date de cléture sont en cesee
classés en courants, y compris la part a courtetetes dettes financieres a long terme, les auttds at
passifs étant classés en non courant.

Tous les actifs et passifs d'impots différés saidispntés sur une ligne spécifique a I'actif et assf du
bilan, parmi les éléments non courants.
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1.6.2 Immobilisations incorporelles
Conformément a la norme IAS 38 « Immobilisationsonporelles », les immobilisations incorporelles
figurent au bilan a leur colt d’acquisition ou dedquction, diminué du cumul des amortissementsest d
pertes de valeur.
Les immobilisations incorporelles acquises dansaldre d’un regroupement d’entreprises sont enrégist
pour leur juste valeur a la date d’acquisition,asément de I'écart d’acquisition si elles rempligsaine
des deux conditions suivantes :

- elles sont identifiables, c'est-a-dire qu’ellesutéent de droits Iégaux ou contractuels,

- elles sont séparables de I'entité acquise.
Les immobilisations incorporelles comprennent pggatement les marques, les relations clientele, les
logiciels et frais de développement technologiquant précisé que les frais de recherche relatifs
I'activité principale ne sont pas immobilisés maisnptabilisés en charges dans I'exercice au cauysel
ils sont encourus.

= Marques:

Les margques ayant une durée de vie indéterminésoné pas amorties et font I'objet de tests de
dépréciation.

Les marques ayant une durée de vie finie sont &satr leur durée d'utilisation prévue.

=  Contrats :
Les relations contractuelles sont amorties suutée estimée d'utilité de la clientéle liée a liaté Petites
Annonces et Média, soit 9 ans.

= Relation clientéle :

Les relations clientele sont amorties sur la datéendue de la relation commerciale qui a été éstin10
ans.

= Logiciels et plateforme technologique :
Les amortissements sont calculés selon le modaileéur la base des durées d'utilisation estimmége 1
a 3 ans et portés a 5 ans pour les plateformendbtiiques principales.
1.6.3 Immobilisations corporelles
Conformément a la norme IAS 16 « Immobilisationspooelles », les immobilisations corporelles sont
inscrites au bilan a leur valeur d’acquisition Xpd'achat et frais accessoires) ou a leur coltedtent,

diminuées des amortissements et de toute pertaldervdentifiée.

Les immobilisations corporelles sont composéesatiagments et d'installations, de matériel de buetau
informatique, de mobilier de bureau et de matélgetransport.

Certains éléments de l'actif font I'objet de locatidont SeLoger.com et Péricles sont preneurs. Ces
éléments entrent donc dans le champ d’applicatola dorme IAS 17 relative aux contrats de location
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Selon cette norme, les contrats de location ayant pffet de transférer substantiellement au pnetoaus
les risques et avantages inhérents a la propriebgeth sont qualifiés de contrats de location faganent.

La valeur des immobilisations faisant I'objet d'teh contrat qualifié de contrat de location finamest est
inscrite & l'actif. Ces immobilisations sont amestiselon la méthode indiquée ci-dessous. La dette
financiere correspondante figure au passif du bilan

Les contrats de location autres que les contratsaddion financement sont des contrats de locagiomple.
Les paiements au titre des contrats de locatioplsirsont comptabilisés en charges sur une basarkné
jusqu’a échéance du contrat.

Les amortissements sont calculés selon le modail@éur la base des durées d’utilisation estimées

- Agencements et aménagements des constructions : 5a10ans

- Matériel informatique : 3oub5ans
- Matériel de transport : 3abans

- Mobilier de bureau : 50u 10 ans

1.6.4 Dépréciation des actifs immobilisés

Selon la norme IAS 36 « Dépréciation d’actifs »s dests de dépréciation sont pratiqués pour léts act
immobilisés corporels et incorporels dés lors quhdice de perte potentielle de valeur existe uet@ins
une fois par an, s’agissant d’actifs incorporetiuéée de vie indéterminée et de goodwill (voir gesiphe
5).

Lorsque la valeur nette comptable des actifs déwepérieure a la valeur recouvrable, une dépiéniast
enregistrée du montant de la différence. La déatiéci, imputée en priorité le cas échéant sur telgall,

est comptabilisée dans une rubrique spécifique atapte de résultat dés lors que les montants sont
significatifs. Les dépréciations éventuellement statées sur le goodwill ne pourront pas étre repris
ultérieurement.

Les tests de dépréciation sont réalisés au nivelaplubs petit Groupe d’unités génératrices de tefsor
auxquelles les actifs peuvent étre raisonnablemiattés (un des 3 secteurs d’activité mentionrés da
partie information sectorielle). Le goodwill esttiéé par unités génératrices de trésorerie paibésoins
des tests de dépréciation.

La valeur recouvrable est définie comme la valeuplus élevée entre la juste valeur de I'actiffanees
codts de cession et sa valeur d'utilité :

- Lajuste valeur est le montant qui peut étre obtdmila vente d'un actif lors d’une transaction
réalisée dans les conditions de concurrence norgtaéest déterminée par référence au prix
résultant d’'un accord de vente irrévocable, & défaw prix constaté sur le marché des études
lors de transactions récentes ;

- La valeur d'utilité est fondée sur les flux de twésie futurs actualisés qui seront générés par
ces actifs. Les estimations sont réalisées suvdess de données prévisionnelles provenant de
budgets et plans établis par la direction du Groupdaux d’actualisation retenu integre le taux
de rendement attendu par un investisseur et lagpalgrisque propre a I'activité du Groupe.
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1.6.5 Autres actifs financiers non courants

Les actifs financiers non courants sont initialehm@mptabilisés au colt qui correspond a la juateur du

prix payé et qui inclut les colts d'acquisitionsliéApres la comptabilisation initiale, les actifisainciers
classés dans la catégorie « disponibles a la westat évalués a la juste valeur. Les pertes msdaients

par rapport au prix d’acquisition sont enregistdés les capitaux propres jusqu’a la date de aessio
Cependant, en cas de dépréciation jugée définitevanontant correspondant a la perte de valeur est
transféré des capitaux propres en résultat, lauvalette comptable de la participation aprés dégién se
substituant au prix d’acquisition.

Pour les actifs financiers non cotés, la justewsdfait I'objet d’'une estimation. Dans le cas ojuste valeur
ne peut étre estimée de maniére fiable par unaitpeh d’évaluation, le Groupe évalue les actifaficiers
a leur codt historique.

1.6.6 Créances

Les créances sont valorisées a leur valeur nomibale provision pour dépréciation est pratiquésdoe la
valeur d’inventaire est inférieure a la valeur cteiybe.

1.6.7 Trésorerie et équivalents

La ligne «Trésorerie et équivalents » inclut lequilités ainsi que les placements monétaires
immédiatement disponibles soumis a un risque deggraent de valeur négligeable.

Les placements monétaires sont évalués a leur rvdkeumarché a la date de cléture. Les variations de
valeurs sont enregistrées en produits de trésaed&quivalents de trésorerie.

1.6.8 Provisions

Conformément a la norme IAS 37 « Provisions, pasdientuels et actifs éventuels », les provisions f
I'objet d'une comptabilisation lorsque, a la clé@ute I'exercice, le Groupe a une obligation a Ifdgdiun
tiers qui résulte d’événements passeés et dont frebable qu’elle provoquera une sortie de resssupour
éteindre I'obligation et que le montant peut étraléé de maniére fiable.

Cette obligation peut étre d’ordre Iégal, régleragrtou contractuel.

Lorsque la date d’exécution de cette obligationaestlela d’un an, le montant de la provision faibjet
d’un calcul actualisé, dont les effets sont entefgsen autres produits et charges financiers.

Si aucune évaluation fiable du montant de I'oblmatne peut étre effectuée, aucune provision n’est
comptabilisée et une information est donnée enxanne
1.6.9 Avantages au personnel

Les avantages procurés par ces régimes releveagdecatégories : a cotisations définies et a gtiegts
définies.

Les engagements de retraite et assimilés sontistrgsgde la fagcon suivante :
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- Régime a cotisations définies: le Groupe compgtabien charges les cotisations a payer
lorsqu’elles sont encourues.

- Régimes a prestations définies : les estimatiorss aldigations du Groupe sont calculées,
conformément a la norme IAS 19 « Avantages au peedo> en utilisant la méthode des unités
de crédit projetées. Cette méthode prend en coraptela base d’hypothéses actuarielles, la
probabilité de durée de services futurs du salddgéniveau des rémunérations futures,
I'espérance de vie et la rotation du personnelteCebligation est actualisée. Le montant de
I'engagement actuariel correspondant donne lieneaprovision au bilan. La variation de cet
engagement hors effet de I'actualisation financisteenregistrée dans le résultat opérationnel
courant

Paiements fondés sur des actions

Selon la norme IFRS 2, Paiements fondés sur demagta juste valeur des options doit étre coastan
charges de personnel dans le compte de résultit durée d’acquisition des droits (période congestre
la date d’attribution des options et la premiére déexercice possible).

La juste valeur des options a la date d'attributsh calculée en utilisant un modéle binongis@nant en
compte les termes et les conditions auxquels lésrgpont été attribuées.

La durée de vie attendue des options est fondédesudonnées historiques au jour de I'attribution’est

pas forcément indicative des exercices d’optiorigpguvent survenir, notamment en cas d’introducéan
bourse réalisée avant le terme. La volatilité alben estimée sur la base de comparatifs boursiersase
sur I'hypothése selon laquelle la volatilité higgoe est un indice des tendances futures et niredigpas
non plus forcément ce qui va se passer a l'avenir.

Pour les plans d'attribution d’actions gratuitesjuste valeur est calculée en fonction du cour&dgon la
veille du Directoire ayant décidé I'attribution @ts dividendes anticipés pendant la période d’attopn
des droits.

1.6.10 Dettes financiéres

Les emprunts et autres passifs financiers sontésathitialement a la juste valeur correspondamhantant
recu moins les codts directement attribuables, puiso(t amorti, calculé a I'aide du taux d'intéeéectif
(« TIE »).

Les frais de transaction directement attribuableka@quisition ou a I'’émission d'un passif financie
viennent en diminution de la valeur de ce passdritier. Les passifs financiers sont initialemestés au
colt, qui est la juste valeur de la contrepartienge ou regue. Les frais sont ensuite amortis aelieanent
sur la durée de vie du passif, selon la méthodElEu

Le taux d'intérét effectif est le taux qui actualie flux attendu des sorties de trésorerie futjusgu'a
I'échéance ou jusqu’a la date la plus proche dixatdn du prix au taux de marché, a la valeurenett
comptable actuelle du passif financier. Ce caloalut I'intégralité des commissions et des poirdggs ou
recus entre les parties au contrat.

1.6.11 Instruments dérivés

Les instruments dérivés sont évalués a leur justur au bilan. La variation de juste valeur detriiments
dérivés est toujours enregistrée en contrepartieotopte de résultat sauf si ces instruments dégwés
désignés comme instruments de couverture danselat®on de couverture de juste valeur ou de fluxrku
de trésorerie.
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1.6.12 Engagement de rachat de minoritaires

SelLoger.com a consenti a des actionnaires de iake flCom2 Participations, consolidée par intégratio
globale, des options d’achat de leurs participatimmoritaires.

En application de la réponse CESR (EECS/0407-&@)altement comptable suivant a été appliqué :

Lors de la comptabilisation initiale, ces engagemennt comptabilisés en autres passifs non caupanir
la valeur actualisée du montant de rachat, avecqunirepartie I'écart d’acquisition,

La variation ultérieure de la valeur de I'engagetrest comptabilisée par ajustement du montantémit
d’acquisition,

A I'échéance de I'engagement, si le rachat n'est gféectué, les écritures antérieurement compsaiait
sont contre-passées ; si le rachat est effectuotgant constaté en autres passifs non courargsldé par
contrepartie du décaissement lié au rachat dertipation minoritaire.

1.6.13 Impots différés

Les différences temporelles et permanentes ensr&dkeurs en consolidation des éléments d’actiflect
passif, et celles résultant de I'application dediglementation fiscale, donnent lieu a la constatat'imp6ts
différés.

Le taux d'impdt retenu pour le calcul des imp6téédés est celui connu a la date de cléture ; tetsedes
changements de taux sont enregistrés sur la péiodeurs de laquelle la décision de ce changemét#
prise.

Les économies d'impdts résultant de déficits figceportables sont enregistrées en impots difféofiés
qui sont dépréciés le cas échéant, seuls les merdant I'utilisation est probable étant mainteau&ctif
du bilan. Les actifs et passifs d'impo6ts diffénéssont pas actualisés.

Les actifs et les passifs d'impots difféerés du gesont compensés par entité fiscale conformémdat a
norme IAS 12.
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1.6.14 Comptabilisation des ventes

Les prestations de diffusion d’annonces sont vemdumir un nombre d’annonces convenues pour une
période de 12 mois tacitement reconductible avdadalté de résiliation a tout moment, avec un nags
préavis.

La société facture ces prestations par mois deghiass effectuées. Il n'y a pas de décalage dese
prestations et leur facturation.

Les revenus liés a la consultation d’'annoncessetdeenus publicitaires de sites internet sont tetés par
période échue et sur base statistique pour lageenion facturée (deux mois).

Les services liés a la création et au référenceneiites internet sont facturés le mois suivasigaature
du contrat qui correspond au mois de la réalisatta prestation.

Les services liés a la commercialisation de loticigous la forme d’hébergement de données degest
des transactions, sont facturés trimestriellemeramuellement sur la base de contrats annueladaite
tacitement. La part des revenus facturés afféremdspériode suivante est extournée en produitstat#s
d’avance.

Les prestations récurrentes liées a l'activité iserguivent la méme régle de facturation que léusiibn
d’annonces.

1.6.15 Autres produits et charges opérationnels

Les autres produits et charges opérationnels goneent & des produits ou charges en nombre mnéési
inhabituels, anormaux et peu fréquents, de momparticulierement significatif, que le Groupe présete
maniere distincte pour faciliter la compréhensienal performance opérationnelle courante. Cettéqué
n'est donc alimentée que dans le casiavévénement majeur intervenu pendant la périodgtable
est de nature a fausser la lecture de la perforendndsroupe.

1.6.16 Résultat par action

Le résultat par action est calculé sur la baseatnbne moyen pondéré d’actions ordinaires en citicula
durant la période, déduction faite du nombre déanstimoyen auto-détenues.

Le résultat par action apres dilution est établi subase du nombre d’actions défini au paragraphe
précédent, majoré du nombre moyen pondéré d’actictinaires qui seraient émises lors de la conwersi
en actions ordinaires de toutes les actions onmdisgiotentielles dilutives.

Des actions ordinaires potentielles sont dilutise¢eur conversion en actions ordinaires a pouetede
réduire le résultat par action ou d’augmenter kéepgar action. Par exemple, il peut s’agir :

- des options de souscription existantes, desgoesle prix de souscription est inférieur a laevalde
marché des actions. Dans ce cas, les fonds resuailltitre de ces options sont présumés affectés
dans ce calcul au rachat d’actions au prix du n&arch

- des actions gratuites

- etde la conversion des actions préférentielfeactions ordinaires.
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1.6.17 Recours a des estimations

Dans le cadre du processus d’établissement destesmpnsolidés, I'évaluation de certains soldebilzun
ou du compte de résultat nécessite I'utilisatidmydbthéses, estimations ou appréciations, notampaamt
I'évaluation des actifs incorporels, du chiffre ffééres et des autres passifs non courants.

2 PERIMETRE DE CONSOLIDATION

2.1 Organigramme

Groupe Seloger

100% 85%
PRESSMMO QoM2
ON LINE PARTIQPATIONS
100% 100%
BELES PERAES

DEMBURES
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2.2 Périmeétre de consolidation au 30 juin 2009

2009 2008
0, 0, 0, 0,
Entreprises consolidées Forme % d? . A) A % d? " /O A Adresse N° SIREN
contrdle d'intérét contrdle d'intérét
Seloger.com SA  Société consolidante Société consolidante216’ :?\geonluge;:?n Jaures 484 851 290
Pressimmo On Line SAS 100 100 100 100 2i6avenueJeanJai g7, 41
75019 Pari
Belles Demeures SAS 100 100 100 100 2i6avenuedeanlai g, 479 49
75019 Pari
N 216, avenue Jean Jat
Com?2 Participations SAS 85 85 85 85 75019 Pari 492 285 564
L 216, avenue Jean Jat
Pericles SA 85 85 85 85 75019 Pari 405 218 504
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3 INFORMATION SECTORIELLE

Conformément aux dispositions de la norme IFRS8sdaiété présente son information financiére
sectorielle pour la premiere fois au 30 juin 2009

La présentation est calquée sur le reporting ietems mensuellement a disposition des Principaux
Décideurs Opérationnels et reprend les princippssts :

3.1 Compte de résultat

Trois secteurs d’activité sont distingués au seilGdupe : Media, Service et Logiciel.

Pour chacun de ces secteurs, un suivi de la peaifaren de la marge sur co(ts directs est effecttavars

les éléments de reporting.

La marge sur colt direct correspond a la différeardee les revenus générés par le secteur d'&cgvites
colts opérationnels directement rattachés a cdasusedels que les charges de personnel et legahar

externes.

MEDIA

Regroupe les produits et charges

directement affectables aux centres de

codts suivants :

- Petites annonces

- Neuf

- Constructeurs de maison individuellg]

- Luxe (Belles Demeures)

- Revenus Grand Public

- Codt de la force de vente propre au
secteur

- Portalil

- Dépenses de marketing et
communication

- Hotline

- Presse

SERVICES

Regroupe les produits et chargeg
directement affectables aux
centres de codts suivants :

- Ffip

- Création de sites

- Référencement

- Hébergement

- Co0t de la force de vente
propre au secteur

- Codts de sous traitance

LOGICIEL
Regroupe les produits et charges
directement affectables aux
centres de co(ts suivants :

- Hot line

- Co0t de la force de vente prop
au secteur

- Colts de sous-traitance

Sont notamment exclues des secteurs ci-dessdépesses suivantes :
-Les dépenses liées aux Batiments : Loyers, Assardiaintenance
-Les codts des directions Générale, Informatiqumahciere

-Les codts de taxe professionnelle
-Les codts liés a la cotation

Ces dépenses —comprises dans les frais de strudtome I'objet d’un suivi individualisé de la pade la

Direction Générale.

Comptes consolidés résumés au 30 Juin 2009
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3.2 Présentation sectorielle

ler Semestre 2008

MEDIA LOGICIEL SERVICE TOTAL
Chiffres d'affaires 27 997 146 2962 188 3780824 34 740 158
Marge sur Couts Directs 20 796 308 2 069 449 1 350 835 24 216 593
Frais de Structure -6 107 125
Résultat opérationnel courant avant amortissentegrogision 18 109 468

ler Semestre 2009

MEDIA LOGICIEL SERVICE TOTAL
Chiffres d'affaires 29 870 884 3065 203 2 539 668 35475 755
Marge sur Couts Directs 22 498 682 1933170 315 527 24 747 380
Frais de Structure -6 578 132
18 169 248

Résultat opérationnel courant avant amortissentegrogision

3.3 Dépendance vis-a-vis des principaux clients

Le groupe est exposé au risque de crédit dangdle cke ses activités opérationnelles. Pour géresgee,
le Groupe examine régulierement la solidité finareide ses clients en tenant compte de leur situati
financiere, de I'expérience passée et d'autrestmst Des limites de crédit individuelles sont é&géen

conséquence.
50% des clients reglent en prélévement automatique.

Aucun client ne représente plus de 2% du chiffedfdires.
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4 NOTES SUR LE COMPTE DE RESULTAT

4.1 Produits et charges opérationnels

CHIFFRE D'AFFAIRES

Euros 30/06/2009 30/06/2008
Ventes de biens 69 122 4 984

Prestations de services 35 406 633 34735174
[Chiffre d'affaires 35 475 755 34 740 1%8

ACHATS CONSOMMES ET CHARGES EXTERNES

Euros 30/06/2009 30/06/2008
|Achats consommés 102 549 29 556
Communications 330 043 318 564
Consommables 60 419 69 956
Divers 353 542 277 391
Honoraires 712 982 720 204
Codt des journaux 394 929 708 232
Location et entretien 713 365 746 325
Personnel extérieur 173111 205 204
Publicité 1935 497 2 608 419
Recrutement 3383 30 000
Référencement 461 957 550 648
Sous-traitance 943 300 891 138
Transport 7 857 17 738
Voyages et déplacements 203 348 213190
[Charges externes 6 293 733 7 357 009
[TOTAL 6 396 282 7 386 565
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4.2 Résultat financier

RESULTAT FINANCIER

Euros 30/06/2009 30/06/2008
Produits de trésorerie et d'équivalents de tréworer -195 438 -563 958
Codt de I'endettement financier brut 1501 162 2364
|Codit de I'endettement financier net 1 305 724 1 703.6|

4.3 Imp6t sur les résultats

ANALYSE DE LA CHARGE D'IMPOT

Euros 30/06/2009 30/06/2008
Imp6t courant sur la période 5691 360 5676 720
Variation des imp6ts différés -863 599 -1 012 935
[Charge totale d'impdt 4827 761 4 663 745
Euros 30/06/2009 30/06/2008
Résultat avant imp6t 13516 626 13 320 965
Charge totale d'imp6t 4827 761 4 663 785
|Taux d'imposition effectif 35,7% 35,0%|
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4.3.1 Source d'impéts différés au compte de résultat

(en Euros) 30/06/200! 30/06/200:
Décalages fiscaux 14 645 -153 547
Utilisation des déficits reportables
Retraitement des indemnités de fin de carriere -5 644 -4 586
Retraitement crédits baux et locations longue durée -7 259 2414
Retraitement amortissements immobilisations incalbes -865 341 -855 191
Retraitement amortissements dérogatoires surdcajgisition
Retraitement de la valeur de marché des dériviasstetiments dilutif
Autres -2 021
Charge (produit) d' impéts différés -863 599 -1 012 931
4.3.2 Source d'imp6ts différés au bilan
(en Euros) Imp6t différé
Déficits reportables
Décalages fiscaux -748 202
Valorisation swap de taux -203 614
Retraitements des Indemnités de fin de carriere 7984
Actifs d'impdts différés -1016 612
Impét différés passifs sur la mise a valeur de imérc
- des marques 21 274 087
- des technologies 1166 369
- des relations clientéle et contrat 5 559 659
Retraitement du logiciel P.net 74 305
Retraitement du Crédit Bail 33 332
Passifs d'impbts différés 28 107 752
Imp6ts différés nets 27 091 140
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4.4 Résultat par action

Résultat net par action ordinaire

RESULTAT NET PAR ACTION ORDINAIRE

Euros 30/06/2009 30/06/2008
Résultat net du groupe 8 627 217 8621 074
Résultat attribuable aux porteurs d'actions ordinares 8 627 217 8 621 074

Nombre d'actions ordinaires moyen en circulatian&ypériode
(hors actions auto-détenues)
Résultat net par action 0,52 0,52

16 637 171 16 632 831

5 NOTES SUR LE BILAN

5.1 Valorisations des incorporels & durée d'utilité inéterminée

imputation résultat

(en Euros) Brut Affectation Dépréciations S Net

minoritaire
Goodwill Poliris 122 597 628 122 597 628
Goodwill Dataleads 327 096 -327 096
Goodwill Péricles 11 438 739 -61 649 11377 090
Goodwill Belles Demeures 3149 288 -2 187 667 961 621
Goodwill Agorabiz 229 082 -229 082
TOTAL GOODWILL 137 741 833 -2 187 667 -556 178 -61 649 134 936 339
Marque a durée dutilité indéterminée Se Loger 57 @10 57 800 000
Marque a durée dutilité indéterminée Péricles 0B 0 313000
Marque & durée dutilité indéterminée Belles Deregur 3336390 3336390
TOTAL MARQUES 61 449 390 61 449 390
TOTAL 199 191 223 -2 187 667 -556 178 -61 649 196 385 729

La société n'a pas constaté au cours du premmeestee 2009 d’éléments nouveaux susceptibles dtaffe
de maniére significative la valorisation des élgtaancorporels figurant & son bilan, et par la mém
justifiant la mise en ceuvre de tests de valeurs.
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IMMOBILISATIONS CORPORELLES ET INCORPORELLES

Euros 31/12/2008 Augmentation Diminution Autres flux 30/06/209
Goodwill 137 741 833 -2 187 667 -61 649 135 492 517
Immobilisations incorporelles 98 434 202 3353279 101 787 481
Marques 59 313 000 3336 390 62 649 390
Technologie 11 227 000 11 227 000
Relation clientéle et contrat 25233 000 25 233 000
Autres immobilisations incorporelles 2661 202 16 889 2678 091
Immobilisations corporelles 3797591 50 261 -30 601 3817 251
Installations générales, agencts et amngts divers 720 026 20 376 740 402

Matériel de transport 271619 351 271970

Matétiel de bureau et informatique, mobilier 2 805 946 29534 -30 601 2 804 879
|Valeurs brutes 239 973 626 3 403 540 -2 187 667 -92 250 241 097 249|
Euros 31/12/2008 Dotations Reprises Autres flux 30/06/2009
Goodwill 556 178 556 178
Immobilisations incorporelles 16 887 150 2676 229 19 563 379
Marques 740 000 120 000 860 000
Technologie 6 716 700 1122 700 7 839 400
Relation clientéle et contrat 7803076 1282 206 9 085 282
Autres immobilisations incorporelles 1627 374 151 323 1778 697
Immobilisations corporelles 2028 492 373702 -30 601 2371593
[Amortissements et dépréciations 19 471 820 3049 931 30601 22491150 |
Euros 31/12/2008 30/06/2009
Goodwill 137 185 655 134 936 339
Immobilisations incorporelles 81 547 052 82224 102
Marques 58 573 000 61 789 390
Technologie 4510 300 3387 600
Relation clientéle et contrat 17 429 924 16 147 718
Autres immobilisations incorporelles 1033828 899 394
Immobilisations corporelles 1769 099 1445 658
[valeurs nettes 220 501 806 218606 099 |

La diminution du Goodwill représente la part dutadécquisition de la société Belles Demeures &#fada

marque Belles Demeures.

5.2 Augmentation des actifs incorporels

La société Belles Demeures a été acquisé€'lgillet 2008 pour un colt de 4 M€. Les actifs asgifs ont

été repris a leur juste valeur.

Une marque, Belles Demeures, a été valorisée kelogthode des redevances et pour un montant érut d

3 336 K€ (avant imp6t) avec les hypotheses suigante

taux de redevance: 8%

taux d'actualisation: 10%

taux de croissance a l'infini: 2%
durée d'utilité: indéfinie

Le goodwill définitif s’éleve a 962KE.
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5.3 Autres actifs financiers non courants

AUTRES ACTIFS FINANCIERS NON COURANTS

Euros 31/12/2008 Acquisition ~ Diminution 30/06/2009
Titres de société 4742 -408 304 506 117 4679
Dépots versés 286 585 10 041 5772 290 854
[Autres actifs financiers non courant 291 327 -398 263 500 345 295 533

Dépréciation des immobilisations financiéres

[Valeur nette des autres actifs financiers non courgs 291 327 -398 263 500 345 295 %33

5.4 Créances clients nettes

CREANCES CLIENTS NETTES

Euros 30/06/2009 31/12/2008
Valeur brute 18 419 677 18 559 929
Dépréciation -1 880 962 -2 254 367
[Valeur nette 16 538 715 16 305 562

Une partie des créances entierement dépréciéastd tie la société Belles Demeures figurant
dans le bilan d’ouverture a été reprise a la juateur, soit zéro. Le montant brut de ces créances
et la provision correspondante s’élevaient a 624 K€

Au 30 juin 2009, la part a plus d'un an d'une atéalient de 1 614 K€ a été reclassée en Autres
actifs non courants pour un montant de 960 K€. iyoigl au 31 décembre 2008 , ce reclassement
aurait eu pour conséquence la présentation suivante

CREANCES CLIENTS NETTES

Euros 30/06/2009 31/12/2008
Valeur brute 18 419 677 17 280 173
Dépréciation -1 880 962 -2 254 367
[Valeur nette 16 538 715 15 025 8(6
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5.5 Imp6bts courants

IMPOTS COURANTS

Euros 30/06/2009 31/12/2008
Creéance 234 199 205 483
|Autres imp6ts courants 234 199 205 483

5.6 Autres actifs courants

AUTRES ACTIFS COURANTS

Euros 30/06/2009 31/12/2008
Charges constatées d'avance 597 088 269 763
Valeur de marché des instruments dérives

Autres créances nettes 1115758 769 316
|Autres actifs courants 1712 846 1 039 019

5.7 Trésorerie et équivalents

TRESORERIE ET EQUIVALENTS

Euros 30/06/2009 31/12/2008
Parts de Sicav et FCP monétaires 21 392 648 22 ™3 80
Comptes bancaires 2232953 5215013
[Trésorerie et équivalents 23 625 601 27 978 813
Euros 30/06/2009 31/12/2008
Trésorerie et équivalents 23 625 601 27 978 813
Découverts bancaires

[Trésorerie nette du Tableau de flux de trésorerie 2825 601 27 978 813
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5.8 Dette financiéere

5.8.1 Echéancier de la dette financiere

(en Euros) <alan >1et<5ans >ab5 ans TOTAL
Emprunts auprés des établissement de crédit 15322 121 31 045 464 46 367 585
Autres dettes financieres : crédit bail 42 296 28 374 70 670
Intéréts courus 67 303 67 303
Au 30/06/2009 15431 720 31 073 838 46 505 558

5.8.2 Gestion des covenants

La société s’est engagée a respecter semestrialideseratios suivants :
- Endettement net total / EBITDA consolide
- EBIT consolidé / total des intéréts exigiblessnen espece

Les ratios étaient respectés a fin 2008, et aufin3009.

5.9 Capital et réserves

5.9.1 Capital

Au 30 juin 2009, le capital est de 16 646 503 dtarst d’'une valeur nominale de 0,20 euro, intégralem
émises et libérées.

5.9.2 Gestion du risque de capital

Dans la gestion de son capital, le Groupe s’attaghatretenir un ratio d'endettement sain.
Seloger.com n’est pas tenu de satisfaire a dess rdtadéquation de son capital. Le ratio d’enchattet
(total des dettes financiéeres /capitaux propresQajuin 2009 est de 0,27 contre 0,34 en 2008

5.9.3 Nouveau plan d'options et actions gratuites

Les directoires du 18 décembre 2008 et 6 mars @Abprocédé a I'attribution de 60 800 actions dgtasuet
de 87 600 stocks options. Le prix d’exercice ddsap de souscription d’action est en moyenne d&714.
L'attribution définitive, de 35000 actions gratsiteur les 60 800 et de 6000 stocks options suf3de’00,
sont subordonnées a la réalisation d’objectifsnioners sur les dix-huit mois a venir.

L'impact en charge au titre de la norme IFRS2 &Btégistré au compte de résultat pour 123 K€.
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5.10 Autres passifs non courants

AUTRES PASSIFS NON COURANTS

Euros 30/06/2009 31/12/2008
Rachat complémentaire d'actions * 4 064 752 4 064 752
Engagement de retraite 184 917 171 800
Autres 154 045 23 754
|Autres passifs non courants 4 403 714 4 260 3(6

* correspond au rachat des minoritaires de Com2dRzations

5.11 Fournisseurs et autres passifs courants

FOURNISSEURS ET AUTRES PASSIFS COURANTS

Euros 30/06/2009 31/12/2008
[Fournisseurs et comptes rattachés 3 705 502 3115 B4
Personnel et organismes sociaux 3643570 4 524 889
Etat et collectivités locales 5009 817 4 943 445
Autres dettes 13762 150 845

Valeur de marché des instruments dérivés 591 386

Produits constatés d'avance 377 119 157 918
|Autres passifs courants 9 635 654 9 777 097
[Total 13 341 156 12 892 991
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6 RISQUE DE LIQUIDITE

Le risque de liquidité est le risque que le Gronpepuisse faire face a ses obligations a tempsans des
conditions normales. La Direction Financiere duupeest responsable de la liquidité, du financeraedée

la gestion des échéances. Le Groupe gere le ridgdiguidité sur une base consolidée compte tesu de
besoins opérationnels. La Direction gere la ligaidiette du Groupe sur la base de prévisions cotepte
des flux de trésorerie anticipés. La trésoreriesequivalents de trésorerie du Groupe sont détéans des
établissements financiers réglementés de premaer pl

Compte tenu du niveau de trésorerie, des cashg@wreés et de I'échéancier de remboursement de
I'emprunt, la liquidité du groupe est assurée.

6.1 Risque de change

Le groupe n'est pas exposé au risque de change

6.2 Risque d'intérét

La société a souscrit le 19 janvier 2009 un swatade fixe a 2.56% couvrant la totalité de la eletenior
résiduelle (48 000 000 d'euros au 30 juin 2009)raésant ainsi tout risque de taux. Ce swap dréié

comptablement comme un instrument de couverturge.vagations de juste valeur sont comptabilisées en
capitaux propres.

7 PARTIES LIEES

7.1 Relations avec les filiales consolidées

Les transactions et soldes entre SeLoger.com diliatss sont totalement éliminés en consolidatimutes
ces filiales étant consolidées par intégration aleb

Les participations non consolidées sont toutesortggfes dans le poste « autres actifs financiers non
courants ». Elles correspondent toutes a des éec#sins activité ou ayant une activité marginadey p
lesquelles aucune transaction significative n'arésdisée en 2009.
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7.2 Relations avec les dirigeants et actionnaires

Quatre dirigeants sont concernés par le plan dioptét actions gratuites mis en place les 6 md8 2018
décembre 2008, a hauteur de 55 800 options dergaticst d’actions et 56 800 actions gratuites. Lpiaact

correspondant sur le résultat net est de 103K€

7.3 Rémunération des dirigeants

La rémunération des dirigeants s'analyse de lanfagivante :

(en Euros) 30/06/2009 30/06/2008
Avantages a court terme (rémunérations) 383 837 280 5
Avantages en nature 10 828 8 708
Avantages postérieurs a I'emploi

Autres avantages a long terme

Indemnités de fin de contrat

Paiements en actions

Rémunérations allouées 394 665 269 252
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