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                                  GROUPE DIFFUSION PLUS

                  COMPTE DE RESULTAT CONSOLIDE AU 31/10/09

31/10/2009 31/10/2008 30/04/2009
Chiffre d'affaires 3.1 39 203 45 961 85 482
Achats consommés et charges externes 3.2 -15 828 -19 326 -34 826
Impôts et taxes 3.3 -1 386 -1 525 -2 835
Frais de personnel 3.4 -16 085 -17 084 -31 966
Amortissements, dépréciations et provisions 3.5 -4 896 -5 298 -10 740
Autres produits et charges d'exploitation 3.6 -87 226 724
Résultat d'exploitation avant plus-values de cession, perte de
valeur sur actifs, restructuration et autres 921 2 954 5 838
Plus- (moins-) values de cession 
Résultat des activités abandonnées 3,8 -2 194
Autres produits et charges non  courants 3.7 -486 0
Résultat d'exploitation 435 2 954 3 643
Charges financières 3,9 -567 -668 -1 262
Produits financiers 3,9 76 160 270
Quote-part résultats entreprises associées 
Résultat avant impôts -55 2 445 2 651
Charges d'impôts 3,10 81 -961 -991
Résultat net de l'ensemble consolidé 26 1 484 1 659
Dont part attribuable aux:
- Propriétaires de la société mère du Groupe -63 1 460 1 660
- Intérêts non assortis de contrôle 90 24 -1
Résultats nets par action (euros ) 0 1,31 1,49
Part attribuable aux propriétaires de la société mère du Groupe
-résultat par action de base 0 1,31 1,49
-résultat par action dilué
Nombre moyen d'actions (milliers ) 1 107 1 115 1 111

Etat du résultat global consolidé

31/10/2009 31/10/2008 30/04/2009
Résultat net de l'ensemble consolidé 26 1 484 1 659
Actifs financiers disponibles à la vente 
Couverture des flux de trésorerie 
Gains et pertes actuariels 
Ecarts de conversion 
Impôts sur les autres éléments du résultat global 
Autres éléments du résultat global pour la période, nets
d'impôt 0 0 0

Résultat global de la période 26 1 484 1 659
Dont part attribuable aux:
- Propriétaires de la société mère du Groupe -63 1 460 1 660
- Participations ne donnant pas le contrôle (intérêts minoritaires) 90 24 -1

SEMESTRE
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Etat de la situation financière consolidée

GROUPE DIFFUSION PLUS 31/10/2009

ACTIF

31/10/2009 31/10/2008 30/04/2009
ACTIF NON COURANT 63 467 68 012 64 017
Ecarts d'acquisition 4.1 263 263 263
Autres immobilisations incorporelles 4.1 1 877 2 277 1 962
Immobilisations corporelles 4.2 51 095 54 379 51 522
Immeubles de placement 4.4 9 293 9 836 9 517
Actifs financiers 4.5 937 1 242 751
Instruments dérivés actifs 
Impôts différés actifs 4.6 2 15 2
ACTIF COURANT 46 685 54 503 42 270
Stocks et en-cours de production 4.7 2 710 3 665 2 929
Clients et comptes rattachés 4.8 28 150 39 201 25 797
Autres créances 4.9 5 619 5 622 3 358
Créances d'impôts exigibles 4.10 89 597
Instruments dérivés actifs 
Trésorerie et équivalents trésorerie 4.11 10 206 5 927 9 589
Actifs des activités abandonnées 4.12 1 230
TOTAL ACTIF 110 152 122 515 107 518

PASSIF

31/10/2009 31/10/2008 30/04/2009
Capital 4.13 2 020 2 020 2 020
Réserves 41 946 41 642 41 390
Actions auto-détenues -3 777 -3 588 -3 648
Résultat net part du groupe -63 1 460 1 660
Capitaux propres attribuables aux propriétaires de la
société mère du Groupe 40 126 41 533 41 421
- Intérêts non assortis de contrôle 147 304 58
CAPITAUX PROPRES 40 273 41 837 41 479
PASSIF NON COURANT 23 099 26 444 25 642
Provisions pour risques et charges 4.14 1 614 986 1 273
Impôts différés passifs 4.15 8 980 11 447 11 150
Emprunts et dettes financières 4.16 12 390 13 752 12 957
Autres dettes 4.19 114 259 262
Instruments dérivés passifs
PASSIF COURANT 45 559 52 900 37 914
Provisions pour risques et charges 4.14 969 137 440
Emprunts et dettes financières 4.16 6 376 7 481 6 547
Fournisseurs et comptes rattachés 4.20 8 857 10 681 7 896
Autres dettes 4.21 27 972 34 600 23 032
Dettes d'impôts exigibles 4.22 1 385 0
Instruments dérivés passifs
Produits différés 4.23 1 221 1 334 1 252
Passifs des activités abandonnées 4.24 1 230
TOTAL PASSIF 110 152 122 515 107 518
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                 TABLEAU DES FLUX DE TRESORERIE AU 31 OCTOBRE 2009

31 10 2009 avr.-09 avr.-09 avr.-09 oct.-08

hors activités 
abandonnées 

activités 
abandonnées

total des 
activités

Flux de trésorerie liés à l'activité
Résultat net consolidé 26 3 853 -2 194 1 659 1 484
Eliminations des produits et charges sans incidence sur la trésorerie
- Amortissements, dépréciations et provisions d'exploitation 3 727 10 740 421 11 161 5 298
- Amortissements, dépréciations et provisions non courants 1 497 1 497
- Variation des impôts différés -2 170 67 67 351
- Plus ou moins values de cessions d'immobilisations 7 19 19 -102
- Autres opérations sans incidence sur la trésorerie 295 171 -9 162 526
Marge brute d'autofinancement 1 885 14 850 -285 14 565 7 557
Variation du besoin en fonds de roulement lié à l'activité 3 340 -2 660 341 -2 319 -3 826
Flux de trésorerie générés par l'activité 5 225 12 190 56 12 246 3 731
Flux de trésorerie liés aux opérations d'investissements
Acquisition d'immobilisations -3 607 -6 386 -6 386 -3 611
Cession d'immobilisations 37 695 7 702 577
Variations des autres actifs financiers -186 -860 2 -858 -651
Incidence des variations de périmètre
-  Acquisition Intérêts minoritaires SCI les Spirées et SCI Europe -473 -473
-  Entrée minoritaires Fidback
-  Remboursement partiel du compte courant Dinexis
-  Trésorerie Regroup Eure 1 105
-  Trésorerie Regroup Nord 29
Flux de trésorerie liés aux opérations d'investissements -2 622 -7 024 9 -7 015 -3 685
Flux de trésorerie liés aux opérations de financements

Dividendes versés -1 102 -1 113 -1 113 -1 113
Achats ventes des titres d'autocontrôle -128 -60 -60
Variations des dettes financières -738 -2 823 -63 -2 886 -1 788
Flux de trésorerie liés aux opérations de financements -1 968 -3 996 -63 -4 059 -2 901

Variation de trésorerie 635 1 170 2 1 172 -2 855
Trésorerie début 9 571 8 401 216 8 617 8 617
Trésorerie fin 10 206 9 571 218 9 789 5 762

Trésorerie et équivalents trésorerie (1)      ( bilan actif) 10 206 9 589 218 9 807 5 927
Découverts bancaires                                      ( bilan passif) -18 -18 -165
Trésorerie nette de fin de période 10 206 9 571 218 9 789 5 762

(1) dont tresorerie des activités abandonnées 218 218
Trésorerie nette de fin de période après sortie Mailtec 9 571 9 571

GROUPE DIFFUSION PLUS
Comptes consolidés



TABLEAU DE VARIATION DES CAPITAUX PROPRES CONSOLIDÉS
(en K€)

31-oct-09

Capitaux Propres  
Présentés                    au 

30 04 2008
2 020 40 460 -3 588 2 295 41 186 427 -147 41 466

Actions auto détenues -60 -60 -60

Dividendes hors auto 
détention

-1 113 -1 113 -1 113

Affectation du résultat 1 182 -1 182

Changement de 
périmètre Europe 

-252 -252 -222 -473

Autres mouvements 0 0 0

Résultat au 30/04/2009 1 660 1 660 -1 1 659

Capitaux propres au 
30/04/2009

2 020 41 390 -3 648 1 660 41 421 205 -147 41 479

Actions auto détenues -128 -128 -128

Dividendes hors auto 
détention

-1 102 -1 102 -1 102

Affectation du résultat 557 -557

Changement de 
périmètre               

MAILTEC
-1 -1 -147 147 -1

Résultat au 31/10/2009 -63 -63 90 26

Capitaux propres au 
31/10/2009

2 020 41 947 -3 777 -64 40 126 147 0 40 273

Intérêts 
minoritaires

Total Capitaux 
propres 

Capital

GROUPE DIFFUSION PLUS

Intérêts 
minoritaires 

en Dettes  

Capitaux 
propres part 

du groupe

Réserves 
consolidées

Résultat  
de 

l’exercice

Actions 
auto 

détenues
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ANNEXE AUX COMPTES CONSOLIDÉS AU 31/10/2009 
  

NOTE 1. PRINCIPES COMPTABLES ET ÉVÈNEMENTS                                            
  SIGNIFICATIFS DE LA PÉRIODE�
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1.1. Périmètre et méthodes de consolidation  
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1.2. Évènements significatifs de la période 

1.2.1 Abandon d’activité de la société Mailtec Difusion en Espagne 
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1.2.2 Augmentation de notre participation dans Regroup’Eure 
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1.2.3 Provision pour engagements de  retraite 
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1.3. Présentation des états financiers  
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1.4. Méthodes de conversion 

�
• ����	�������	��
� ��� �����	��
�� �
� ������� �
�� ���� ����	��� ��� �����	���

��
��������+�	��	���
���	��
���	��
����
	������������
��������
• ��
������
�����	�	����
�
�������������������	��
%#����+������	�	����
�
���������

����������	��
%#������
	��	�������
��������
�

1.5. Compte de résultat 

1.5.1 Chiffre d’affaires 
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1.5.2 Autres produits et charges d’exploitation 
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1.5.3 Résultat d’exploitation�
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1.5.4 Autres produits et charges non courants 

�
��� ���	�� ��	���� �����	�� �	� �&��%��� 
�
� �����
	�� ������
� ��� �����
	�� $��� 
�� ��
	� ����
�������
	���

1.5.5 Résultat opérationnel 
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1.5.6 Coût de l’endettement financier net 
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1.5.7 Impôt sur les résultats  
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1.5.8 Résultats par action 
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1.6 Bilan Actif 

1.6.1 Immobilisations incorporelles 
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• �����������&���&���	�������������
	�
�

���(��������
	�
����������������
���%�����������		�
	���������	������������	��
����
���,�	�
%�"�
	���������;����������������������%�����
	��
���%�����������		�
	�
"�-	��
�������	��	�������	J�&���������;��"���������
��	�;��"�
�����������������%��
����
�

• C�	��������������	��
���
������������
�

���� ��	���� ����������	��
�� �
������������ ��%���
	� ��� ����
� ;� ����� ��E	� �� �����
	� �	� ��
	�
����	��������
����������
�����'������������������������
���$��������
	���+��

- ��%��������
	�%������-���	��������������	��
� !�;�����
��
- C�	������%������� � � � � ��;�!��
�� � �

� � �
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1.6.2 Immobilisations corporelles 

�
��� %������ �� ��	�
�'� ����� ���� ����������	��
�� ������������ ��� ��#��� "������	��
� �� ��E	�
&��	���$����
��������������	��
����������������%���
	��������
������E	�&��	���$�������	�'���������	��
����
����	������
	��� �"������&�� ���� �������
	�� �� �	�� �����$���� �
� ��
�	��
� �� �����	#���
����������� �	� ��
	�������� �� �&�$��� �����
	� �
� F� �����	�
	� ��� ������� ����� "�	�����	��
�
��	������
�

• K����������	���
�
����������"�-����	�	��
�
3
� �������	��
� ��� ��	��
�� �����	��� ���� ��� 
����� ����� �'� ��� �����	�� �� �&����'� ����� ����
����������"�-����	�	��
'�����	�
��������<��	�����������������������A���������E	���������;�
��		�� �	��� ���� ���������� "�-����	�	��
� �
	� �
�� �	�� �������� ��� ���� ���� ���A'� �	�� ��
�����#��� �������	��
� ��� 
������ ����'� ;� ����� <��	�� ������� �	����
��� ���� �
� �-���	�
����������� �
���
�
	'� ;� �"�-���	��
� �� �"�
������� ����������� �� ��� �������� )�	�� >
�� $��'�
����	��	�
������
���&#����
	�����
	��	������������������������	��'����	�����
	�
��;���
�
��E	��������
	�"���%�
�����		������������	����	�
�����������E	�&��	���$�������	����
.�������������������
	����	��"��<�	�"�
�������	�	��
������������
	����
�
C�	��������������	��
���������������
������	���� ����������	��
����������������%���
	��������
������ �������E	�"��$����	��
��3�����
��
��
	��"��<�	�"����
����������	��
���
�

• C���	������
	��
�
���� ����������	��
�� �����������'� ;� �"�-���	��
� ��� 	�����
�� 4
�
� ����	��������:'� ��
	� �"��<�	�
"�
�����	������
	� ��
���������� �����������������
���$���������&�$�����	�%����������
�'�
���������������������������;�L��������	��	�
��������������	#�������������
	������������
���� ���
�� "����	������
	� �
	� �	�� ����������� ��� ���� ���� ���A'� �	�� �� �#��� �������	��
� ���

����������'�����
������	&�����	������	����������"�
��������������������	��
�������������'�
;� �"�-���	��
���� ����������"�-����	�	��
���	�
������� ������������E	���������;� ����	����
����
�"�����	�����
�
����������"�	�����	��
���	�
������
	����������
	���+�
�

B�.�����
��� 
�
�����	���������
�
B�C%�
����
	����	�����
�� �
�� M�K�)� �!�;�!���
��
�� M�3����������	�� ���;�A���
��
�
B���
�	���	��
�������������
	��+�
�� M�(����N����� 0��;�!���
��
�� M��&����
	�� 0��;�!���
��
�� M�O���%�� 0!�;�A���
��
�� M�������	���'��	�
�&��	�� ���!�;��!��
��
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�� M�2�
�������'���	�������� �!�;�A���
��
�� M�3���	����	�'��&�����%�'����������� ���!�;�����
��
�� M�C��
�%���
	����������-� ���;��!��
��
�� M�*��	����'���/	����� ���;�����
��
B�2�	��������	���	����%��� !�;�����
��
B��
�	����	��
��%�
������� !�;�����
��
B�2�	���������	��
����	� 0�;�A��
��
B�2�	���������������-� ��;�6��
��
B�2�����������������-� 6��
��

�
• ����	���������	�����	��
����
�
����
	��

�
�������
�'��
	� ���%�������� ���������	��
������
���
	��	�������	��������������
���
	��	���
����	��
� ��
�
����
	'� ��
	� 	���	��� �
�� ��� ����
� �	� ��� ����	�� �� �����	�	� ��
������� ������
�"���������
	��	����$�������������
	��
�

• �������������������
	��
�

����	��	�
����������	�������������	��)�
�-����������#	�������
�����	��
'���������������
�	�
����������(�������	�������;���������	��)�
�-����
	��	�������������������2������9���������
�����$���H��������������������
	�I��

���(����������	�
�'�����������������������������
	'������#���"������	��
������E	�
&��	���$�������	���

�������
��"����	������
	����������
	������$����
"�
	������	�������������
�

  1.6.3 Actifs  financiers 

���� ��	���� ��
�
������ ������

�
	� ���� 	�	���� �� ���	�����	��
� �	� ���� �� 	�� �	� ����
����
��
�
�������
����	�	���������	�����	��
�$�������������
	�������"����
	������������	�����	��
��������	��������
�����	��.�%%��
�����	�$���4�	�
���;����5��?'�������$���������%������
"�-���������"�
����
���

�	����'��	��
��
�
���
������:���
	��������'�
�
������
�<��	��������'�������
���E	�&��	���$��'�
�"�%����
	�"�
�������	��
�
���	����
	����<��	���������
�����	����� 	����	����
�������D�
�
���������������
	��"��<�	�"�
���������	��
����
�����������
���� �� 	�� �	� ����
���� ��
�
������ ��
	� �������� ��� ��E	� ����	��� ���� ��
	� �"��<�	� "�
��
�������	��
��#��$�"����-��	���
�����	������������
�

1.6.4 Stocks et en-cours de prestations  

�
�����	��,����
	�������������
������	&����	������E	��
�	�������F�
���
�����	�������

�
	�
������E	��"��&�	���	��������������������"�%����
	�"�����
	����
%�������
��������	�	��
���
���������
	�����������������E	��������
	��
�
�
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1.6.5 Créances clients 

�
��������
��������
	����
	��
��%��	�����;�������������
���
�����
���� ����
���� ��
�������� ������ ��	������ ��
	� �"��<�	� �� �������	��
�� �	����
���� �
�
��
�	��
� �� ����� ���$��� �� 
�
� ����������
	�� 3
� ���� �� ��/	� �� ����
'� ���� ����
���� ��
	�
�����������
�	�	���	���
�

1.6.6  Trésorerie et équivalents trésorerie 

�
���	����������������
�������$���	����
�����	�����
������'���������	��">*�K2���	�����������
�	������������
	��;�����	�	�����
�������
	�
	����������$������&�
%���
	�����������	��
	�
����	�����������	��
�;�������	��"��$����	��
���	��
���������;�	�����������
�������	��">*�K2���	������������
	����������;������<��	���������;�����	������/	�����
�

1.6.7 Options de souscription ou d’achat d’actions 

�
���(������
"�����������
�N���������	F���������
���
�

1.7 Bilan Passif 

1.7.1 Actions auto détenues 

���� ��	��
�� ��	�� �	�
���� ��
	� �
����	��� ����� ����� ��E	� "��$����	��
� �
� ���
�	��
� ���
����	��-����������
�

1.7.2 Provisions pour risques et charges  

1.7.2.1 Provisions pour engagements de retraite et indemnités de fin de carrière  

�
���� �
%�%���
	�� �� ��	���	��� ��
	� ����	��������� ����
� �C�� ��� �	� ��
	� �������� ����
� �
��
��	&��� ��	��������� 	�
�
	� ����	�� "&F��	&#���� ���%���&�$���� �	� ��
�
��#���� 	������ $���
�"J%�'� �"�
���

�	�� �	� ��� ���������	���� �����
��� ;� ��� �	��������	� ;� ��� ��	���	��� ��� �������
��#��� �
�� �����	�	��
� �� ��� �&��%�� �
�� ��� 	����� �
� ��
�	��
� �� ��� ������� "��	���	�� ���
�������� �� �����

��� 4��	&��� ��� �
�	��� �� ����	�� ���<�	���:�� ��� ����	�������	��
� ���
�
%�%���
	��	��
	�����	�������������������	������
�	�	�����
�������	��������
%�%���
	��
������	������������
	��	��"������
����������	��;���	�����	��
���
"��	�����	�
������	��"�
�	��-�"�
���	��
�
��"�
�	��-�������
���	��
���	��������
����
������	�������������	����	����������
	�����	�������������	���
	��
������	�	��
�

1.7.2.2 Autres provisions pour risques et charges 

�
������	������������
����������$�����	��&��%�����
	���
�	�	���������������������;�������	����
�������������������������������	���	����'���
����
	�����	�����������%�������
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3�����������

�
	�
�	����
	������������
����	�
����;������������;�������$�����	���	�%�����

�	�����������'�������$�����
��	�������	�������$����������-��
3�������
	���	�������
�	�
�
	�����	�����&F��	&#������������������������
������������
����������$�����	��&��%�����
	��������������
�����������������������
�����
	�
�
���������
�
������
	������
��������������
	���
�

1.7.3 Impôts différés  

�������/	������������
	��������������	��	�������������
����	������������
	�������������������
�	� ��� ����� ����	����� ��
������� ��� ��	���� �	� �������'� ����
� �
�� ������&�� ����
	������ �����
�������	��
��������	�����������
������
	����������
��	�����
	� ���	��-�"���/	��	� �����#%��������������
���%�����;� �����/	������
�&�$�����������	�����������������$�������������
����	�����������������������
	�

1.7.4  Emprunts et dettes financières 

���������
	���	��		�����
�
��#������
	��������������
	������	&�������E	�����	��
���������
	���	��		�����
�
��#����;���F�
��	���
%�	�����;��"���%�
����
	������
	����
������
��������
�
������
	����������$��	�����	��-�%�����;������"�
��
���
������	�;����
��"�
��
���������
	���	�����		�����
�
��#����;�����	�	�������
	������
	���
�
�������������������
	����
C���
������
	�
"��	������	�����������������
�
	���
�

1.7.5 Subventions publiques 

���� �����
	��
�� ��	�
���� ������ ;� ��� �
���	������
	�� ��
	� �
����	��� ��� ����
� �
� �����	��
����������
���������
	��
����
	�������	������������	�	����� ����F	&���$��� �"����	������
	�������
��
$�"�������
	���
	������;���
�
������
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NOTE 2. INFORMATIONS RELATIVES AU PÉRIMÈTRE DE 
CONSOLIDATION 

2.1 Périmètre 

4M:��(�+��
	�%��	��
�%�������
4�:��C�	���	�����
�

���
4�:��	��"�
	�����
����������#	���+���=��=�����

Dénomination Pays % Adresse Siren Date de

création 08/09 09/10

(�>1*3� ���
�� P����������Q� 000�!���0A5 �5=�6=��6! �(�M �(�M
)���1��>@�*�1���C �9�0��@>�2C@K���3
�����	����
�����
	�
)���1��>@�*�1���C� ���
�� ��� �����&������&���		� 0���9�A�!�5 ��=��=���0 �( �(

�95����C�@.�C1O�@��1��
(C���>@

32���C��3���C� ���
�� ��� 06���������RC������� 06���!0��9� ��=��=���� �( �(
�6�<��
���A�
�A����K���3@31K3�
�C�@.�(3>�(3�

)C.C�>@3��C�� ���
�� ��� �����&������&���		� A����5!�59� ��=�A=���� �( �(
�95����C�@.�C1O�@��1��
(C���>@

@>�)��>1�����2��C� ���
�� ��� *�������	�����% 000�!���6�5 �9=��=��6! �( �(
SC���O��	�

!���5���@�3��3�

�C�*C����3@@3�)3 ���
�� ��� ����������2����

���� 06��65A�A�0 ��=�9=���� �( �(
�>1.C(3��C� �A�A���RPCT��3���>�3�
(>�C)� ���
�� !� �'�C��
������������	������� A9��55��9�A ��=��=���A �( �(
�3�K��3���C� ��0����UK�3�
��)OC�7���C� ���
�� !� �'�C��
������������	������� !���6A��0�� ��=�0=���6 �( �(

��0����UK�3�
�3(�>1*R31�3�4�: ���
�� 5� 5A����������@�����������6 A���66A���� ��=�9=���5 �(
)�	��
	����?�� �95����3�T
���������3(�>1*R@>�)4�: ���
�� 5� ���������������-�O��%�� A����0����0 ��=��=���9 �(

!�6����3�V1�@
2C��.3��4�: 3���%
� !! ������������� WO5��!�6�6�9W 0�=�A=���6 �(
)��1��>@��� �66���K��C@>KC����C�(3�.�1
�����3���*��G3� ���
�� ��'� P���������X�� 0A��565��09 ��=��=��69 �( �(

�9�0��@>�2C@K���3
����*>1���R31�>*3 ���
�� ��'6 �@��!A 0AA�A�A�9�� �6=�0=��66 �( �(

�9�0��@>�2C@K���3
����*�>K3@�3 ���
�� ��'� 06���������RC������� 0A6�5����55 ��=��=��66 �( �(

�6�<��
���A�
�A����K���3@31K3�
�C�@.�(3>�(3�

����3�*C�3 ���
�� ��'� ���	��������
 0����6��!A9 �6=�A=���0 �( �(
�9�0��@>�2C@K���3

�����C�(�>��3 ���
�� ��'� ���������R�
��	��� A���!0���AA ��=��=���! �( �(
�32��3 �9�0��(�CK�(@T

Consolidation



10

2.2 Variations de périmètre 

2.2.1 Exercice 2009-2010 

�: 3
����	����������'�
�������
�����	��
�	���������
	�%�������	�����	��
��
�����
�����	����%����"3����;�5�?��	���������	����%����"@�����	����
�����������;����?���
��%����"3������"�
	�����
����������#	�������
�����	��
������������	��������>�	�����
������

�

2.2.2 Exercice 2008-2009 

�: C��
�
����"��	���	������������	��2���	���)������
��
�3���%
��4������Y�����:�

�: ���	����������#	�������������	��*���
�������*��	�%����4������Y�����:�
��������	��*���
�������	�����������9���E	����6����������	���������������6����������������
4���������Y�����G�#
���
	����%
�����	���������������:��

�
0: C�%��
	�	��
���������
	�%��"�
	�� 	���
���&�
%���
	�����	&�������
�����	��
��

3
�������������'���������	��(������)�������
�*��������$�������6?����	�	�������������
������"3���������	�
	���
������������
	�%��"�
	�� 	����69?�;����6?�4����.���������
�����	��
��������	��-��������:��
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NOTE 3.  INFORMATIONS SUR LE COMPTE DE RÉSULTAT        
CONSOLIDÉ �

3.1 Chiffre d’affaires�
�

En K€ 31/10/2009 31/10/2008 30/04/2009
Prestations de services 38 661 45 456 84 292
Loyers des immeubles de placement 542 505 1 190
Total 39 203 45 961 85 482 �
�

3.2 Achats consommés et charges externes 

En K€ 31/10/2009 31/10/2008 30/04/2009
Achats stockés 3 680 4 515 7 915
Variation de stocks -36 -49 79
Sous-traitance 2 260 2 844 5 171
Achats non stockés 698 944 2 019
Loyers 1 091 1 298 2 324
Entretien maintenance 2 067 2 280 4 230
Assurances 285 303 553
Personnels intérimaires ( * ) 2 660 3 890 6 377
Honoraires 777 686 1 301
Transports 1 188 1 672 2 985
Autres charges externes 1 158 942 1 873
Total 15 828 19 326 34 826 �
�
�

( * )  Personnels intérimaires 

�
En K€ 31/10/2009 31/10/2008 30/04/2009

Groupe Diffusion Plus
Diffusion Plus 1 579 2 181 3 549
Emissaires 257 593 980
Data One 763 813 1 555
La Parisienne de Routage 13 56 65
Gocad Services 13 21
Fidback 5 8
Regroup'Eure 1
Mailtec Difusion 83
Nord sous Film 47 148 199

Total 2 660 3 890 6 377 �
�

3.3 Impôts et taxes 
�

En K€ 31/10/2009 31/10/2008 30/04/2009
Impôts et taxes sur rémunérations 271 283 565
Taxe professionnelle 713 794 1 593
Autres  impôts et taxes 402 448 677
Total 1 386 1 525 2 835 �
�
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3.4 Frais de personnel 
�

En K€ 31/10/2009 31/10/2008 30/04/2009
Salaires et traitements 10 359 11 617 21 658
Charges sociales 4 362 4 759 9 282
Participation des salariés 1 113 98 460
Variation provision indemnité de retraite (1) 250 610 566
Total 16 085 17 084 31 966 �
4�:�������Y����0�
�

3.4.1 Salaires et traitements  

�
En K€ 31/10/2009 31/10/2008 30/04/2009

Groupe Diffusion Plus 604 679 1 294
Diffusion Plus 4 930 5 292 10 396
Emissaires 1 031 1 087 2 188
Data One 1 939 2 022 3 994
La Parisienne de Routage 463 506 1 048
Gocad Services 542 510 1 019
Fidback 365 369 796
Regroup'Eure 38
Regroup'Nord 8
Mailtec Difusion 700
Nord sous Film 440 451 922
Total 10 359 11 617 21 658 �
�

3.4.2 Répartition de l’effectif moyen 

Personnel 
permanent

Personnel 
intérimaire Total

Groupe Diffusion Plus 14 14
Diffusion Plus 477 101 578
Emissaires 79 13 92
Data One 147 47 194
La Parisienne de Routage 40 1 41
Gocad Services 24 24
Fidback 17 17
Nord sous Film 46 3 49
Regroup'Eure 19 1 20
Regroup'Nord 3 3
Total 866 166 1 032

3.4.3 Ventilation de l’effectif moyen par catégorie  

31/10/2009 31/10/2008 30/04/2009
Cadres 84 87 82
Agents de maîtrise 69 77 68
Employés 118 138 123
Ouvriers 761 895 798
Total 1 032 1 197 1 072
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3.4.4 Participation des salariés 

31/10/2009 31/10/2008 30/04/2009
Diffusion Plus 1 069 45 131
Emissaires 30 26 173
Nord sous Film 0 0 110
La Parisienne de Routage 15 27 46
Total 1 113 98 460

3.5 Amortissements, dépréciations et provisions  
�
En K€ 31/10/2009 31/10/2008 30/04/2009
Dotations aux amortissements 4 244 4 696 8 940
   *sur immobilisations incorporelles 384 578 1 053
   *sur immobilisations corporelles 3 637 3 800 7 249
   *sur immeubles de placement 223 319 638
Dépréciations et provisions 652 602 1 800
   * Dépréciations
      - sur créances douteuses 64 36 118
      - sur stocks 96 10 184
      - sur éléments financiers -40 554 1 235
   * Provisions pour risques et charges 532 2 264
Total 4 896 5 298 10 740 ��
�

3.6 Autres produits et charges d’exploitation 

31/10/2009 31/10/2008 30/04/2009
Variations des travaux en cours -169 -22 -384
Production immobilisée 15 105 110
Dividendes 0 0 79

Plus ou moins values de cessions d'actifs incorporels ou 
corporels -7 102 -19
Subventions d'investissements reprises en résultat 29 31 61
Gains sur créances amorties et dettes prescrites 794
Abandon de créances 0
Résultat net sur créances clients -1 17
Divers 46 10 66

Total -87 226 724 �

3.7  Autres produits et charges non courants 
�

31/10/2009 31/10/2008 30/04/2009
Impact net sur acquisitions Regroup'Eure et Regroup'Nord -145 0 0
Complément sortie Mailtec -91
Provision sur débiteurs divers -250

Total -486 0 0 �
�
�
�
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3.8  Résultat des activités abandonnées 
�

Société Mailtec Difusion (Espagne) 31/10/2009 31/10/2008 30/04/2009
Résultat déficitaire de l'exercice -698
Dépréciations d'actifs consécutives à l'abandon d'activité -1 165
Provisions pour risques et charges d'abandon d'activité -331

Total 0 0 -2 194 �
�

3.9 Coût financier 
�

En K€ 31/10/2009 31/10/2008 30/04/2009
Coût de l'endettement financier -488 -628 -1 179
Autres charges financières -79 -41 -83
Produits financiers 76 160 270
Total -490 -509 -993 �
�

3.10 Charges d’impôts 

3.10.1 Comptes sociaux 

En K€ 31/10/2009 31/10/2008 30/04/2009
Groupe Difusion Plus(IF) (1) -57 242 -338
Diffusion Plus (IF) 1 992 140 359
Emissaires (IF) 63 53 400
Data One (IF) 8 29 112
Nord sous Film (IF) 1 2 196
La Parisienne de Routage 33 61 100
Mailtec Difusion
Gocad Services 11 20
Fidback 3 55 22
Regroup'Eure 57
Regroup'Nord 1
SCI Grosse Remise 25 27 53
Total 2 136 610 924 �
�
4�:�4��:��
	�%��	��
�����������(������)�������
�*�����C�
�
�

3.10.2 Synthèse totale de la charge d’impôt 

En K€ 31/10/2009 31/10/2008 30/04/2009

Résultat avant impôts -55 2 445 2 651
0

Charge d'impôts comptes sociaux 2 136 610 924
Provision pour impôts 0 0
Différences temporaires (note 4,15) -2 160 -115 -538
Retraitements de consolidation (note 4,15) -57 466 605
Charge d'impôts sur retraitements (note 4.14) -2 217 351 67
Charge totale d'impôts -81 961 991

Résultat net 26 1 484 1 659
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3.10.3Preuve d’impôts  

En K€ 31/10/2009 31/10/2008 30/04/2009
Résultat net 26 1 484 1 659
Charge d'impôts -81 961 991
Résultat avant impôts -55 2 445 2 651
Retraitements
Différences permanentes
   - Dépréciation de titres 
   - Charges non déductibles 106 99 184
   - Quote part de frais et charges sur dividendes 14 24 28
   - Quote part de frais et charges sur plus value 10
Crédit bail Nord Sous Film - impact subvention -113
Annulation provision titres Groupe -342
Déficits non activés Mailtec 698
Dépréciation actifs Mailtec 1 165
Déduction chez GDP dépréciation créances Mailtec -1 645
Dividendes hors groupe -79
Résultat fiscal théorique -390 2 568 3 012
Taux d'IS théorique 33,33% 33,33% 33,33%
Impôt théorique -130 856 1 004
Crédit d'impôt famille -32
Contribution exceptionnelle 39
Déficit non activé MAILTEC 80
Rappel impôt 8
Différentiels de taux 27
Autres écarts 9 -1 11
Charge d'impôt au compte de résultat -81 961 991    

�

3.11 Résultat net part du Groupe par action 

���
��������F�
�"��	��
���������������	���������
	�+�

En nombre d'actions 31/10/2009 31/10/2008 30/04/2009

Nombre total d'actions 1 224 000 1 224 000 1 224 000
Autocontrôle direct moyen 116 868 109 001 112 601
Autocontrôle indirect moyen
Nombre moyen d'actions en circulation 1 107 132 1 114 999 1 111 399

�
�

Résultat net part du 
Groupe (K€)

Nombre 
d'actions

Résultat net part du 
Groupe par action (€)

 * 31/10/2009 -63 1 107 132 0,00

 * 31/10/2008 1 460 1 114 999 1,31

 * 30/04/2009 1 660 1 111 399 1,49 �
�
�
�
�
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�
�
NOTE 4.  INFORMATIONS SUR LES POSTES DU BILAN CONSOLIDÉ 

��� Ecarts d’acquisition et autres immobilisations incorporelles.�
�

�

�
�

��� Immobilisations corporelles 

�

�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�

En K€ 31/10/2009 31/10/2008 30/04/2009

Terrains et aménagements 3 156 3 152 3 156
           *Amortissements cumulés et dépréciations -585 -458 -521
Constructions et agencements 27 102 26 477 26 979
           *Amortissements cumulés et dépréciations -4 545 -3 623 -3 969
Matériels, outillages et aménagements 63 213 61 676 60 139
           *Amortissements cumulés et dépréciations -38 971 -36 919 -36 378
Autres immobilisations corporelles 6 163 7 594 6 133
           *Amortissements cumulés et dépréciations -4 474 -4 415 -4 230
Immobilisations corporelles en cours 36 852 188
Avances sur immobilisations corporelles 42 24
Total 51 095 54 379 51 522

En K€ 31/10/2009 31/10/2008 30/04/2009
Écarts d'acquisition : 263 263 263
Valeurs brutes écarts d'acquisition : 263 263 263

*Nord sous Film 263 263 263
Dépréciation écarts d'acquisition :
Autres immobilisations incorporelles : 1 877 2 277 1 962
Logiciels : 7 202 6 833 6 891

*Amortissements -5 426 -4 643 -5 057
Immobilisations en cours 100 87 129
Avances sur immobilisations incorporelles
Total 2 140 2 540 2 226
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�
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��	��	�����������	��	������

4.3.1 Variations des valeurs brutes  

�

�

4.3.2 Variations des amortissements et dépréciations 

En K€
Montants 

début période
Augmentations Diminutions Montants fin 

de période

Écarts d'acquisition sur titres 0 0

Concessions, logiciels… 5 057 414 45 5 426

Sous-total 5 057 414 45 5 426

Terrains et aménagements 521 64 585

Constructions bâtiments et aménagements 3 969 576 4 545

Matériels et outillages 36 378 2 649 56 38 971

Installations générales 1 226 60 3 1 283

Autres immobilisations corporelles 3 003 344 156 3 191

Sous-total 45 097 3 692 215 48 574

TOTAL 50 154 4 106 261 54 000

IMMOBILISATIONS INCORPORELLES

IMMOBILISATIONS CORPORELLES

�
�
�

En K€

Montants 
début 

période
Augmentations Diminutions Montants fin 

de période

Écarts d'acquisition sur titres 263 263

Concessions, logiciels… 6 891 366 54 7 202

Immobilisations en cours 129 28 100

Avances sur immobilisations 0 0

Sous-total 7 282 341 83 7 540

Terrains et aménagements 3 156 3 156

Constructions bâtiments et aménagements 26 979 123 27 102

Matériels et outillages 60 139 3 158 84 63 213

Installations générales 1 687 69 3 1 753

Autres immobilisations corporelles 4 445 122 157 4 411

Immobilisations en cours 188 -181 -28 36

Avances sur immobilisations 24 -24 0

Sous-total 96 619 3 266 216 99 670

TOTAL 103 901 3 607 298 107 210

IMMOBILISATIONS INCORPORELLES

IMMOBILISATIONS CORPORELLES
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��� �����������������������
�
4.4.1 Variations des valeurs brutes  

�
�
�
�

En K€

Montants 
début 

période
Reclassement Augmentations Diminutions

Montants 
fin de 

période

Terrains et aménagements 1 347 1 347

Constructions bâtiments et aménagements 11 959 11 959

TOTAL 13 306 13 306

IMMEUBLES DE PLACEMENT

�

4.4.2 Variations des amortissements et dépréciations�

�

En K€

Montants 
début 

période
Reclassement Augmentations Diminutions

Montants 
fin de 

période

Terrains et aménagements 0 0

Constructions bâtiments et aménagements 3 789 223 4 012

TOTAL 3 789 223 4 012

IMMEUBLES DE PLACEMENT

�
�
�

4.4.3 Juste valeur des immeubles de placement : 

La juste valeur des immeubles de placement est détaillée dans le tableau suivant : 
�
1
�������;�<��������-���	����������J	���
	�����	�����	�������"�-����������6=����������������
�	���������

�
�
�
�
�

au 31 10 2009 valeurs   brutes
amortissements valeurs nettes

valeurs 
Expertises 
2008/2009

Immeuble Europe 4 288 1 015 3 273 4 281

Immeuble Grosse Remise 3 570 1 125 2 445 3 433

Immeuble Espace 5 448 1 872 3 575 3 900

TOTAL 13 306 4 012 9 293 11 614

IMMEUBLES DE PLACEMENT
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��� Actifs financiers 
� � � �
�
�
�

�
�

�
�

��� ��������
���	������
���
�

En K€ 31/10/2009 31/10/2008 30/04/2009
Impôts différés actifs (infra §4.15) 2 15 2
Total 2 15 2 �
�

��� ����������� ���	������	�����
��

En K€ 31/10/2009 31/10/2008 30/04/2009
Matières et autres approvisionnements stockés 2 499 2 602 2 453
     Dépréciations -488 -219 -362
En-cours de production 699 1 282 869
     Dépréciations -30
Total 2 710 3 665 2 929   

��! "�
���������������	�����#���
�

En K€ 31/10/2009 31/10/2008 30/04/2009

Créances clients 28 686 39 579 26 201
     Dépréciations -537 -378 -404
Total 28 150 39 201 25 797 �
�
�
�
�
�
�

En K€ 31/10/2009 31/10/2008 30/04/2009
Titres de participation
     - Tagg Informatique 567 567 567
     - Divers 8 3 8
Autres actifs financiers
     - Créances sur participations 1 538 1 722 1 962
     - Dépréciations créances sur participations -1 402 -1 282 -1 962
     - Prêts au personnel 34 48 32
     - Dépôts et cautionnements 192 185 144
     - Autres
Total 937 1 242 751
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��$ %��	����	�������
�

En K€ 31/10/2009 31/10/2008 30/04/2009

Autres débiteurs 487 1 212 1 133
Créances sociales 527 540 43
État, impôts et TVA 2 707 2 374 1 167
Charges constatées d'avance 1 067 1 034 1 049
Acomptes La Poste 1 122
Autres 125 628 132
Provision dépréciation autres créances -417 -167 -167
Total 5 619 5 622 3 358 �
�

���& "	�������'
�������(
)
�����

En K€ 31/10/2009 31/10/2008 30/04/2009
Créances d'impôts exigibles   89 597
Total 89 597 �
�

���� *	���	�	
������+�
,�������	���	�	
��
�

En K€ 31/10/2009 31/10/2008 30/04/2009

Valeurs mobilières de placement 7 269 4 353 8 279

Comptes bancaires et autres disponibilités 2 937 1 574 1 309

Total 10 206 5 927 9 589 �

���� %��
����������
,
�������������
��
C��0������������'�����	���������	�������"��	���	�����
�

�������������	��2���	���)������
�
������������	����������	���
�

En K€ 31/10/2009 30/04/2009

ACTIFS NON COURANTS
   Valeurs brutes des immobilisations incorporelles et corporelles 3 659
   Amortissements -2 281
   Dépréciations -1 165

   Actifs financiers 17

Sous total actifs non courants 0 229

ACTIFS COURANTS
   Stocks et en-cours de production 67
   Clients et comptes rattachés 680
   Autres créances 36

   Trésorerie et équivalents trésorerie 218

Sous total actifs courants 0 1 001

Total 0 1 230 �
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Information sur le capital 
�

• ����	����������+��������	��������������������A�������	��
�����'5!��������
�
• .�	������	���	�
���+�

�
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4.14.1 ������;������/	����
�

En K€ 31/10/2009 31/10/2008 30/04/2009

Passifs non courants
Provisions pour engagements de retraite 1 126 920 876

Autres provisions 488 66 397

Sous-total 1 614 986 1 273

Passifs courants
Provisions pour risques et charges 969 137 440

Sous-total 969 137 440

Total 2 583 1 123 1 713 �
�
�

4.14.2 *�������
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En K€ 31/10/2009 31/10/2008 30/04/2009

Engagements calculés 1 347 1 147 1 110

Actifs de couverture 220 227 234

Provisions pour engagements 1 124 920 876 �
�
�

4.14.3 K����	��
����"�-������������������
����������$�����	��&��%���

En K€ 30/04/09 Dotations
Reprises 
(utilisées)

Reprises 
(non 

utilisées)
31/10/2009

Passifs non courants 1 273 341 1 614
Provisions pour engagements de retraite 876 250 1 126
Provision abandon activité 331 91 422
Autres provisions 66 66
Passifs courants 440 797 7 261 969
      - Provisions pour litiges fournisseurs 10 36 46
      - Provisions pour litiges clients 110 24 65 69
      - Provisions risques liés au personnel 75 328 7 42 354
      - Autres provisions 245 409 154 500

Total 1 713 1 137 7 261 2 583 �
�
�
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Origine Nature 30/04/2009
changement de 

périmètre 31/10/2009
Diminut° (-) de 

charge d'impôts

Organic 80 46 34
Amortissements CB immobiliers 169 1 937 -1 768
Participation 156 470 -314
Provision retraite 292 375 -83
Déficit reportable
Autres provisions 462 425 37
Divers 14 79 -65

Sous-total 1 173 3 333 -2 160

Crédits-bails et locations -12 213 -48 -12 286 25
Dépréciations neutralisées -114 -114
Plus values de cessions 2 2 1
Divers 139 139
Écarts d'évaluation matériels -135 -166 31

Sous-total -12 321 -48 -12 311 -57

TOTAL NET -11 148 -48 -8 978 -2 217

Dont solde ISD Actif 2 2
Dont solde ISD Passif -11 150 -8 980
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4.16.1 )�		�������
�	����
�

Non
Courants

Courants Total
Non

Courants
Courants Total

Non
Courants

Courants Total

Emprunts 11 868 6 293 18 161 13 246 7 251 20 497 12 458 6 470 18 928

Intérêts courus sur emprunts 3 3 1 1 3 3

Comptes courants personnes physiques 60 60

Participation des salariés 463 71 534 506 52 558 499 55 554

Intérêts courus sur participations 8 8 12 12

Découverts bancaires 1 1 165 165 18 18

TOTAL 12 390 6 376 18 766 13 752 7 481 21 233 12 957 6 547 19 503

En K€

30/04/200931/10/200831/10/2009

�
�
�
�
�
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4.16.2 )�		���������	���	��
�

En K€ 31/10/2009 31/10/2008 30/04/2009

Inférieures à 1 an 6 375 7 481 6 547
De 1 à 5 ans 12 390 13 654 12 957
Supérieures à 5 ans 98
Total 18 765 21 233 19 503 �
�

4.16.3 K����	��
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���� Nantissement de dettes 
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En K€ 31/10/2009 31/10/2008 30/04/2009
En-cours taux fixe 14 581 14 769 14 809
En-cours taux variable sur T4M 747 269
En-cours taux variable sur EURIBOR 3 mois 2 801 3 786 3 387
En-cours taux révisable sur CODEVI 779 1 195 948
TOTAL 18 161 20 497 19 412 �
�
�

En K€ 31/10/2009 31/10/2008 30/04/2009
Emprunts souscrits 1 412 2 402 5 638
Emprunts sur variation de périmètre 1 460
Emprunts remboursés 3 639 4 413 8 671
Augmentation dettes de participation des salariés 63 308 335
Remboursement de participation des salariés 83 96 127
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0�23 31/10/2009 31/10/2008 30/04/2009

Intérêts minoritaires 147 147
Dépôts et cautionnements reçus 114 112 114
Total 114 259 262 �
�
�
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En K€ 31/10/2009 31/10/2008 30/04/2009
Fournisseurs 7 323 9 359 6 552
Factures non parvenues 1 535 1 322 1 344
Total 8 857 10 681 7 896 �
�

���� %��	�������������	�����
�

�
�

�

���� 5�������'
�������(
)
�����
�

En K€ 31/10/2009 31/10/2008 30/04/2009
Impôts à payer 1 385 �
�

���� /	���
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0�23 31/10/2009 31/10/2008 30/04/2009

Subventions publiques 1 217 1 276 1 247
 - Crédit bail immobilier Diffusion Plus 810 852 831
 - Crédit bail immobilier Data One 407 423 415
Autres produits différés 4 58 6
Total 1 221 1 334 1 252 �
�
�

En K€ 31/10/2009 31/10/2008 30/04/2009
Dettes sociales 7 355 6 700 6 214
Dettes fiscales (hors impôts exigibles) 841 959 1 036
TVA 4 809 6 142 4 862
Fournisseurs d'immobilisations 1 423 627 292
Avoirs à établir - Avances sur commandes 1 661 4 020 1 816
Clients créditeurs 3 090 3 199 2 572
Affranchissements à payer auprès de La Poste 8 644 12 662 5 872
Autres créditeurs 150 291 368
Total 27 972 34 600 23 032
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En K€ 31/10/2009 30/04/2009
PASSIFS NON COURANTS 
   Provisions pour risques et charges

   Emprunts et dettes financières 312

Total Passifs non courants 312
PASSIFS COURANTS 
   Provisions pour risques et charges
   Emprunts et dettes financières 173
   Fournisseurs et comptes rattachés 485

   Autres dettes courantes 261

Total Passifs courants 919

Total 1 230

�
�
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NOTE 5.   INFORMATIONS DIVERSES 
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En K€ 31/10/2009
Flux
   Ventes 1 283
   Achats 2
Positions Bilantielles résultant des transactions
   Actif
   Créances clients 305
   Créances financières et autres créances 136
   Passif
   Dettes fournisseurs 2
   Dettes financières et autres Dettes �
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NOTE 6.  INFORMATION SECTORIELLE �
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6.1  Information par secteur d’activité 
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6.2 Information par zone géographique 
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NOTE 7. ENGAGEMENTS HORS BILAN 

7.1 Dettes garanties par des sûretés réelles    (en K€)
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Dettes garanties
Montant  des 

sûretés
Emprunts et dettes auprès des organismes financiers
         - sur immobilier 3 344 3 344
         - sur matériels 12 758 12 758
Total 16 101 16 101

7.2 Droit individuel à la formation (DIF)  
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Groupe Diffusion Plus Rapport des commissaires aux comptes sur l'information 
financière semestrielle au 31 octobre 2009 

(articles L.232-7 du code de commerce et L.451-1-2 III du Code monétaire et financier) 

Mesdames, Messieurs, 

En exécution de la mission qui nous a été confiée par votre assemblée générale et en 

application des articles L.232-7 du Code de commerce et L.451-1-2 III du Code 

monétaire et financier, nous avons procédé à : 

� L’examen limité des comptes semestriels consolidés de la société anonyme 

GROUPE DIFFUSION PLUS, relatifs à la période du 1er mai au 31 octobre 2009, tels 

qu’ils sont joints au présent rapport ; 

� La vérification des informations données dans le rapport semestriel d'activité. 

Ces comptes semestriels consolidés ont été établis sous la responsabilité du Conseil 

d’administration. Il nous appartient, sur la base de notre examen limité, d’exprimer 

notre conclusion sur ces comptes. 

1 - Conclusion sur les comptes 

Nous avons effectué notre examen limité selon les normes d'exercice professionnel 

applicables en France. Un examen limité consiste essentiellement à s'entretenir avec les 

membres de la direction en charge des aspects comptables et financiers et à mettre en 

œuvre des procédures analytiques. Ces travaux sont moins étendus que ceux requis 

pour un audit effectué selon les normes d'exercice professionnel applicables en France. 

En conséquence, l'assurance que les comptes, pris dans leur ensemble, ne comportent 

pas d'anomalies significatives obtenue dans le cadre d'un examen limité est une 

assurance modérée, moins élevée que celle obtenue dans le cadre d'un audit. 

Sur la base de notre examen limité, nous n’avons pas relevé d’anomalies significatives 

de nature à remettre en cause, au regard du référentiel IFRS tel qu’adopté dans l’Union 

européenne, la régularité et la sincérité des comptes semestriels consolidés et l’image 

fidèle qu’ils donnent du patrimoine et de la situation financière à la fin du semestre 

ainsi que du résultat du semestre écoulé de l’ensemble constitué par les personnes et 

entités comprises dans la consolidation. 
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2 - Vérification spécifique 

Nous avons également procédé à la vérification des informations données dans le 

rapport semestriel d'activité commentant les comptes semestriels consolidés sur 

lesquels a porté notre examen limité. 

Nous n’avons pas d’observation à formuler sur leur sincérité et leur concordance avec 

les comptes semestriels consolidés. 

Fait à Mont-Saint-Aignan et à Evreux, le 16 février 2010 

Les commissaires aux comptes 

MAZARS SCOGEX

Pascal Thibault Cécile Sourget 


