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COMMUNIQUE DE PRESSE

Résultats 2009 et chiffre d’affairesdu 1 ' trimestre 2010
Activité de la société

Demande de prorogation de la tenue de
I’Assemblée générale ordinaire annuelle
des actionnaires de la société Groupe VIAL

Paris, le 4 juin 2010 : Groupe VIAL (ISIN : FR0010340406 — Mnémonique : VIA), groupe francais
indépendant de menuiserie industrielle discount, présente son activité et ses résultats 2009, ainsi que
son chiffre d’affaires du 1* trimestre 2010. Les résultats présentés proviennent de comptes consolidés
non figés dont I'audit est en cours.

. Faits marquants de I'exercice 2009

Activité

La crise économique et surtout immobiliere a continué d’affecter fortement I'activité du Groupe VIAL
durant I'exercice 2009. La réduction des crédits affectés aux particuliers et I'effondrement de la
construction neuve, notamment dans les pavillons, ont rendu I'environnement extrémement
concurrentiel. Toutefois, grace au repositionnement de la gamme des produits du Groupe VIAL sur le
secteur de la rénovation des 2008, le Groupe est parvenu a limiter la baisse de son niveau d’activité.
En termes de distribution, conformément a son plan de mesures correctives adopté mi 2008, la taille
du réseau de magasins reste inchangée au 31 décembre 2009 avec 3 ouvertures et 3 fermetures.

ERP

La mise en place de 'ERP qui avait entrainé un véritable accident industriel en 2008 s’est poursuivie.
Méme s'il a progressé significativement tant sur la partie industrielle et commerciale que comptable, le
déploiement de 'ERP a continué de peser sur l'efficacité du Groupe.

Rachat ’'OCEANE émises le 4 octobre 2007

Dans le cadre des efforts de restructuration de la dette du Groupe, VIAL Holding, filiale de Groupe
VIAL, a racheté en 2009, 1 037 015 OCEANES représentant un désendettement de 46,5 M€. Ces
opérations se sont poursuivies en 2010 avec un rachat complémentaire de 151 462 OCEANES,
portant le désendettement total a 53 M€. Le Groupe a ainsi racheté 67% du nombre d’obligations
émises.

Contrdles fiscaux en cours

Les sociétés francaises du Groupe VIAL font actuellement I'objet de procédures de contrdle fiscal.

A la fin de I'exercice et au début de I'exercice 2010, trois sociétés ont recu des propositions de
rectification fiscale relatives a I'exercice 2008 : GROUPE VIAL SA, VIAL Menuiseries et VIAL Holding.
Les redressements proposés par I’Administration fiscale sont contestés par les sociétés concernées.
Des compléments de documentation et d’explication ont été apportés a I’Administration fiscale ; elles
conduisent a démontrer que les regles fiscales ont été respectées par GROUPE VIAL SA, VIAL
Menuiseries et VIAL Holding, et qu'il n'existe pas d’'obligation probable a la cléture d’avoir a payer un
rappel d'imp6ts, des amendes ou des pénalités.

La direction estime, avec I'appui de ses conseils fiscaux, que la position retenue est fondée et que
lissue d'un éventuel contentieux lui serait favorable. Par conséquent, aucune provision n'a été
constituée.
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. Résultats 2009

ﬁ:”Rg“"O”s d'euros 2008 2009 | Var. (%) | var. (Me)
Chiffre d’affaires 105,8 99,4 -6% -6,4
Marge brute 30,1 46,5 +54% +16,4
Résultat Opérationnel Courant -24.,2 -4,7 +81% +19,5
Résultat Opérationnel -25,9 -32.8 -27%- -6,9-
Résultat Net -23,4 -10.9 +53% +12.5

Le chiffre d’affaires de I'exercice ressort a 99,4 M€, en repli de 6%.

La rentabilité opérationnelle du Groupe a donc été pénalisée par ce contexte défavorable ainsi que
par la poursuite de la mise en place de 'ERP. Elle s’est toutefois nettement redressée notamment sur
le second semestre, méme si elle n’est pas revenue a ses niveaux historiques.

La marge brute de I'exercice 2009 s’établit a 46,5 M€, représentant 46,8% du chiffre d’affaires. Sur le
second semestre, elle représente méme 51,5% du chiffre d'affaires. Cette amélioration résulte de
plusieurs facteurs :
— meilleur fonctionnement du nouvel ERP, qui a moins perturbé la production ;
— baisse des prix des matiéres premiéres et parité euro/dollar favorable ;
— renforcement du positionnement sur les produits de rénovation générant des marges plus
élevées ;
— effet bénéfique de l'intégration en amont de la filiere bois, grace a I'acquisition de la société
bolivienne en 2008.

Le résultat opérationnel courant ressort en perte de 4,7 M€, contre une perte de 24,2 M€ pour
I'exercice 2008. Grace a des mesures de réduction des co(ts, les charges externes sont en baisse de
18%. Les charges de personnel, quant a elles progressent de 12%, le Groupe continuant de se
structurer.
Le résultat opérationnel s’établit a -32.8 M€ contre -25,9 M€ en 2008. Cette forte dégradation résulte
de la dépréciation du goodwill enregistrée au 1° semestre 2009 pour 27,6 M€ suite aux tests de
dépréciations effectués.
Le résultat financier ressort positif a +33.8 M€, contre -8,5 M€ pour I'exercice 2008, sous l'effet :
— d'un produit financier de 38,4 M€ grace a la plus-value de 35,4 M€ dégagée lors du rachat
des OCEANES sur I'exercice par VIAL Holding ;
— d’une baisse du co(t de I'endettement financier brut qui passe de 7,5 M€ a 4,6 M€, le Groupe
ayant payé moins d'intéréts sur 'TOCEANE.

Aprés prise en compte d’'une charge d'impét de 11,6 M€, le résultat net pour I'exercice 2009 s'établit a
-10.9 M€, contre -23,4 M€ en 2008.

. Endettement et discussion avec le pool bancaire

La situation financieére du Groupe VIAL demeure préoccupante et met en danger la pérennité de
I'exploitation du Groupe. En effet, au 31 décembre 2009, le Groupe VIAL ne respecte pas les ratios
financiers imposés par les contrats de prét. Ce non respect entraine I'exigibilité immédiate totale des
dettes financiéres du Groupe VIAL.

C’est pourquoi le Groupe VIAL poursuit ses discussions avec son pool bancaire, afin de restructurer
son endettement.
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. Demande de prorogation de la tenue de 'Assemblée générale

Etant donné que des discussions difficiles avec les partenaires bancaires se poursuivent, mais
qu'aucun accord n'a pu étre trouvé a ce jour, la société n'est donc pas en mesure d'arréter les
comptes 2009 en raison de cette menace latente qui pése sur I'entreprise et qui est de nature a
compromettre la continuité de I'exploitation. La certification des comptes par les Commissaires aux
comptes, qui doivent notamment s’assurer d'une continuité de I'exploitation pour les 12 prochains
mois, dépend donc de I'issue des négociations avec le pool bancaire.

Par conséquent, Groupe VIAL a déposé une requéte auprés du Tribune de Commerce de Toulon afin
de demander une prorogation de 5 mois du délai de tenue de I'Assemblée générale ordinaire annuelle
appelée a statuer sur les comptes de I'exercice clos au 31 décembre 2009.

. Chiffre d’affaires du 1 ® trimestre 2010 et perspectives d’activité 2010

En millions d’euros

IFRS 2009 2010 Var. (%) Var. (M€)

1°" trimestre 24,3 23,0 -5,6% -1,3

Le chiffre d’affaires consolidé du 1 trimestre, clos au 31 mars 2010, s’établit a 23,0 M€, en repli de
5,6% par rapport au 1% trimestre de I'exercice précédent.

Méme si le contexte demeure difficile, le Groupe commence a ressentir les prémices d’une reprise
d’'activité avec un accroissement des demandes de devis, et une légére hausse des demandes de
permis de construire apres deux années de forte baisse.

L’environnement concurrentiel demeure cependant difficile, avec des fortes baisses de prix que le
Groupe VIAL envisage de consentir lors de la sortie de son catalogue 2010.

Grace a ses capacités de sourcing, a son intégration de la filiere bois et a sa capacité d’'innovation, le
Groupe VIAL dispose des atouts pour bénéficier de cette reprise. De plus, concernant I'ERP, la partie
la plus pénalisante pour I'activité a été déployée.

A propos de Groupe VIAL ( www.groupe-vial.com)

Coté sur Euronext Paris de NYSE Euronext depuis décembre 2006, le Groupe VIAL distribue et fabrique des
produits de menuiserie bois, alu et PVC (portes, fenétres, portails, escaliers...) offrant un rapport qualité/prix sans
équivalent grace a la parfaite maitrise de ses approvisionnements, de ses unités de production performantes et
modernes, et de son vaste réseau de distribution constitué au 31 décembre 2009 de 71 magasins ouverts a
I'enseigne VIAL Menuiseries, dont 6 situés en Espagne et 1 au Portugal.

Site commercial : www.vial-menuiseries.com

VIA

Compartiment C d’Euronext Paris, marché du Groupe NYSE Euronext LISTED
Reuters : VIA.PA - Bloomberg : VIA FP ﬁ

EURONEXT
Groupe VIAL NewCap.
Jean-Francois Buigues Communication Financiére — Relations Investisseurs
Directeur Administratif & Financier Steve Grobet / Pierre Laurent
investisseurs@groupe-vial.com Tél.: 0144719494

Fax : 01447194 90
vial@newcap.fr
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