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NOTE D'OPERATION

Mise a la disposition du public a I'occasion de li@ission et de I'admission suEuronext Paris
d’actions a émettre, a souscrire en numéraire, dare cadre d’une augmentation de capital avec mairgn
du droit préférentiel de souscription des actionnaes, d’un montant brut prime d’émission comprise de
12.107.680,20 euros par émission de 2.181.564 awioouvelles, susceptible d’étre porté a
13.923.834,45 euros par émission de 2.508.799 awioouvelles en cas d’exercice de la clause
d’extension, au prix unitaire de 5,55 euros a raisnde 1 action nouvelle pour 2 actions anciennes.

Période de souscription du 9 juillet 2010 au 26 jlet 2010 inclus.

AUTORITE
DES MARCHES FINANCIERS

AIXIF

Visa de I'Autorité des marchés financiers

En application des articles L. 412-1 et L. 621-8 ahtle monétaire et financier et de son reglemenérgé
notamment de ses articles 211-1 a 216-1, I'Autatéé marchés financiers a apposé le visa n°10-22&& du
7 juillet 2010 sur le présent prospectus. Ce pretsigea été établi par I'émetteur et engage la resgalité de ses
signataires.

Le visa, conformément aux stipulations de I'articlé621-8-1 du code monétaire et financier, a &rébaé apreg
que I'AMF a vérifié «si le document est complet et compréhensible, kessinformations qu'’il contient sor
cohérentes. Il n'implique ni approbation de I'opportunitée d’opération, ni authentification des documepts
comptables et financiers présentés.

—

Le prospectus (le Rrospectus») est composé :
e du document de référence de la socidféBELIER(la «Société»), enregistré par 'AMF le 7 juillet 2010
sous le numéro R.10-054,
* de la présente note d’opération, et
» durésumé du Prospectus (inclus dans la note ditipaj.
Des exemplaires du Prospectus sont disponiblesfesinsau siége social de LE BELIER, BP 103 — 33%40ac,

sur le site Internet de la Sociét@ww.lebelier.cony ainsi que sur le site Internet de I'AMEWw.amf-france.orjet
aupres des établissements financiers ci-dessous.
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RESUME DU PROSPECTUS
Visa n°10-223 en date du 7 juille2010 de 'AMF

Avertissement au lecteur

Ce résumé doit étre lu comme une introduction aasptrctus. Toute décision d’investir dans les imsénts
financiers qui font I'objet de I'opération doit étfondée sur un examen exhaustif du Prospectus.

Lorsqu’une action concernant linformation contendans le Prospectus est intentée devant un tripunal
l'investisseur plaignant peut, selon la législatimationale des Etats membres de la Communauté é&mop ou
parties a I'accord sur I'Espace économique europeair a supporter les frais de traduction du pectus avant le
début de la procédure judiciaire. Les personneoqguprésenté le résumé, y compris le cas échéatnaduction,
n'engagent leur responsabilité civile que si letean du résumé est trompeur, inexact ou contracicpar rapport
aux autres parties du Prospectus.

A. INFORMATIONS CONCERNANT LEMETTEUR

Dénomination sociale, LE BELIER

secteur d'activité et Code NAF 7010 Z

nationalité Société Anonyme de nationalité francaise, régidgmdispositions du Code de
commerce.

Apercu des activités Le Bélier est un groupe mondial spécialisé dangaklaication de composants de

sécurité moulé en aluminium pour I'automobile.

Leader mondial dans le freinage, Le Bélier bénéficd’'un savoir-faire
internationalement reconnu et accompagne ses létriavers le monde sur les trois
continents : Amérique, Europe, Asie.

Grace a son business modele flexible, réactif etpaditif, Le Bélier a réalisé en 2009
un chiffre d'affaires de 153 M€, dont la répartitipar famille de produits est la
suivante :
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Informations financieres

sélectionnées

Tableau synthétique des
capitaux propres et de

I'endettement

Résumé des principaux
facteurs de risque propres
a la Société et son activité

Principales données issues des comptes consafidés(mes IFRS) :

En millions d’euros 31 décembre 2009 31 décembre 2008,
Chiffre d’affaires 152,6 212,1
Résultat opérationnel courant 5,6 5,5
Résultat opérationnel 3,7 1,7)
Résultat financier (3,1) (7,6)
Résultat Net (1,4) (12,2)
Free Cash Flow* 10,0 6,9
EBITDA* 15,8 20,4
EBITDA/CA (%) 10,4% 9,6%
Capitaux propres consolidés 22,0 25,1
Endettement financier net* 57,6 67,6
Endettement financier net / capitapix 2,62 2,69
propres consolidés

Capacité d'autofinancement 7,7 10,1
Variation du besoin en fond de 5,9 8,1
roulement

Flux de trésorerie lié a I'activité 13,6 18,3
Flux de trésorerie lié aux opérations (3,5) 12,2)
d’investissement

Flux de trésorerie lié aux opérations (6,4) (14,0)
de financement

*Free Cash Flow (FCF) : Capacité d'autofinancemeliminuée de la variation du besoin en

fonds de roulement (BFR) et des flux provenanbgésations d’'investissements.

*Endettement financier net : solde des dettes fiferes (courantes et non courantes) d’une

part et de la trésorerie (disponibilités et valemnsbilieres de placement) d’autre part.

*EBITDA : Résultat opérationnel courant augmentés diotations aux amortissements et

provisions d’exploitation et diminué des reprisesprlovisions d’exploitation.

En milliers d’euros — Données non auditées Au 30 avril
2010

1 - CAPITAUX PROPRES ET ENDETTEMENT

Total de la dette courante 18.673

Total de la dette non courante 37.317

Capitaux propres (hors résultat de la période) 22.022

2 — ANALYSE DE L'ENDETTEMENT FINANCIER NET

Liquidités 9.666

Dettes financiéres a court terme 25.885

Endettement financier net a court terme 16.219

Endettement financier net a moyen et long terme 37.317

Endettement financier net 53.536

La Société n’a pas contracté de dettes financiadd®ctes et conditionnelles.

Les investisseurs sont invités a prendre en coraidé les risques décrits en détail

dans le chapitre 4 du document de référence emmé&giar I'AMF le 7 juillet 2010

sous le numéro R.10-054 et au chapitre 2 de laeptésnote d'opération, et

notamment les facteurs de risques suivants :




Evolution récente de la
situation financiere et
perspective

- risques liés a la hausse des colts d’énergie, angsh de 5% générant des codts
additionnels estimés a 750 K€ par an ;

- risques de contrefacon des processus de produdgiden Société, couverts par des
mesures de confidentialité et de cloisonnemeninetpolitique de protection par
brevets est en cours de développement ;

- risques d’insolvabilité de certains clients, patierement pour les
équipementiers de rang 2 usinant des piéces deffiengroduites par la Société ;

- risque lié a I'évolution du marché automobile mahdl'impact sur le résultat
annuel de la Société d'une baisse de 3% du marohéial étant estimé a 2 M€ ;

- risques contractuels, les contrats de sous-tratantomobile étant généralement
favorables aux donneurs d’ordres ;

- risques de marché (risque de liquidité, risquetdnge, risque de taux d’intérét).

Le groupe a achevé la restructuration de sa dettediére en janvier 2010 et poursuit
avec rigueur son plan d’'action visant a maitrieer sndettement.

Le chiffre d’affaires consolidé du premier trimesg010 s’éléve a 46 M€, en hausse
de 38,1% par rapport au premier trimestre 2009lls faible trimestre de 2009.
L'arrét de la prime a la casse n'a pas ou peu Idémfce sur les ventes du groupe
compte tenu du positionnement majoritaire sur EEam@es moyennes et supérieures de
véhicules.

Tout en restant particulierement vigilante a I'étmn du marché automobile et
principalement en Europe, la Société maintientagjectif de |légére croissance de ses
ventes en 2010.

Le 10 mai 2010, le Fonds de Consolidation et deeldppement des Entreprises (le
«FCDE ») a annoncé son intention dentrer au capital lde Bélier. Cet
investissement, d’'un montant d’environ 7,8 milliatieuros, a été réalisé par le biais
d’une souscription du FCDE a une augmentation géatale la société COPERNIC,
holding constituée avec la famille Galland et dagaManagers de la Société. A I'issue
de cette opération, le FCDE est actionnaire de GRNRE a hauteur de 17,57 % du
capital et des droits de vote de COPERNIC.

Les principaux Managers de la Société ont investiren 0,4 millions d’euros et
détiennent 0,82 % du capital de COPERNIC.

Le montant de ces investissements sera affect€PRERNIC au financement de sa
souscription a I'augmentation de capital, objet Rhospectus (voir « Intentions de
souscription des principaux actionnaires » ci-dess# au paragraphe 5.2.2 de la note
d’opération).

LAMF a examiné les conséquences de la mise enerbulc FCDE et de la famille
Galland et a constaté I'absence de matiere a déposeprojet d'offre publique
(décision 210C0526 du 14 juin 2010). Le texte ddeceécision, présentant les
principales caractéristiques du pacte d’actionsaietre le FCDE, la famille Galland
et les Managers de la Société, est disponible susite internet de I'AMF. Les
stipulations du pacte relatives a la Société figuea chapitre 2.5.3 du Document de



référence.

B. INFORMATIONS CONCERNANT LOPERATION

Raison et utilisation du
produit de I'émission

Nombre d’actions
nouvelles a émettre

Prix de souscription des
actions nouvelles

Produit brut de
I’émission

Produit net estimé de
I’émission

Clause d’extension

Jouissance des actions
nouvelles

Droit préférentiel de
souscription

Cette émission a pour objet de conforter la stmeclimanciére de la Société afin de lui
permettre :

- d’'améliorer son bilan afin de rassurer I'ensembés gartenaires, qu'ils soient
financiers, clients ou fournisseurs ; et

- de lui donner les moyens nécessaires a son déeztugpy.

En effet, le produit envisagé place le Groupe ¢natbn de pouvoir engager des
programmes de développement avec anticipation ietoffee I'équivalent d’'une
capacité d’environ une année et demie de déperiseestissements. Ces derniéres
s'orientent plutdt vers une adaptation des moyemspbduction aux produits de
Liaison au sol et de Turbos, ainsi que vers le idg@gpement de la Chine. Ceci allant
dans le sens de la stratégie de renforcement deallur ajoutée des produits
manufacturés par Le Bélier et de la globalisation.

Et ainsi, par une position financiérement renfordéepermettre de mettre en ceuvre
complétement sa stratégie de conquéte sur ses @sarch

2.181.564 actions, porté a 2.508.799 actions end@aercice intégral de la clause
d’extension.

5,55 euros par action.

12.107.680,20 euros prime d’émission incluse, part£3.923.834,45 euros en cas
d’exercice intégral de la clause d’extension.

Environ 11,6 millions d’euros, porté a environ 1&Blions d’euros en cas d’exercice
intégral de la clause d’extension.

Les actionnaires sont informés qu'en cas de sucwmdopération, le Conseil

d’administration pourra décider d’augmenter le noand¥actions initialement émises
dans une limite de 15%, soit & hauteur de 327.286rs, dans le cadre de I'exercice
d'une clause d’extension. Aussi, tout actionnaité @'aurait pas transmis a son
intermédiaire financier d'ordre a titre réductildst informé qu’il pourrait étre en

partie dilué dans cette opération.

Courante

La souscription des actions nouvelles sera résepageréférence :

— aux porteurs d'actions anciennes enregistrées @bigmhent sur leur compte a
l'issue de la journée comptable du 8 juillet 2040,

— aux cessionnaires des droits préférentiels de gptisa.

Les titulaires de droits préférentiels de sousimippourront souscrire :



— a titre irréductible a raison de 1 action nouvelleur 2 actions anciennes
possédéef droits préférentiels de souscription permettamsouscrire 1 action
nouvelle au prix de 5,55 euros par action) ;

- et, a titre réductible le nombre d’actions nouvelip'ils désireraient en sus de
celui leur revenant du chef de I'exercice de lelists a titre irréductible.

Valeur théorique du droit ~ Sur la base du cours de cléture de l'action LE HERIle 6 juillet 2010, soit

préférentiel de 6,96 euros, la valeur théorigue du droit préfésgntle souscription s’éléve a
souscription 0,47 euro.

Cotation des actions Sur Euronext Paris, dés leur émission prévue le(® 2010, sur la méme ligne de
nouvelles cotation que les actions anciennes de la Sociétée(KSIN FRO000072399)

Intention de souscription  Au total, les engagements de souscription a titréductible et réductible des
des principaux principaux actionnaires représentent 78,89 % dwifsion, soit plus des trois-quarts
de 'augmentation de capital, ce qui en garantiéiisation.

La société COPERNIC, détenant 2.191.335 actiongseptant 50,22 % du capital de
la Société, s’est engagée a souscrire a l'augnientde capital, a titre irréductible a
hauteur de la totalité de ses droits préférentielsouscription et de passer un ordre de
souscription a titre réductible a hauteur de 381 &dtions.

actionnaires

La société Bestinver Gestion, détenant 486.905r&tieprésentant 11,16 % du capital
de la Société, s’est engagée a souscrire a |'augitiem de capital a titre irréductible a
hauteur de la totalité de ses droits préférentielsouscription.

La société DUAENIP, détenant 729.227 actions repr@st 16,71% du capital de la
Société, a indiqué son intention de ne pas soeseérita présente augmentation de
capital.

La Société n'a pas connaissance de l'intention ttBsuactionnaires quant a leur
participation a la présente augmentation de capital

Garantie Néant.

Engagement d'abstention Engagement de 120 jours calendaires suivant ladiatéglement-livraison de l'offre
pour la Société, sous réserve de certaines exosptio

Facteurs de risque de marché liés a I'opération paant influer sensiblement sur les valeurs mobiliere
offertes

Le marché des droits préférentiels de souscrigimurrait n’offrir qu’une liquidité limitée et étrgujet a une grande
volatilité.

Les actionnaires qui n'exerceraient pas leurs siqpiéférentiels de souscription verraient leuripi@dtion dans le
capital social de la Société diluée et pourraienpas pouvoir vendre leurs droits sur le marché darcas ou ils
n'auraient pas de valeur pendant la période decsiption. Le prix de marché des actions de la Ségmurrait
fluctuer et passer en-dessous du prix de sousmmiftes actions émises sur exercice des droitsrprdfgls de
souscription.

Le cours des actions de la Société pourrait corenaite forte volatilité.

Des ventes d’'actions de la Société ou de droitfémmétiels de souscription pourraient intervenir Bimarché
pendant la période de souscription, s’agissantduts préférentiels de souscription, ou pendanamnés la période



de souscription, s’agissant des actions, et pantavoir un impact défavorable sur le prix de mérde I'action ou
la valeur des droits préférentiels de souscription.

L’émission ne fait pas I'objet d'un contrat de gafe.

En cas de baisse du prix de marché des actiorsssiiété, les droits préférentiels de souscrigiimurraient perdre
de leur valeur.

C. DILUTION ET REPARTITION DU CAPITAL

Répartition du capital et des droits de vote au 7ujllet 2010

Actionnaires Nombre d'actions % du cgpital
détenues et des droits de vote

COPERNIC 2191335 50,22%
LE BELIER PARTICIPATION 127 850 2,93%
Philippe GALLAND 320 0,01%
Denis GALLAND 270 0,01%
Noele GALLAND 20 0,00%
Cécile GALLAND 100 0,00%
Héléne GALLAND 420 0,01%
Total Famille GALLAND / FCDE 2 320 315 53,18%
DUAENIP 729 227 16,71%
Patrick PINEAUD 36 472 0,84%
Jack PINEAUD 10 0,00%
Claude VIDAL 39 770 0,91%
Total Famille PINEAUD 805 479 18,46%
Salariés 11114 0,25%
Autres nominatifs 22 339 0,51%
FCPE 26 000 0,60%
Public 1177 882 27,00%
TOTAL 4363 129 100,00%




A lissue de I'augmentation de capital, objet dodprectus, et sur la base des intentions de sotisariggues par la
Société, la répartition du capital et des droitvake de la Société serait la suivante :

Aprés opération et hors exercice Aprés opération et en cas d’'exercice
éventuel de la clause d’extension intégral de la clause d’extension
Actionnaires - -
Nombre d'actions % du cap!tal Nombre d'actions % du cap_|tal
détenues et des droits de détenues et des droits de
vote vote
COPERNIC 3.668.812 56,06% 3.668.812 53,39%
LE BELIER PARTICIPATION 127 850 1,95% 127 850 1,86%
Philippe GALLAND 320 0,00% 320 0,00%
Denis GALLAND 270 0,00% 270 0,00%
Noéle GALLAND 20 0,00% 20 0,00%
Cécile GALLAND 100 0,00% 100 0,00%
Hélene GALLAND 420 0,01% 420 0,01%
Total Famille GALLAND/
FCDE 3.797.792 58,03% 3.797.792 55,27%
DUAENIP 729 227 11,14% 729 227 10,61%
Patrick PINEAUD 36 472 0,56% 36 472 0,53%
Jack PINEAUD 10 0,00% 10 0,00%
Claude VIDAL 39 770 0,61% 39 770 0,58%
Total Famille PINEAUD 805 479 12,31% 805 479 11,72%
Salariés 11114 0,17% 11114 0,16%
Autres nominatifs 22 339 0,34% 22 339 0,33%
FCPE 26 000 0,40% 26 000 0,38%
Bestinver Gestion 730.357 11,16% 730.357 10,63%
Public 1.151.612 17,60% 1.478.847 21,52%
TOTAL 6.544.69: 100,00% 6.871.92i 100,00%
Dilution

Montant et pourcentage de la dilution résultant imnédiatement de I'offre

L’incidence de I'’émission sur la quote-part desiteayx propres consolidés part du groupe par a¢tialtul effectué
sur la base des capitaux propres consolidés pagtalipe au 31 décembre 2009 - tels qu'ils ressbdes comptes
consolidés au 31 décembre 2009 - et du nombreigfsctomposant le capital social a la date du Rwaisg) est la

suivante :
Quote-part des capitaux propres
(en euros)
Avant émission des actions nouvelles provenantadgrésente augmentation de
(o721 o] = | PSRRI 5,05
Aprés émission de 2.181.564 actions nouvelles mave de la présente
augmentation de CaPItal ........ccoivieee i e e e e e e e s 5,21
Aprés émission de 2.508.799 actions nouvelles mave de la présente
augmentation de capital et de I'exercice intégealadclause d’extension............ 5,23



Incidence de I'émission sur la situation de I'actionaire

L’incidence de I'émission sur la participation ddascapital d’'un actionnaire détenant 1 % du caiteial de la
Société préalablement a I'émission et ne sousdripas a la présente émission (calcul effectué asusakse du
nombre d’actions composant le capital a la datBrdgpectus) est la suivante :

Participation de I'actionnaire

(en %)

Avant émission des actions nouvelles provenantadgrésente augmentation de
(o721 o] - | PSRRI 1
Aprés émission de 2.181.564 actions nouvelles mave de la présente
augmentation de CaPItal ........ccovvieee e e e e e e e 0,67
Aprés émission de 2.508.799 actions nouvelles mave de la présente
augmentation de capital et de I'exercice intégealadclause d’extension............ 0,63
D. MODALITES PRATIQUES
Calendrier indicatif de 'augmentation de capital

7 juillet 2010 Visa de I'Autorité des marchés ficéers sur le Prospectus.

8 juillet 2010 Diffusion d’'un communiqué de presierivant les principales caractéristiques de

'augmentation de capital.
Diffusion par NYSE Euronext de 'avis d'émission.
Détachement des droits préférentiels de sougmmippres bourse.

9 juillet 2010 Ouverture de la période de sousicnip - début des négociations des droits
préférentiels de souscription sur Euronext Paris.

26 juillet 2010 Cléture de la période de sousmipt fin de la cotation du droit préférentiel de
souscription.

2 ao(t 2010 Date limite de dépdt des dossiersrdeemédiaires financiers a I'établissement
centralisateur a 12 heures.

4 ao(it 2010 Date limite de décision d’exercicéadelause d’extension.

Diffusion par NYSE Euronext de l'avis d’admissioresd actions nouvelles
indiquant le montant définitif de 'augmentation chpital et indiquant le baréme
de répartition pour les souscriptions a titre rdithle.

6 ao(t 2010 Emission des actions nouvelles - Ragy-livraison.

9 aodt 2010 Cotation des actions nouvelles.

Pays dans lesquels I'offre sera ouverte
L'offre sera ouverte au public uniqguement en France
Procédure d’exercice du droit préférentiel de sousption

Pour exercer leurs droits préférentiels de souseriples titulaires devront en faire la demanderas de leur
intermédiaire financier habilité a tout moment ert 9 juillet 2010 et le 26 juillet 2010 inclus yer le prix de
souscription correspondant. Les droits préférentilel souscription non exercés seront caducs de gieit a la
cléture de la période de souscription, soit lel2iejt 2010 & la cléture de la séance de bourse.



Intermédiaires financiers

Actionnaires au nominatif administré ou au portel@s souscriptions seront recues jusqu’au 26efulD10 par les
intermédiaires financiers teneurs de comptes.

Actionnaires au nominatif pur : les souscriptiomsosit recues par CACEIS Corporate Trust, 14, ruegebde
Lisle, 92862 Issy-les-Moulineaux Cedex 09, jusq2éjuillet 2010.

Etablissement centralisateur chargé d'établir letifimt de dépét des fonds constatant la réatisatie
'augmentation de capital : CACEIS Corporate Trust.

Contact Investisseurs

Nom : Thierry RIVEZ

Qualité : Directeur Administratif et Financier
N° Tel : 05.57.55.03.10

Mise a disposition du Prospectus

Le Prospectus est disponible sans frais au siégal ste LE BELIER, BP 103 — 33240 Vérac, sur le sitternet de
la Société www.lebelier.com ainsi que sur le site Internet de I'AMBWw.amf-france.orjjet auprés du Crédit du
Nord, Direction des Affaires Financiéres, 50 ruamjou — 75008 Paris.
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1 PERSONNES RESPONSABLES
1.1 Responsable du Prospectus

Monsieur Philippe DIZIER, Directeur Général de LEIBER.

1.2 Attestation du responsable du Prospectus

« J'atteste, aprés avoir pris toute mesure raisdh@a cet effet, que les informations contenuess darprésent
Prospectus sont, a ma connaissance, conformeséaliéé et ne comportent pas d'omission de natuee altérer la
portée.

J'ai obtenu des contréleurs [égaux des comptedattre de fin de travaux, dans laquelle ils indiquavoir procédé
a la vérification des informations portant sur ldustion financiére et les comptes donnés dans rissent
Prospectus ainsi qu'a la lecture d'ensemble du peotus.

Les comptes consolidés de I'exercice 2009 préselatés le Document de référence incorporé dans tsfectus
ont fait I'objet d’'un rapport des contréleurs léggufigurant dans la note 6.1.3. dudit document cptient une
observation sur les points exposés dans la not&.1d2 I'annexe « contexte de cléture / événenmmdtérieurs a la
cléture » relatifs au financement du groupe.

Les comptes sociaux de I'exercice 2009 présentés l@aDocument de référence incorporé dans le Rrasis ont
fait I'objet d’'un rapport des contréleurs légauxgdrant dans la note 6.2.3. dudit document qui igorit une
observation sur les points exposés dans la notedeZannexe « contexte de cléture / événemergkepeurs a la
cléture » relatifs au financement de la société.

Les comptes sociaux et consolidés de I'exercice8,2b@orporés par référence dans le Document déreéfce
incorporé dans le Prospectus ont fait I'objet deuxieéapports des contrdleurs Iégaux qui contienrerdcun une
observation sur I'existence d'incertitudes tantraveau de I'activité que du financement du groupe.

Monsieur Philippe DIZIER
Directeur Général

1.3 Responsable de l'information financiere

Monsieur Thierry RIVEZ, Directeur Administratif Einancier
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2 FACTEURS DE RISQUE

Les facteurs de risque relatifs a la Société endastivité sont décrits dans le Document de Rafire

En complément de ces facteurs de risque, les isgests sont invités, avant de prendre leur détisio
d’investissement, a se référer aux facteurs deeisgivants.

Le marché des droits préférentiels de souscriptiopourrait n’offrir qu’une liquidité limitée et étre sujet a une
grande volatilité

La période de négociation des droits préférentielsouscription sur Euronext Paris est prévue millét 2010 au
26 juillet 2010 inclus. L'admission des droits gnédntiels de souscription aux négociations sur EexbParis a été
demandée.

Aucune assurance ne peut étre donnée quant awgufaih marché des droits préférentiels de sousoripte

développera. Si ce marché se développe, les dyoéférentiels de souscription pourraient étre sugetune plus
grande volatilité que celle des actions anciennedadSociété. Le prix de marché des droits préfialende

souscription dépendra du prix du marché des actierla Société. En cas de baisse du prix de maehactions de
la Société, les droits préférentiels de souscripfiourraient voir leur valeur diminuer. Les tituks de droits
préférentiels de souscription qui ne souhaitergiastexercer leurs droits préférentiels de sousmmipourraient ne
pas arriver a les céder sur le marché.

Les actionnaires qui n'exerceraient pas leurs drog préférentiels de souscription verraient leur paricipation
dans le capital social de la Société diluée

Dans la mesure ou les actionnaires n’exercent @as Idroits préférentiels de souscription, leurrpentage de
participation dans le capital et les droits de \d#da Société serait diminué.

Dans le cas ou le droit préférentiel de souschiptiarait une valeur pendant la période de sousmmigt si des
actionnaires choisissaient de vendre leurs droi$épentiels de souscription, le produit éventuel cgtte vente
pourrait étre insuffisant pour compenser cettetidifu(voir paragraphe 9 ci-apres).

Dans le cas ou le droit préférentiel de souscriptiaurait pas de valeur pendant la période decsimti®n, les
actionnaires pourraient ne pas pouvoir les venairéesmarché.

Le prix de marché des actions de la Société pourtdluctuer et baisser en-dessous du prix de sousption des
actions émises sur exercice des droits préférenselle souscription

Le prix de marché des actions de la Société penda#riode de négociation des droits préférentielsouscription
pourrait ne pas refléter le prix de marché deoastde la Société a la date de I'émission desrectiouvelles. Les
actions de la Société pourraient étre négociéeassapdx inférieurs au prix de marché prévalantancément de
I'opération. Aucune assurance ne peut étre donoaatcau fait que le prix de marché des actionsaadgociété ne
baissera pas en dessous du prix de souscriptionackisns émises sur exercice des droits préféiente
souscription. Si cette baisse devait intervenireapitexercice des droits préférentiels de sousorippar leurs
titulaires, ces derniers subiraient une perte endeavente immédiate desdites actions. Ainsi, aei@ssurance ne
peut étre donnée sur le fait que, postérieuremBexercice des droits préférentiels de souscriptles investisseurs
pourront vendre leurs actions de la Société a inégal ou supérieur au prix de souscription de®as émises sur
exercice des droits préférentiels de souscription.

Volatilité des actions de la Société

Les marchés boursiers ont connu ces derniéres siatiégportantes fluctuations qui ont souvent étéssapport
avec les résultats des sociétés dont les actions reggociées. Les fluctuations de marché et laocmbjre
économique pourraient accroitre la volatilité desoas de la Société. Le prix de marché des actienk Société
pourrait fluctuer significativement, en réactiodifiérents facteurs et événements, parmi lesquaisgnt figurer les
facteurs de risque décrits dans le Document der&&fé.
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Des ventes d’'actions de la Société ou de droits pEéentiels de souscription pourraient intervenir su le
marché pendant la période de souscription, s'agisaades droits préférentiels de souscription, ou pafant ou
apres la période de souscription, s’agissant destams, et pourraient avoir un impact défavorable su le prix
de marché de I'action ou la valeur des droits préféntiels de souscription

La vente d’actions de la Société ou de droits peéféels de souscription sur le marché, ou I'aptition que de
telles ventes pourraient intervenir, pendant ogsia période de souscription, s’agissant desrectio pendant la
période de souscription s’agissant des droits prafiels de souscription pourraient avoir un impéfavorable sur
le prix de marché des actions de la Société owleuy des droits préférentiels de souscriptionShaiété ne peut
prévoir les éventuels effets sur le prix de mardbg actions ou la valeur des droits préférentielsaliscription des
ventes d’actions ou de droits préférentiels de @iptton par ses actionnaires.

En cas de baisse du prix de marché des actions da $ociété, les droits préférentiels de souscription
pourraient perdre de leur valeur

Le prix du marché des droits préférentiels de stpisan dépendra du prix du marché des actionadgociété. Une
baisse du prix de marché des actions de la Sop@iéait avoir un impact défavorable sur la valdes droits
préférentiels de souscription d’actions.

L’émission ne fait pas I'objet d’'un contrat de garantie

L’émission ne fait pas I'objet d’un contrat de g#ia. En conséquence, les investisseurs qui aaqtis des droits
préférentiels de souscription sur le marché poentaavoir acquis des droits guifine seraient devenus sans objet
et ce qui les conduiraient a réaliser une pertéeéma prix d’acquisition des droits préférentiets sbuscription (le
montant de leur souscription leur serait toutefaistitué). Il est toutefois précisé que les engages de
souscription recus par la Société couvrent 78,80u%montant de I'émission.

Exercice éventuel de la clause d’extension

Les actionnaires sont informés qu’en cas de suded®pération, le Conseil d’administration, sutaisation de
I’Assemblée générale, pourra étre amené a augmienteontant de I'opération de 15% dans le cadréetercice
d’'une clause d’extension. Aussi, tout actionnaiué rjaurait pas transmis a son intermédiaire finand’ordre a
titre réductible est informé qu'il pourrait étre partie dilué dans cette opération.

-15 -



3 INFORMATIONS DE BASE
3.1 Déclaration sur le fonds de roulement net

La Société atteste que, de son point de vue, ldsfale roulement net consolidé du groupe LE BELIE®Nt
'augmentation de capital faisant I'objet de lag@éte note d’opération, est suffisant au regarsedeobligations au
cours des douze prochains mois & compter de laddatesa du Prospectus.

3.2  Capitaux propres et endettement

Conformément au paragraphe 127 des recommand@B8R 05/054b, la situation des capitaux propresalatés
au 30 avril 2010 et de I'endettement net consaid&0 avril 2010 est respectivement de 22,022anilid’euros et
de 53,536 millions d’euros telle que détaillée miés :

En milliers d’euros — Données non auditées 30 avril 2010

1 - CAPITAUX PROPRES ET ENDETTEMENT

Total de la dette courante : 18.673
- faisant I'objet de garanties 1.048
- faisant I'objet de nantissements 15.472
- sans garantie, ni nantissement 2.153
Total de la dette non courante (hors partie courarg des dettes long terme) : 37.317
- faisant I'objet de garanties -
- faisant I'objet de nantissements 20.511
- sans garantie, ni nantissement 16.806
Capitaux propres part du Groupe (hors résultat de & période) 22.022
- capital social 6.632
- primes d’émission 1.744
- réserves 23.108
- écart de conversion -8.072
- résultat au 31 décembre 2009 -1.390
2 — ANALYSE DE L'ENDETTEMENT FINANCIER NET

A. Trésorerie 7.849
B. Instruments équivalents 1.817
C. Valeurs mobilieres de placement -
D. Liquidités (A+B+C) 9.666
E. Créances financiéeres a court terme -
F. Dettes bancaires a court terme 7.212
G. Part a moins de un an des dettes a moyen et lomg te 18.673
H. Autres dettes financiéres a court terme -
l. Dettes financiéres a court terme (F+G+H) 25.885
J.  Endettement financier net a court terme (I-E-D) 16.219
K.  Emprunts bancaires a plus de un an 37.197
L. Obligations émises -
M. Autres emprunts a plus de un an 120
N. Endettement financier net a moyen et long terme (Kk+M) 37.317
0. Endettement financier net (J+N) 53.536

La Société n’a pas contracté de dettes financieddectes et conditionnelles.
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3.3 Intérét des personnes physiques et morales parti@pt a I'émission

Crédit du Nord et/ou certains de ses affiliés alvegt/ou pourra rendre dans le futur diverses gtiesis de services
bancaires, financiers, d’investissement, commercituautres a la Société ou aux sociétés de sarpgra leurs
actionnaires ou a leurs mandataires sociaux, @acadre desquels il a recu ou pourra recevoir émeinération.

3.4 Raisons de I'’émission et utilisation du produit

Cette émission a pour objet de conforter la stnectimanciére de la Société afin de lui permettre :

- d'améliorer son bhilan afin de rassurer I'ensembles dpartenaires, qu'ils soient financiers, clients o
fournisseurs ; et

- de lui donner les moyens nécessaires a son dé\estu.

En effet, le produit envisagé place le Groupe &matbn de pouvoir engager des programmes de d#vehoent
avec anticipation et lui offre I'équivalent d'uneapacité d’environ une année et demie de dépenses
d’investissements. Ces dernieres s’orientent phads une adaptation des moyens de production edujps de
Liaison au sol et de Turbos, ainsi que vers le id@pement de la Chine. Ceci allant dans le seria dgatégie de
renforcement de la valeur ajoutée des produits faaturés par Le Bélier et de la globalisation.

Et ainsi, par une position financiérement renfordéepermettre de mettre en ceuvre complétemestratégie de
conquéte sur ses marchés.
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4 INFORMATION SUR LES VALEURS MOBILIERES DEVANT ETRE OFFERTES ET ADMISES A
LA NEGOCIATION SUR LE MARCHE EURONEXT PARIS

4.1 Nature, catégorie et date de jouissance des valeurmbiliéres offertes et admises a la négociation

Les actions nouvelles émises sont des actionsardsde méme catégorie que les actions anciemnksSbciéte.
Elles donneront droit, a compter de leur émissiotoutes les distributions décidées par la Société.

Les actions nouvelles seront admises aux négoegatior le marché Euronext Paris & compter du 92@i0. Elles
seront immédiatement assimilées aux actions anetede la Société, déja négociées sur le marché&xtrBaris et
négociables, a compter de cette date, sur la mégne lde cotation que ces actions sous le méme code
ISIN FRO000072399.

4.2  Droit applicable et tribunaux compétents

Les actions nouvelles sont émises dans le cadeeldgislation francaise et les tribunaux compétemt cas de litige
sont ceux du sieége social de la Société lorsqBntaété est défenderesse et sont désignés endiomigtila nature
des litiges, sauf disposition contraire du NouvEagde de procédure civile.

4.3 Forme et mode d’inscription en compte des actions

Les actions nouvelles pourront revétir la forme m@tive ou au porteur, au choix des souscripteurs.

En application des dispositions de l'article L. 2Llu Code monétaire et financier, les actions|lggie soit leur
forme, sont dématérialisées. Les actions nouvelgent, en conséquence, obligatoirement inscritesoenptes
tenus, selon le cas, par la Société ou un intearédnabilité. Les droits des titulaires serontréspntés par une
inscription en compte a leur nom dans les livres :

- de CACEIS Corporate Trust, 14 rue Rouget de Li8R862 Issy-les-Moulineaux Cedex 09, mandaté par la
Société, pour les titres conservés sous la formanmative pure ;

- d'un intermédiaire habilité de leur choix et de S Corporate Trust, mandaté par la Société, pemitifres
conserveés sous la forme nominative administrée ;

- d'un intermédiaire habilité de leur choix pour tiéees conservés sous la forme au porteur.

Le transfert de propriété des actions nouvelleslted® de leur inscription au crédit du compte duseripteur
conformément aux dispositions de I'article L. 43@t2Code monétaire et financier.

Les actions nouvelles feront I'objet d’'une demarl@dmission aux opérations d’Euroclear France ebrge
inscrites en compte a partir du 9 aot 2010 salaralendrier indicatif.

4.4 Devise d’émission

L’émission des actions nouvelles est réalisée en.Eu

4.5 Droits attachés aux actions nouvelles

Les actions nouvelles seront, dés leur créatiommszes a toutes les stipulations des statuts S@d&té. En |'état
actuel de la |égislation francaise et des statat Gociété, les principaux droits attachés atioras nouvelles sont
décrits ci-apres :

Droit a dividendes — Droit de participation aux béfices de I'émetteur
Les actionnaires de la Société ont droit aux béagfidans les conditions définies par les article®3R-10 et
suivants du Code de commerce.

Les actions nouvelles émises donneront droit, e tle I'exercice 2010 et des exercices ultérieats,méme
dividende que celui qui pourra étre réparti auxesuactions portant méme jouissance.

L’'assemblée générale, statuant sur les comptesederdice, peut accorder un dividende a I'ensemiis
actionnaires (article L. 232-12 du Code de comnjerce
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Il peut également étre distribué des acomptes isidethdes avant I'approbation des comptes de l@ger(article
L. 232-12 du Code de commerce).

L’assemblée générale peut proposer a tous lesnadiies, pour tout ou partie du dividende ou desngtes sur
dividende mis en distribution, une option entrep@ement du dividende ou des acomptes sur dividesale en
numeéraire, soit en actions émises par la Sociéiélés L. 232-18 et suivants du Code de commerce).

La mise en paiement des dividendes doit avoir lams un délai maximal de neuf mois aprés la clotlee
I'exercice. La prolongation de ce délai peut étreoadée par décision de justice.

Les dividendes sont prescrits dans les délais }gait cing ans, au profit de I'Etat.

Les dividendes versés a des non résidents sontrazipg soumis a une retenue a la source (voirgpapde 4.11 ci-
apres).

Droit de vote

Le droit de vote attaché aux actions est propangbmau capital qu’elles représentent. Chaque actame droit a
une voix, sauf application de dispositions Iégatapératives limitant le nombre de voix dont peuspdiser un
actionnaire (article L. 225-122 du Code de comnjerce

Toute personne, agissant seule ou de concert,jenti & détenir au moins 2,5 % du capital ou degdde vote, est
tenue, dans les cing jours de l'inscription en ctarges titres qui lui permettent d’atteindre oufrd@chir ce seull,
de déclarer a la Société, par lettre recommandée ascusé de réception, le nombre total des actiblesnombre
des droits de vote qu’elle posséde. Cette déateratera effectuée dans les conditions ci-dessuguehis que le
seuil des 2,5 % sera franchi en hausse ou en baisse

Les franchissements de seuil soumis a déclaraippi®cient en tenant compte des actions déterardepsociétés
actionnaires a plus de 50 %, directement ou intiraent, de la société déclarante, ainsi que legtéscdont plus
de 50 % du capital est détenu, directement ouentbment, par une société détenant elle-méme telineat ou
indirectement, plus de 50 % du capital de la sédiétclarante.

A défaut d’avoir été déclarées dans les conditicrdessus, les actions excédant la fraction quaitue étre
déclarée sont privées de droit de vote dans leditimms prévues par la loi, dans la mesure ou urplosieurs
actionnaires détenant 3 % au moins du capital swldgts de vote en font la demande lors de I'abé&m

A I'obligation d'information ci-dessus s’ajoute Btigation d'information des franchissements de Isepiiévue par
la loi.

Droit préférentiel de souscription de titres de mématégorie

Les actions comportent un droit préférentiel dessdption aux augmentations de capital. Les actoms ont,
proportionnellement au montant de leurs actionsgnait de préférence a la souscription des actadmsuméraire
émises pour réaliser une augmentation de capitalidiate ou a terme. Pendant la durée de la sotisoripe droit
est négociable lorsqu’il est détaché d’actionsseft€mes négociables. Dans le cas contraire, dessible dans les
mémes conditions que l'action elle-méme. Les aotknes peuvent renoncer a titre individuel a lewoitd
préférentiel (articles L. 225-132 et L. 228-91 #P8-93 du Code de commerce).

L’assemblée générale qui décide ou autorise unmenigtion de capital immédiate ou a terme peut rsmgp le
droit préférentiel de souscription pour la totalit® 'augmentation de capital ou pour une ou plusi¢ranches de
cette augmentation et peut prévoir ou autorisettélai de priorité de souscription en faveur defaontires (article

L. 225-135 du Code de commerce). L’émission sang dréférentiel de souscription est alors réalisgéie par une
offre au public, soit dans la limite de 20% du talpsocial par an, par une offre visée au Il detitée L.411-2 du
Code monétaire et financier, et le prix d’émiss@st au moins égal a la moyenne pondérée des ceartrals
derniéres séances de bourse précédant sa fixatientuellement diminuée d’'une décote maximale #%e (articles

L. 225-136 1° { alinéa et R. 225-119 du Code de commerce). Tostedans la limite de 10 % par an, 'assemblée
générale peut autoriser le conseil d’administrafidiixer le prix d’émission selon des modalitésedje’ détermine
(article L. 225-136 1°2*alinéa).
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L'assemblée générale peut également supprimeplephéférentiel de souscription lorsque la Socgticede a une
augmentation de capital :

- réservée a une ou plusieurs personnes nommémeghéiEgs ou a des catégories de personnes répondast a
caractéristiques qu’elle fixe. Le prix d’émission kes conditions de fixation de ce prix sont déiags par
'assemblée générale extraordinaire sur rapportahseil d’administration ou du directoire et suppart
spécial du commissaire aux comptes (article L. 225-du Code de commerce),

- a l'effet de rémunérer des titres apportés a ufre giublique d’échange sur des titres d’une sodiiétdt les
actions sont admises aux négociations sur un ma#giémenté. Dans ce cas les commissaires aux esmpt
doivent se prononcer sur les conditions et congémpse de I'émission (article L. 225-148 du Code de
commerce).

Par ailleurs, 'assemblée générale peut décideraleeder a une augmentation de capital :

- envue de rémunérer des apports en nature. Larn@dsuapports est soumise a I'appréciation d’'uplasieurs
commissaires aux apports (article L. 225-147 dueddelcommerce),

- réservée aux adhérents (salariés de la Sociétéosatiétés qui lui sont liées au sens de 'artic25-180 du
Code de commerce) d’'un plan d’épargne d’entreffasticle L. 225-138-1 du Code de commerce). Le pex
souscription ne peut étre inférieur de plus de 28 f& moyenne des cours cotés aux vingt séancbsuise
précédant le jour de la décision fixant la dateud&ture de la souscription (article L. 3332-19 Gode du
travail),

- par voie d'attribution gratuite d’actions aux meedbdu personnel salarié de la Société ou de sedatgroupe
auquel elle appartient, de certaines catégoriestr@esux, ou de leurs mandataires sociaux, dalimig de
10 % du capital social de la Société (articles25-297-1 et suivants du Code de commerce).

Droit de participation a tout excédent en cas dguidation
Le partage des capitaux propres subsistant aprésorgsement du nominal des actions ou des partalep@st

effectué entre les associés dans les mémes pamoKue leur participation au capital social (&tic. 237-29 du
Code de commerce).

Clauses de rachat - clauses de conversion

La Société peut, sans réduire son capital sodiatgaler a I'achat de ses propres actions, sowmteditions et dans
les limites arrétées par la loi. Les statuts negeht pas de clause de rachat ou de conversioadiiess.

Autres

La Société peut demander a tout moment, dans leditimms lIégales et réglementaires en vigueurpggéinisme
chargé de la compensation des titres, le nom eh&a de naissance ou s'il s’agit d'une personneal@pota

dénomination, I'année de constitution, la natidéadit 'adresse des détenteurs de titres conféranédiatement ou

a terme le droit de vote dans ses propres assesmbbigionnaires, ainsi que la quantité de titrétedue par chacun
d’eux et, le cas échéant, les restrictions dontitiess peuvent étre frappés.

4.6 Autorisations
4.6.1 Assemblée générale des actionnaires ayant autorid&mission

L’Assemblée Générale Mixte des actionnaires deolzié®e réunie le 27 mai 2010 a adopté notammendtsialution
suivante :

NEUVIEME RESOLUTION

Délégation de compétence a donner au conseil d’adstration pour augmenter le capital par émissiored
valeurs mobilieres donnant accés au capital, aveaimien du droit préférentiel de souscription dest@nnaires

L'assemblée générale, statuant aux conditions deugn et de majorité d’'une assemblée générale erdiaaire,
aprés avoir pris connaissance du rapport du Cond&itiministration et du rapport spécial des Comraisss aux
comptes :
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Délégue au Conseil d’administration, en applicatites dispositions des articles L. 225-129, L. 228-2 et

L. 228-92 du Code de commerce, sa compétencefet ltbf décider, en une ou plusieurs fois, dans les
proportions et aux époques qu'il appréciera, tantrrance qu'a I'étranger, I'émission, soit en eyrsst en
monnaie étrangére ou en tout autre unité monétaiablie par référence a plusieurs monnaies, avec
maintien du droit préférentiel de souscription degionnaires, d'actions de la Société ainsi quealges
autres valeurs mobilieres donnant accés au capital la Société, les actions auxquelles ces valeurs
mobiliéres donnent accés conférant les mémes dyaiésles actions anciennes sous réserve de leer diat
jouissance ; il est précisé qu’est exclue touteséion d’'actions de préférence ;

Décide que le montant nhominal maximal des augmientatde capital social susceptibles d'étre réaksée
immédiatement et/ou a terme en vertu de la présditagation, ne pourra excéder un montant nomimal d
SIX MILLIONS (6 000 000) d’euros, montant auquelcsitera, le cas échéant, le montant nominal des
actions supplémentaires & émettre pour présengedieits des porteurs de valeurs mobilieres donmaces

au capital conformément aux dispositions |égaleggiementaires ainsi qu’aux stipulations contragtes ;

Décide en outre que le montant nominal des valmagilieres représentatives de créances donnantsaage
capital susceptibles d'étre émises en vertu detlégation susvisée ne pourra excéder un montaMiNST
MILLIONS (20 000 000) d’euros ou la contre-valew ¢k montant en cas d'émission en monnaie étrangére
ou en unité de compte fixée par référence a plusigonnaies ;

Décide que la souscription des actions ou valeuobiliéres donnant accés au capital pourra étre @mér
Soit en espéces, soit par compensation de créances

Décide que les actionnaires pourront exercer, dassconditions prévues par la loi, leur droit préfatiel

de souscription a titre irréductible. En outre, @Gonseil d’administration aura la faculté de confémx

actionnaires le droit de souscrire a titre rédudtilun nombre de valeurs mobiliéres supérieur aiogltils

pourraient souscrire a titre irréductible, propostinellement aux droits de souscription dont ilpdgent et,
en tout état de cause, dans la limite de leur detaan

Si les souscriptions a titre irréductible et, lesagchéant, a titre réductible, n'‘ont pas absorbtotalité d'une
émission d’actions ou de valeurs mobiliéres tefjes définies ci-dessus, le Conseil d’administraponrra
utiliser, dans l'ordre qu'il estimera opportun leet/ou l'autre des facultés ci-apres :

> limiter I'émission au montant des souscriptions ss¢au condition que celle-ci atteigne, au moins, les
trois-quarts au moins de I'émission décidée ;

» répartir librement tout ou partie des titres nonusorits a titre irréductible et, le cas échéanttitde
réductible ;

> offrir au public tout ou partie des titres non sotits ;

Décide d'autoriser le Conseil d’administration agmenter le nombre de titres a émettre, dans legtdre
jours de la cléture de la souscription dans la tiende 15 % de I'émission initiale et au méme prig gelui
retenu pour I'émission initiale ;

Décide qu’en cas d'attribution gratuite de bonssteiscription ou d’attribution d’actions aux proptiéres

des actions anciennes, le Conseil d’administratioma la faculté de décider que les droits d'atttibn
formant rompus ne seront pas négociables et quelileis correspondants seront vendus, les sommes
provenant de la vente étant allouées aux titulaglesdroits au plus tard dans les 30 jours apreside
d'inscription & leur compte du nombre entier dedattribués ;

Constate que, le cas échéant, la délégation suswas®orte de plein droit au profit des porteursveéeurs
mobiliéres susceptibles d'étre émises et donnacgsaau capital de la Société, renonciation desoacidires
a leur droit préférentiel de souscription aux aasoauxquelles ces valeurs mobilieres donnent droit

Décide que la somme revenant, ou devant reveitr Société pour chacune des actions émises ou &iréme
dans le cadre de la délégation susvisée, apres m@is compte, en cas d'émission de bons autonomes de
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10.

11.
12.

4.6.2

souscription ou d’attribution d'actions, du prixédhission desdits bons, sera au moins égale a lauval
nominale de I'action a la date d’émission desditakeurs mobiliéres ;

Décide que le Conseil d’administration aura tousupairs, avec faculté de subdélégation a son Dirgcte
Général, dans les conditions fixées par la loi, pmettre en ceuvre la présente délégation, notamment
I'effet de :

» déterminer les dates et modalités des émissiors gime la forme et les caractéristiques des valeurs
mobiliéres a créer,

» arréter les prix et conditions des émissions,

» fixer les montants a émettre, la possibilité derfia date de jouissance, avec ou sans effet rétifpaes
titres a émettre,

» déterminer le mode de libération des actions ouesutitres émis et, le cas échéant, les conditims
leur rachat ou échange,

» suspendre le cas échéant I'exercice des droitérititation d'actions attachés aux valeurs mobiliéees
émettre pendant un délai qui ne pourra excédestnodis,

» procéder a tous ajustements afin de prendre en tmrfipcidence d’opérations sur le capital de la
Société, notamment en cas de modification du ndndeal’action, d’augmentation de capital par
incorporation de réserves, d’attribution gratuitéadtions, de division ou de regroupement de titiss,
distribution de réserves ou de tous autres adfifsmortissement du capital, ou de toute autre opéra
portant sur les capitaux propres,

» fixer les modalités suivant lesquelles sera assulgecas échéant, la préservation des droits des
titulaires des valeurs mobilieres donnant accésapital social conformément aux dispositions légale
et réglementaires ainsi qu'aux stipulations contuestles.

En outre, le Conseil d’administration pourra proeggdle cas échéant, a toute imputation sur la auggmes
d'émission et nhotamment celle des frais entrairaédgréalisation des émissions et prendre génénalet
toutes les dispositions utiles et conclure tousoeats pour parvenir a la bonne fin des émissiondsamgées,
faire procéder a toutes formalités requises poadihission aux négociations des droits, actions alaurs
mobilieres émises, et constater la ou les augmienatde capital résultant de toute émission réalipér
l'usage de la présente délégation et modifier datiédement les statuts ;

En cas d'émission de valeurs mobilieres représeemide créance donnant accés au capital de |aé&ndie
Conseil d’administration aura tous pouvoirs, avaculté de subdélégation a son Directeur Généralsdas
conditions fixées par la loi, notamment pour décide leur caractére subordonné ou non, pour fixaurl
taux d'intérét et leur devise, leur durée, le cabéant, indéterminée, le prix de remboursement dixe
variable avec ou sans prime, les modalités d'aresetinent en fonction des conditions du marché et les
conditions dans lesquelles ces titres donneronit drades actions de la Société et leurs autres Hitéda
d’émission (y compris le fait de leur conférer dgsanties ou des sdretés) et d’'amortissement ;des€lil
d’administration pourra également modifier, pendéatdurée de vie des valeurs mobilieres concernéss,
modalités visées ci-dessus, dans le respect demfivés applicables.

La présente délégation remplace et annule celléestiirs de I'’Assemblée générale mixte du 22 ma 200
La présente délégation est valable pour une dueg2&mois a compter de la présente assemblée.

Conseil d’administration ayant décidé I'émission etdécision du Directeur Général de procéder a
I'émission

Faisant application de l'autorisation de I'’Assengb{@énérale précitée, le Conseil d’administratiodad€ociété a
décidé le 5 juillet 2010 le principe d'une augméotade capital en numéraire par émission d’actiomsvelles avec
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maintien du droit préférentiel de souscription da&sionnaires, pour un prix unitaire par action cosgntre
4,5 euros et 6,5 euros dont le produit brut t@Eme d’émission incluse, pourra étre d’'un montorhpris entre 12

et 14 millions d’euros, afin de permettre notammienfixation d’'une parité d’exercice limitant le mbre de
rompus, étant entendu que ce montant pourra égmenté de 15%, en cas de demandes excédentairgs, po
atteindre une somme comprise entre 13,8 et 16llonsild’euros, et a subdélégué a son Directeur G@émes
pouvoirs nécessaires pour fixer les modalités difas de cette opération.

Ce Conseil d’'administration a décidé que la sopson des actions nouvelles sera réservée, paéneréfe, aux
propriétaires des actions composant le capitabboci aux cessionnaires de leurs droits préféisrdiee souscription
qui pourront souscrire (i) a titre irréductible@elun ratio qui sera déterminé par le Directeuréedindans le cadre
de la délégation qui lui est accordée par le Coné#i a titre réductible, le nhombre d’actions nalles qu’ils
désireront en sus de celui leur revenant du chefedercice de leurs droits préférentiels de sapsion a titre
irréductible ; les actions nouvelles éventuellemeo absorbées par les souscriptions a titre iotéula seront
réparties et attribuées aux souscripteurs a #deatible. Les ordres de souscription a titre rétlecseront servis
dans la limite de leurs demandes et au prorataodibre d’'actions existantes dont les droits auroétuéilisés a
I'appui de leur souscription a titre irréductible.

Le Directeur Général, faisant usage de cette sabdtbn a décidé le 6 juillet 2010 de procéder&augmentation
de capital d’'un montant nominal de 12.107.680,2@&par émission de 2.181.564 actions nouvelled,, 52 euro
de nominal chacune, avec maintien du droit préfésede souscription des actionnaires, a raisorl dection

nouvelle pour 2 actions existantes, a souscrireugnéraire au prix de souscription, et a arrétaigrses conditions
définitives de cette émission.

4.7 Date prévue d’émission des actions nouvelles

La date prévue pour I'émission des actions nousait le 9 aolt 2010.

4.8 Restrictions a la libre négociabilité des actionsauvelles

Aucune clause statutaire ne limite la libre négimiades actions composant le capital de la Saciété

4.9 Réglementation francaise en matiére d’offres publiges

La Société est soumise aux dispositions |égislatieeréglementaires en vigueur en France relaguesoffres
publiques obligatoires, aux offres publiques deaittt au retrait obligatoire.

4.9.1 Offre publique obligatoire

L'article L. 433-3 du Code monétaire et financietes articles 234-1 et suivants du Réglement gémér I'Autorité
des marchés financiers prévoient les conditiondét obligatoire d’'une offre publique visant lg&atié des titres
de capital et des titres donnant acces au capitalig droits de vote d’'une société dont les actsmmg admises aux
négociations sur un marché réglementé.

4.9.2 Garantie de cours

L'article L. 433-3 du Code monétaire et financidrles articles 235-1 et suivants du Reéglement Génde
I'Autorité des marchés financiers prévoient lesdittans dans lesquelles une garantie de cours tvigartitres de
capital d’'une société dont les actions sont adnase&smnégociations sur un marché réglementé deitdposée.

4.9.3 Offre publique de retrait et retrait obligatoire

L'article L. 433-4 du Code monétaire et financietes articles 236-1 et suivants (offre publiquereteait), 237-1 et
suivants (retrait obligatoire a 'issue d’une offreblique de retrait) et 237-14 et suivants (rewhligatoire a l'issue
de toute offre publique) du Réglement général Aatbrité des marchés financiers prévoient les domth de dépbt
d'une offre publique de retrait et de mise en ceuwme procédure de retrait obligatoire des acthimas
minoritaires d’une société dont les actions somtiads aux négociations sur un marché réglementé.
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4.10 Offres publiques d'acquisition lancées par des tiex sur le capital de I'émetteur durant le dernier
exercice et I'exercice en cours

Aucune offre publique d’acquisition émanant destiata été lancée sur le capital de la Société dueadernier
exercice et I'exercice en cours.

4.11 Retenue a la source sur les dividendes versés a des-résidents fiscaux frangais

En I'état actuel de la législation francaise, etisswéserve de I'application éventuelle des conwestifiscales
internationales, la présente section résume lesécprences fiscales francaises susceptibles deliglagpaux
investisseurs qui ne sont pas résidents de Francgi(ne détiendront pas d’actions de la Sociéatd'imtermédiaire
d’'un établissement stable ou d’'une base fixe endejaet qui recevront des dividendes a raison deésna de la
Société qu'ils détiendront. Ceux-ci doivent néarmmos’assurer, auprés de leur conseiller fiscalthahide la
fiscalité s'appliquant a leur cas particulier.

Les non-résidents fiscaux francais doivent égalérserconformer a la Iégislation fiscale en vigueans leur Etat
de résidence, telle qu'eventuellement modifi€elpaonvention fiscale internationale signée erdar&rance et cet
Etat.

Les dividendes distribués par la Société font, eimcjpe, I'objet d'une retenue a la source, prééevgar
I'établissement payeur des dividendes, lorsquepteidile fiscal ou le siége social du bénéficiaiffeetif est situé
hors de France. Le taux de cette retenue a la smstcfixé a (i) 18% lorsque le bénéficiaire est¢ prrsonne
physique domiciliée dans un Etat membre de I'Urearopéenne, en Islande ou en Norvege et a (ii) @586 les
autres cas.

Cette retenue a la source peut étre réduite, goipprimée, en application, notamment de I'artid® fer du Code
général des imp6ts, applicable, sous certainesitommg] aux actionnaires personnes morales résiddet la
Communauté européenne, et des conventions fiscaégaationales.

Toutefois, les dividendes distribués par la Sodiété I'objet d’'une retenue a la source au taus@eo lorsque ces
dividendes sont payés hors de France, dans urotatritoire non coopératif au sens de I'artick8® A du Code
général des impdts. La liste des Etats et tereisoiconcernés a été publiée par arrété intermiigbstdu
12 février 2010 (Journal officiel du 17 février Z0p. 2923). Cette liste sera mise a jour annueliémiees
investisseurs qui pourraient étre concernés pae ceésure sont invités a se rapprocher de leuredtarsfiscal
habituel pour s’informer de son application & leas particulier.

Il appartient aux actionnaires de la Société coréerde se rapprocher de leur conseiller fiscalthebafin de
déterminer s'ils sont susceptibles de bénéficiand’réduction ou d’une exonération de la retenlaesaurce et afin
de connaitre les modalités pratiques d’applicatiertes conventions telles que notamment prévudénsruction
du 25 février 2005 (BOI 4 J-1-05) relative a lag#dure dite « normale » ou dite « simplifiée » éauction ou
d’exonération de la retenue a la source.

En outre, sous réserve de remplir les conditionscipées dans les instructions fiscales du 10 ma&i7 20
(BOI 4 C-7-07) et du 12 juillet 2007 (BOI 4 C-8-07¢s personnes morales qui détiendraient au n®i#s du
capital et des droits de vote de la Société pocemtdiénéficier d’'une exonération de retenue alacsosi leur siege
de direction effective est situé dans un Etat menderl’Union européenne, en Islande ou en Norvége.

Enfin, a condition de remplir les criteres prévas pinstruction fiscale du 15 janvier 2010 (BOIH+2-10), les
organismes a but non lucratif dont le siege esgggitans un Etat membre de I'Union européenne,lands ou en
Norvege peuvent bénéficier d’'un taux de retenua &ource réduit a 15 % (article 187.1 du Code gérdas
impots.)

Les actionnaires personnes physiques qui bénéfidiane convention fiscale avec la France prévoyartansfert
de l'avoir fiscal auront droit a un remboursemeatcdédit d'impdt attaché aux dividendes distribpésla Société,
sous réserve de remplir les conditions prévues @Banosnvention pour bénéficier de ce transferteetebpecter les
procédures d’'octroi de ce crédit d'impét. Ce crédinpdt est égal a 50 % du montant des dividemtigtsibués, et
est plafonné annuellement & 230 euros pour leslepupariés ou les partenaires d’'un pacte civil olearité
soumis a imposition commune et a 115 euros poupdégsonnes célibataires, veuves, divorcées, etdaples
mariés ou les partenaires d'un pacte civil de soiié faisant I'objet d’'une imposition séparée. 4 du paiement de
ce crédit d'impét a I'actionnaire non-résident, uetenue a la source sera prélevée au taux préva panvention
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fiscale applicable. Il est toutefois signalé auxeistisseurs que I'administration fiscale francais® pas encore
publié de précisions sur les modalités de rembowsede ce crédit d'imp6bt.
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5 CONDITIONS DE L'OFFRE
5.1 Conditions, statistiques de I'offre, calendrier pré&isionnel et modalités d’'une demande de souscriptio
5.1.1 Conditions de I'offre

L'augmentation du capital de la Société sera réaliavec maintien du droit préférentiel de soudoripties
actionnaires, a raison deaction nouvelle pou? actions anciennes d’'une valeur nominale de 1,52 ebhacune
(voir paragraphe 5.1.3 ci-apres).

Chaque actionnaire recevra un droit préférentielsdescription par action enregistrée comptablensentleur
compte a l'issue de la journée comptable du 8gul010. 2 droits préférentiels de souscriptionngoant droit de
souscrire 1 action nouvelle de 1,52 euro de valeurinale chacune.

Les droits préférentiels de souscription non exereéront caducs de plein droit a la cléture dedaode de
souscription, soit le 26 juillet 2010 a la clotulela séance de bourse.

5.1.2 Montant de I'émission

Le montant total de I'émission, avant prise en ctange I'exercice éventuel de la clause d’extensgéleve a
12.107.680,20 euros prime d’émission incluse (ddhB15.977,28 euros de montant nominal total et
8.791.702,92 euros de prime totale d’émission)esmondant au produit du nombre d’actions nouvélheises, soit
2.181564 actions nouvelles, multiplié par le prexabuscription d’une action nouvelle, soit 5.5508u(constitué de
1,52 euro de nominal et 4,03 euros de prime d’'éom$s

Le nombre d’actions nouvelles susceptibles d'étéées en en cas d’exercice intégral de la clawsdatision est de
327.235. Le montant total de I'émission en cas @feixe intégral de la clause d'extension seraittépar

13.923.834,45 euros prime d’émission inclus (do81.3.374,48 euros de montant nominal et 10.110458)ros

de prime d’émission).

Limitation du montant de I'opération

Conformément aux dispositions de I'article L. 225 Xu Code de commerce et aux termes de la dédsiconseil
d’administration du 5 juillet 2010, si les soustiops tant a titre irréductible que réductible rt'@as absorbé la
totalité de I'émission, le Directeur Général poursoit limiter le montant de l'opération au montagés
souscriptions recues dans le cas ou celles-ci septéraient au moins les trois quarts de l'augntientale capital
décidée, soit offrir les actions non souscritepuaolic, soit les répartir librement (voir paragre4.3).

Il est précisé que les engagements de souscri@gus par la Société couvrent 78,89 % du montatiéghéssion.

5.1.3 Période et procédure de souscription

5.1.3.1 Période de souscription

La souscription des actions nouvelles sera ouwkert juillet 2010 au 26 juillet 2010 inclus.

5.1.3.2 Droit préférentiel de souscription

Souscription a titre irréductible

La souscription des actions nouvelles est résemée préférence, aux porteurs d'actions anciennesgistrées
comptablement sur leur compte a lissue de la j@aroomptable du 8 juillet 2010 et aux cessionnaleseurs
droits préférentiels de souscription, qui pourrentiscrire & titre irréductible, a raison fl@ction nouvelle de
1,52 euro de nominal chacune pour 2 actions anegepossédées (2 droits préférentiels de souseripgamettront
de souscrire 1 actiomuvelleau prix de 5,55 euros par action), sans qu'’il ®ositi compte des fractions.

Les droits préférentiels de souscription ne pourrétie exercés qu'a concurrence d’'un nombre detsdroi
préférentiels de souscription permettant la sopSori d’'un nombre entier d'actions. Les actionraireu
cessionnaires de leurs droits qui ne posséderp@stau titre de la souscription a titre irréddetitun nombre
suffisant d’actions anciennes pour obtenir un n@méntier d’actions nouvelles, devront faire leufaias¢ de
I'acquisition sur le marché du nombre de droitsfémentiels de souscription nécessaires a la sqiieri d’'un
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nombre entier d’actions de la Société et/ou potrsenréunir pour exercer leurs droits, sans qpissent, de ce
fait, en résulter une souscription indivise, lai8t&cne reconnaissant qu’un seul propriétaire pbague action.

Les droits préférentiels de souscription formamhpas pourront étre cédés sur le marché pendanérlade de
souscription.

Souscription a titre réductible

En méme temps qu’ils déposeront leurs souscriptiotire irréductible, les actionnaires ou les mes®ires de
leurs droits préférentiels de souscription pourremiscrire a titre réductible le nombre d’actionsivelles qu’ils
souhaiteront, en sus du nombre d'actions nouveléssiltant de I'exercice de leurs droits préférdntide
souscription a titre irréductible.

Les actions nouvelles éventuellement non absorpéedes souscriptions a titre irréductible seradpparties et
attribuées aux souscripteurs a titre réductible. drelres de souscription a titre réductible sesentis dans la limite
de leurs demandes et au prorata du nombre d’actiociennes dont les droits auront été utiliséspplii de leur
souscription a titre irréductible, sans qu'il p@s résulter une attribution de fraction d’actiauvelle.

Au cas ol un méme souscripteur présenterait plisseauscriptions distinctes, le nombre d’actiongdwenant a
titre réductible ne sera calculé sur 'ensemble@e droits de souscription que s'il en fait expFasnt la demande
spéciale par écrit, au plus tard le jour de lawrdtde la souscription. Cette demande devra éinéeja I'une des
souscriptions et donner toutes les indicationsesitihu regroupement des droits, en précisant le mordé

souscriptions établies ainsi que le ou les interaiéxs habilités auprés desquels ces souscriptiment été

déposées.

Les souscriptions au nom de souscripteurs distinetpeuvent étre regroupées pour obtenir des achotitre
réductible.

Un avis diffusé par NYSE Euronext fera connaiteeharéme de répartition pour les souscriptiongré téductible
(voir paragraphe 5.1.9).

Valeurs théoriques du droit préférentiel de sougation et de I'action LE BELIER ex-droit

Sur la base du cours de cléture de I'action LE B le 6 juillet 2010, soit 6,96 euros :

* le prix d'émission des actions nouvelles de B5®s fait apparaitre une décote faciale de 20,3 %,
« la valeur théorique du droit préférentiel de swipsion s’éléve a 0,47 euros,

« la valeur théorique de I'action ex-droit s'él&vé,49 euros,

* le prix d'émission des actions nouvelles faitapjire une décote de 14,5 % par rapport a la vdhéorique de
l'action ex droit.

Ces valeurs ne préjugent ni de la valeur du dréifépentiel de souscription pendant la périodeadmseription ni de
la valeur de I'action ex-droit, ni des décotedesetju’elles seront constatées sur le marché ».
5.1.3.3 Procédure d’exercice du droit préférentiel de sougiption

Pour exercer leurs droits préférentiels de souseriples titulaires devront en faire la demanderas de leur
intermédiaire financier habilité a tout moment ertr 9 juillet 2010 et le 26 juillet 2010 inclus yer le prix de
souscription correspondant.

Le droit préférentiel de souscription devra étreere& par ses bénéficiaires, sous peine de déchéamapt
I'expiration de la période de souscription.

Conformément a la loi, le droit préférentiel de swiption sera négociable pendant la durée de lede de
souscription mentionnée au présent paragraphe lesnsémes conditions que les actions anciennes.

Le cédant du droit préférentiel de souscriptiomdteuvera dessaisi au profit du cessionnaire gy I'exercice du
droit préférentiel de souscription ainsi acquisfregivera purement et simplement substitué dans lesidroits et
obligations du propriétaire de I'action ancienne.

Les droits préférentiels de souscription non exeecéa cldture de la période de souscription sezadtics de plein
droit.
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5.1.3.4 Droits préférentiels de souscription détachés destions auto-détenues par la Société

Non applicable.

5.1.3.5 Calendrier indicatif
7 juillet 2010 Visa de 'Autorité des marchés financiers suriespectus.

8 juillet 2010 Diffusion d’'un communiqué de presse décrivantdiescipales caractéristiques de
'augmentation de capital.

Diffusion par NYSE Euronext de I'avis d'émission.
Détachement des droits préférentiels de sousmnitpres bourse.

9 juillet 2010 Ouverture de la période de souscription - débwg dégociations des droits
préférentiels de souscription sur Euronext Paris.

26 juillet 2010 Clbture de la période de souscription - fin dedsation du droit préférentiel de
souscription.

2 ao(t 2010 Date limite de dépdt des dossiers des intermédidinanciers a I'établissement
centralisateur a 12 heures.

4 ao(t 2010 Date limite de décision d’exercice de la clausstEnsion

Diffusion par NYSE Euronext de l'avis d’admissioresd actions nouvelles
indiquant le montant définitif de I'augmentation ckpital et indiquant le baréme
de répartition pour les souscriptions a titre rdithles.

6 ao(t 2010 Emission des actions nouvelles - Réglement-liorais

9 ao(t 2010 Cotation des actions nouvelles.

5.1.4 Révocation/Suspension de l'offre

L’émission des 2.181.564 actions nouvelles nepiadt I'objet d’'un contrat de garantie. La présenignaentation de
capital pourra ne pas étre réalisée et les sotisrrsppourraient étre rétroactivement annulée® snbntant des
souscriptions regues représentait moins des tiastg|de I'émission décidée (voir paragraphe 5.4.3)

5.1.5 Réduction de la souscription

L’émission est réalisée avec maintien du droit¢meditiel de souscription. Les actionnaires poursoniscrire a titre
irréductible a raison de 1 action nouvelle pourcfloms anciennes (voir paragraphe 5.1.3) sans @us lordres
puissent étre réduits.

Les actionnaires pourront également souscrireeréductible. Les conditions de souscription & tieductible des
actions non souscrites a titre irréductible enteslalités de réduction sont décrites aux paragsapHe3d. et 5.3.

5.1.6 Montant minimum et/ou maximum d’une souscription

L’émission étant réalisée avec maintien du draifdénentiel de souscription a titre irréductibléditre réductible, le
minimum de souscription est de 1 action nouvelleessitant I'exercice de 2 droits préférentiels dlessription, il
n'y a pas de maximum de souscription (voir paralgeap.1.3).

5.1.7 Révocation des ordres de souscription

Les ordres de souscription sont irrévocables.

5.1.8 Versement des fonds et modalités de délivrance dastions

Les souscriptions des actions et les versementdates par les souscripteurs, dont les titres sasirits au
nominatif administré ou au porteur, seront re¢gs|jtau 26 juillet 2010 inclus aupres de leur intédimire habilité
agissant en leur nom et pour leur compte.
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Les souscriptions et versements des souscripteumtsi@s titres sont inscrits au nominatif pur sémgus sans frais
jusqu’au 26 juillet 2010 inclus auprés de CACEISoate Trust.

Chaque souscription devra étre accompagnée duwergelu prix de souscription.

Les souscriptions pour lesquelles les versemenisraient pas été effectués seront annulées dedgtgiirsans qu'il
soit besoin d’une mise en demeure.

Les fonds versés a I'appui des souscriptions sar@miralisés auprés de CACEIS Corporate Trustsexs chargée
d’établir le certificat de dépdt des fonds constaita réalisation de 'augmentation de capital.

La date de livraison prévue des actions nouvelietees aolt 2010.

5.1.9 Publication des résultats de I'offre

A lissue de la période de souscription visée aagaphe 5.1.3 ci-dessus et aprés centralisatisrsalescriptions,
un communiqué de presse de la Société annoncedguttat des souscriptions sera diffusé et misgaeIsur le site
internet de la Société.

Par ailleurs, un avis diffusé par NYSE Euronexati€a 'admission des actions nouvelles mentioarlernombre
définitif d’actions émises et le baréme de régartitpour les souscriptions a titre réductible (vparagraphe
5.1.3.2).

5.1.10Procédure d’exercice et négociabilité des droits deuscription

Voir paragraphe 5.1.3 ci-dessus.

5.2 Plan de distribution et allocation des valeurs moliieres

5.2.1 Catégorie d’'investisseurs potentiels - Pays danssiguels I'offre sera ouverte - Restrictions applicales a
I'offre

Catégorie d’investisseurs potentiels

L’émission étant réalisée avec maintien du dro@fgmentiel de souscription a titre irréductibleréductible (voir
paragraphe 5.1.3.2), les droits préférentiels deaiption sont attribués a I'ensemble des actimasale la Société.
Pourront ainsi souscrire aux actions nouvelles atéenles titulaires initiaux des droits préférelgtide souscription
ainsi que les cessionnaires des droits préférsrtekouscription.

Pays dans lesquels I'offre sera ouverte

L'offre sera ouverte au public uniquement en France

Restrictions applicables a I'offre

La diffusion du Prospectus, la vente des actioes,dloits préférentiels de souscription et la s@pison des actions
nouvelles peuvent, dans certains pays, y compsisEtats-Unis d’Amérique, faire I'objet d’une réglentation
spécifique. Les personnes en possession du Praspdwitvent s’'informer des éventuelles restrictitntzales et s’y
conformer. Les intermédiaires habilités ne pourractepter aucune souscription aux actions nouvalleaicun
exercice de droits préférentiels de souscriptiorargant de clients ayant une adresse située danaymgyant
instauré de telles restrictions et les ordres spordants seront réputés étre nuls et non avenus.

Toute personne (y compris lésisteeset lesnomineep recevant ce Prospectus ne doit le distribuereotaire
parvenir dans de tels pays qu’en conformité avetoie et réglementations qui y sont applicables.

Toute personne qui, pour quelque cause que cetsismettrait ou permettrait la transmission déePoespectus
dans de tels pays, doit attirer I'attention du idesaire sur les stipulations du présent paragraphe

De facon générale, toute personne exercant seis girdiférentiels de souscription hors de Franceads\assurer
que cet exercice n'enfreint pas la législation mmale. Le Prospectus ou tout autre document fekati
'augmentation de capital, ne pourra étre distrihoé de France qu’en conformité avec les loiggtementations
applicables localement, et ne pourra constitueraffie de souscription dans les pays ou une téfte enfreindrait
la |égislation locale applicable.
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a) Restrictions concernant les Etats membres de I'Espa Economique Européen dans lesquels la directive
2003/71/CE du 4 novembre 2003 a été transposée

Les actions nouvelles de la Société et les droéfpentiels de souscription n'ont pas été et nergas offertes au
public dans les différents Etats membres de I'Esfizmonomique Européen, autres que la France, trgasposé la
Directive 2003/71/CE, dite « Directive Prospectus »

Par conséquent, les actions nouvelles et les dpoiferentiels de souscription peuvent étre offdess les Etats
membres de 'Espace Economique Européen ayanptyaéda Directive Prospectus uniqguement :

(a) a des personnes morales agréées ou réglementtzes gn’opérateurs sur les marchés financiers gimsi des
entités non agréées ou non réglementées dontt’'sdgeal exclusif est le placement en valeurs nérgis ;

(b) atoute personne morale remplissant au moins desixrdis critéres suivants : (1) un effectif mogeipérieur a
250 salariés lors du dernier exercice, (2) un tdalbilan supérieur a 43 millions d’euros, et (8) ahiffre
d’affaires annuel net supérieur a 50 millions dasyrtel qu’indiqué dans ses derniers comptes soaau
consolidés annuels ; ou

(c) dans des circonstances ne nécessitant pas la gtidligar la Société d’'un prospectus aux termebadicle
3(2) de la Directive Prospectus.

Pour les besoins de la présente restriction, lomat'« offre au public d’actions de la Société and chacun des
Etats membres de I'Espace Economique Européen &yarsposé la Directive Prospectus se définit cortonte
communication adressée a des personnes, sous guelque et par quelque moyen que ce soit, et ptaésenne
information suffisante sur les conditions de I'effet sur les actions de la Société de maniére amgt investisseur
en mesure de décider d’acquérir ou de souscrireactsns. La notion d'« offre au public » d'actiorecouvre
également, pour les besoins de la présente r@stritbute transposition de cette notion en dratianal par un des
Etats membres de I'Espace Economique Européen.

Un établissement dépositaire dans un Etat membfeffié n’est pas ouverte au public pourra infomses clients
actionnaires de la Société de l'attribution destdnpréférentiels de souscription dans la mesuri est tenu de le
faire au titre de ses obligations contractuellesgeenises clients actionnaires et pour autant qaerfanunication de
cette information ne constitue pas une « offre ahlip » dans ledit Etat membre. Un actionnaireal&dciété situé
dans un Etat membre ou I'offre n'est pas ouvert@uatlic pourra exercer ses droits préférentielsagscription

pour autant qu'il n'aura pas été I'objet dans Idgliat membre, d’'une communication constituant uraffre au

public » telle que définie ci-dessus.

Ces restrictions s'ajoutent a toute autre restrictile vente applicable dans les Etats de I'Espammdinique
Européen.

b) Restrictions concernant les Etats-Unis d’Amérique

Ni les actions nouvelles ni les droits préférestidé souscription n‘ont été et ne seront enregistuésens de la loi
sur les valeurs mobiliéres des Etats-Unis, telle modifiée U.S. Securities Act of 193&I que modifié, désigné ci-
apres le “U.S. Securities Act ”). Les actions ndiegeet les droits préférentiels de souscriptionpeevent étre
offerts, vendus, transférés, exercés ou livréd, dextérieur des Etats-Unis uniquement aux pengs souscrivant
ou achetant des actions nouvelles ou des droitrpréiels de souscription dans le cadre de traiosec
extraterritoriales (“offshore transactions”) tellgge définies dans le, et conformément au, Régler@edu U.S.
Securities Act.

Par conséquent, l'offre n'est pas faite aux EtatssUet ce document ne constitue pas une offre deursa
mobiliéres, ou une quelconque sollicitation d’achatde souscription d’actions nouvelles ou de drpigférentiels
de souscription aux Etats-Unis.

Par ailleurs, jusqu’a I'expiration d’une période 4@ jours a compter de la date d'ouverture de ldogé de

souscription, une offre de vente ou une vente désrs nouvelles aux Etats-Unis par un intermédiimancier

(qu’il participe ou non a I'offre) pourrait étre mstitutive d'une violation des obligations d’enrggément au titre du
U.S. Securities Act si cette offre de vente oueceéinte est faite autrement que conformément &xemption des
obligations d’enregistrement au sens du U.S. SiesiAct.
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La Société se réserve le droit de considérer comamevalable tout bulletin de souscription qui (Pparait a
Vilmorin ou ses préposés comme ayant été signénuvayé a partir des Etats-Unis ; (ii) n'inclut paseugarantie
selon laquelle la personne acceptant et/ou rentagabulletin de souscription n'a pas d’adressgesit(et n'est pas
autrement situé) aux Etats-Unis ; ou (iii) lorsdméociété considére que I'acceptation de ce lltkt souscription
constituerait une violation des régles légales églementaires ; la société ne alors sera pas tewlleuer ou
d’émettre des actions ou des droits préférentielsadiscription au regard de ces bulletins de siptiser.

Toute personne située aux Etats-Unis qui obtier@xemplaire du Prospectus devra ne pas en tenpteom
¢) Restrictions concernant le Royaume-Uni
Le Prospectus ne contient pas ou ne constituerpagwitation ou une incitation a investir au RoysaiUni.

Le Prospectus est destiné exclusivement aux peesamui (1) sont situées en dehors du Royaume-@hirt une
expérience professionnelle en matiére d’'investigsgem(«nvestment professionaly et sont visées a I'article 19(5)
du Financial Services and Markets Act 2000 (Finané&@abmotion) Order 2005tel que modifié (I'«Ordre ») ou
(3) sont des high net worth entities ou toute autre personne, entrant dans le chdagplctation de I'article
49(2)(a) a (d) de I'Ordre, auxquelles le Prospeptusgt étre Iégalement communiqué (ci-aprés dénomerdsemble
les «Personnes Qualifiées).

Les actions nouvelles sont seulement destinéesPausonnes Qualifiées, et toute invitation, offreameord de
souscription, d'achat ou autre accord d’acquisitierces actions ne pourra étre proposé(e) ou dejau’avec des
Personnes Qualifiées. Toute personne autre qu'arepPne Qualifiée ne saurait agir ou se fondetesBrospectus
ou l'une quelconque de ses dispositions. Les peesoan charge de la diffusion du Prospectus doseobnformer
aux conditions légales de la diffusion du Prospectu

d) Restrictions concernant le Canada, I’Australie eté Japon

Les actions nouvelles et les droits préférentielsalscription ne pourront étre offerts, venduaaguis au Canada,
en Australie ou au Japon.

5.2.2 Intention de souscription des principaux actionnaies de la Société ou des membres de ses organes
d’administration, de direction ou de surveillance

La société COPERNIC, détenant 2.191.335 actionseseptant 50,22 % du capital de la Société, siegagee a
souscrire a l'augmentation de capital, a titredudtible a hauteur de la totalité de ses droitfépeétiels de
souscription et de passer un ordre de souscriptiitre réductible a hauteur de 381.810 actions.

La société Bestinver Gestion, détenant 486.909@&tieprésentant 11,16 % du capital de la Soakst, engagée a
souscrire a l'augmentation de capital a titre imcible a hauteur de la totalité de ses droits épeditiels de
souscription.

Au total, les engagements de souscription a titéeluctible et réductible des principaux actionesireprésentent
78,89 % de I'émission, soit plus des trois-quaed’'aigmentation de capital, ce qui en garantiekdisation.

La société DUAENIP, détenant 729.227 actions regmisit 16,71% du capital de la Société, a indignérstention
de ne pas souscrire a la présente augmentatioapitelc

La Société n'a pas connaissance de lintention tcBsuactionnaires quant a leur participation a fésente
augmentation de capital.

5.2.3 Information pré-allocation

La souscription des actions nouvelles est résempée préférence, aux propriétaires des actionseanes de la
Société et aux cessionnaires de leurs droits Endtiéts de souscription, qui pourront, dans ledit@ms décrites au
paragraphe 5.1.3, souscrire, a titre irréductidlaison de 1 action nouvelle de 1,52 euro de nalnsimacune pour 2
actions anciennes possédées (2 droits préféredgetouscription permettant de souscrire 1 actarvelle au prix
de 5,55 euros par action).

Les demandes de souscription d’actions a titreatille seront servies conformément au baréme detitépn pour
les souscriptions a titre réductible qui figureemsl un avis diffusé par NYSE Euronext (voir parphea5.1.3.2 et
5.1.9).
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5.2.4 Notification aux souscripteurs

Les souscripteurs ayant passé des ordres de guietra titre irréductible sont assurés, sous wésete la
réalisation effective de 'augmentation de capiti&,recevoir le nombre d’actions nouvelles qu’ilsomt souscrites
(voir paragraphe 5.1.3.2).

Ceux ayant passé des ordres de souscription addrectible dans les conditions fixées au paragrdph.3.2 seront
informés de leur allocation par leur intermédidinancier.

Un avis diffusé par NYSE Euronext fera connaiteecds échéant, le baréme de répartition pour lesceptions a
titre réductible.

5.2.5 Clause d'extension

En fonction de I'importance de la demande, le nambitial d’actions offertes dans le cadre de kspnte émission,
soit 2.181.564 actions, pourra étre augmenté d’arimmum de 15% soit 327.235 actions qui seront tefepour

porter le nombre total d’actions & émettre a unimar de 2.508.799. Les décisions relatives a I'ekerde la

clause et au dimensionnement définitif de I'émisseront prises au plus tard le 4 ao(t 2010. L& misceuvre de
la clause d’extension est exclusivement destingatiafaire des ordres a titre réductible qui n'ammapar pu étre
servis.

Aussi, tout actionnaire qui n'aurait pas transmsoa intermédiaire financier d’ordre a titre rédliet est informé
qu’il pourrait étre en partie dilué dans cette agién.

Il n'existe pas de clause de surallocation.

5.3  Prix de souscription

Le prix de souscription est de 5,55 euros par actiont 1,52 euro de valeur nominale par actiof,@8 euros de
prime d’émission.

Lors de la souscription, le prix de 5,55 euros gion souscrite, représentant la totalité du naingt de la prime
d’émission, devra étre intégralement libéré paseerent en especes.

Les souscriptions qui n'auront pas été intégraldrileérées seront annulées de plein droit san$ spii besoin de
mise en demeure.

Les sommes versées pour les souscriptions a étrectible (voir paragraphe 5.1.3.2) et se trouvdisponibles
apres la répartition seront remboursées sans fra@résouscripteurs par les intermédiaires habiliféi les auront
recues.

5.4 Placement et prise ferme
5.4.1 Coordonnées du Coordinateur Global, Chef de File €feneur de Livre

Crédit du Nord, Chef de File et Teneur de LivreGdbert Dupont, Prestataire de services d’investisent.

5.4.2 Coordonnées des intermédiaires habilités chargés diép6t des fonds des souscriptions et du service
financier des actions

Les fonds versés a l'appui des souscriptions serentralisés chez CACEIS Corporate Trust, rue Rouget de
Lisle, 92862 Issy-les-Moulineaux Cedex 09, qui ktale certificat de dépdt des fonds constatanékdlisation de
'augmentation de capital.

Le service des titres et le service financier dei®as de la Société sont assurés par CACEIS Catpdirust.

5.4.3 Garantie - Engagement d’abstention / de conservatio

Garantie

L’émission des actions nouvelles ne fait pas I'bdjan contrat de garantie (voir paragraphe 5.1.4).
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Engagement d’abstention/de conservation

La Société s’est engagée, pendant une périodea@xdi20 jours calendaires apres la date de réglelimeaison, et

sauf accord préalable écrit de Gilbert Dupont, ealite¢ de Prestataire de Services d’'Investissentente pas
procéder a une quelconque émission, offre ou agssdicecte ou indirecte, d’actions ou de tout autigrument
financier pouvant donner accés, par conversionarigdy remboursement, présentation d’un bon, exgroigc de
toute autre maniére, immédiatement ou a terme,eaquiotité du capital de LE BELIER ou permettre ¢ogte

Filiale procéde a une offre ou cession directenalirécte de tels instruments financiers, ou procédene opération
sur titres de capital ayant un effet économiquélaira ou encore faire une annonce publique deistmntion de
procéder a de telles opérations, sous réservexdeptons usuelles.

5.4.4 Date de signature du contrat de garantie

Non applicable.
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6 ADMISSION A LA NEGOCIATION ET MODALITES DE NEGOCIAT ION
6.1 Admission aux négociations

Les droits préférentiels de souscription seronactéts le 8 juillet 2010 et négociés sur EuronexisRasqu'a la
cléture de la période de souscription, soit jusqu2é juillet 2010, sous le code ISIN FR0010916940.

En conséquence, les actions anciennes seront gégamx-droit a compter du 9 juillet 2010.

Les actions nouvelles émises en représentation’algnhentation de capital feront I'objet d’'une demdan
d’admission aux négociations sur Euronext Paris.

Elles seront admises aux négociations sur ce maiichémpter du 9 ao(t 2010. Elles seront immédiatéeme
assimilées aux actions anciennes de la Socié#rattsnégociées sur la méme ligne de cotation koasde ISIN
FR0000072399.

6.2 Place de cotation

Les actions de la Société sont admises aux négowatur Euronext Paris.
6.3 Offres simultanées d’'actions de la Société
Non applicable.

6.4 Contrat de liquidité

La Société a conclu le 5 septembre 2005 un cod#&aiquidité avec Gilbert Dupont. Ce contrat estfoome a la
charte de déontologie de I'’Association francaiserdarchés financiers (AMAFI).

Il n'est pas prévu de suspendre le contrat deditfipendant la durée de I'opération.

6.5 Stabilisation-Intervention sur le marché

Aucune opération de stabilisation ou interventionle marché n’est envisagée.
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7 DETENTEURS DE VALEURS MOBILIERES SOUHAITANT LES VEN DRE

Non applicable (sous réserve du paragraphe 5.1.3.4)
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8 DEPENSES LIEES A LUEMISSION

Produits et charges relatifs a 'augmentation deptal

Le produit brut correspond au produit du nombrectitms & émettre et du prix de souscription urétdies actions
nouvelles. Le produit net correspond au produit dimninué des charges mentionnées ci-dessous.

A titre indicatif, en supposant que la totalité detions nouvelles seront souscrites, le produit & I’estimation du
produit net de I'émission seraient les suivants

- produit brut: 12.107.680,20 euros, pouvant étrgépa 13.923.834,45 euros en cas d'exercice intélgrda
clause d’extension ;

- rémunération des intermédiaires financiers et flaigliqgues et administratifs : environ 0,5 mill®m’euros,
pouvant étre porté a environ 0,6 millions d’eurnxas d’exercice intégral de la clause d’extension

- produit net estimé : environ 11,6 millions d’eurpsuvant étre porté a environ 13,3 millions d’euesscas
d’exercice intégral de la clause d’extension.
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9 DILUTION
9.1 Montant et pourcentage de la dilution résultant imnédiatement de I'offre

L’incidence de I'’émission sur la quote-part desiteayx propres consolidés part du groupe par agtialtul effectué
sur la base des capitaux propres consolidés pagtalype au 31 décembre 2009 - tels qu'ils ressbdes comptes
consolidés au 31 décembre 2009 - et du nombreigfsctomposant le capital social a la date du Rwisg) est la
suivante :

Quote-part des capitaux propres

(en euros)
Avant émission des actions nouvelles provenantadgrésente augmentation de
(o= 101 7> 1 PPN 5,05
Aprés émission de 2.181.564 actions nouvelles mave de la présente
augmentation de CaPItal ........ccoeviiee e e e e e e 5,21
Aprés émission de 2.508.799 actions nouvelles mave de la présente
augmentation de capital et de I'exercice intégealadclause d’extension............ 5,23

9.2 Incidence de I’émission sur la situation de I'actipnaire

L’incidence de I'émission sur la participation ddascapital d’'un actionnaire détenant 1 % du caiteial de la
Société préalablement a I'émission et ne sousdripas a la présente émission (calcul effectué suvakse du
nombre d’actions composant le capital a la datBrdgpectus) est la suivante :

Participation de I'actionnaire

(en %)
Avant émission des actions nouvelles provenantadgrésente augmentation de
(o721 o] = | P EPESRR 1
Aprés émission de 2.181.564 actions nouvelles mave de la présente
augmentation de Capital ..............eeeeescommmmmeeeeeeseeenenrrreereeeeemmm e ereaeeees 0,67
Aprés émission de 2.508.799 actions nouvelles mave de la présente
augmentation de capital et de I'exercice intégealadclause d’extension............ 0,63
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10 INFORMATIONS COMPLEMENTAIRES
10.1 Conseillers ayant un lien avec I'offre

Non applicable.

10.2 Responsables du contrdle des comptes

Commissaires aux comptes titulaires Ernst & Young Audit, Faubourg de I'Arche — 11 allée de I'Arche
— 92037 Paris-La Défense Cedex

ACEFI CL , 48 avenue du Président Wilson — 75116 Paris

Commissaires aux comptes suppléants Francois Sore, Faubourg de I'’Arche — 11 allée de I'Arche —
92037 Paris-La Défense Cedex

Fabienne Hontarrede,Compagnie Européenne de Contréle des
Comptes / CECC, 30 rue de Lubeck — 75116 Paris

10.3 Rapport d’expert

Non applicable.

10.4 Informations contenues dans le Prospectus provenandfune tierce partie

Non applicable.
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