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Rapport des Commissaires aux comptes sur les comptes consolidés

Mesdames et Messieurs les actonnaires,

En exécution de la mission qui nous a été confiée par vos assembiées générales,
nous vous présentons notre rapport relatif a l'exercice clos le 31 décembre 2007
sar:

+ le contrtle des comptes consolidés de la sociét¢ ESPACE PRODUCTION
INTERNATIONALS.A,, tels qu'ils sont joints au présent rapport,

» lajustification de nos appréciations,

» la vérification spécifique prévue par la Joi.

Les comples consolidés ont été arrétés par le directoire. Il nous appartient, sur la
base de notre audit, d'exprimer une opinion sur ces comptes,

1 Opinion sur les comptes consolidés

Nous avons effectué notre audit selon les normes d’exercice professionnel
applicables en France ; ces normes requitrent la mise en oeuvre de diligences
permettant d'obtenir l'assurance raisonnable que les comptes consolidés ne
comportent pas d'anomalies significatives. Un audit consiste a vérifier par
sondages ot att moyen d'autves méthodes de sélection, les éléments justifiant des
montants et informations figurant dans les comptes consolidés, 11 consiste
également 3 apprécier les principes comptables suivis, les estimations
significatives retenues et la présentation d’ensemble des comptes. Nous estimons
que les éléments que nous avons colleclés sonl suffisants el appropriés pour
fonder notre opinion.

Nous certifions que les comptes consolidés de I'exercice sont, au regard du
référentiel IFRS, te! qu'adopté dans ¥'Union européenne, réguliers et sinclres et
donnent une image fidale du patrimoine, de Ia situation financiére, ainsi que du
résultat de l'ensemble constitué par les personnes el entités comprises dans la
consolidation.
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Sans remettre en cause Fopinion exprimée ci-dessus, nous attirons votre attention
la note 234 «Nouvelles normes et interpréfations» et la note 235
« Changements de méthodes »

2 Justification des appréciations

En application des dispositions de Farticle L. 823-9 du code de commerce relatives
4 la justification de nos appréciations, nous portons & votre connaissance les
dléments suivants

Régles et principes comptables

La note 32- « Instruments financiers et produits dérivés » expose le traitement
comptable appliqué aux contrats d’échange de taux (SWAFPS5) conclus en 2008.
Nos travaux ont consisté d'une part 4 vérifier le caractére approprié du traitement
comptable retenu ainsi que des hypothises de base utilisées pour évaluer la juste
valeur de ces contrats & la cloture de I'exercice, et d'autre part & revoir les calculs
effectuds et vérifier que la note 32 - « nstruments financiers et produits dérivés »
donne une information adéquate,

Estimations complables

La société procide systématiquement, & chaque cldture, & un test de dépréciation
des goodwills et des actils & durée de vie indéfinie et évalue également s'il existe
un indice de perte de valeur des actifs & long terme, selon les modalités décrites
dans la note 8 « Test de valeur des actifs ». Nous avons examiné les madalités de
mise en ceuvre de ce test de dépréciation.

Comme indigué dans la note 18 « Aulres provisions non courantes », dans la note
21 « Autres provisions courantes » et dans la note 365 « Risques juridiques »,
votre société constitue des provisions pour couvrir les risques qu'elle encourt,

Nous avons procédé & Vappréciation des approches retenues par le groupe,
déurites dans les notes citées ci-dessus, sur la base des élémenis disponibles, el
mis en ceuvre des tests pour vétifier, par sondages, l'application de ces méthodes.

Les appréciations ainsi portées s'inscrivent dans le cadre de notre démarche
d’audit des comptes consolidés, pris dans leur ensemble, et ont done contribué &
la formation de notre opinion exprimée dans la premigre partie de ce rapport.
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3 Vérification specifique
Nous avons  également  procédé, conformément  aux  normes  dexercice
profussionnel applicablis em France, 3 la vérification spécifigue provue par la lisd

des informations données dans le rapport sur la gestion du groupe.

Naus navons pas A bservation A formuber sur lowr sincerite ob leur concordance
aver les comples conselides,

Fait & Courbevaie e Reichsien, fe 28 aeril 2010

Les comuissiulres aux compes
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Rapport des Commissaires aux comptes
sur les comptes annuels

Mesdamies el Messicurs los actiosaires,

Fri eséculion de la mission qui nous a ¢e contive par vios assemblies génerales,
s vous présenlons notre rapport refatil b Pexercice elos 1o 31 décombre 2009

hat ]

0 leocontrolo des comptes annuels de la sociéte ESPACE PRODUCTION
INTERNATIONALS.A., telsqu'ils sent joinks au présent rappord,

sy justilication de nos appréclations,

i jos vépifications et informations spécifiques prévues par o ook

Les comptes annuele ont 8¢ prrdies par le directoire. 11 nous appartiont, sur Ia

hase de notie awdit, d'eXprimor une Opinion sur ces compies.

1 Opinion sur les comptes annuels

Nots avons clfectué notre audil selon les normes d'exercice professionng
spplicables en Frapeo | cs nornes requitdont la mise en peaven die cliliprences
prermettant dobtenir Tassuranee alsorable que les comples annuels e
vennportenl pas dlanomalics signilleatives, LI oudit conslste & wdeifier par
somdages o au moyen davies mothodes de sélection, les ¢lements justifinnt des
montants et informations figusd dans los conples anuels. 1 consiste dpralement
dappréevier les principes comypifables suivis, log eslimations significatives retenues
et la presentation d'ensemble des comples. Sous eslunans Jue les elements que
ous avons colloctes sont sulfisants et appropries pour fonder notre opinion

Nous cortilions que les comples annuels sont, an regard des régles et principes
comptables [rangais, réguliers vl sincires ot donnent une image fidole du résuliat
des opérations do l'exercice dcoulé ainsi que de la slluation financiere el du
patrimelne de la suclélé & [ fin de cet exercice,
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2 Justification des appréciations

En application des dispositions de 'article L. 823-9 du code de commerce relatives
A la justification de nos appréciations, nous portons & volre connaissance les
éléments suivants:

Kgles et méthodes comptables

La note 3- « Notes sur le bilan » relatives aux tmmobilisations financiéres expose
les régles et méthodes comptables relatives aux titres de participation et aux
créances ratlachées. Dans le cadre de notre appréciation des régles et principes
comptables suivis par votre société, nous avons vérifié le caractére approprie des
méthodes comptables précisées ci-dessus et des informations fournies dans
I'annexe et nous nous sommes assurés de leur correcte application.

Estimations significalives

La note 3- « Notes sur le bilan » relative aux immohilisations incorporelles indique
que des tests de valeur ont 6 réalisés et qu'ils conduisent & ne pas constater de
dépréciation, Dans le cadre de notre appréciation des estimations gignificatives,
nos travaux ont consisté 3 apprécier les modalités de mise en ceuvre de ce test de
dépréciation,

Votre société constitue des provisions pour couvrir les risques qu'elle encourt vis-
a-vis de Hers, telles que décrites dans Ia note 3« Motes sur le bilan » relative aux
provisions pour risques et charges.

Nous avons procédé & l'appréciation des approches retenues par la sociétg,
décrites dans la note 3, sur la base des ééments disponibles, et mis en ceuvre des

tests pour vérifier, par sondage, l'application de ces méthodes.

Les appréciations ainsi portées s'inscrivent dans le cadre de notre démarche
d’audit des comptes annuels, pris dans leur ensemble, et ont done contribué 2 la
formation de notre opinion exprimée dans la premigre partie de ce rapport.
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3 Vérifications et informaltions spécifiques

Mous  avens  égalerment Iu';.n:{&lé-, vonlformément  aux nornws d'exepcice
professionnel applicables en France, aws verifications specifiques. prévues par la
lol.

Nous n'avons pas d'ebservation & formuler sur liv sinedrild ot ln concordance aver
les comptes annuels des informations donndes dans le rapport de gestion du
direcloire et dans les documents ndvessés aux acltionnaires sur o situalion
[inanciere el les comples annuels.

Concernant les intormiations fournies en :||:+plimliun des dispositions de Particle
1,225-102-1 du Conde de commerce sur les rémunérations ef avantages versés aux
mandataires soctanx atnst que sur les engagements consentis en leur faveur, nous
avoms viri i leur concordane aver les comptes on aver les donndes ayant servi a
I'Grallisseaient de o comptes on, le cas échidant, avee les dléments recueillis par
vatre socictt aupris des societts contrdlant vobre soctoht  ou controloesd par elle,
Hur Lo byese de cos Eavaux, nous  attestons Uexactitude ot Jo sincérité e ces

mbermations.

Eoy applivation Je a loi, nous nous sommmes abdsares gue les diverses inlarmations
relatives O 1idenbibe des détentenrs dua :'Hliihﬂ o des dioits de vote vous ond élé
communiyiees dans le rapport de gestion,

Feit & Conrbevoie vl Reichsiett, fe 29 aveif 2000

Les commissaires aux comples
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